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هـل ñـكـن الـتـنـبـؤ بـفـشـل الـبـنـوك قـبـل حـدوثـه? ف مـنـشـور سـابـق, أثـبـتـنـا ثـsث حـقـائـق حـول الـبـنـوك 
الـفـاشـلـة والـتـي أشـارت إلـى أن الـبـنـوك الـفـاشـلـة تـشـهـد تـدهـوراً ف اmسـاسـيـات قـبـل سـنـوات عـديـدة 
مـن فـشـلـهـا وعـبـر مـجـمـوعـة واسـعـة مـن الـبـيـئـات اUـؤسـسـيـة. ف هـذا اUـنـشـور, نـوثـق أن فـشـل الـبـنـوك 
ñـكـن الـتـنـبـؤ بـه بـشـكـل مـلـحـوظ بـنـاءً عـلـى مـقـايـيـس مـحـاسـبـيـة بـسـيـطـة مـن الـبـيـانـات اUـالـيـة اUـتـاحـة 

للجمهور والتي تقيس مخاطر إفsس البنك ونقاط ضعف التمويل. 

;اذا من ا;هم التنبؤ بفشل البنوك؟ 

هـذا الـسؤال مـهم لسـببM. أو.ً، إن فـهم مـا إذا كـان الفشـل nـكن الـتنبؤ بـه لـه أهـمية عـملية بـالنسـبة ;شـرفـي 

الـبنوك وا;سـتثمريـن والـعم6ء. إن الـقدرة عـلى الـتنبؤ بـالفشـل قـد تـوفـر مـجا.ً لـتجنب أو عـلى اrقـل تـخفيف 

تكلفة الفشل. 

إن الـقدرة عـلى الـتنبؤ بفشـل الـبنوك مـن ا;ـمكن أن يـوفـر أدلـة حـول اrسـباب الـكامـنة وراء ا;ـشاكـل فـي الـبنوك 

الـفاشـلة. عـلى سـبيل ا;ـثال، إذا كـان مـن ا;ـمكن الـتنبؤ بفشـل الـبنوك اسـتناداً إلـى سـلوك ا7قـراض فـي ا;ـاضـي 

وا£ـسائـر ا;ـتزايـدة، فـإن اrسـاسـيات ا;ـتدهـورة مـن ا;ـرجـح أن تـلعب دوراً مـحوريـاً فـي فشـل الـبنوك. ومـن 

 Sergio Correia, Stephan Luck, and Emil Verner, Why Do Banks Fail? The 1

Predictability of Bank Failures - Liberty Street Economics, November 22, 2024, 
Liberty Street Economics, Link.
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نـاحـية أخـرى، إذا كـانـت حـا.ت فشـل الـبنوك غـير مـتوقـعة إلـى حـد كـبير، فـمن ا;ـرجـح أن تـكون نـاجـمة عـن 

صدمات غير متوقعة أو هروب من البنوك . ع6قة لها باrساسيات ا;صرفية. 

التنبؤ بفشل البنوك من خ6ل مقاييس ا;6ءة ا;الية للبنوك ونقاط الضعف في التمويل 

كـما فـي مـقالـنا اrول، يسـتند °ـليلنا إلـى مجـموعـة بـيانـات جـديـدة مـن اrسـاسـيات ا;ـصرفـية وفشـلها ßـتد مـن 

عــام ۱۸٦٥ إلــى عــام ۲۰۲۳، والــتي ∫ تــفصيلها فــي ورقــة الــعمل اúــديــدة ا£ــاصــة بــنا. أو.ً، نــوضــح أن 

احـتمال فشـل الـبنوك فـي ا;سـتقبل يـتزايـد بـقوة فـي وكـ6ء اrسـاسـيات ا;ـصرفـية الـضعيفة. يـرسـم الـرسـم 

الـبيانـي أدنـاه احـتمال فشـل الـبنوك عـلى مـدى الـسنوات الـث6ث ا;ـقبلة كـدالـة ;ـقايـيس مـخاطـر إفـ6س الـبنوك 

وضـعف ßـويـل الـبنوك (ا;ـمثلة بـا.عـتماد عـلى أنـواع بـاهـظة الـثمن وحـساسـة لـلمخاطـر مـن الـتمويـل غـير 

اrسـاسـي). وهـذا يـسمح لـنا بـالـسؤال: هـل مـن ا;ـرجـح أن تفشـل الـبنوك عـندمـا تـكون مـ6ءتـها ا;ـالـية ضـعيفة 

وتعتمد على مصادر ßويل ضعيفة؟ 
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ا;ـصادر: مجـلس فـحص ا;ـؤسـسات ا;ـالـية الـفيدرالـية (FFIEC)، الـتقاريـر ا;ـوحـدة لـلحالـة والـدخـل ("تـقاريـر ا.سـتدعـاء")؛ مـكتب مـراقـب 

الـعملة (OCC)، الـتقريـر الـسنوي لـلكوéـرس؛ مـؤسـسة الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية (FDIC). انـظر كـوريـا ولـوك وفـيرنـر (۲۰۲٤) 

لـلمزيـد مـن الـتفاصـيل. مـ6حـظات: يـرسـم الـرسـم الـبيانـي احـتمالـية فشـل الـبنك مـن t+1 إلـى t+3 مـقابـل الـتوزيـع ا;شـترك لـلوكـ6ء لـ∂فـ6س 

وضـعف الـتمويـل فـي الـعام t. بـالنسـبة لـعصر الـبنوك الـوطـنية (۱۸٦٥-۱۹۰٤) والـكساد اrعـظم (۱۹۲۹-۱۹۳٥)، يـتم قـياس ا7فـ6س مـن 
خـ6ل اrربـاح غـير ا;ـقسمة عـلى حـقوق ا;ـلكية، ويـتم قـياس ضـعف الـتمويـل مـن خـ6ل الـتمويـل بـاúـملة عـلى اrصـول. بـالنسـبة لـلعصر اûـديـث 

(۱۹٥۹-۲۰۲۳)، يـتم قـياس ا7فـ6س مـن خـ6ل حـقوق ا;ـلكية إلـى اrصـول، ويـتم قـياس ضـعف الـتمويـل مـن خـ6ل الـودائـع rجـل إلـى إجـمالـي 

الـودائـع. يـكشف الـرسـم الـبيانـي أن خـطر الفشـل يـرتـفع مـع تـدهـور مـ6ءة الـبنك وزيـادة اعـتماده عـلى أشـكال الـتمويـل الـباهـظة الـثمن. وعـ6وة 

عـلى ذلـك، فـإن الـبنوك الـتي تـعانـي مـن إفـ6س مـرتـفع وضـعف ßـويـل مـرتـفع لـديـها أعـلى احـتمال للفشـل. عـلى سـبيل ا;ـثال، فـإن الـبنك الـذي يـقع 

فـي أعـلى نسـبة مـئويـة خـامـسة مـن مـخاطـر ا7فـ6س وضـعف الـتمويـل لـديـه احـتمال فشـل عـلى مـدى الـسنوات الـث6ث ا;ـقبلة بـنحو ۱٤٪ فـي عـصر 

الـبنوك الـوطـنية (۱۸٦٥-۱۹۰٤)، و٤۲٪ خـ6ل الـكساد اrعـظم (۱۹۲۹-۱۹۳٤)، و ۲٦٪ فـي الـعصر اûـديـث (۱۹٥۹-۲۰۲۳). وهـذا 

يـعادل زيـادة تـتراوح بـM عشـرة إلـى عشـريـن ضـعفًا فـي احـتمال الفشـل نسـبة إلـى الـبنك ا;ـتوسـط، وهـو فـرق كـبير، ويشـير إلـى أن حـا.ت الفشـل 

ليست عشوائية. بل إن البنوك الفاشلة تظهر ع6مات ضعف اrساسيات في بياناتها ا;الية ا;تاحة للجمهور قبل فشلها. 

اrسـاسـيات الـضعيفة تـتنبأ بـارتـفاع مـخاطـر فشـل الـبنوك ثـ6ثـة مخـططات خـطية تـتبع النسـبة ا;ـئويـة .حـتمال 

فشـل الـبنوك عـلى مـدى الـسنوات الـث6ث ا;ـقبلة مـقابـل ا7فـ6س لـلبنوك الـتي تـقل قـابـلية تـعرضـها لـلتمويـل 

عــن النســبة ا;ــئويــة ا£ــامــسة والســبعM (أزرق فــا–)، والنســبة ا;ــئويــة ا£ــامــسة والســبعM إلــى ا£ــامــسة 

والــتسعM (أحــمر)، والنســبة ا;ــئويــة اrكــبر مــن ا£ــامــسة والــتسعM (ذهــبي)، وا.حــتمال غــير ا;شــروط 

(أزرق غــامــق)؛ اπــطط الــعلوي اrيســر لــلفترة مــن ۱۸٦٥ إلــى ۱۹۰٤، واπــطط الــعلوي اnrــن لــلفترة مــن 

۱۹۲۹ إلى ۱۹۳٤، واπطط السفلي اrيسر للفترة من ۱۹٥۹ إلى ۲۰۲۳. 

هل nكن التنبؤ بفشل البنوك الذي يحدث أثناء هروب ا;ودعM من البنوك؟ 

لــقد فــاجــأ هــروب ا;ــودعــM مــن بــنك وادي الســليكون وفشــله فــي ربــيع عــام ۲۰۲۳ الــعديــد مــن الــناس 

واسـتدعـى مـقارنـات مـع هـروب ا;ـودعـM مـن الـبنوك فـي عـصر مـا قـبل الـتأمـM عـلى الـودائـع. °ـتوي عـينة الـبنوك 

الـتاريـخية الـطويـلة لـديـنا، والـتي ßـتد إلـى الـفترة الـتي سـبقت الـتأمـM عـلى الـودائـع وإنـشاء بـنك ا.حـتياطـي 

الـفيدرالـي، عـلى الـعديـد مـن حـا.ت الفشـل الـتي تـتميز بهـروب ا;ـودعـM مـن الـبنوك. يـوضـح الـرسـم الـبيانـي 

الـتالـي تـوزيـع تـدفـقات الـودائـع ا£ـارجـة مـن الـبنوك الـفاشـلة فـي الـفترة الـتي سـبقت ا7فـ6س مـباشـرة. قـبل تـقد† 

الـتأمـM الـفيدرالـي عـلى الـودائـع فـي عـام ۱۹۳٤، كـانـت حـا.ت ا7فـ6س الـتي تـنطوي عـلى سـحب كـميات 

كبيرة من الودائع تُعَد من بM اûا.ت التي يتم فيها سحب كميات كبيرة من الودائع. 
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إن حــا.ت إفــ6س الــبنوك الــوطــنية الــتي حــدثــت قــبل تــأســيس مــؤســسة الــتأمــM عــلى الــودائــع الــفيدرالــية 

(FDIC) كــانــت شــائــعة لــلغايــة. عــلى ســبيل ا;ــثال، ßــيزت مــا يــقرب مــن ثــلثي حــا.ت إفــ6س الــبنوك 

الـوطـنية الـتي حـدثـت قـبل تـأسـيس مـؤسـسة الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية (FDIC) بـتدفـقات خـارجـة 

لــلودائــع بــلغت ۷.٥٪ عــلى اrقــل، كــما ßــيز أكــثر مــن ثــلث حــا.ت ا7فــ6س بــسحب ودائــع ∑ــاوز ٪۲۰. 

وعلى النقيض من ذلك، كانت التدفقات ا£ارجية ا;توسطة أكثر تواضعًا بعد تقد† التأمM على الودائع. 

 
ا;ـصادر: مجـلس فـحص ا;ـؤسـسات ا;ـالـية الـفيدرالـية (FFIEC)، الـتقاريـر ا;ـوحـدة لـلحالـة والـدخـل ("تـقاريـر ا.سـتدعـاء")؛ مـكتب مـراقـب 

الـعملة (OCC)، الـتقريـر الـسنوي لـلكوéـرس؛ مـؤسـسة الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية (FDIC). انـظر كـوريـا، ولـوك، وفـيرنـر (۲۰۲٤) 

;ـزيـد مـن الـتفاصـيل. مـ6حـظات: يـوضـح الـرسـم الـبيانـي تـوزيـع الـنمو فـي الـودائـع بـM آخـر تـقريـر اسـتدعـاء قـبل الفشـل والـودائـع ا;ـبلغ عـنها فـي 

الفشل. ∫ اقتطاع ìو الودائع عند +/- ٥۰ نقطة مئوية. 

تـدفـقات الـودائـع ا£ـارجـية فـي الـبنوك الـفاشـلة مخـطط خـطي يـتتبع تـوزيـع تـدفـقات الـودائـع ا£ـارجـية، أو 

هـروب الـودائـع، فـي الـبنوك الـفاشـلة فـي الـفترة الـتي سـبقت ا7فـ6س مـباشـرة لـلبنوك قـبل تـأسـيس مـؤسـسة 

الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية فـي الـفترة مـن ۱۸۸۰ إلـى ۱۹۳٤ (أزرق فـا–) والـبنوك بـعد تـأسـيس مـؤسـسة 

الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية فـي الـفترة مـن ۱۹۹۳ إلـى ۲۰۲۳ (أحـمر)؛ يشـير اπـطط إلـى أن الـتدفـقات 

ا£ارجية ا;توسطة كانت أكثر تواضعًا بعد تقد† مؤسسة التأمM على الودائع الفيدرالية. 
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وهــذا يــثير الــسؤال: هــل nــكن الــتنبؤ بــالفشــل الــذي يحــدث أثــناء هــروب الــودائــع مــن الــبنوك؟ أم أنــه مــن 

الصعب التنبؤ به rن هروب الودائع من البنوك مدفوع بالذعر و. ع6قة له باrساسيات؟ 

يـرسـم الـرسـم الـبيانـي الـتالـي ا.حـتمال الشـرطـي للفشـل úـميع حـا.ت الفشـل وللفشـل مـع تـدفـقات الـودائـع 

الـكبيرة، حـيث يشـير اrخـير إلـى أن الفشـل كـان مـصحوبًـا بهـروب الـودائـع. يـركـز الـرسـم الـبيانـي عـلى عـصر 

الـبنوك الـوطـنية (۱۸٦٥-۱۹۰٤)، قـبل الـتدخـ6ت اûـكومـية مـثل تـأمـM الـودائـع أو ا;ـقرض كـم6ذ أخـير. 

إنـنا نحـدد تـدفـقات الـودائـع الضخـمة الـتي °ـدث إذا انـخفضت الـودائـع بنسـبة تـزيـد عـلى ۷.٥٪ بـM آخـر 

تـقريـر عـن ا;ـكا;ـات وفشـل الـبنك. ويـكشف الـرسـم الـبيانـي أن اrسـاسـيات تـتنبأ بـقوة بـالفشـل مـع تـدفـقات 

الـودائـع الضخـمة. وفـي عـصر الـبنوك الـوطـنية، يـرتـبط ا.نـتقال مـن اrسـاسـيات الـصحية (أقـل مـن النسـبة 

ا;ـئويـة ا£ـمسM) إلـى ا7فـ6س الشـديـد أو ضـعف الـتمويـل بـزيـادة فـي احـتمال الفشـل •ـاثـلة لـلزيـادة فـي جـميع 

حـا.ت الفشـل. (يـجب أن يـكون احـتمال الفشـل مـع تـدفـقات الـودائـع إلـى ا£ـارج أقـل مـن احـتمال الفشـل، 

وبـالـتالـي يـجب أن يـكون ا£ـط ا;ـتصل أعـلى مـن ا£ـط ا;ـنقط). وعـلى هـذا فـإن حـا.ت الفشـل ا;ـرتـبطة 

بـتدفـقات الـودائـع الضخـمة إلـى ا£ـارج ــ حـا.ت الفشـل الـتي تـنطوي عـادة عـلى عـمليات سـحب سـريـعة ــ لـم 

تـكن أحـداثـاً غـير مـتوقـعة ßـامـاً ومـنفصلة عـن اrسـاسـيات. وبـد.ً مـن ذلـك، كـلما هـرع ا;ـودعـون إلـى سـحب 

أموالهم، يبدو أنهم يتفاعلون مع اrساسيات ا;صرفية الضعيفة ويتوقعون الفشل. 

 
ا;ـصادر: مجـلس فـحص ا;ـؤسـسات ا;ـالـية الـفيدرالـية (FFIEC)، الـتقاريـر ا;ـوحـدة لـلحالـة والـدخـل ("تـقاريـر ا.سـتدعـاء")؛ مـكتب مـراقـب 

الـعملة (OCC)، الـتقريـر الـسنوي لـلكوéـرس؛ مـؤسـسة الـتأمـM عـلى الـودائـع الـفيدرالـية (FDIC). راجـع كـوريـا ولـوك وفـيرنـر (۲۰۲٤) 

لـلحصول عـلى الـتفاصـيل. ا;ـ6حـظات: يـرسـم اπـطط احـتمال فشـل الـبنوك عـلى مـدى أفـق زمـني مـدتـه ثـ6ث سـنوات مـقابـل تـوزيـع الـوكـ6ء 

لـ∂فـ6س وضـعف الـتمويـل. يـتم قـياس ا7فـ6س مـن خـ6ل اrربـاح غـير ا;ـقسمة عـلى حـقوق ا;ـلكية. يـتم قـياس ضـعف الـتمويـل مـن خـ6ل 
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الـتمويـل بـاúـملة عـلى اrصـول. إن حـا.ت الفشـل الـتي تـصاحـبها تـدفـقات ودائـع كـبيرة تُعر≈ف بـأنـها تـلك الـتي تـنخفض فـيها الـودائـع بنسـبة تـزيـد 

عـلى ۷.٥٪ بـM آخـر تـقريـر اسـتدعـاء وحـالـة الفشـل. وتسـتند حـا.ت الفشـل الـتي تـصاحـبها تـدفـقات ودائـع كـبيرة إلـى عـينة الـفترة مـن ۱۸۸۰ إلـى 

۱۹۰٤، حيث . يبلغ مكتب مراقبة العملة إ. عن الودائع في وقت الفشل بدءاً من عام ۱۸۸۰. 

إن حا.ت فشل البنوك مع تهافت ا;ودعM على سحب أموالهم nكن التنبؤ بها 

مخــططان خــطيان يــتتبعان ا.حــتمال الشــرطــي للفشــل عــلى مــدى الــسنوات الــث6ث ا;ــقبلة úــميع حــا.ت 

فشـل الـبنوك (ا£ـط اrزرق الـفا– ا;ـتصل) وحـا.ت فشـل الـبنوك مـع تـدفـقات ودائـع كـبيرة (ا£ـط اrزرق 

الـفا– ا;ـنقط) لـ∂فـ6س فـي الـفترة مـن ۱۸٦٥ إلـى ۱۹۰٤ (اπـطط اrيسـر) وضـعف الـتمويـل فـي الـفترة مـن 

۱۸٦٥ إلى ۱۹۰٤ (اπطط اnrن). 

التنبؤ kوجات فشل البنوك ا7جمالية 

حـتى ا±ن، رأيـنا أنـه nـكن الـتنبؤ kـوجـات فشـل الـبنوك الـفرديـة بـاسـتخدام مـؤشـرات بسـيطة مـن الـبيانـات 

ا;ـالـية ا;ـتاحـة للجـمهور. فهـل nـكن لـنفس ا£ـصائـص أن تـتنبأ أيـضاً kـوجـات فشـل الـبنوك أثـناء اrزمـات 

ا;صرفية؟ بعبارة أخرى، هل تختلف القدرة على التنبؤ بفشل البنوك تبعاً لوجود أزمة مصرفية أم .؟ 

يـقارن الـرسـم الـبيانـي الـتالـي مـعدل الفشـل ا7جـمالـي اPـقق عـلى اPـور الـصادي kـعدل الفشـل ا;ـتوقـع خـارج 

الـعينة عـلى اPـور السـيني. ويـتم إنـشاء مـعدل الفشـل ا;ـتوقـع مـن خـ6ل ∑ـميع الـتوقـعات مـن ìـوذج بسـيط 

عـلى مسـتوى الـبنك يـتنبأ بـالفشـل بـاسـتخدام مـقايـيس مـخاطـر ا7فـ6س، ونـقاط ضـعف الـتمويـل، وìـو الـبنوك، 

فـض6ً عـن ìـو الـنا» اPـلي ا7جـمالـي الـكلي. يـتم إجـراء الـتنبؤ خـارج الـعينة، عـلى سـبيل ا;ـثال، يـعتمد الـتنبؤ 

لعام ۱۹۳۳ فقط على ا;علومات حتى عام ۱۹۳۲. 

اrساسيات تتنبأ kوجات إجمالية من فشل البنوك 

رســم بــيانــي مــبعثر يــتتبع مــعدل فشــل الــبنوك ا7جــمالــي مــقابــل مــعدل فشــل الــبنوك ا;ــتوقــع لــعصر الــبنوك 

الــوطــنية، ۱۸٦٥-۱۹۰٤ (ا;ــاســة الــزرقــاء الــفا°ــة)؛ بــنك ا.حــتياطــي الــفيدرالــي ا;ــبكر، ۱۹۲۸-۱۹۱٤ 

(ا;ـــاســـة اûـــمراء ا;ـــثلث)؛ الـــكساد اrعـــظم، ۱۹۲۹-۱۹۳٥ (ا;ـــربـــع الـــذهـــبي)؛ والـــعصر اûـــديـــث، 

۱۹٥۹-۲۰۲۳، (التقاطع اrزرق الداكن). 
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ا;ـصادر: مجـلس فـحص ا;ـؤسـسات ا;ـالـية الـفيدرالـية (FFIEC)، الـتقاريـر ا;ـوحـدة لـلحالـة والـدخـل ("تـقاريـر ا;ـكا;ـات")؛ مـكتب مـراقـب 

الـعملة (OCC)، الـتقريـر الـسنوي لـلكوéـرس. انـظر كـوريـا ولـوك وفـيرنـر (۲۰۲٤) لـلحصول عـلى الـتفاصـيل. مـ6حـظات: يـرسـم الـرسـم 

الـبيانـي مـعدل الفشـل الـكلي اPـقق مـقابـل مـعدل الفشـل الـكلي ا;ـتوقـع. يـتم إنـشاء مـعدل الفشـل الـكلي ا;ـتوقـع لـسنة مـعينة بـاسـتخدام ا;ـعلومـات 

حـتى تـلك الـسنة فـقط، وبـالـتالـي فـإن الـتنبؤ يـكون شـبه خـارج الـعينة. يـبدأ كـ6 ا;ـقياسـM بـعد عشـر سـنوات مـن بـدء بـيانـاتـنا حـتى يـكون لـديـنا 

عينة تدريب طويلة kا فيه الكفاية. تستند التنبؤات لكل فترة عينة إلى ìاذج ا.نحدار ا;وضحة بالتفصيل في الورقة. 

هـناك عـ6قـة إيـجابـية قـويـة جـدًا بـM مـعدل الفشـل ا;ـتوقـع واPـقق. كـان مـعدل فشـل الـبنوك ا;ـرتـفع فـي فـترة 

الـركـود اrعـظم (۲۰۰۹-۲۰۱۰) والـكساد اrعـظم (۱۹۲۹-۱۹۳۳) مـتوقـعًا إلـى حـد كـبير عـلى أسـاس 

تــدهــور اrســاســيات ا;ــصرفــية وا.قــتصاديــة. وبــالــتالــي، . nــكن تفســير ارتــفاع حــا.ت فشــل الــبنوك أثــناء 

اrزمـات ا;ـصرفـية الـنظامـية فـقط مـن خـ6ل الهـلع الـناجـم عـن سـحب الـودائـع مـن الـبنوك. بـد.ً مـن ذلـك، فـإن 

موجات الفشل تفسر بقوة من خ6ل تدهور اrساسيات. 

www.kantakji.com	 	من	 ١٠٧الصفحة	 ٧٦ 	https://giem.kantakji.com

https://giem.kantakji.com
http://www.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	151,	January	2025	-	Rajab		1446

ا£تام 

لـقد وثـق هـذا ا;ـنشور أن حـا.ت فشـل الـبنوك اrمـريـكية الـتي حـدثـت مـنذ عـام n ۱۸٦٥ـكن الـتنبؤ بـها إلـى 

حـد كـبير عـلى أسـاس اrسـاسـيات ا;ـصرفـية. إن احـتمال الفشـل فـي ا;سـتقبل أعـلى بـكثير بـالنسـبة لـلبنوك 

ذات ا;ـ6ءة ا;ـنخفضة وا.عـتماد اrكـبر عـلى مـصادر الـتمويـل الـباهـظة الـثمن واûـساسـة لـلمخاطـر. وعـ6وة 

عـلى ذلـك، فـإن اrسـاسـيات ا;ـصرفـية تـتنبأ kـوجـات فشـل الـبنوك الـكبرى فـي تـاريـخ الـو.يـات ا;تحـدة، kـا فـي 

ذلـك حـا.ت الفشـل فـي فـترة الـكساد اrعـظم والـركـود اrعـظم. فـي ا;ـنشور الـتالـي، نـناقـش آثـار نـتائـجنا عـلى 

فهمنا rسباب فشل البنوك. 
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