
	 	GIEM-	Volume	No.	149,	November	2024	-	Rabi	Athani	-1446

تناقضات بيانات التضخم في أمريكا 
شوان زنكة 

ماجستير اقتصاد إس0مي - مستشار شرعي

خبير اقتصادي - تركيا

أصــدر مــكــتــب إحــصــاءات الــعــمــل اiمــريــكــي, اiربــعــاء, ١١/٩ /٢٠٢٤ , بــيــانــات أســعــار اmــســتــهــلــكــي 

(الـتـضـخـم) خـeل شـهـر أغـسـطـس اmـاضـي, وقـد أظـهـرتْ هـذه الـبـيـانـات تـبـايـنـا واضـحـا, فـقـد تـبـاطـأ 
الـتـضـخـم الـعـام عـلـى أسـاس سـنـوي, مـع ارتـفـاع mـعـدل الـتـضـخـم ف أغـسـطـس, قـيـاسـا بـشـهـر òـوز 

اmــاضــي, بــيــنــمــا حــافــظ الــتــضــخــم اiســاســي الــســنــوي (كــافــة الــســلــع واÇــدمــات مــا عــدا الــطــاقــة 

والـغـذاء) عـلـى عـنـاده, ومـقـاومـتـه لـeنـخـفـاض, مـحـافـظـا عـلـى اسـتـقـراره الـسـنـوي ف شـهـر أغـسـطـس, 

ومرتفعا على أساس شهري ف أغسطس قياسا بشهر òوز. 

وجاءت اrرقام ا;تناقضة كاüتي:  

* التضخـم الـعام فـي شهـر أغسـطس: فـقد بـلغ ۲.٥٪ عـلى أسـاس سـنوي، وهـو أقـل مـن تـوقـعات اrسـواق 

البالغة ۲.٦٪، في حM كان التضخم السنوي العام في شهر ªوز ٪۲.۹. 

بـينما أظهـرت الـبيانـات عـلى أسـاس شهـري، أن التضخـم ارتـفع بنسـبة ۰.۳٪ فـي شهـر أغسـطس، وكـانـت 

تـوقـعات اrسـواق تشـير إلـى ارتـفاع بـنحو ۰.۲٪، عـلما بـأن مـعدل التضخـم الشهـري كـان قـد سجـل ارتـفاعـا 

بنحو ۰.۲٪ في شهر ªوز ا;اضي. 

هـذا ا;ـؤشـر يشـير إلـى انـخفاض مـلحوظ فـي التضخـم الـعام عـلى أسـاس سـنوي، وهـو مـا سـيعزز تـوجـه الـبنك 

الــفدرالــي إلــى تــخفيض نســبة الــفائــدة، إ. أن ا.رتــفاع الشهــري للتضخــم الــعام فــي شهــر أغســطس، قــياســا 

بشهــر ªــوز، عــكر صــفو اrســواق، والــبنك الــفدرالــي، وتــرك قــناعــة لــديــها بــأن التضخــم nــكن أنْ يــعاود 

ا.رتفاع، رغم تدابير السياسة النقدية ا.نكماشية.  

* التضخـم ا;سـاسـي (كـافـة السـلع وا}ـدمـات مـا عـدا الـطاقـة والـغداء) فـي شهـر أغسـطس: فـقد بـلغ 

۳.۲٪ عـلى أسـاس سـنوي، وهـو مـا تـوافـق مـع تـوقـعات اrسـواق، عـلما بـأن ا;ـؤشـر كـان قـد سجـل ۳.۲٪ فـي 

شهر ªوز ا;اضي. 
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بــينما أظهــرت الــبيانــات عــلى أســاس شهــري، أن التضخــم اrســاســي ارتــفع بنســبة ۰.۳٪ فــي أغســطس، 

وكـانـت الـتوقـعات تشـير إلـى ارتـفاع بـنحو ۰.۲٪ فـقط، عـلما بـأن التضخـم اrسـاسـي عـلى اسـاس شهـري كـان 

۰.۲٪ في شهر ªوز ا;اضي. 

هـذا ا;ـؤشـر يـؤكـد أن التضخـم اrسـاسـي يـصر عـلى بـقائـه مـرتـفعا، بـل وارتـفاعـه فـي شهـر أغسـطس يـوحـي 

kيوله ل6رتفاع، على الرغم من استقراره على أساس سنوي.  

وسـيلقي هـذا ا;ـؤشـر ا;ـهم بـظ6لـه عـلى قـرارات الـبنك الـفدرالـي بـخصوص سـعر الـفائـدة، خـصوصـا، والسـياسـة 

النقدية للفدرالي، عموما.  

عـلى ضـوء هـذه الـبيانـات ا;ـتناقـضة، سـوف لـن يجـد الـبنك الـفدرالـي لـنفسه مـجا. واسـعا لـلمناورة بـخصوص 

تـخفيض نسـبة الـفائـدة، الـذي أعـتقد أنـه لـن يـتجاوز ۰.۲٥٪، إذ سـيجابـه، وبـقلق واضـح، تـلك الـبيانـات 

ا;تناقضة حول التضخم، والتي يجب عليه التعامل معها بحكمة وتأنٍ. 

يــعانــي ا.قــتصاد اrمــريــكي مــن أزمــة الــتوازن بــM التضخــم والــركــود.. فــانــتعاش ا.ســواق، ومــنع إفــ6س 

الشــركــات فــي أمــريــكا، يــتطلب اتــخاذ ســياســة تــوســعية مــن قــبل الــفدرالــي، ومــن خــ6ل أداة ســعر الــفائــدة 

وتـخفيضه، وهـو مـا يـدفـع مـعد.ت التضخـم إلـى ا.رتـفاع.. وبـا;ـقابـل، فـالـبنك الـفدرالـي، مـلزم بـكبح جـماح 

التضخـم مـن خـ6ل سـياسـة نـقديـة انـكماشـية، وهـو مـا يـدفـع ا.قـتصاد إلـى الـركـود، وهـو مـا . ºـبذه ا7دارة 

اrمريكية.  

يـبقى الـركـود التضخـمي هـاجـس السـلطة ا;ـالـية فـي ا7دارة اrمـريـكية، zـM ايـجاد اzـلول ا;ـناسـبة، الـتي 

يصعب الوصول إليها في ظل اrوضاع ا®يوسياسية اzالية، والتوسع ا.قتصادي النقدي الرهيب. 
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