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التمويل بالمشاركة - الخصائص ومزايا التطبيق 
د. هند المتولي إبراهيم إبراهيم 

دكتوراة في اGقتصاد - كلية الدراسات ا2فريقية العليا - جامعة القاهرة

اzلقة (۳/۳) 

إن الـفـقـه اgسـeمـي زاخـر بـالـعـديـد مـن صـيـغ اUسـتـثـمـار اmـتـنـوعـة, والـتـي تـلـبـي كـافـة رغـبـات الـبـشـر, 
وتـعـد اmـشـاركـة مـن أسـالـيـب اUسـتـثـمـار اmـتـمـيـزة ف الـفـقـه اgسـeمـي, حـيـث تـeئـم طـبـيـعـة اmـصـارف 

اgســeمــيــة, وwــكــن اســتــخــدامــهــا لــتــمــويــل اiنــشــطــة اUقــتــصــاديــة ا¢ــتــلــفــة, وســوف يــتــم الــتــعــرض 

لـصـيـغـة الـتـمـويـل بـاmـشـاركـة والـتـي تـعـتـبـر مـن أهـم صـيـغ اUسـتـثـمـار ف اmـصـارف اgسـeمـيـة مـن خـeل 

أربـعـة مـحـاور: اcـور اiول: مـفـهـوم الـشـركـة ف الـفـقـه اgسـeمـي ومـشـروعـيـتـهـا وأنـواعـهـا, اcـور 
الـثـانـي: شـركـة الـعـنـان ومـشـروعـيـتـهـا وأركـانـهـا وشـروطـهـا, اcـور الـثـالـث: الـتـمـويـل بـاmـشـاركـة وأشـكـال 

اmشاركات, اcور الرابع: خصائص وإجراءات التمويل باmشاركة - ومزايا تطبيقه. 

اíور الرابع: خصائص وإجراءات التمويل باYشاركة - ومزايا تطبيقه 

: خصائص التمويل باYشاركة  ًRأو

.۱ .( 1يعتمد على ا.شتراك في عناصر ا7نتاج (ا;ال، العمل) ال6زمة لقيام ا;شروعات ا7نتاجية(

.۲ .( 2خلو التمويل من أسعار الفائدة(

يــقوم عــلى أســاس تــقوõ ا;شــروعــات مــن خــ6ل دراســات ا®ــدوى ا.قــتصاديــة، حــتى يــتم اســتبعاد ۳.

 .( 3ا;شروعات غير الفاعلة أو غير ا;نتجة(

.٤ .( 4ارتباط ربح ا;مول با;لكية، فاستحقاقه ل¿رباح سبب موضوعي وشرعي وهو ا;لك(

1( ) شـوقـي أحمـد دنـيا، الإجـارة المنتهـية بـالـتمليك - الـمشاركـة الـمتناقـصة مـن الأدوات الـمالـية الإسـلامـية لـتمويـل المشـروعـات، مجـلة مـركـز صـالح كـامـل لـلاقـتصاد 
الإسلامي، جامعة الأزهر، العدد التاسع، ١٤٢٠هـ - ١٩٩٩م، ص ٥٦.

2( ) راجــع: خــديجــة خــالــدي، خــصائــص وأثــر الــتمويــل الإســلامــي عــلى المــشاريــع الصغيرة والمــتوســطة - حــالــة الجــزائــر، مــلتقى المــنظومــة المــصرفــية الجــزائــريــة والــتحولات 
الاقتصادية (واقع وتحديات)، www.kantakji.com/media/3856/63٠pdf، تاريخ الاطلاع: ٨ / ٤ /٢٠١٤، ص ١٥٩.

3( ) راجع: محمد عمر شابرا، مرجع سابق، ص ١٤٣.
4( ) راجع: خديجة خالدي، مرجع سابق، ص ١٥٩.
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. يـعتمد كـثيرًا عـلى الـضمانـات كـما فـي الـتمويـل بـا7قـراض، حـيث تـعتبر آخـر الـعناصـر الـتي يـتم الـنظر ٥.

إلـيها عـند تـقوõ ا;شـروعـات، والهـدف مـنها تـأكـيد حـرص وجـديـة الشـريـك فـي تيسـير ا;شـروع وعـدم 

 .( 1ا7خ6ل kا هو متفق عليه من الشروط (;واجهة تقصير الشريك)(

يـقوم عـلى ا∞ـاطـرة، حـيث إن ا;ـشاركـة مـن شـأنـها أن تـفتت اçـطر بـM الشـركـاء، ومـن ثـم تـكون قـدرتـهم ٦.

)، فــ6 مــجال هــنا .ســتفادة طــرف عــلى حــساب طــرف، كــما فــي الــتمويــل  2عــلى ºــمل اçــطر أكــبر(

بالفائدة> 

.۷ .( 3يرتبط بتداول السلع واçدمات وإنتاجها(

يــراعــى إنــتاجــية ا;ــال والــربــح ا;ــتحقق فــع6ً، ويــتم تــقاســم اrربــاح حســب النســب ا;ــتفق عــليها عــند ۸.

)، لهــذا يــرتــبط الســداد بــالــتدفــقات الــفعلية والــنتائــج  4الــتعاقــد، واçــسارة حســب حــصص رأس ا;ــال(

 .( 5النهائية للمشروع(

يـعتمد عـلى نـظرة ا;يسـرة للمعسـر بـضوابـطها الشـرعـية، وعـقوبـة ا;ـلىء ا;ـماطـل بـضوابـطها الشـرعـية، و. ۹.

 .( 6يعتمد على فوائد التأخير في السداد(

ثانيًا: اîجراءات التنفيذية للتمويل باYشاركة 

ا7جراءات التنفيذية للتمويل با;شاركة تشمل اçطوات اüتية:  

أو.: طلب التمويل با;شاركة 

وفـيها يـتقدم الـعميل بـطلب إلـى ا7دارة ا;ـعنية بـا;ـصرف ا7سـ6مـي وذلـك لـلدخـول مـع ا;ـصرف فـي عـمليات 

 ،( )، حـيث يـتقدم الـعميل kشـروعـه مـقترحـًا الـصيغة الـتي يـريـد الـتعامـل بـها مـع ا;ـصرف( 8مـشاركـة إسـ6مـية( 7

ويـقوم ا;ـصرف بـعدهـا بـا7طـ6ع عـلى ا;شـروع ا;ـراد ªـويـله لـلتأكـد مـن مـدى ªشـيه مـع ضـوابـط الـتمويـل 

1( ) راجع: محمد محمود المكاوي، البنوك الإسلامية (النشأة - التمويل -التطوير)، د. ن، ١٤٣٠ هـ - ٢٠٠٩م، ط١، ص ٧٣ - ٧٤.
2( ) راجـع: سـامـي الـسويـلم، الـتمويـل بـالـمشاركـة دروس مـن التجـربـة الأمـريـكية، مـركـز الـبحوث - شـركـة الـراجـحى المـصرفـية لـلاسـتثمار، ذو الحـجة ١٤١٧هـ - مـايـو 

١٩٩٧م، ص ١١.
3( ) راجع: إلياس أبو الهيجاء، تطوير آليات التمويل بالمشاركة، رسالة دكتوراه، جامعة اليرموك، الأردن، ٢٠٠٧م ص ٢٧.

4( ) راجع: المرجع سابق، ص ٢٦.
5( ) راجع: محمد محمود المكاوي، البنوك الإسلامية (النشأة - التمويل -التطوير)، مرجع سابق، ص ٧٣.

6( ) راجع: قتيبة عبدالرحمن العانى، مرجع سابق، ص ٦٠.
7( ) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٥.

8( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧١.
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وا.سـتثمار أي الـتأكـد مـن شـرعـية ا;شـروع، ثـم يـتم تـقدõ بـيان لـلعميل بـا;سـتندات الـواجـب اسـتيفائـها، 

 .( 1ويقوم العميل باستيفاء "�وذج طلب التمويل با;شاركة"(

وقـد . يـنتظر ا;ـصرف ا7سـ6مـي حـتى يـأتـيه الـعم6ء بـل يـكون هـو ا;ـبادر بـبحث الـفرص ا.سـتثماريـة ا;ـتاحـة 

فـي الـبيئة مـن خـ6ل الـدراسـات ا;ـيدانـية والـبيانـات ا7حـصائـية ا;ـنشورة عـن خـطة الـدولـة، أو مـن خـ6ل دراسـة 

الـــسوق والـــعم6ء، وغـــير ذلـــك مـــن اrفـــكار الـــتي nـــكن أن يـــدعـــم ا;ـــصرف أفـــكار الـــعم6ء ويجـــذبـــهم 

  .( 2ل6ستثمار(

ثانيًا: البحث والدراسة 

وفـيها يـقوم قـسم الـدراسـات والـبحوث ا.سـتثماريـة بـدراسـة طـلب الـعميل ومـرفـقاتـه حـتى يـتم اتـخاذ الـقرار 

)، ويـتم اسـتيفاء كـافـة ا;ـعلومـات الـناقـصة عـن الـعميل وعـن الـعملية ا;ـطلوب ªـويـلها، مـن خـ6ل  3ا;ـناسـب(

)، ويـتم إجـراء  4ا.تـصال بـالـعميل نـفسه أو ا7دارة ا;ـركـزيـة ∞ـاطـر ا.ئـتمان بـالـبنك ا;ـركـزي والـبنوك اrخـرى(

التحـليل ا;ـالـي zـالـة الـعميل لـلوقـوف عـلى أبـعاد عـملية ا;ـشاركـة، مـن حـيث ا∞ـاطـر ا;ـتعلقة بـها، ومـقدار 

 .( 5مشاركة كل طرف، ومدة ا;شاركة، والتقديرات اçاصة باrرباح واçسائر(

  :( 6 ويقوم البنك بدراسة وافية للمشروعات التي يقوم بتمويلها من خ6ل عدة دراسات(

دراسـة اDـدوى الشـرعـية: لـضمان عـدم مـخالـفة ا;شـروع rحـكام الشـريـعة ا7سـ6مـية مـن خـ6ل الـتأكـد ▪

مـن عـدم حـرمـة السـلع ا;ـطلوب إنـتاجـها، ومـدى ضـرورة إنـتاج هـذه السـلع بـالنسـبة لـلمجتمع وفـقًا ;ـبدأ 

اrولويات ا7س6مية.. 

دراسة اDدوى السوقية والتسويقية للتأكد من وجود طلب على هذه السلع. ▪

دراسـة اDـدوى الـفنية مـن حـيث اخـتيار مـوقـع ا;شـروع، ومـدى قـربـه مـن مـناطـق ا.سـته6ك والـتوزيـع، ▪

ومـدى تـوافـر ا;ـواد اçـام، وتـوافـر ا;ـرافـق الـعامـة الـ6زمـة للمشـروع، ومـدى تـوافـر الـتكنولـوجـيا ا;ـ6ئـمة 

1( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٣.
2( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧١.

3( ) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٥.
4( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٤.

5( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٢.
6( ) راجع: عبدالمطلب عبد الحميد، اقتصاديات الاستثمار والتمويل الاسلامي، الدار الجامعية، الإسكندرية ٢٠١٤م، ط١، ص ١٩١ - ٢٠٠.
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للمشـروع، ومـدى تـوافـر الـطاقـة الـ6زمـة للمشـروع، ومـدى تـوافـر الـعمالـة ا;ـ6ئـمة للمشـروع، مـن حـيث 

القدرة وا;هارة والتكلفة، ومدى تأثر ا;شروع بظروف البيئة وا;ناخ.  

دراسـة اDـدوى الـتنظيمية واîداريـة: عـن طـريـق دراسـة طـريـقة ا7دارة، والـتأكـد مـن وضـع بـرامـج .خـتيار ▪

ا;وظفM، وعمل برامج تدريب لهم للتأكد من ∏اح ا;شروع. 

دراسـة اDـدوى اYـالـية: مـن خـ6ل مـعرفـة الـتدفـقات الـنقديـة ا;ـتوقـعة مـن ا;شـروع، ومـدى مـ6ءمـة ربـحية ▪

ا;شـروع مـع درجـة ا∞ـاطـرة، وا.طـمئنان مـن عـدم مـواجـهة ا;شـروع rي عجـز خـاصـة خـ6ل الـسنوات 

الواجب تسديد أقساط ا;شاركة ا;تناقصة (ا;نتهية بالتمليك) للبنك. 

دراسـة اDـدوى اRقـتصاديـة واRجـتماعـية: وذلـك لتحـديـد مـدى إسـهام ا;شـروع فـي ا.قـتصاد الـقومـي ▪

مـن خـ6ل صـافـي الـقيمة ا;ـضافـة الـقومـية لـلدخـل الـقومـي، ومـدى مـساهـمة ا;شـروع فـي تـشغيل عـدد 

مـ6ئـم مـن اrيـدي الـعامـلة، ومـدى مـساهـمته فـي ºسـM تـوزيـع الـدخـل، وºسـM اzـياة ا;ـاديـة وا;ـعنويـة، 

 Mسـº خـ6قـيات، وأيـضًا مـعرفـة مـدى مـساهـمته فـيrمـن خـ6ل الـتخفيف مـن تـلوث الـبيئة والتحـلي بـا

ميزان ا;دفوعات، من خ6ل إنتاجه سلعة بديلة للواردات وزيادة الصادرات. 

ثالثًا: اتخاذ قرار التمويل:  

)، يـتم  1وذلـك بـعد ا.طـمئنان عـلى نـتيجة دراسـات ا®ـدوى الـسابـقة، ومـوافـقة السـلطات ا;ـعنية فـي ا;ـصرف(

)، ويـتم تـوقـيع عـقد ا;ـشاركـة بـM ا;ـصرف والـعميل، ويـحتفظ كـل مـن الـطرفـM بـنسخة  2إبـ6غ الـعميل بـذلـك(

)، ولـيس هـناك مـا nـنع شـرعـًا أن يُحـدد فـي الـعقد بـدقـة مـسؤولـيات واخـتصاصـات وحـقوق  3مـن أصـل الـعقد(

كـل مـن طـرفـي الـعقد بـالـدرجـة الـتي ªـنع ا;ـنازعـات فـي ا;سـتقبل، حـيث يـعتبر كـتابـة الـعقد وا7شـهاد عـليه مـن 

  .( 4اrدلة التي nكن استخدامها عند إنكار الشريك ;ا عليه سداده عند حلول أجله(

رابعًا: ºديد إدارة مشروع ا;شاركة  

جـرى الـعرف اشـتراك الشـركـاء فـي ا7دارة، لـكن أحـيانًـا يـكون أحـد الشـركـاء أمهـر وأحـذق مـن غـيره فـإذا عـمل 

أحـدهـم أكـثر وكـان لـه خـبرة أفـضل مـن غـيره فـله أن يشـترط نسـبة زائـدة مـن الـربـح، وغـالـبًا مـا يـقوم الـعميل 

1( ) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٥.
2( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٢.

3( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٥.
4( ) راجع: عادل عبدالفضيل عيد، الائتمان والمداينات في البنوك الإسلامية، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ٢٠٠٨م، د.ط، ص ١٦٩ - ١٧٢.
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بـإدارة ا;شـروع، ويـحتفظ ا;ـصرف ا7سـ6مـي لـنفسه بـحق ا7شـراف، وغـالـبًا تـتراوح النسـبة ا∞ـصصة لـ±دارة 

 .( 1من ۱٥٪ إلى ٤٥٪ وما يتبقى يقسم بM ا;صرف والعميل على قدر حصصهما في رأس ا;ال(

خامسًا: تنفيذ عملية ا;شاركة  

 ،( 2بـعد تـوقـيع عـقد ا;ـشاركـة يـتم تـنفيذ عـملية ا;ـشاركـة فـي ضـوء ا®ـداول والـبرامـج ا;ـرفـقة بـدراسـة ا®ـدوى(

ويـتم دفـع قـيمة رأس ا;ـال ا;ـتفق عـليها، وتـعد اrمـاكـن ا;ـتفق عـليها ;ـمارسـة ا;شـروع، وتنشـط عـملية ا7نـتاج 

 .( )، ويتم إخطار اzسابات ا®ارية لفتح حساب خاص بعملية ا;شاركة( 4ويتم الدفع والتحصيل( 3

سادسًا: ضمانات عملية ا;شاركة 

يـجب أن تـكون هـناك ضـمانـات لـضمان جـديـة الـعمل واسـتمراريـة ا;شـروع ºسـبًا rي تـعد أو تـقصير مـن 

)، ومــن أشــكال الــضمانــات الــتي يــجوز لــلبنك ا7ســ6مــي أن يــأخــذهــا مــن الــعميل طــلب رهــن  5الــعميل(

)، كـما يـجوز  6لـضمان أي خـسارة قـد ºـدث بسـبب تـعدى الشـريـك أو تـقصيره أو مـخالـفته لشـروط الـعقد(

أن يـطلب كـفي6ً مـليئًا ذا ثـقة يتعهـد بـضمان ا;ـال وربـحه فـي حـالـة الـتعدي أو الـتقصير أو مـخالـفته لشـروط 

 .( 7العقد(

سابعًا: متابعة وتقوõ ا;شاركة:  

يـجب أن تـتم مـتابـعة عـمليات تـنفيذ عـملية ا;ـشاركـة، وذلـك مـن أجـل اكـتشاف ا.نحـرافـات واrخـطاء، 

 .( 8والعمل على سرعة ت6فيها، ولع6ج ا;شك6ت والعقبات التي تعترض ∏اح عملية ا;شاركة(

  :( 9 وتتم ا;تابعة من خ6ل عدة وسائل(

اYـتابـعة اYـيدانـية: عـن طـريـق عـمل زيـارات مـيدانـية إلـى مـواقـع الـعمل، وا;ـقابـلة الـشخصية مـع الـعميل، ▪

وا7ط6ع على دفاتر العملية. 

1( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٢ - ١٧٣.
2( ) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٥.

3( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٣.
4( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٥.

5( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٣.
6( ) راجع: عادل عبدالفضيل عيد، الائتمان والمداينات في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص ١٨٣.

7( ) راجع: المرجع السابق، ص ١٩١ - ١٩٢.
8( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، ص ١٧٣ - ١٧٤.

9( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٥.
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اYـتابـعة اYـكتبية: عـن طـريـق طـلب تـقاريـر دوريـة مـن الـعميل عـن مـوقـف الـعملية، وطـلب مـيزانـيات ▪

ومراكز مالية ;تابعة تطور موقف التنفيذ. 

ثامنًا: تصفية عملية ا;شاركة:  

)، وقـد  1بـعد انـتهاء عـملية ا;ـشاركـة يـتم قـياس الـنتائـج اPـققة وتـوزيـعها وفـقًا للشـروط ا;ـتفق عـليها بـالـعقد(

 Mربـاح (الـعوائـد) بـصورة دوريـة - بـعد أن تـتم دورة ا7نـتاج - حسـب مـا يـتم ا.تـفاق عـليه بـrيـتم تـوزيـع ا

 .( 2ا;صرف والعميل(

فـفي حـالـة الـربـح: يـتم تـوزيـع نسـبة لـلعميل مـقابـل الـعمل وا7دارة، والـباقـي يـوزع بـM ا;ـصرف والـعميل بنسـبة 

حصة رأس مال كل منهما. 

وفـي حـالـة اçـسارة: يـتم تـوزيـعها حسـب مـساهـمة كـل مـنهما فـي رأس مـال ا;ـشاركـة، هـذا فـي حـالـة عـدم 

الـتعدي والـتقصير مـن جـانـب الـعميل، لـكن إذا مـا ثـبت تـقصيره وإهـمالـه وعـدم الـتزامـه بـالشـروط ا;ـتفق عـليها 

 .( 3لتنفيذ العملية يكون مسؤو.ً عن اçسارة، وللمصرف أن يرجع عليه بالضرر الذي وقع عليه(

ثالثًا: مزايا التمويل باYشاركة 

يحقق التمويل با;شاركة العديد من ا;زايا منها:  

۱ - الـتمويـل بـا;ـشاركـة يـربـط بـM ∏ـاح ا;شـروعـات وªـويـلها؛ حـيث يـتم ªـويـل الـنشاط ا7نـتاجـي الـذي يـتوقـع 

) بــا7ضــافــة إلــى أن  4مــنه الــربــح، وذلــك بــعد إجــراء دراســة جــدوى اقــتصاديــة للمشــروع مــوضــوع الــتمويــل(

الـتمويـل . يُـقدم rيـة مشـروعـات غـير مـرغـوب فـيها اقـتصاديًـا واجـتماعـيًا، أو تـتنافـي مـع قـيم وعـادات اuـتمع 

 .( 5ا7س6مي(

۲ - يـساهـم فـي تـوسـيع قـاعـدة ا;ـلكية فـي اuـتمع؛rنـها تـساعـد صـغار ا;سـتثمريـن فـي ا.شـتراك فـي مـشاريـع 

كــبيرة وضخــمة، وتــسمح لــهم بــتملكها مــن خــ6ل ا;ــشاركــة ا;ــتناقــصة (ا;نتهــية بــالــتمليك)، كــما يـُـقدم 

1( ) راجع: المرجع السابق، ص ٢٦.
2( ) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٣.

3( ) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٢٦.
4( ) راجع: إلياس أبو الهيجاء، مرجع سابق، ص ٥٣.

5( ) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ٢٧٨.
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الــتمويــل للمشــروعــات الــصغيرة للحــرفــيM حــيث يــتم الــنظر إلــى كــفاءة ا;شــروعــات، ودورهــا فــي ºــقيق 

 .( 1التنمية، و. تنظر إلى ا®دارة ا.ئتمانية للعميل(

۳ - خـلو الـتمويـل بـا;ـشاركـة مـن أسـعار الـفائـدة؛ يـقلل مـن تـكلفة السـلعة ا;ـنتجة، وبـالـتالـي انـخفاض سـعرهـا 

)؛ لهـذا فـهو يـعمل عـلى اسـتقرار ا.قـتصاد واzـد مـن التضخـم والـكساد، بـا7ضـافـة  2بـالنسـبة للمسـتهلك(

 .( 3.رتباطه با7نتاج اzقيقي(

٤ - صـيغة الـتمويـل بـا;ـشاركـة تـؤمـن فـرص تـوظـيف عـالـية ®ـميع مـوارد ا;ـصرف بـآجـالـها الـث6ثـة (الـقصيرة 

وا;ـتوسـطة والـطويـلة) عـكس الـتمويـل الـتقليدي الـقائـم عـلى الـفائـدة الـذي يـركـز عـلى الـتمويـ6ت قـصيرة 

 .( 4اrجل لضمان تسييلها، ¥ا ينعكس على زيادة عائد ا;صرف ا7س6مي(

٥ - تـتميز هـذه الـصيغة بـتعدد أنـواعـها، وهـذا يـتيح لـلمتعامـلM مـع ا;ـصرف ا7سـ6مـي اخـتيار أفـضل نـوع 

يناسب مشروعاتهم وقدرتهم. 

٦ - تـعتبر صـيغة الـتمويـل بـا;ـشاركـة وسـيلة 7نـشاء شـركـات ا;ـساهـمة الـتي تـتميز بـضخامـة رأس ا;ـال وتـنوع 

  .( 5أنشطتها(

۷ - الــتمويــل بــا;ــشاركــة مــ6ئــم لــتمويــل ا;شــروعــات الــتكنولــوجــية الــتي . íــد غــالــبًا قــبو.ً مــن الــبنوك 

الــتقليديــة؛ نــتيجة لــتأخــر ºــقق أربــاح فــيها، حــيث إنــه .بــد مــن مــرور فــترة عــلى ا;شــروع حــتى يــحقق 

 .( 6أرباحًا(

۸ - صـيغة الـتمويـل بـا;ـشاركـة تـعمل عـلى ربـط ا;سـلمM بـعملية الـتكويـن الـرأسـمالـي، الـذي يـعتبر ركـيزة 

)، كــما إنــها ºــفز اrفــراد لــزيــادة ا®هــد لــلعمل مــن أجــل تــنمية  7أســاســية فــي عــملية الــتنمية ا.قــتصاديــة(

أموالهم، وزيادة العائد عليها؛ لوجود ع6قة مباشرة بM استثمار اrموال والعائد ا;تحقق منها. 

1( ) راجع: المرجع سابق، ص ٢٦٥.
2( ) راجـع: مـصطفي فـضل المـولى، بحـث بـعنوان " الـتمويـل الـتنموي الإسـلامـي لـرأس الـمال الـثابـت فـي الـصناعـة - تجـربـة الـسودان، نـدوة رقـم (٢٩) بـعنوان " صـيغ 

تمويل التنمية في الإسلام "، البنك الإسلامي للتنمية - المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ٢٠٠٢م، ط٢، ص ٥٤.
3( ) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ٢٨٠.

4( ) راجع: إلياس أبو الهيجاء، مرجع سابق، ص ٥٤.
5( ) راجع: نبيل حشاد، مرجع سابق، ص ١٠٠.

6( ) راجــع: ســيد الهــواري، مـوسـوعـة الاسـتثمار، المــوســوعــة الــعلمية والــعملية لــلبنوك الإســلامــية - الجــزء الــسادس، الإتحــاد الــدولي لــلبنوك الإســلامــية، ط١، ١٤٠٢ - 
١٩٨٢، ص ٢٠٩.

7( ) راجع: نبيل حشاد، مرجع سابق، ص ١٠٠.
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ª - ۹ـكن هـذه الـصيغة مـن تـوفـير فـرص عـمل rفـراد اuـتمع مـن خـ6ل ªـويـلها للمشـروعـات الـصغيرة، الـتي 

nـكن أن ºـوي أعـدادًا كـبيرة مـن اuـتمع؛ rنـها تـتميز بـانـخفاض تـكلفتها الـتشغيلية وسـهولـة إدارتـها عـكس 

ا;شـروعـات الـكبيرة الـتي ºـتاج إلـى أمـوال ضخـمة، و. تسـتوعـب إ. جـزءًا صـغيرًا مـن اrيـدي الـعامـلة فـي 

)، حــيث ∏ــد أن فــرص الــعمل الــتي تــوفــرهــا ا;ــؤســسات الــصغيرة وا;ــتوســطة ازدادت مــقارنــة  1اuــتمع(

بـا;ـؤسـسات الـكبيرة بـالـدول ا;ـتقدمـة، "فـفي بـريـطانـيا ªـثل ا;ـؤسـسات الـصغيرة (أقـل مـن ۲۰ عـامـل) ٪۳٦ 

مـن إجـمالـي أعـداد ا;شـتغلM، وفـي الـيابـان تـوظـف ا;ـؤسـسات الـصغيرة وا;ـتوسـطة (أقـل مـن ٥۰۰ عـامـل) 

)، كـما ∏ـد أن هـذه ا;شـروعـات الـصغيرة وخـاصـة ا7نـتاجـية تسـتفاد  ۷٤2٪ مـن جـملة الـعمالـة الـصناعـية "(

)، ¥ـا يـساعـد  3مـن اسـم ا;ـصرف الـذي قـام بـتمويـلها عـن طـريـق الـتمويـل بـا;ـشاركـة عـند تـسويـق مـنتجاتـها(

على ∏اح وربحية هذه ا;شروعات وبالتالي زيادة ربحية ا;صرف. 

۱۰ - تــشجيع الــكثير مــن الــعم6ء فــي الــدخــول فــي ا;شــروعــات ا7نــتاجــية دون خــوف مــن ºــمل خــسارة 

ا;شـروع وحـده (إذا تـعرض الـنشاط لـلخسارة)، بـا7ضـافـة إلـى أن اrشـخاص اzـاصـلM عـلى الـتمويـل غـير 

ملزمM بضمان رأس ا;ال إ. في حالة التعدي والتقصير. 

º - ۱۱قق عدالة التوزيع بM رجل اrعمال (العميل) وا;مول (ا;صرف). 

۱۲ - يـعمل الـتمويـل بـا;ـشاركـة عـلى دوران ا;ـال وانسـيابـه بـM ا;شـروعـات ا∞ـتلفة وحـث الـناس عـلى الـعمل 

الذي نزلت آيات قرآنية كثيرة ºث عليه. 

۱۳ - لـلتمويـل بـا;ـشاركـة تـأثـير غـير مـباشـر عـلى مـحو اrمـية وانـتشار الـتعليم؛ وذلـك عـن طـريـق صـكوك 

ا;ـشاركـة الـتي nُـكن عـن طـريـقها ªـويـل بـناء ا;ـدارس وا®ـامـعات، بـا7ضـافـة إلـى أنـه يُـعزز ثـقافـة مـؤسـسات 

  .( 4اrعمال في اuتمع، وزيادة عدد اrفراد ا;ؤهلM للعمل(

وبـالـرغـم مـن هـذه ا;ـزايـا الـتي يـحققها الـتمويـل بـا;ـشاركـة، إ. أن هـناك جـوانـب قـد . تـلبى بـعض مـطالـب 

الشـريـكM أو أحـدهـما مـن حـيث الـنوازع الـفطريـة لـلخصوصـية وسـريـة اrعـمال، بـا7ضـافـة إلـى حـدوث نـزاعـات 

1( ) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ٢٦٦.
2( ) مهـدى مـيلود، دور الـبنوك الإسـلامـية فـي تـمويـل الـمؤسـسات الـصغيرة والـمتوسـطة، مجـلة مـركـز صـالح كـامـل لـلاقـتصاد الإسـلامـي، جـامـعة الأزهـر، الـعدد ٣٩، 

(الجزء الثاني) ١٤٣٠هــ - ٢٠٠٩م، ص ٣٤٧.
3( ) راجع: محمد البلتاجي، مرجع سابق، ص ١٥٢.

( ) Salem Shahid، role of Islamic banks in economic development، Hailey college of banking 4
& finance (pak)، C. I. M. A. (U. K)، 2007، P.21
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واخـت6فـات بـM الشـركـاء، اrمـر الـذي يـحول دون تـشغيل ا;شـروع بـكفاءة وفـاعـلية، بـا7ضـافـة إلـى أنـه كـثيرًا مـا 

يـكون هـناك حـالـة مـن عـدم الـتأكـد مـن جـدوى ا;شـروع، وحـيث إن عـقود ا;ـشاركـة غـالـبًا تـكون مـتوسـطة أو 

طـويـلة اrجـل؛ لهـذا لـيس مـن السهـل اçـروج مـنها أو تـعديـلها، بـا7ضـافـة إلـى ارتـفاع درجـة ا∞ـاطـر، و.سـيما 

  .( 1في ظل واقع . يضع اrمانة ا.قتصادية في سلم قيمه(

1( ) راجع، شوقي أحمد دنيا، مرجع سابق، ص ٦٤.
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