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التمويل بالمشاركة - الخصائص ومزايا التطبيق 
د. هند المتولي إبراهيم إبراهيم 

دكتوراة في اIقتصاد - كلية الدراسات ا3فريقية العليا - جامعة القاهرة

اâلقة (۳/۲) 

إن الـفـقـه اéسـdمـي زاخـر بـالـعـديـد مـن صـيـغ ا<سـتـثـمـار ا/ـتـنـوعـة, والـتـي تـلـبـي كـافـة رغـبـات الـبـشـر, 
وتـعـد ا/ـشـاركـة مـن أسـالـيـب ا<سـتـثـمـار ا/ـتـمـيـزة ف الـفـقـه اéسـdمـي, حـيـث تـdئـم طـبـيـعـة ا/ـصـارف 

اéســdمــيــة, و{ــكــن اســتــخــدامــهــا لــتــمــويــل اQنــشــطــة ا<قــتــصــاديــة ا\ــتــلــفــة, وســوف يــتــم الــتــعــرض 

لـصـيـغـة الـتـمـويـل بـا/ـشـاركـة والـتـي تـعـتـبـر مـن أهـم صـيـغ ا<سـتـثـمـار ف ا/ـصـارف اéسـdمـيـة مـن خـdل 

أربـعـة مـحـاور: اAـور اQول: مـفـهـوم الـشـركـة ف الـفـقـه اéسـdمـي ومـشـروعـيـتـهـا وأنـواعـهـا, اAـور 
الـثـانـي: شـركـة الـعـنـان ومـشـروعـيـتـهـا وأركـانـهـا وشـروطـهـا, اAـور الـثـالـث: الـتـمـويـل بـا/ـشـاركـة وأشـكـال 

ا/شاركات, اAور الرابع: خصائص وإجراءات التمويل با/شاركة - ومزايا تطبيقه. 

اÅور الثالث: التمويل باTشاركة وأشكال اTشاركات 

أو`ً: مفهوم التمويل باTشاركة 

∫د أن مفهوم التمويل با;شاركة ينقسم إلى شقM اrول: هو التمويل، والثاني: هو ا;شاركة. 

  .( 1التمويل لغة: من ا;ال تقول ≤ول ف6ن أي صار ذا مال(

الـتمويـل اصـط6حـًا: "هـو عـملية تـقد∏ اrمـوال أو اâـصول عـليها مـن ا•ـهات ا¨ـتلفة (مـؤسـسات ≤ـويـل أم 

 .( 2شركات أم أفراد) بغرض ا.ستفادة من هذه اrموال استه6كيًا أو استثمارها في ا;شاريع ا7نتاجية "(

أما الشركة لغة فقد Ø تعريفها في ا;بحث اrول من هذا الفصل. 

وهناك عدة تعريفات للتمويل باTشاركة:  

فــقد عــرفــه الــبعض عــلى أنــه "مــن أهــم صــيغ اســتثمار اrمــوال الــتي تــقوم بــها ا;ــصارف وا;ــؤســسات ا;ــالــية 

ا7سـ6مـية، والـتي تـقوم عـلى فـكرة تـأسـيس شـركـة بـM ا;ـصرف ا7سـ6مـي وأحـد رجـال اrعـمال، لـتعمل فـي 

) ابن منظور، لسان العرب، الجزء ٤٨، دار المعارف، القاهرة - ج.م.ع، د. ت، د.ط، ص ٤٣٠٠. )1
) قـتيبة عـبدالـرحمـن الـعانى، الـتمويـل ووظـائـفه فـي الـبنوك الإسـلامـية والـتجاريـة دراسـة مـقارنـة، دار الـنفائـس للنشـر والـتوزيـع، الأردن، ١٤٣٤ هـ - ٢٠١٣م، ط١،  )2

ص ٥٣.
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أحـد ا;شـروعـات سـواء أكـانـت ®ـاريـة أو صـناعـية أو زراعـية أو خـدمـية أو غـيرهـا، عـلى أن يشـترك كـل مـن 

 .( 1ا;صرف ورجل اrعمال في رأس ا;ال وا7دارة والربح واôسارة"(

*بـينما يـرى آخـر أن الـتمويـل بـا;ـشاركـة يشـير إلـى " قـيام ا;ـصرف بـتقد∏ حـصة مـن إجـمالـي الـتمويـل الـ6زم 
لـتنفيذ صـفقة أو مشـروع، عـلى أن يـقدم الشـريـك ا¶خـر (طـالـب الـتمويـل مـن ا;ـصرف) اâـصة ا;ـكملة، 

بـا7ضـافـة إلـى قـيام اrخـير فـي الـغالـب بـإدارة عـملية ا;ـشاركـة، فـتكون حـصته مشـتملة عـلى حـصة فـي ا;ـال 

بـا7ضـافـة إلـى حـصة الـعمل واôـبرة وا7دارة، ويـتفق ا;ـصرف مـع شـريـكه طـالـب الـتمويـل عـلى تـوزيـع اrربـاح 

ا;ـتوقـعة بـينهما عـلى أسـاس حـصول ا;ـصرف عـلى حـصة مـقابـل ≤ـويـله، وحـصول الشـريـك عـلى حـصة مـقابـل 

≤ـويـله وعـمله وإدارتـه لـلعملية، أو يـتم الـتوزيـع عـلى أسـاس éـديـد حـصة الشـريـك مـقابـل ا7دارة فـتخصم مـن 

اrربـاح أو.ً، ثـم يـوزع الـباقـي بـM الـطرفـM حسـب نسـبة حـصة كـل مـنهما فـي الـتمويـل، أمـا فـي حـالـة اôـسارة 

يتحـمل كـل طـرف نـصيبه مـنها حسـب حـصته فـي الـتمويـل، ويـكون الشـريـك قـد بـذل جهـده فـي ا7دارة دون 

  .( 2حصوله على مقابل لعدم وجود أرباح"(

أيـضًا يـعرف الـبعض الـتمويـل بـا;ـشاركـة عـلى أنـه "أسـلوب ≤ـويـلي يـقوم عـلى أسـاس تـقد∏ ا;ـصرف ا7سـ6مـي 

الــتمويــل الــذي يــطلبه ا;ــتعامــل مــعه، وذلــك دون تــقاضــي فــائــدة ثــابــتة (ربــا) كــما هــو اâــال فــي الــتمويــل 

ا;ـصرفـي الـربـوي، وإòـا يـشارك ا;ـصرف فـي الـناÕ اPـتمل ربـحًا أو خـسارة، وفـي ضـوء قـواعـد وأسـس تـوزيـع 

 .( 3متفق عليها في بداية التعاقد، وهذه اrسس مستمدة من ضوابط بعض العقود الشرعية "(

وهـناك مـن يـرى أن الـتمويـل بـا;ـشاركـة فـي رأس ا;ـال هـو " الـبديـل لـلقرض الـربـوي وفـيه يـسهم ا;ـمول فـي 

 Mأربـاح وخـسائـر ا;شـروع ا;سـتفيد مـن الـتمويـل، ويـتم تـوزيـع ا;ـردود عـلى ا.سـتثمار الـكلي تـوزيـعًا عـاد. ًبـ

ا;ـمول وصـاحـب ا;شـروع، ويحـمل ا;ـمول نـصيبًا مـن مـخاطـر ا.سـتثمار بـد.ً مـن éـميل رب الـعمل عـبء 

ا¨ـاطـر كـلها، هـذا الـتمويـل . يـعطي لـصاحـبه امـتيازًا عـلى أصـول الشـركـة عـند عـدم السـداد فـيكون كـالشـركـة 

) حسين حسين شحاتة، المصارف الإسلامية بين الفكر والتطبيق، دار النشر للجامعات، القاهرة، ٢٠٠٩م، ط١، ص٦٦. )1
* البعض يسمى المؤسسة المصرفية (البنك)، وآخرون يسموlا (المصرف) وهي الترجمة العربية لكلمة (البنك) الإنجليزية.

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ١٨٠. )2
) عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ٦. )3
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. كـالـقرض، وهـذا يـجعل ا;ـمولـM أكـثر اهـتمامـًا عـند تـقو∏ احـتما.ت ∫ـاح ا;شـروع، وأكـثر حـذرًا عـند مـنح 

 .( 1التمويل"(

وهـناك مـن عـرفـه عـلى إنـه: "تـقد∏ ا;ـصرف والـعميل ا;ـال بنسـب مـتساويـة أو مـتفاوتـة مـن أجـل إنـشاء مشـروع 

جـديـد أو شـركـة أو مـساهـمة فـي مشـروع قـائـم بـحيث يـصبح كـل واحـد مـنهما مـتملكًا حـصة فـي رأس ا;ـال 

بـصفة ثـابـتة أو مـتناقـصة ومسـتحقًا لـنصيبه مـن اrربـاح، وتـقسم اôـسارة عـلى قـدر حـصة كـل شـريـك فـي 

 .( 2رأس ا;ال "(

وهـناك تـعريـف آخـر لـلتمويـل بـا;ـشاركـة " مـساهـمة الـبنك فـي رأس مـال ا;شـروع، ùـا يـترتـب عـليه أن يـصبح 

 .( 3البنك شريكًا في كل ما يترتب عليه من ربح أو خسارة بالنسبة ا;تفق عليها "(

وهــناك مــن عــرف الــتمويــل بــا;ــشاركــة كــا¶تــي: " هــي صــيغة يــتم kــوجــبها ®ــميع الــفوائــض ا;ــالــية لــ±فــراد 

وا;ـؤسـسات مـن أجـل تـكويـن رسـامـيل صـغيرة أو مـتوسـطة أو كـبيرة ≤ـثل قـوة اقـتصاديـة مـعتبرة تـسهم فـي 

تـكويـن ا.سـتثمارات ا•ـديـدة أو تـوسـيع ا;ـشاريـع الـقائـمة و®ـديـدهـا، وتـتطلب عـقود ا.سـتثمار مـساهـمة 

الـعمال فـي رأس ا;ـال إلـي جـانـب عـملهم وخـبرتـهم فـي حـM تـقتصر مـساهـمة الـطرف الـثانـي عـلى ≤ـويـل ا•ـزء 

الباقي من رأس ا;ال على أساس ا;شاركة في الناÕ اPتمل سواء كان ربحًا أو خسارة. 

وتـقوم ا;ـشاركـة عـلى قـاعـدتـM مـهمتM: أن يـكون الـربـح مـشاعًـا غـير محـدد غـنمًا بـغرم، فيحـرم الـعائـد الـثابـت 

دون مـراعـاة لـنتيجة اrعـمال، وأن يـكون رأس ا;ـال مـعرضًـا لـلمشاركـة فـي اôـسارة، و. يـجوز ضـمانـه، فـإذا 

 .( 4ضمن أصبح . يستحق ربحًا ويعفي من اôسارة "(

تستنتج الباحثة من التعريفات السابقة ما يلي:  

إن الــتمويــل بــا;ــشاركــة هــو أداة مــن أدوات الــتمويــل ا7ســ6مــي، تســتخدم لــتمويــل مشــروعــات جــديــدة أو 

الـتوسـع فـي مشـروعـات قـائـمة أيًـا كـان نـوعـها ®ـاريـة أو صـناعـية أو زراعـية أو خـدمـية، وفـيها يـقدم ا;ـصرف 

ا7سـ6مـي حـصة مـن إجـمالـي الـتمويـل، ويـقدم الـعميل (طـالـب الـتمويـل مـن ا;ـصرف) اâـصة ا;ـكملة، وقـد 

) محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، ١٩٩٠م، ط ٢، ص ٩٢. )1
) صادق راشد الشمرى، أساسيات الاستثمار في المصارف الإسلامية، دار اليازورى، الأردن، ٢٠١١م، ط١، ص٢٩٢. )2

) الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، الجزء الخامس (اáلد الأول)، الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، ١٤٠٢ هـ - ١٩٨٢م، ط١، ص ١٩٤. )3
) نـصبه مـسعودة، بحـث بـعنوان "الـفعالـية الاقـتصاديـة لـنظام الـمشاركـة فـي الاقـتصاد الإسـلامـي"، مجـلة مـركـز صـالح كـامـل لـلاقـتصاد الإسـلامـي - جـامـعة الأزهـر،  )4

العدد ٣٩ - الجزء الأول، ١٤٣٠هـ - ٢٠٠٩م، ص ٥٣ - ٥٤.
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تــتساوى أو تــتفاوت نســبة اâــصص، عــلى أن يــتشارك الشــريــكان (ا;ــصرف، الــعميل) فــي الــناÕ ا;ــتوقــع 

، وقـد يـتشارك الشـريـكان فـي إدارة  *اâـصول عـليه للمشـروع ربـحًا كـان أو خـسارة وفـقًا لـقاعـدة الـغنم بـالـغرم
ا;شـروع حـيث إن ا;ـصرف قـد يـتدخـل فـي ا7دارة لـلمتابـعة وا.طـمئنان، لـكن فـي الـغالـب يـقوم الـعميل بـإدارة 

عــملية ا;ــشاركــة، وفــي هــذه اâــالــة يــضاف إلــى حــصته مــن اrربــاح حــصة أخــرى مــقابــل عــمله وإدارتــه 

للمشـروع، ويـتم ا.تـفاق بـينهما عـلى أسـس وقـواعـد تـوزيـع اrربـاح عـند بـدايـة الـتعاقـد، أمـا فـي حـالـة اôـسارة 

يتحـمل كـل شـريـك نـصيبه مـنها حسـب حـصته فـي الـتمويـل، والشـريـك الـذي يـقوم بـا7دارة . يـحصل عـلى 

مقابل جهده وعمله لعدم وجود أرباح. 

ويـعتبر الـتمويـل بـا;ـشاركـة الـبديـل الشـرعـي عـن الـقرض الـربـوي (الـتمويـل بـالـفائـدة) ولـكنه . يشـترط فـائـدة 

ثـابـتة كـما فـي الـقرض، بـا7ضـافـة إلـى أن ا;ـمول (ا;ـصرف ا7سـ6مـي) يتحـمل مـع الـعميل (طـالـب الـتمويـل) 

مــخاطــر ا.ســتثمار عــكس الــتمويــل بــالــفائــدة الــذي يتحــمل فــيه الــعميل وحــده ا¨ــاطــر فــي حــالــة حــدوث 

اôسارة، في حM أن ا;صرف التقليدي يضمن أصل القرض مضافًا إليه الفائدة اPددة مسبقًا. 

ثانيًا: أشكال اTشاركات 

تتعدد وتتنوع أشكال التمويل با;شاركة وفقًا .خت6ف معيار التقسيم. 

تـنقسم عـمليات الـتمويـل بـا;ـشاركـة مـن حـيث الـنشاط ا`قـتصادي الـذي تـقوم ا;ـصارف بـتمويـله إلـى: 

≤ـويـل اrنشـطة الـصناعـية، و≤ـويـل اrنشـطة الـزراعـية، و≤ـويـل اrنشـطة الـتجاريـة، و≤ـويـل اrنشـطة اôـدمـية… 

 .( 1الخ(

): ا;ـشاركـة ا•ـاريـة، ا;ـشاركـة  2 كـما تـنقسم عـمليات الـتمويـل بـا;ـشاركـة وفـقًا لـطبيعة اvصـول اTـمولـة إلـى(

ا.ستثمارية. 

* قاعدة الغنم بالغرم: الغنم بالشيء ھو الفوز بھ، الغرم ھو الدین أو أداء شيء یلزم بھ -  
 - والـغنم بـالـغرم يعنى تحـميل الـفرد مـن الأعـباء والـواجـبات بـقدر مـا يـأخـذ مـن المـيزات والحـقوق بحـيث تـتعادل كـفتا المـيزان في الـواجـبات والحـقوق، فـلا تـثقل إحـداهمـا عـلى 

حساب الأخرى.(سيد الهواري، موسوعة الاستثمار، الموسوعة العلمية والعملية، ١٤٠٢ هـ - ١٩٨٢م، ص ٢٠٦).
) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٤. )1

) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ١٦. )2
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كـما تـنقسم وفـقًا لـغرض ومـجال الـتمويـل عـلى سـبيل ا;ـثال إلـى: ا;ـشاركـة فـي ا.سـتيراد، وا;ـشاركـة فـي 

 .( 1التصدير، وا;شاركة في ا;قاو.ت(

): مـشاركـة قـصيرة اrجـل (فـي صـفقة واحـدة)،  2وتـنقسم أيـضا مـن حـيث اvجـل الـزمـني لـلمشاركـة إلـى(

مـشاركـة مـتوسـطة اrجـل (rكـثر مـن سـنة حـتى ثـ6ث سـنوات)، ومـشاركـة طـويـلة اrجـل (أكـثر مـن ثـ6ث 

سنوات). 

  :( 3كما تنقسم من حيث التكييف القانوني الوضعي إلى(

شـركـات اvشـخاص: الـتي تـقوم عـلى شـخصية الشـركـاء والـثقة ا;ـتبادلـة بـينهم بـغض الـنظر عـن ا;ـال ۱.

الذي يقدمه كل شريك وهي تشمل شركة التضامن، شركة التوصية البسيطة، شركة اPاصة. 

شـركـات اvمـوال: الـتي تـعتمد عـلى عـنصر ا;ـال بـغض الـنظر عـن شـخصية الشـريـك وتـشمل شـركـة ۲.

ا;ساهمة، شركة التوصية باrسهم، الشركة ذات ا;سؤولية اPدودة. 

وتـنقسم مـن حـيث ثـبات اCـصة فـي رأس اTـال (اسـتمرار مـلكية الـبنك) إلـى مـشاركـة ثـابـتة، مـشاركـة 

 .( 4متناقصة (منتهية بالتمليك)(

وقـد يـتم ا•ـمع بـM أكـثر مـن شـكل مـن أشـكال ا;ـشاركـات بـالـنظر إلـيها مـن أكـثر مـن مـنظور، وسـوف يـتم 

التعرض لبعض أنواع من هذه ا;شاركات بالتفصيل. 

إن مـن أكـثر التقسـيمات شـيوعًـا فـي ا;ـصارف ا7سـ6مـية ذلـك التقسـيم الـذي يـعتمد عـلى مـدى اسـتمرار 

). وبـالـنظر إلـى ا;ـشاركـات مـن حـيث ثـبات  5مـلكية الـعميل، وأجـل ا;ـشاركـة، وطـريـقة اسـترداد الـتمويـل(

اâصة في رأس ا;ال أو استمرار ملكية البنك ∫د أن هناك نوعM من ا;شاركات:  

۱ - ا;شاركة الثابتة:  

وفـيها يـقوم ا;ـصرف بـا;ـساهـمة فـي ≤ـويـل جـزء مـن رأسـمال مشـروع مـعM، سـواء كـان هـذا ا;شـروع قـائـمًا 

بـالـفعل أم سـوف يـنشأ، ويـترتـب عـلى ذلـك أن يـكون ا;ـصرف شـريـكًا فـي مـلكية هـذا ا;شـروع، سـواء بنسـب 

) راجع: المرجع السابق، ص ١٦. )1
) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٦٨. )2

) راجع: محمد عبد الحميد الفقى، مرجع سابق، ص ٢٠٥ )3
) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٦٨ )4

) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٤ )5
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مـتساويـة أو مـختلفة عـن الشـريـك أو الشـركـاء ا¶خـريـن، ويـكون شـريـكًا فـي كـل مـا يـنتج عـنه مـن ربـح أو 

خـسارة بـالنسـب الـتي يـتم ا.تـفاق عـليها، وحسـب الـقواعـد اâـاكـمة لشـروط ا;ـشاركـة، ويـكون لـه اâـق فـي 

 .( 1ا;شاركة في إدارة ا;شروع وا7شراف عليه(

ويـتميز هـذا الـنوع مـن ا;ـشاركـات أن لـكل طـرف مـن اrطـراف حـصة ثـابـتة فـي ا;شـروع إلـى حـM انـتهاء مـدة 

 .( 2ا;شروع اPددة في العقد(

وينقسم هذا النوع من ا;شاركات إلى:  

أ - مشاركة ثابتة مستمرة:  

)، ومـن  3وفـيها يـظل ا;ـصرف شـريـكًا فـي ا;شـروع طـوال فـترة وجـوده، دون éـديـد أجـل مـعM .نـتهاء ا;شـروع(

أمــثلتها: مــشاركــة ا;ــصرف لــعم6ئــه فــي اســتيراد اrصــول الــثابــتة أو مســتلزمــات ا7نــتاج أو اôــدمــات 

للمشـروعـات éـت الـتأسـيس أو الـتوسـعات فـي مشـروعـات قـائـمة 7نـشاء وحـدات جـديـدة، وفـيها يـتم ا.تـفاق 

بـM الـطرفـM عـلى تـوزيـع الـعائـد وا7دارة وغـير ذلـك، ومـنها أيـضًا أن يـلجأ ا;ـصرف إلـى شـراء أسـهم شـركـات 

قــائــمة أو ا;ــساهــمة فــي رأس مــال مشــروعــات مــعينة، وتســتمر rكــثر مــن فــترة مــالــية (مــتوســطة أو طــويــلة 

اrجـل)، ويـتم تـوزيـع اrربـاح واôـسائـر فـي نـهايـة كـل سـنة مـالـية، ويـنصح اôـبراء أن تـكون هـذه ا;ـشاركـات 

محـدودة فـي مـجال ا.سـتثمار ا;ـصرفـي؛ نـظرًا ;ـا تـؤديـه مـن ®ـميد جـزء مـن أمـوال ا;ـصرف ا;ـتاحـة لـ6سـتثمار 

 .( 4فترة طويلة(

ب - مشاركة ثابتة موقوتة:  

هـي مـشاركـة ثـابـتة فـي مـلكية ا;شـروع لـكنها مـوقـوتـة kـدة مـعينة تنتهـي بـعدهـا ا;ـشاركـة - حسـب مـا يـتفق 

عـليه الشـركـاء - ومـن أمـثلتها: مـشاركـة ا;ـصرف مـع أحـد عـم6ئـه فـي ≤ـويـل صـفقة مـعينة كـاشـتراك ا;ـصرف 

مــع أحــد ا;ــقاولــM فــي تــنفيذ عــطاء مــعM أو مــشاركــة أحــد الــتجار فــي اســتيراد بــضاعــة مــعينة مــن خــ6ل 

) راجع: محمد البلتاجي، المصارف الإسلامية النظرية -التطبيق -التحديات، مكتبة الشروق الدولية، القاهرة، ١٤٣٣هـ - ٢٠١٢م، ط١، ص ٤٦ )1
) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٦٩ )2
) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ١٨١ )3

) راجع: محمد صلاح محمد الصاوي، مرجع سابق، ص ٦١٧. )4
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ا;ـشاركـة فـي قـيمة ا.عـتماد ا;سـتندى حـيث تـكون قـيمة ا.عـتماد مـشاركـة بـM ا;ـصرف والـعميل، وتنتهـي 

 .( 1الشراكة بانتهاء الصفقة، واحتساب حصة كل طرف من اrرباح(

وهــذا الــنوع يــناســب اuــا.ت الــتي nــكن الــتعامــل فــيها مــع مــختلف فــئات الــقطاع الــتجاري مــن أفــراد أو 

شـركـات، وnـكن لـلمصرف تـوزيـع عـملياتـه عـلى مـختلف الـقطاعـات وشـتى اuـا.ت لـتوزيـع ا¨ـاطـر، وnـكن 

لـلمصرف أن يـقارن بـM الـنتائـج الـتي يـحققها كـل مـن الـعم6ء حـتى nـكنه تـصنيف ا;ـتعامـلM مـعه، والـتعرف 

 .( 2على مدى كفاءتهم وأمانتهم حتى يتمكن من دقة اختيار عم6ئه في ا;ستقبل(

۲ - ا;شاركة ا;تناقصة أو ا;نتهية بالتمليك:  

 هـي ا;ـشاركـة الـتي يـحق فـيها للشـريـك أن يحـل محـل ا;ـصرف فـي مـلكية ا;شـروع إمـا دفـعة واحـدة أو عـلى 

)، وnــكن للشــريــك أن يســدد لــلمصرف قــيمة  3دفــعات حســب الشــروط ا;ــتفق عــليها وطــبيعة الــعملية(

مـساهـمته فـي ا;شـروع مـوضـوع ا;ـشاركـة مـن الـعائـد الـذي يـؤول إلـيه أو مـن أي مـوارد خـارجـية أخـرى، وعـند 

)، مـع مـراعـاة انـه يـجب عـدم  4انـتهاء عـملية السـداد يخـرج ا;ـصرف مـن ا;شـروع، ويـتملك الشـريـك ا;شـروع(

تعهـد الشـريـك بشـراء حـصة ا¶خـر kـثل قـيمة اâـصة عـند إنـشاء الشـركـة (الـقيمة ا.سـمية)، ;ـا فـي ذلـك مـن 

 .( 5ضمان الشريك âصة شريكه، بل ينبغي أن يتم éديد بيع اâصة بالقيمة السوقية يوم البيع(

وتــسمى مــشاركــة مــتناقــصة مــن وجــهة نــظر ا;ــصرف؛ حــيث إن مــشاركــته تــتناقــص كــلما اســترد جــزءًا مــن 

≤ـويـله، وتـسمى منتهـية بـالـتمليك مـن وجـهة نـظر الشـريـك rنـه سـوف يـتملك ا;شـروع بـعد سـداد قـيمة 

)، وبــعد أن يــقوم الشــريــك بشــراء حــصة ا;ــصرف يــتم الــتخارج بــينهما بــعد  6حــصة ا;ــصرف فــي ا;شــروع(

)، وتــتم اPــاســبة فــي ا;شــروع ا;ــمول مــن ا;ــصرف بــصورة  7انــتهاء مــدة ا;ــشاركــة ا;ــتفق عــليها فــي الــعقد(

 .( 8دورية(

) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ١٨٢. )1
) راجع: محمد صلاح محمد الصاوي، مرجع سابق، ص ٦١٨. )2

) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ١٨. )3
) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٦. )4

) راجع: أشرف محمد دوابه، الاستثمار في الإسلام، مرجع سابق، ص ٢١٠. )5
) راجع: محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ١٨٢. )6

) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٠. )7
) راجع: صادق راشد الشمرى، أساسيات الصناعات المصرفية الإسلامية، مرجع سابق، ص ١٣٧. )8
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 "وقـد أجـاز مـؤ≤ـر ا;ـصارف ا7سـ6مـية اrول ا;ـنعقد بـدبـي عـام ۱۹۷۹م جـواز ا;ـشاركـة ا;نتهـية بـالـتمليك، 

)، ورkـا nـيل إلـى  1كـما أجـاز اâـق rي مـن الشـريـكM أن يـبيع حـصته لـطرف ثـالـث غـير الشـريـك اrصـلي"(

)، كـما أن ا;ـصرف  2هـذا الـنوع كـثير مـن طـالـبي الـتمويـل؛ ùـن . يـرغـبون فـي اسـتمرار ا;ـشاركـة مـع ا;ـصرف(

 .( 3قد . يريد أن يستمر في ا;شاركة؛ rن قصده استثمار أمواله وأموال ا;ودعM وسرعة تدويرها(

 الصور التي nكن أن تأخذها ا;شاركة ا;تناقصة ا;نتهية بالتمليك:  

الــصورة اvولــى: وفــيها يــتفق ا;ــصرف مــع الشــريــك أن يــكون إحــ6ل هــذا الشــريــك محــل ا;ــصرف بــعقد 

مســتقل يــتم بــعد إ≤ــام عــقد ا;ــشاركــة، بــحيث يــكون للشــريــكM حــريــة كــامــلة فــي الــتصرف بــبيع حــصته 

 .( 4لشريكه أو لغيره(

): وفـيها يـتفق ا;ـصرف مـع الشـريـك عـلى أسـاس حـصول ا;ـصرف عـلى حـصة نسـبية مـن  5الـصورة الـثانـية(

صـافـي الـدخـل ا;ـتحقق فـع6ُ، مـع حـق ا;ـصرف فـي اâـصول عـلى جـزء مـن ا7يـراد ا;ـتحقق فـع6ً يـتفق عـليه 

ليكون ذلك ا•زء مخصصًا لتسديد أصل ما قدمه ا;صرف من ≤ويل. 

أي يتم تقسيم الدخل إلى ث6ثة أقسام:  

حصة للمصرف كعائد للتمويل. ▪

حصة للشريك كعائد لتمويله وعمله. ▪

حصة ثالثة لسداد ≤ويل البنك. ▪

الـصورة الـثالـثة: وفـيها يـتم éـديـد نـصيب كـل شـريـك فـي شـكل حـصص أو أسـهم لـكل مـنهما قـيمة مـعينة، 

وnــثل مجــموعــها إجــمالــي قــيمة ا;شــروع أو الــعملية، وللشــريــك - إن شــاء - أن يــقتنى مــن هــذه اrســهم 

ا;ـملوكـة لـلمصرف عـددًا مـعينًا كـل سـنة، بـحيث تـتناقـص أسـهم ا;ـصرف kـقدار الـزيـادة فـي أسـهم الشـريـك، 

  .( 6حتى يتملك الشريك كامل اrسهم، وتصبح ملكيته كاملة للمشروع(

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص ١٨٣. )1
) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ١٩. )2

) راجع: محمد عبد الحميد الفقى، مرجع سابق، ص ٢١٠. )3
) راجع: الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، الجزء الخامس - اáلد الأول، الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، ١٤٠٢هـ - ١٩٨٢م، ط١، ص ٣٢٦. )4

) راجع: عبد الحميد الغزالي، التمويل بالمشاركة، مرجع سابق، ص ١٩ - ٢٠. )5
) راجع: المرجع السابق، ص ٢٠. )6
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من أمثلة اTشاركة اTتناقصة (اTنتهية بالتمليك):  

۱ - ا;ـشاركـة فـي بـعض اrصـول الـرأسـمالـية ذات ا7يـراد مـثل ≤ـويـل ا;ـصرف جـزءًا مـن قـيمة سـيارة أو طـيارة 

 .( 1أو أصل ثابت(

۲ - ا;ـشاركـة فـي ≤ـويـل بـناء عـقار rجـل الـتأجـير، وفـيها يـقوم ا;ـصرف بـتمويـل بـناء وحـدات سـكنية عـلى 

قـطعة أرض، ويـقدم ا;ـصرف ا;ـال، ويـقدم الـطرف ا¶خـر اrرض، ويـوزع الـعائـد بـينهما بنسـبة قـيمة الـتمويـل 

 .( 2إلى قيمة اrرض، ويقوم الشريك بشراء حصة ا;صرف في البناية حسب ا.تفاق بينهما(

۳ - مــشاركــة ا;ــصرف 7حــدى الشــركــات فــي ≤ــويــل وحــدة كــامــلة لــتصنيع نــوع مــعM مــن الســلع، ويــتم 

ا.تـفاق بـينهما عـلى تقسـيم الـربـح بـينهما مـع ®ـنيب جـزء مـن الـدخـل يـحتفظ بـه لتسـديـد ثـمن هـذه الـوحـدة، 

 .( 3وفي النهاية تنفرد الشركة kلكية هذه الوحدة(

صور أخرى من صور اTشاركات:  

اTشاركة اTتغيرة:  

وفـيها يـتم ≤ـويـل الـعميل بـدفـعات نـقديـة حسـب احـتياجـه، ويـتم أخـذ حـصة مـن اrربـاح الـفعلية فـي نـهايـة 

الـعام، وتـعتبر هـذه ا;ـشاركـة الـبديـل عـن الـتمويـل بـاâـساب ا•ـاري ا;ـديـن فـي ا;ـصارف الـتقليديـة، حـيث 

éــتاج الــكثير مــن الشــركــات إلــى ســيولــة نــقديــة لــتمويــل الــنشاط ا•ــاري مــن شــراء مــواد خــام ومســتلزمــات 

الـتشغيل ودفـع رواتـب الـعامـلM، لهـذا يـناسـب هـذا الـنوع مـن ا;ـشاركـات ≤ـويـل رأس ا;ـال الـعامـل، والـذي 

يـعتبر مـن أهـم أسـباب •ـوء الشـركـات الـصناعـية والـتجاريـة إلـى ا;ـصارف الـتقليديـة. وسـميت هـذه ا;ـشاركـة 

 .( 4متغيرة نظرًا لتغير قيمة السيولة النقدية التي يوفرها ا;صرف للعميل(

) راجع: حسين حسين شحاتة، مرجع سابق، ص ٧٤. )1
) راجع: المرجع السابق، ص ٧٤. )2

) راجع: محمد صلاح محمد الصاوي، مرجع سابق، ص ٦١٩. )3
) راجع: محمد البلتاجي، مرجع سابق، ص ١٨٦ - ١٨٩. )4
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اTساهمات اTتناقصة:  

هـي تـشابـه أسـلوب الـتمويـل بـا;ـشاركـة ا;ـتناقـصة، لـكنها تـختلف عـنها فـي أن فـترة تـواجـد ا;ـصرف تـكون 

أكــثر دوامـًـا مــنه فــي حــالــة ا;ــشاركــة ا;ــتناقــصة، لهــذا فهــي تــناســب ≤ــويــل ا;شــروعــات ا.ســتثماريــة طــويــلة 

 .( 1ومتوسطة اrجل(

) راجع: عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ١٧٧. )1
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