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نماذج التسعير في المرابحة والبدائل 
د. إبراهيم الحيدوسي 

دكتوراه في اIقتصاد واGالية ا3س1مية من جامعة الزيتونة - تونس

أ.د.ختام بن جديدية 
أستاذ التعليم العالي باGعهد اVعلى للمحاسبة وإدارة اGؤسسات - تونس

اãلقة (۱ / ۲) 

ســيــتــم تــنــاول ا<ــوضــوع ف ا<ــبــاحــث الــتــالــيــة: اEول: ùــاذج تــطــبــيــقــيــة لــلــتــســعــيــر وكــيــفــيــة احــتــســاب 
العوائد, والثاني: النماذج ا<طروحة, والثالث: النموذج البديل. 

اTبحث اpول: ëاذج تطبيقية للتسعير وكيفية احتساب العوائد 

يـعنى هـذا اßـانـب مـن الـبحث بـاسـتعراض تـطبيقات الـبنوك ا7سـ6مـية فـي احـتساب الـسعر والـعوائـد فـي مـجال 

ا;رابحة واrسس ا;عتمدة في ذلك. 

اTطلب اpول: تسعير اTرابحة في البنوك اÖسGمية  

Ω اعتماد بعض النماذج من التسعير في البنوك التونسية وقد Ω التوصّل إلى النتائج التالية: 

حالة البنك أ: 

تسعير اTرابحة: 

من خ6ل دراسة ~اذج عقود مرابحة Ω التوصل إلى النتائج التالية: 

وضعية رقم ٢وضعية رقم ١

عقاري عقارينوع التمويل 

 15سنة 15 سنةمدة التمويل 

20122017السنة 

47.500 دينار125.000 دينارقيمة الشراء 

100.000 دينار (60.000 مبلغ التمويل
للمشتري اVول و 40.000 للشريك)

32.000 دينار
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مGحظات أولية:  

- يــ6حــظ ارتــفاع نســبة الــعائــد بــM الــسنتM (۳.۷۹٪ ســنويــا ســنة ۲۰۱۲ مــقابــل ٤.۲۹٪ ســنويــا ســنة 

۲۰۱۷) ويــعزى ذلــك لــتغير نســبة الــفائــدة فــي الــسوق الــنقديــة (۲۰۱۲: ۳.۸٥٪ مــقابــل ٥.۱٥٪ ســنة 

۲۰۱۷) وقـد §ـت ا7شـارة إلـى ذلـك فـي الـعقديـن ". تـتعدى النسـبة الـقصوى ا;ـسموح بـها قـانـونـا يـوم الـبيع 

حسـب مـقتضيات الـقانـون عـدد ٦٤ لـسنة ۱۹۹۹ ا;ـؤرخ فـي ۱۹۹۹/۷/۱٥" وهـذه النسـبة (يـطلق عـليها 

نسـبة الـفائـدة ا;شـطة) تـتغير بـاسـتمرار kـوجـب أوامـر يـتم إصـدارهـا. وهـذا مـن مـقتضيات الـبيئة الـقانـونـية 

ا;ـؤط∆ـرة لـلقطاع. والـسؤال يـتمثل kـعرفـة مـدى ا.رتـباط الـشكلي أو اrصـلي بـا;ـتطلبات الـقانـونـية؟ وهـذا مـا 

سـيتم الـتطرق إلـيه مـن خـ6ل Çـليل قـواعـد الـتسعير ا;ـتّبعة فـي احـتساب الـعائـد وطـريـقة اèـ6ص مـن خـ6ل 

جداول ا.سته6ك. 

- مـن خـ6ل قـراءة الـعقد يـتبM قـيام ا;ـصرف بـتحييد بـعض الـنفقات وÇـميلها لـلعميل ضـمنيا ومـشافـهة rن 

ا7شـارة إلـيها فـي الـعقد تـقيد ا;ـصرف بـها وهـذا مـن شـأنـه أن يـرفـع هـامـش الـربـح الـذي يحـده سـقف قـانـونـي 

كـما سـلف. وهـذا بـنظر الـباحـث مخـلّ بـالـعقد فـي جـانـب اrمـانـة وا;ـعلومـية وكـذلـك الـعدل. ومـن بـM تـلك 

اrعـباء نـذكـر أجـرة ا.خـتبار لـضبط حـالـة الـعقار وقـيمته إذا كـان مسـتعم6، وتعهـد مـهمة تـكليف اèـبير عـادة 

لــلعميل، وفــي ذلــك تــداخــل فــي ا;ــهام عــلى اعــتبار أن الــع6قــة غــير مــوجــودة بــينه وبــM الــبائــع اrول إضــافــة 

لـلمخاطـر ا;ـترتـبة عـن اPـابـاة فـي تـقديـر الـعقار وحـالـته وهـذا يـعرّض ا;ـصرف إلـى الـترفـيع فـي قـيمة الـعقار ورkـا 

صـوريـة الـعقد لـيتحول إلـى قـرض مـقنّع, وفـيه ابـتعاد عـن قـيمة ا;ـثل إضـافـة èـطر الـعيوب اèـفية الـتي يـضمنها 

ا;ـصرف، وهـذا يـعرضـه 7مـكانـية الـتعويـض عـنها فـي ا;سـتقبل ورkـا فـسخ الـعقد ومـا يـترتـب عـنه مـن خـسارة، 

هـذا مـا أكـده لـلباحـث مـسؤول ا.مـتثال الشـرعـي فـي مـقابـلة بـتاريـخ ۲۲ أكـتوبـر ۲۰۱۹. هـذا بـا7ضـافـة إلـى 

نــفقات Çــريــر الــعقد ومــعالــيم الــتسجيل اPــملة عــلى ا;ــصرف بــخصوص الــعقد اrول، حــيث يــطلب مــن 

15.500 دينار25.000 دينارالتمويل الذاتي

%4.29 سنويا%3.79 سنويانسبة الهامش

اGبلغ ا3جمالي 
للعائد 

100.000*%3.79*15سنة = 
56.855,673

32.000×%4.29×15سنة=20.486,150 

125.000+56.855,673 = سعر البيع
181.855,67367.986,150 = 20.486,150+ 47.500

www.kantakji.com	 	من	 ١٢١الصفحة	 ٧٩ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	147,	September	2024	-	Safar	-1446

الـعميل تـأمـM ا;ـبلغ كـامـ6 قـبل امـضاء الـعقود رغـم أن وصـل الـتسجيل اrولـي بـا;ـعلوم النسـبي (٥٪ مـن قـيمة 

الـعقار للخـزيـنة الـعامـة و ã ٪۱ـافـظ ا;ـلكية الـعقاريـة) يـكون بـاسـم ا;شـتري اrول وهـو ا;ـصرف، أمـا مـعلوم 

1تـسجيل الـعقد الـثانـي بـاسـم الـعميل فـهو مـعلوم (۲٥ د عـن كـل صـفة وكـل نـظير) فيتحـمّله هـو، وهـذه 

Æـربـة شـخصية يسـردهـا الـباحـث. وهـذا الـواقـع يـخالـف تـوصـيات هـيئة الـرقـابـة الشـرعـية مـن خـ6ل مـذكـرة 

مـوجّـهة ßـميع إدارات ا;ـصرف تـتضمن وجـوب تـكليف اèـبير مـن قـبل ا;ـصرف †ـا يـعني أن نـفقاتـه محـملة 

عـليه بـوصـفه صـاحـب ا;ـصلحة بـاعـتباره يشـتري الـعقار لـنفسه وrنّـه مـكلف مـن جهـته، وقـد يـتمّ عـدول 

الـعميل عـن الشـراء فـيكون قـد دفـع أجـرا دون مـقابـل فـي مـخالـفة لـقاعـدة الـغنم بـالـغرم. ويـتبلور ذلـك مـن 

خـ6ل وثـيقة ~ـطية بـعنوان "تـكليف بـإ∫ـاز مـأمـوريـة اخـتبار" مـوجـّهة لـلخبير الـعدلـي جـاء فـيها خـصوصـا 

"وسـيتولـى اTـصرف خـGصـكم فـي أتـعابـكم kحـقا". وحـيث أن هـذه ا;ـمارسـات nـكن تخـطّيها بتحـميل 

ا;ــصاريــف ا;ــذكــورة وتــضمينها بــثمن الــتكلفة الــنهائــي فــي صــورة إ§ــام الــبيع، وÆــنيب الــعميل مــصاريــف 

محـمولـة عـلى الـبنك ابـتداء فـي صـورة إلـغاء ا;ـعامـلة، لـتكون الـقاعـدة الـفعليّة لـضبط هـامـش الـربـح مـع ا7فـصاح 

عـن ذلـك. وحـيث أن تـلك ا;ـمارسـات . طـائـل مـن ورائـها طـا;ـا أن الـعميل الـنهائـي سـيتحملها ضـمن سـعر 

ا;ـرابـحة، رغـم الـتكلفة الـعالـية لهـذا ا;ـنتج بـا;ـقارنـة مـع الـتمويـل الـتقليدي، ولـكن هـذا . يـكون فـي جـميع 

اãـا.ت إذا عـلمنا أن الـسعر فـي الـتمويـل الـتقليدي غـير ثـابـت ومـعرّض لـلتغيّر نـحو ا.رتـفاع فـي صـورة تـغيّر 

نسـبة الـفائـدة فـي ا;سـتقبل وهـذا غـير وارد فـي حـال ا;ـرابـحة نـظرا لـثبوت الـدّيـْن، رغـم ا;ـطالـبة بـالـترفـيع فـي 

2الـسعر نـظير الـتأجـيل الـذي فـرضـه الـبنك ا;ـركـزي uـابـهة تـداعـيات جـائـحة الـكورونـا لـسنة ۲۰۲۰ اسـتنادا إلـى 

نـظريـة الـطوارئ وإمـكانـية إãـاق عـقد ا;ـرابـحة بـالـعقود ا;ـتراخـية. وحـيث يـرى الـباحـث أن هـذا فـي غـير محـلّه 

ضـرورة rن عـقد ا;ـرابـحة مـن الـعقود الـناجـزة لـتحوّل ا.نـتفاع بـا;ـبيع بـالـكراء أو الـرهـن أو الـوضـع عـلى الـذمـة أو 

الـتفويـت… وÇـول الـثمن إلـى ديـن فـيأخـذ حـكمه بـخصوص ا;ـديـن ا;ـوسـر أو ا;عسـر أو ا;ـماطـل. كـما أن 

عـنصر الـزمـن تـابـع لـعقد الـبيع ولـيس مسـتق6 ويـأخـذ حـصته مـن الـثمن مـقابـل تـلك الـصفة. لـذلـك يـنبغي 

الـنظر ;ـسألـة الـتسعير فـي إطـار شـامـل يـأخـذ فـي ا.عـتبار تـغير اrسـعار فـي ا;سـتقبل بـناء عـلى عـدة اعـتبارات 

مـنها وضـع اßـوائـح ومـا ينجـرّ عـنها. ويـبقى الـتبريـر ا;ـنطقي لهـذا السـلوك الـذي يـنتهجه ا;ـصرف، فـي نـظر 

)الفص1ن 20 و23 من القانون عدد 93 - 53 لسنة 1993 اGؤرخ في 17 ماي 1993 اGتعلق بإصدار مجلة معاليم  )1

التسجيل والطابع الجبائي
)انظر مناشير البنك اGركزي عدد 4و5و6و7و8 لسنة 2020. ) 2
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الـباحـث، هـو خشـيته Æـاوز الـسقف الـقانـونـي ا;ـسموح بـه فـي نسـبة الـهامـش، رغـم أن هـذه ا;ـصاريـف مـن 

عــناصــر الــسعر الــنهائــي الــذي يــضعه، بشــرط ا7فــصاح عــنها. ولــكن ا;ــتطلبات الــقانــونــية تــضعه فــي مــأزق 

الـتفريـط فـي ا;ـقتضيات الشـرعـية لـفائـدة ا;ـقتضيات الـقانـونـية وتـضطره لـ«خـ6ل kـتطلبات ا7فـصاح فـي 

الــعقد †ــا يهــدد بــتقويــض أســسه، وهــذه مــن ا.كــراهــات الــواقــعية الــتي تــواجــهها بــيئة الــعمل ا;ــصرفــي 

ا7س6مي. 
يـ6حـظ مـن خـ6ل اعـتماد نسـبة عـائـد سـنويـة احـتساب حـصة اrجـل الـتي تـزيـد كـلما زاد بـحيث إذا تـوقـف 

اèـ6ص فـي مـنتصف ا;ـدة فـي صـورة اèـ6ص الـفوري لـكامـل الـديـن يـتوقـف احـتساب الـعائـد عـلى اrجـل. 

فهـل يـتم ا.لـتزام kـعادلـة الـعائـد ا;سـتحق مـقابـل اrجـل الـذي اسـتُهلك مـن خـ6ل جـدول اسـته6ك الـديـن 

ا;رفق للعقد؟ يتبM ذلك من خ6ل دراسة وÇليل جداول ا.سته6ك. 

دراسة جدول استهGك دين اTرابحة:  

الوضعية رقم ۱: 

- النســبة الــفعلية لــلعائــد: Overall effective rate: ٦.٦٥۹٪ وهــي النســبة الــفعلية (الــكلفة 

الفعلية للتمويل) التي يحتسب على أساسها أقساط العائد والتي يتوجب ا7فصاح عنها بسند القرض). 

 - احتساب اrقساط ا;دفوعة: Ω احتسابها من قبل الباحث بتطبيق ا;عادلة الرياضية: 

 

احتساب القسط العائد للمشتري اrول:  

مـبلغ الـتمويـل: ٦۰۰۰۰  (kـا أن الـتمويـل بـ ۱۰۰۰۰۰ مـُنح للشـريـكM وبجـدولـM لـ6سـته6ك مـنفرديـن 

وبالطريقة نفسها، لذلك Ω ا.قتصار على اßدول الذي يخص مبلغ ٦۰۰۰۰ ا;منوح rحدهما).  

 525,802 = 

m = A × r
(1 − (1 + r)−n

m = 60.000 ×
( 6.659%

12 )
(1 − (1 + 6.659%)−180

مجموع القسط 
اGدفوع (1)+(2)

m n

قسط أصل 
الدين
 (2) 
pn

مبلغ العائد
(1) 
rn

مبلغ الدين 
dn

الفترة الزمنية 
(شهري)

n
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الوضعية رقم ۲: 

 Overall effective rate ٪۷.۳النسبة الفعلية للعائد: ٥ -

 - احتساب اrقساط ا;دفوعة:  

  

 294,540 = 

اGTحظات:  

اعتماد طريقة اpقساط اTتساوية (استهGك + عائد): -

يــتم احــتساب أقــساط الــعائــد عــلى أســاس النســبة الــفعلية الــشامــلة الــتي تــتم ا7شــارة إلــيها فــي جــدول 

ا.سـته6ك ا;ـرفـق لـعقد الـبيع وسـند الـديـن (انـظر ا;ـ6حـق ۱ و ۲ و ۳)، وهـي نسـبة الـفائـدة ا;ـعمول بـها فـي 

*525,802
 = 176,185
 - 525,802

346,667

 = 346,667
12/6.659%*60.000 60.000 أفريل2012

525,802 198,806  = 324,046
12/6.659%*59.823,815

- 600.00 = 59.823,815 
176.185 ماي2012

525,802 199,883 322,969 59.625,009 جوان2012

525,802 ...
..

...
..

525,802 520,079 2,817 000 أفريل2027

m = A × r
(1 − (1 + r)−n

m = 32.000 ×
( 7.35%

12 )

(1 − (1 + 7.35%
12 )−180  

مجموع القسط 
اGدفوع (1)+(2)

m n

قسط أصل الدين
 (2) 
pn

مبلغ العائد
(1) 
rn

مبلغ الدين 
dn

الفترة الزمنية 
(شهري)

n

294,540 156,257 135,333 32.000 جانفي 2017

294,540 99,201 192,389 31.843,743 فيفري 2017

294,540 99,800 191,790 31.744,542 مارس 2017

294,540 ... ... ... ...

294,540 289,789 1,751 000 ديسمبر 2031
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الـقطاع الـتقليدي وبـطريـقة الـفائـدة ا;ـركـّبة، مـقابـل عـدم ا.لـتزام بـالنسـبة ا;ـنصوص عـليها فـي الـعقد الـتي تـتم 

ا7شـارة إلـيها انـضباطـا لـلقانـون ولـدواعـي ا;ـنافـسة مـع الـبنوك الـتقليديـة فـي إحـالـة للنسـبة الـقصوى لـلفائـدة 

بالسوق النقدية. 
اعــتماد طــريــقة ا.ســته6ك الــتصاعــدي وهــي ثــابــتة فــي كــافــة الــعقود اســتئناســا kــا هــو ســائــد لــدى الــبنوك 

التقليدية. من خ6ل ذلك يتبMّ عدم ا.لتزام kعادلة العائد ا;ستحق مقابل اrجل الذي استُهلك. 

واسـتنادا لـلضابـط الشـرعـي اèـاص بـا;ـرابـحة: "يـجوز لـلمؤسـسة أن تـتنازل عـن جـزء مـن الـثمن عـند تـعجيل 

1اTشــتري ســداد الــتزامــاتــه إذا لــم يــكن بشــرط مــتفق عــليه فــي الــعقد" درءا لشــبهة الــبيعتM فــي بــيعة 

بـالـتنصيص عـلى ثـمنM (مـؤجـل ومعجـل) كـما أنـه يـحق لـلمصرف قـانـونـا وشـرعـا مـطالـبة الـعميل بـكامـل 

الـديـن (أصـ6 وربـحا) كـما Ω الـتصديـق عـليه مـن قِـبله بـوثـيقة الـديـن. وفـي صـورة الـتعجيل بـناء عـلى طـلب 

الـعميل يـحصل عـلى حـسم مـن اrربـاح ا;ـؤجـلة (بـالنسـبة لـلمصرف "أ" تـتم ا;ـطالـبة بـ ۳۰٪ مـن اrربـاح 

. فهـل يـعدّ دفـع اrربـاح قـبل حـلول أجـلها بـطريـقة  2ويـحسم الـباقـي وإضـافـة ۰.٥٪ عـمولـة خـدمـة غـلق ا;ـلف)

ا.ســته6ك الــتصاعــدي k (Progressive amortization)ــناســبة الســداد الــدوري عــوضــا عــن 

سـداد اrصـل بـصفة مـتوازنـة خـرقـا لهـذا الـضابـط ولـلمعيار †ـّا يـعرض ا;ـعامـلة للشـبهة؟ وجـواب ذلـك فـي رأي 

الباحث هو ا¢تي: 

 kـا أنـه يـجوز حـسم الـدّيـن (اßـزء ا;ـتعلق بـالـعائـد) kـناسـبة الـتعجيل نـظرا لـكونـه لـم يـعد يسـتحق اrجـرة عـلى 

اrجـل الـذي لـم يـتحقق بـعد (أجـر الـزمـن) فـإنـه بـطريـقة ا.سـته6ك الـتصاعـدي يـكون الـبنك قـد أخـذ أجـرا 

عــلى أجــل لــم يــتحقق نــتيجة لــعدم الــتطابــق بــM فــترة ا.ســتحقاق وفــترة الســداد لــلعائــد عــلى أســاس الــزمــن 

ا;ستهلك، فيكون هذا من قبيل أكل ا;ال بالباطل وضربا لضابط العدل في ا;عاملة. 

 وتـكون مـعاßـة ذلـك، فـي رأي الـباحـث بـأن يسـتحق الـعائـد مـقابـل الـزمـن الـذي اسـتغرقـه الـدّيـن . يـزيـد عـنه 

 Mــكن تــطبيق مــعادلــة أخــرى تــضمن حــقوق الــطرفــn ،و. يــنقص. ولــتصحيح الــوضــعية فــي مــثالــنا الــسابــق

تـتمثل فـي تـساوي نسـبة اسـتخ6ص الـعائـد مـع اrصـل فـي احـتساب القسـط ويـتحقق بـذلـك الـتطابـق بـM ثـمن 

) 5/9 من اGعيار الشرعي عدد 8 اGتعلق باGرابحة، ص، 213 نسخة منقحة لسنة 2017 )1

) العمدوني, لطفي:أطروحة دكتوراه بعنوان:عقود التمويل ا3س1مي ب| التأصيل الشرعي والتطبيقات العملية:بنك الزيتونة  )2

نموذجا، 2018، جامعة الزيتونة ص 360
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الــبيع ا7جــمالــي (أصــل+ عــائــد) بــاعــتماد نســبة ربــح ســنويــة، ا;ــنصوص عــليه بــالــعقد، والقســط الشهــري 

اPتسب بالطريقة التالية: الثمن ا7جمالي/ا;دة (عدد اrشهر).  

 وبذلك يكون احتساب اrقساط الشهرية على النحو التالي:  

ويـ6حـظ أن نسـبة الـعائـد ا7جـمالـية مشـطّة (٥۷٪ - ٦٤٪) rنـها محتسـبة بـتطبيق مـعادلـة الـفائـدة ا;ـركّـبة 

مـن قـبل الـبنك ا7سـ6مـي، كـما §ـت ا7شـارة إلـى ذلـك، رغـم ورودهـا مبسـطة بـالـعقد (نسـبة عـائـد سـنويـة) 

وهـذه مـغالـطة أخـرى، إلـى جـانـب عـدم ا.لـتزام بـها فـي جـدول ا.سـته6ك اPتسـب عـلى أسـاس نسـبة الـفائـدة 

الفعلية OER، كما بيّنّا. 

واãـلّ فـي نـظر الـباحـث، يـتمثل فـي اعـتماد نسـبة عـائـد عـلى أسـاس مـدّة الـتمويـل (تـتغيّر حسـب ا;ـدّة) 

Çتسـب مـنفصلة عـن مـعامـل الـفائـدة بـل اعـتمادا عـلى بـانـشمارك خـاص بـا;ـنتج ويـراعـي خـصوصـياتـه حسـب 

اr~وذج الذي يقترحه الباحث. 

أمـا بـخصوص نسـبة الـعائـد الـفعلية OER الـتي اعـتمدهـا الـبنك فـي مـحاكـاة لنسـبة الـفائـدة ا;ـعمول بـها فـي 

1الــسوق فــيمكن تــعويــضها بــالنســبة الــفعلية ا7ســ6مــية لــلربــح الــتي اقــترحــها ســيكيسي والــتي تــأخــذ فــي 

وضعية رقم 2وضعية رقم 1

%4.29 سنويا%3.79 سنويانسبة العائد

نسبة العائد 
ا3جمالية

%4.29*15سنة = %64%3.79*15سنة = 57%

اGبلغ ا3جمالي 
للعائد 

100.000*%3.79*15سنة = 
56.855,673

32.000*%4.29*15سنة = 
20.486,150

125.000+56.855,673 = سعر البيع
181.855,673

 = 20.486,150+47.500
67.986,150

القسط الشهري
181.855,673/180شهرا = 

1010,309(بالنسبة للمشتري اVول 
والشريك)

 = 150/180’67.986
377,700

حصة اGشتري اVول 
 - 1010,309*%60 = 606,185من القسط الشهري

حصة الشريك من 
 - 1010,309 - 606,185 = 404,124 القسط الشهري

Cekici (2012) ( ) 1
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ا.عـتبار أعـباء خـاصـة بـا;ـنتج وعـمو.ت إضـافـة إلـى مـصروفـات الـتأمـM، والـتي Ω الـتعرض إلـيها بـالـتفصيل فـي 

ا;بحث ا;تعلق با;رابحة وخصائصها. لتكون ا;عادلة على هذا النحو:  

(سعر الشراء + اrعباء) × نسبة الربح 
إن ا;ـتأمـل فـي الـثمن الـنهائـي الـذي يـتم اعـتماده وبـعد الـقيام kـقارنـة بسـيطة مـع عـقود الـتمويـل الـتقليديـة، 

نسـتنتج أن الـثمن ا;ـعتمد يـأخـذ فـي ا.عـتبار تـراكـم هـامـش الـربـح ا;تخـلّد بـالـذمـة لـيصبح أصـ6 لـلديـن وأسـاسـا 

.حـتساب هـامـش الـربـح عـليه §ـامـا مـثل نـظريـة الـفائـدة ا;ـركـبة، حـيث تـضاف الـفائـدة ا;تخـلّدة بـالـذمـة إلـى 

أصـل الـديـن وأسـاسـا .حـتساب فـائـدة عـليها. وهـذا يـتعارض مـع مـنهج الـتمويـل ا.سـ6مـي الـذي يـحقق، فـي 

نـظر"سـامـي الـسويـلم"، هـدفـM فـي آن واحـد: تـعويـض تـكلفة اrجـل مـن خـ6ل الـقيمة ا;ـضافـة لـلبيع ومـنع 

ا.نـفصام بـM الـتمويـل والـتبادل الـذي يـؤدي إلـى تـضاعـف ا;ـديـونـية. ولـكنه إذا أبـيح ربـط الـثمن بـالـزمـن 

وكـذلـك حـريـة ضـبط نسـبة الـربـح فـقد يـؤدي إلـى الـسقوط فـي الشـطط. ويـجيب الـسويـلم بـأنـه طـا;ـا هـناك بـيع 

 . 1في العملية فقد يكون ذلك من الغرر وليس من الربا وإن كان غررا فاحشا وقد يغتفر في ذلك

مقارنة ûداول استهGك دين اTرابحة بC البنكC "أ" و"ب" 

البنك "ب"البنك "أ"

عقاري عقاري نوع التمويل 

 15سنة 15 سنة مدة التمويل 

20202020 السنة 

100.000 دينار100.000 دينار مبلغ التمويل

%7.39 سنويا%6.56 سنويا نسبة الهامش

نسبة العائد 
ا3جمالية

%7.39*15سنة = %110.85%6.56*15سنة = 98.4%

 - اGبلغ 
ا3جمالي للعائد 

100.000*%6.56*15سنة = 
98.414,216

100.000*%7.39*15سنة = 
110.961,260

198.414,216/180شهرا = القسط الشهري
1.102,3011.172,007 = 210.961,260/180

تصاعديتصاعديطريقة اIسته1ك

) السويلم، 2012) معالم التنظير في اIقتصاد اIس1مي، بحث منشور بـمجلة جامعة اGلك عبد العزيز، اIقتصاد  )1

ا3س1مي، ع 1، (2012م - 1434ه( - DOI: 10.4197 / Islec. 26 - 1.2، ص 26 - 30.
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ي6حظ من خ6ل ا;قارنة ما يلي: 

وبــناء عــلى عــناصــر ا;ــقارنــة الــواردة بــاßــدول، يشــترك ا;ــصرفــان فــي طــريــقة احــتساب الــعائــد وا.ســته6ك 

ا;سـتمدة مـن الـنموذج الـتقليدي ولـكن الـتمويـل لـدى الـبنك "ب" يـعتبر اrعـلى كـلفة لـدى الـعميل بـالنسـبة 

لـنفس ا;ـبلغ ونـفس اuـال وبـنفس الشـروط. وهـذا يـندرج ضـمن حـريـة الـتسعير الـتي يـكفلها الشـرع kـا أن 

وضع الهامش . يخضع لسقوف معينة بل يترك للسوق. 

اTبحث الثاني: النماذج اTطروحة 

جـاء بـا;ـعيار الشـرعـي عـدد ۸ بـخصوص ا;ـرابـحة لـ…مـر بـالشـراء فـي الـفقرة ٦/٤" يـجب أن يـكون كـل مـن 

ثـمن السـلعة فـي بـيع اTـرابـحة لـ°مـر بـالشـراء وربـحها محـدد ومـعلوم لـلطرفـC عـند الـتوقـيع عـلى عـقد 

الـبيع...وk مـانـع مـن ذكـر مـؤشـر مـن اTـؤشـرات اTـعروفـة فـي مـرحـلة الـوعـد لـGسـتئناس بـه فـي éـديـد 

نسـبة الـربـح، عـلى أن يـتم éـديـد الـربـح فـي عـقد اTـرابـحة لـ°مـر بـالشـراء عـلى أسـاس نسـبة مـعلومـة مـن 

 . 1التكلفة وk يبقى الربح مرتبطا بالليبور أو بالزمن"

وقـد طـرحـت الـعديـد مـن الـبدائـل عـلى أسـاس مـا ورد فـي ا;ـعيار الشـرعـي تـعتمد مـؤشـر الـعوائـد والـربـحية مـن 

أهمّها: 

۱- اTؤشر على أساس محفظة أصول:(فهيم خان ۱۹۹۱) 

يـرى خـان أنـه لـم تـفلح اPـاو.ت حـتى تـلك ا;ـتعلقة بـا;ـؤشـرات ا7سـ6مـية rسـواق اrسـهم كـالـ"داو جـونـز 

 Mا7سـ6مـي" أو ا;ـؤشـر ا7سـ6مـي بـجاكـرتـا… بـفرض نـفسها ولـم تـكن لـها جـاذبـية تـعلو عـلى الـليبور لسـبب

رئيسـيM: أو. rنـها . §ـتلك الـدقـة الـكافـية فـي الـتنبيه عـلى اøـاطـر ا;ـتعلقة بـالـعوائـد عـلى ا.سـتثمارات 

نقاط اIخت1فنقاط اIلتقاء

اGبلغ ا3جمالي للعائد: يفوق العائد اGوظف من قبل البنك ب بنسبة 12.45%مبلغ التمويل

القسط الشهري: يعتبر القسط اGوظف من قبل البنك ب مرتفعا بـ70,293طريقة اIسته1ك

نسبة العائد الفعلية: مرتفعة لدى البنك ب بفارق0.83 نقطة

) اGعيار الشرعي عدد 8 حول اGرابحة ل±مر بالشراء، ص214، مرجع سابق.  )1
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قـصيرة ا;ـدى، وثـانـيا .نحـرافـها الـكبير عـن النسـب ا;ـرجـعية ا;ـضبوطـة مسـبقا ولهـذا فهـي تـتسم بسـرعـة الـتغير 

 . 1وعدم الثبات †ا يفقدها مصداقيتها وهذا ما خلصت إليه ا;ناقشات في إطار استشارات سالونيك أيضا

ولـكي يحـظى بـالـقبول وا;ـصداقـية، يـحتاج الـبانـشمارك، فـي نـظر خـان، تـضافـر عـدة خـصائـص أولـها الـثبات 

عـلى ا;ـدى الـقصير خـاصـة، كـما يـأخـذ فـي ا.عـتبار كـلفة الـفرصـة الـبديـلة، الـتي . تـنفصل عـن الـقيمة الـزمـنية 

لــلنقود، عــن طــريــق ا.ســتثمار فــي الــقطاع اãــقيقي . الــقروض. وهــذه الــقيمة هــي انــعكاس لــلبضائــع 

واèــدمــات واrمــ6ك واøــاطــر ا;ــرتــبطة بــا.ســتثمارات اãــقيقية. ويــتكون الــعائــد ا;ــتوقــع ا;ــتمثل فــي كــلفة 

الفرصة البديلة من عنصرين: 

Premium for entrepreneurial risk :أ.منحة مخاطر ا.ستثمار 

Time value of real investment :قيقيãب. القيمة الزمنية ل6ستثمار ا  

وعـلى هـذا اrسـاس يـقترح وضـع بـانـشمارك لـلسوق اãـقيقية فـي شـكل مـحفظة أصـول تـتميز بـقلة اøـاطـر 

وذات عـوائـد عـالـية وشـبه ثـابـتة انـط6قـا مـن سـلّة بـضائـع kـعدل أسـعار ثـ6ثـة أشهـر ويـتم بـذلـك اسـتنباط مـؤشـر 

فـيما بـM الـبنوك "ريـبور" وهـذا يـحتاج احـصائـيات دقـيقة وأعـمال قـياسـيّة كـمّية وأطـر قـانـونـية مـ6ئـمة ووضـع 

 . 2قاعدة بيانات خاصّة بقطاع ا;الية ا.س6ميّة (السّوق اãقيقيّة وا7يجار وسوق اrسهم مفصّلة قطاعيا)

مGحظات حول اTقترح: 

مـا يـ6حـظ حـول مـقترح سـلّة بـضائـع ومـدى قـابـليته لـلتطبيق، أن ا;ـواد ا;ـكوّنـة للسّـلة تـختلف فـي تـسعيرهـا 

وهـامـش ربـحها بحسـب الـتكلفة والـسوق وطـبيعة اrصـول (ا;ـواد الـغذائـية تـختلف عـن ا;ـواد ا;ـنزلـية عـن 

ا;ـعدات الـصناعـية وا.عـ6مـية عـن اèـدمـات… كـما أن هـناك فـرقًـا بـM الـبضائـع ا.سـته6كـية واrصـول الـقابـلة 

لــ«هــ6ك ســريــعا كــا;ــنتوجــات ذات الــتكنولــوجــيا الــعالــية واrصــول الــتي تــزداد قــيمتها kــفعول الــزمــن 

كـالـعقارات). لهـذا سـيفضي ذلـك إلـى عـدة بـانـشماركـات عـوضـا عـن بـانـشمارك مـوحـد للجـميع فـي حـالـة 

( ) This review refers to the discussion in Salonika Consultancy,“Pricing Benchmarks in 1

IslamicFinance” IslamicBanker.com Publications 
(http://www.islamicbanker.com/publications/pricingbenchmarks - islamic - finance)
Statisticalanalysis of time series on IIBOR and CIBOR shows highervolatility of IIBOR.

 انظر أيضا:
Ramsay, R. and Zangeneh, “Convergence of Islamic and Conventional Inter Bank Rates”, 
Global Journal of Management and Business Research, Volume 13, Issue 3 Version 1.0 
Year2013
 ( )M. FahimKhan :DiscussionPaperTime Value of Money in Islamic PerspectiveRevisited: 2

Islamic Alternative toLIBOR : mfahimkhan@gmail.com
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الـليبور ا;ـعتمدة مـن الـبنوك ا7سـ6مـية. هـذا بـا7ضـافـة إلـى أن سـلة السـلع مـعطى مـتغير kـرور الـزمـن حسـب 

أهـمية السـلعة واãـاجـة إلـيها، حـيث تـتغير مـكونـات السـلة مـن السـلع واèـدمـات بـإدخـال عـناصـر وا.سـتغناء 

عن أخرى فتصعب ا;قارنة من فترة rخرى بM بداية العقد ونهايته... 

۲- مؤشر قياس اpداء (قنطقجي - 2003) 

يـعتبر مـؤشـر قـياس اrداء الـقائـم عـلى الـربـحية - أي هـامـش الـربـح فـي ا;ـعامـ6ت اãـقيقية فـي نـظر مـؤيّـديـه 

اrقـرب لـواقـع ا;ـؤسـسة بـاعـتبار أن هـامـش الـربـح هـو اrسـاس الـواقـعي ;ـعرفـة وضـع ا;ـؤسـسة ومـركـزهـا ا;ـالـي كـما 

أنـه ا;ـوجّـه لـ6سـتثمار ونـوعـيته ومـجالـه وهـو بـذلـك يـؤثـر عـلى حـركـية الـسوق سـواء ا;ـالـي أو الـتجاري ويـساعـد 

آلـية الـسوق عـلى ا.شـتغال دون تـعطيل بسـبب الـفائـدة الـتي تـلعب دور ا;ـعطل وا;ـوجـه فـي طـريـق اèـطأ rنـها 

تشـتغل كـآلـية انـتقائـية لـلمشاريـع ا;ـموّلـة بـآلـية الـقروض. اعـتماد آخـر أربـاح مـوزعـة (مـن ا;ـمكن الـلجوء إلـى 

الـتوزيـعات الـربـع سـنويـة) لـثمانـية مـصارف أو مـؤسـسات مـالـية إسـ6مـية بـأخـذ وسـطيْ أقـرب رقـمM، أو بـأخـذ 

وسطها اãسابي مع اrخذ في ا.عتبار مستوى ا.نحراف ا;عياري ليكوّن قاعدة صلبة للتنبّؤ. 

مGحظات حول النموذج: 

إن مـؤشـر الـربـحية عـلى الـنحو ا;ـذكـور يـتميز عـن الـفائـدة بـالـواقـعية .سـتناده عـلى ا;ـعامـ6ت اãـقيقية ومـا تـدرّه 

مـن عـوائـد مـحققة سـلفا، هـذا بـا7ضـافـة إلـى أنـه يـعكس كـلفة الـفرصـة الـبديـلة بـطريـقة أفـضل مـن سـعر الـفائـدة، 

rنـه nـنح ا;ـؤسـسة ا;ـالـية أسـاسـا لـ6خـتيار بـM تـوظـيف اrمـوال الـتي لـديـها عـن طـريـق الـتمويـل بـا;ـرابـحة أو 

ا.جـارة فـي مـعامـلة مـعينة أو الـعدول عـن ذلـك.كـما أن هـذا الـنوع مـن ا;ـؤشـرات يـتسم بـالـواقـعية وnـكن 

اعـتماده مـن وجـهة نـظر الـباحـث، فـي تـسعير مـنتجات ا;ـرابـحة رغـم أنـه مـن مـؤشـرات ا;ـنتجات ا.سـتثماريـة 

مـثل ا;ـضاربـة وا;ـشاركـة. و7ضـفاء أكـثر ∫ـاعـة ومـصداقـية وقـابـلية لـلتحقق يـقترح الـباحـث مـؤشـرات قـطاعـية 

لكل مجال اقتصادي أو Æاري بناء على أرباح ذلك القطاع. 

وقـد أصـبح يـعتمد "بـنك الـسودان" (الـبنك ا;ـركـزي الـسودانـي)، عـلى سـبيل ا;ـثال مـنذ سـنة ۲۰۰۱ نسـب 

  . 1هوامش أرباح ا;رابحات ا;طبّقة من قبل البنوك اPلية كمؤشر

۳ - الصيغ القائمة على اTعاوضة (سامي السويلم ۲۰۰۷)  

)إدريس، وآخرون، كيفية تحديد نسب هوامش أرباح اGرابحات باGصارف خ1ل الفترة(2000 - 2005) سلسلة الد راسات  )1

والبحوث، سلسلة بحثية تصدرها ا3دارة العامة للبحوث وا3حصاء، بنك السودان اGركزي، ا3صدارة رقم (9)، السودان 
ص25 , 
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هـي مـن بـM ا;ـقترحـات ;ـعاßـة مـخاطـر تـغير الـعائـد ا;ـرتـبطة بـأسـعار ا;ـرابـحة وا7جـارة، خـاصـة فـي الـعقود طـويـلة 

اrجـل حـيث تـكون احـتما.ت تـغير الـعائـد شـبه مـؤكـدة، نـذكـر بـعض أسـالـيب الـتحوط الـتي يـطرحـها "سـامـي 

 . 1السويلم" (۲۰۰۷) والتي nكن اعتمادها كبدائل في التسعير، وهي قائمة على الربحية

التحوط الثنائي:(الصيغة التعاونية) ا.

تـنصّ هـذه الـصيغة عـلى إمـكانـية زيـادة اßـزء ا;ـتعلق بـالـعائـد فـي القسـط الشهـري أو الـدوري مـقابـل الـتخفيض 

فـي اßـزء ا;ـتعلق بـرأس ا;ـال فـي القسـط نـفسه فـي صـورة ارتـفاع مـعدل الـعائـد بـحيث . يـنخفض الـثمن ا;ـتفق 

عـليه ابـتداء أو الـدّيْـن ا7جـمالـي ولـكنه يـتمّ بـا;ـقابـل اخـتصار مـدة السـداد. أو يـتم الـتخفيض فـي قسـط الـعائـد 

والـترفـيع فـي قسـط رأس ا;ـال والـترفـيع فـي ا;ـدة فـي صـورة الـعكس. وهـذا nـك∆ن مـن تـعويـض مـخاطـر الـعائـد 

سـواء لـفائـدة الـبنك أو الـعميل مـن خـ6ل تـوفـير السـيولـة الـ6زمـة ßـبر الـضرر مـن تـغير الـعائـد، فـإذا زاد القسـط 

كـان لـفائـدة الـبنك وذلـك مـن خـ6ل تـوفـير السـيولـة وتـوظـيفها لـتعويـض اèـسارة وإذا انـخفض القسـط كـان فـي 

صالح العميل فيوفّر له حلو. إضافية لتخفّف من ضغط السداد وتوفير سيولة إضافية لفائدة Æارته. 

مGحظات حول اTقترح: 

2 - يـلقى هـذا الـنموذج الـقبول لـدى بـعض الـدارسـM واrوسـاط ا;ـالـية مـنها الـبنوك ا;ـالـيزيـة وبـنك الـب6د 

وذلــك بــطرح ســقف لنســبة الــعائــد n ceiling profit rateــكن الــنزول Çــته أو بــلوغــه uــابــهة تــغير 

اrسـعار أو مـجابـهة طـارئ كـجائـحة الـكورونـا، ويـسمى هـذا الـنوع مـن الـعقود ا;ـرابـحة بـالـسعر ا;ـتغير أو الـعائـم 

  .floating rate

 - هـذا ا;ـقترح يـعترف kـخاطـر تـقلب الـعائـد و. يـعترف بـتغير الـقيمة بـل يـترك اrطـراف عـرضـة لـلمخاطـر و. 

يـطرح حـ6ّ لـضبط الـقيمة ا;سـتقبلية عـلى أسـاس مـوضـوعـي Æـنّب الـوقـوع فـي اøـاطـر أو تـقلّل مـنها للحـد 

اrدنى. 

 - يـعالـج هـذا ا;ـقترح مـشكلة السـيولـة لـدى الـبنوك أو عـم6ئـهم مـن الـتجار و. يـلتفت لـ¬شـخاص مـثل 

اrجراء الذين nوّلون حاجياتهم ا;نزلية أو من السكن حيث . تطرح مسألة السيولة لديهم. 

) السويلم، سامي، التحوط في التمويل ا3س1مي، اGعهد اIس1مي للبحوث والتدريب، البنك اIس1مي للتنمية، 1428 هـ/ )1

2007 م، ص148 وما بعدها 
) من بينهم محمد أكرم Iل الدين وسعيد بوهراوة وسعيد ميكائيل وفارس جعفري، أسئلة ندوة البركة لسنة 2020 واIجابة  )2

عليها ص11، 
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 - من خ6ل ا;قترح تبقى قيمة الدّين والثمن ثابتة وهذا بعيد عن القيمة اãقيقية والعادلة.  

اûمع بC بيع اTرابحة واTشاركة: ب.

هـي صـيغة تـتشابـه مـع صـيغة الـبيع مـع اسـتثناء ا;ـنفعة فـي إطـار ا;ـشاركـة ا;ـتناقـصة حـيث يـتم ا.تـفاق عـلى بـيع 

اrصـل ا7نـتاجـي مـرابـحة لـلمديـن الـذي يـكون عـادة تـاجـرا ويـدخـل الـبنك شـريـكا فـي اrصـل، وبـذلـك يـتكوّن 

الـثمن مـن جـزء ثـابـت فـي ذمـة ا;ـديـن يـغطّي رأس ا;ـال وجـزء يـتمثل فـي مـلكية شـائـعة بـM ا;ـديـن والـبنك وهـي 

§ـثل الـعائـد الـذي يسـتحق عـليه نـصيبا يـكون مـتغيرا بحسـب اrداء. ويـرى "س. الـسويـلم" أنـه إذا كـان يـحق 

لـلدائـن فـي الـبيع ا¢جـل Çـديـد ربـح مـضمون، فـمن بـاب أولـى أن تـكون لـه نسـبة مـن ربـح ا;ـديـن. وبـذلـك فـإنّ 

ربط العائد على أساس اrداء يكون أكثر ∫اعة من الناحية ا.قتصادية من الربط على أساس الفائدة.  

مGحظات حول النموذج: 

مـن ا;ـ6حـظات حـول هـذا الـبديـل أنـه يـنحصر فـي حـا.ت ا;ـشاركـة الـذي يـفترض أن تـكون ا;ـعامـلة بـM الـبنك 

ومـؤسـسة Æـاريـة أو مـهنية سـواء كـانـت شـخصا طـبيعيا أو مـعنويـا وأن الـغايـة تـكون ا.سـتثمار بـالنسـبة لـك6 

الـطرفـM. واãـال أن جـانـبا كـبيرا مـن بـيوع ا;ـرابـحة تـكون مـع أشـخاص . عـ6قـة لـهم بـالـتجارة فـيما يـتعلق 

بــتمويــل ا;ــساكــن أو الســيارات اèــاصــة. هــذا عــ6وة عــلى أنــه . nــكن فــرض صــيغة ا;ــشاركــة عــلى طــالــب 

التمويل عموما. 

تنويع الثمن اTؤجل: ت.

kـا أن الـثمن ا;ـضاف للمسـتقبل يـتضمن جـزأيـن، جـزءا nـثل رأس ا;ـال الـذي يـقابـل أصـل الـديـن أو ثـمن 

الــكلفة وجــزءا nــثل الــعائــد أو هــامــش الــربــح لــفائــدة الــبنك، يــقترح هــذا الــبديــل أن يــأخــذ الــثمن الــواجــب 

تسـديـده أشـكا. مـتعددة عـوض شـكل واحـد يـتمثل فـي عـملة نـقديـة محـددة سـلفا. أمـا الـربـح فـيمكن أن 

يـأخـذ شـكل أصـول غـير نـقديـة مـقبولـة شـرعـا فـي شـكل سـلّة يـتمّ تـداولـها مـشاركـة كـا;ـعادن أو السـلع مـثل 

الــبترول أو صــكوك ا7جــارة أو اrســهم أو غــيرهــا. وبــصورة عــملية nــكن لــلعميل ا.لــتزام بجــزء مــن الــثمن 

ا;ــتأتــي مــن الــعائــد فــي شــكل ســلع أو أصــول مــالــية لــها عــ6قــة kــا يــزاولــه فــي Æــارتــه. وبــتنويــع الســلع الــتي 

يتداولها كمكوّن للثمن ا¢جل، يكون ا;دين والدائن قد توقيا من مخاطر تغير معدل العائد.  
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وبـناء عـلى ذلـك فـإن تـغيّر الـعائـد مـرتـبط بـتغيّر سـعر اrصـول ا;ـتداولـة الـتي §ـثله وفـي ذلـك وقـايـة لـه .رتـباطـه 

بــالــسوق فــي تــسعيره فــي اللحــظة اãــقيقية، وهــذا يــجنب ا;ــؤســسة الــتسعير عــلى أســاس الــتنبؤ والــقيمة 

ا7سمية.  

مGحظات حول النموذج: 

- حـيث أن هـذا الـبديـل، رغـم وجـاهـته مـن حـيث الشـرعـية ومـن حـيث ا;ـردوديـة والـواقـعية والـقابـلية لـلتنفيذ، 

إ. أنـه يـعالـج ا;ـشكلة جـزئـيا rنـه يـحصر اãـلّ فـي إطـار ا;ـشاركـة الـتي تـتم بـM الـتجّار أو ا;ـؤسـسات و. nـكن 

تــطبيقه فــي حــالــة اrفــراد. كــما أنــه قــد . يــحصل الــتوافــق بــM الــبنك والــتاجــر ا;ــديــن حــول نــوعــية الســلع 

واrصول التي يتم توسيطها.  

- رغـم أن هـذا الـبديـل واقـعي، فـي نـظر الـباحـث، وقـابـل لـلتنفيذ إ.ّ أنـه يحـمي ا;ـؤسـسة جـزئـيا مـن مـخاطـر 

تـقلب الـعائـد (فـي حـدود الـعائـد) وفـي اãـدود الشـرعـية الـدنـيا عـلى قـاعـدة الـغرم بـالـغنم. وهـذا nـكن أن 

يـعوّض ا;ـؤسـسة ا;ـموّلـة عـن تـذبـذب اßـزء مـن الـثمن الـذي nـثل رأس ا;ـال الـنقدي الـناجـم عـن التضخـم دون 

اللجوء إلى أساليب التحوط الربوية غير ا;شروعة كا;ستقبليات. 

- يـتشابـه هـذا الـنموذج مـع ~ـوذج ربـط ا.لـتزام بـأسـعار سـلّة سـلع، ولـكنه يـختلف مـعه فـي طـبيعة الـثمن، 

حـيث يـكون فـي اãـالـة اrولـى نـقدا ولـكنه مـرتـبط بـأسـعار مـعينة إذا مـا تـغيرت. أمـا فـي اãـالـة الـثانـية فـإنـه 

 Mّمـعني Mيـتكوّن مـن السـلع نـفسها ويـدخـل عـليها عـنصرا جـديـدا وهـو صـيغة ا;ـشاركـة، †ّـا يـجعل الـطرفـ

ومساهمM في الربح واèسارة الناجمM عن تغيّر السعر. 
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