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1الأجانب أصحاب الديون الأمريكية المتصاعدة 

بينما تتخلص الصين من سندات الخزانة، فإن منطقة اليورو وكندا والمراكز المالية تُقبل بشهية هائلة 

ترجمة: د. سامر مظهر قنطقجي 

الـسـؤال الـذي يـدور ف ذهـن اàـمـيـع هـو إلـى مـتـى سـيـسـتـمـر ا&ـسـتـثـمـرون ا\جـانـب ف دعـم ديـون 
ا}ــزانــة ا\مــريــكــيــة الــتــي تــضــخــمــت اùن إلــى ٣٤٫٧٥ تــريــلــيــون دوuر وســتــثــبــت ٣٥ تــريــلــيــون دوuر 

خـçل ا\شـهـر الـقـلـيـلـة ا&ـقـبـلـة. جـمـيـع هـذه ا\وراق ا&ـالـيـة يـحـتـفـظ بـهـا أفـراد, وجـزء مـنـهـا 1ـتـفـظ بـه 

كيانات أجنبية. 

حـتى ا´ن، كـان الـطلب عـلى سـندات اéـزانـة كـبيرًا مـن جـميع ا.πـاهـات، كـما هـو مـوثـق فـي الـعائـد ;ـدة ۱۰ 

سـنوات الـذي يـنبغي أن يـكون أعـلى مـن ٥٪، بـالـنظر إلـى حـيث يـكون التضخـم (۳.٤٪ مـن مـؤشـر أسـعار 

ا;سـتهلك اrسـاسـي مـع الـكثير مـن عـدم الـيقM اPـيط بـه)، وحـيث تـكون الـعوائـد قـصيرة اrجـل (٥.٥٪). 

لكن العائد ;دة ۱۰ سنوات هو ٤.۲٪ فقط. 

اmيازات اvجنبية 

اسـتمر ا;سـتثمرون اrجـانـب فـي إضـافـة حـيازاتـهم لـسندات اéـزانـة عـلى مـر الـسنM، ولـكن الـديـون اrمـريـكية 

ùــت بــشكل أســرع بــكثير، وبــالــتالــي فــإن حــصة الــديــون الــتي ¶ــتفظ بــها الــكيانــات اrجــنبية آخــذة فــي 

ا.نـخفاض لـسنوات عـديـدة. فـي الـفترة ۲۰۱٤-۲۰۱٦، احـتفظ ا;سـتثمرون اrجـانـب بـأكـثر مـن ۳۳٪ مـن 

الديون. انخفضت حصتهم ا´ن إلى ٪۲۲.۹. 

بـعبارة أخـرى، أصـبح ≤ـويـل الـديـون اrمـريـكية أقـل اعـتمادا بـكثير عـلى حـامـلي اrسـهم اrجـانـب - وكـما 

سنرى في wظة، حتى أقل اعتمادا على الصM واليابان. 

مـن حـيث الـقيمة الـدو.ريـة، ارتـفعت ديـون اéـزانـة الـتي ¶ـتفظ بـها الـكيانـات اrجـنبية إلـى أعـلى مسـتوى لـها 

عـلى ا7طـ6ق فـي مـارس، وفـي أبـريـل انـخفضت إلـى ۷.۹۲ تـريـليون دو.ر، وهـو مـا ارتـفع kـقدار ٤٦۸ مـليار 

دو.ر على أساس سنوي، أو بنسبة ٦.۳٪، وفقا لبيانات وزارة اéزانة يوم الث6ثاء. 

 Wolf Richter, The Foreign Holders of the Ballooning US Debt: They’re Buying, But 1

Don’t Keep Up, Jun 19, 2024, Link.
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ا;ـراكـز ا;ـالـية السـتة اrولـى (لـندن وبـلجيكا ولـوكـسمبورغ وسـويسـرا وجـزر كـاnـان وأيـرلـندا): ۲.۳ تـريـليون 

دو.ر، +۹.۲٪ عـلى أسـاس سـنوي، عـلى الـرغـم مـن ا.نـخفاض فـي أبـريـل عـن أعـلى مسـتوى لـه عـلى ا7طـ6ق 

في مارس. 

الـيابـان، الـدائـن اrمـريـكي رقـم ۱: ۱.۱٥ تـريـليون دو.ر (أخـضر)، +۲.۲٪ مـن الـعام ا;ـاضـي. عـلى مـدى 

الـسنوات ال ۱۲ ا;ـاضـية، ظـلت حـيازات الـيابـان فـي نـفس الـنطاق بـM تـريـليون دو.ر و ۱.۳ تـريـليون دو.ر، 

لتصل إلى اwد اrدنى من النطاق في عامي ۲۰۱۱ و ۲۰۱۸. 

الـصM وهـونـغ كـونـغ مـجتمعتM: -۹.۹.۱۱٪ عـلى أسـاس سـنوي، إلـى ۹۹۲ مـليار دو.ر، بـزيـادة فـي أبـريـل 

من أدنى مستوى لها منذ سنوات عديدة. 

الصn وهونغ كونغ مقابل منطقة اليورو 

خـــفضت الـــصM وهـــونـــغ كـــونـــغ حـــيازاتـــهما مـــجتمعة مـــن أكـــثر مـــن ۱.٤ تـــريـــليون دو.ر فـــي الـــفترة 

۲۰۱۲-۲۰۱۷ إلــى ۹۹۲ مــليار دو.ر ا´ن. خــ6ل ذعــر وهــروب رأس ا;ــال فــي عــام ۲۰۱٦، انــخفضت 

حـيازات الـصM مـن سـندات اéـزانـة بـشكل حـاد أثـناء مـحاولـتها دعـم الـرùـينبي. زادت حـيازاتـها مـرة أخـرى، 

 .Mwيازات منذ ذلك اwولكن لم تعد أبدا إلى ا;ستوى السابق، وانخفضت ا

تـراكـمت بـلدان مـنطقة الـيورو فـي سـندات اéـزانـة اrمـريـكية kـعدل كـبير، Øـا وسـع حـيازاتـها مـن ٥۰۰ مـليار 

دو.ر فـي عـام ۲۰۱۱ إلـى ۱.٥۸ تـريـليون دو.ر ا´ن، وزيـادة أكـثر مـن تـريـليون دو.ر. عـلى أسـاس سـنوي، 

ارتفعت حيازات منطقة اليورو kقدار ۲۰۲ مليار دو.ر، أو بنسبة ٪۱٤.٦! 

أكبر ستة مراكز مالية: 

ا;ـملكة ا;تحـدة (مـديـنة لـندن) وبـلجيكا ولـوكـسمبورغ وسـويسـرا وجـزر كـاnـان وأيـرلـندا: +۹.۲٪ عـلى 

أسـاس سـنوي إلـى ۲.۳۱ تـريـليون دو.ر، وهـو ثـانـي أعـلى مسـتوى عـلى ا7طـ6ق، بـعد مـارس مـباشـرة، بـعد 

أن تضاعف أكثر من ث6ثة أضعاف منذ عام ۲۰۱۱! 

تـتخصص هـذه الـبلدان فـي الـتعامـل مـع اwـيازات ا;ـالـية للشـركـات واrفـراد واwـكومـات الـعا;ـية. أيـرلـندا هـي 

ا;ـفضلة للشـركـات اrمـريـكية لتخـزيـن أربـاحـها. لـذلـك يـتم ا.حـتفاظ بـبعض حـيازاتـهم بـالـفعل لـلكيانـات 

اrمريكية. 

ا;ملكة ا;تحدة: ۷۱۰ مليار دو.ر •
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لوكسمبورغ: ۳۸٤ مليار دو.ر •

جزر كاnان: ۳۱۹ مليار دو.ر •

أيرلندا: ۳۰۸ مليار دو.ر •

بلجيكا (موطن يوروكلير): ۳۱۲ مليار دو.ر •

سويسرا: ۲۷۲ مليار دو.ر. •

حـيازات الـيابـان: +۲.۲٪ عـلى أسـاس سـنوي، إلـى ۱.۱٥ تـريـليون دو.ر، مـع انـخفاض فـي أبـريـل. لـقد 

ارتفعوا بشكل متعرج، بدءا من أواخر عام ۲۰۲۲، بعد انخفاضهم بشكل حاد. 

كبار حاملي اÄزينة اvجانب ا�خرين: 

حـيازات كـندا: ۳۳۸ مـليار دو.ر، +۳٦.۹٪ عـلى أسـاس سـنوي، عـلى الـرغـم مـن ا.نـخفاض فـي أبـريـل! 

تــضاعــفت اwــيازات kــقدار ۷ عــلى مــدى الــسنوات ال ۱۲ ا;ــاضــية! هــل يــحب الــكنديــون أوراق اéــزانــة 

اrمريكية كثيرا؟ 

حـيازات تـايـوان: ۲٥۷ مـليار دو.ر، +٥.۳٪ عـلى أسـاس سـنوي، أقـل بـقليل مـن الـرقـم الـقياسـي ا;ـرتـفع فـي 

مارس. 

حـيازات الـهند: ۲۳٤ مـليار دو.ر، -۲.۲٪ عـلى أسـاس سـنوي. تـضاعـفت الـهند فـي سـتة حـيازاتـها مـنذ 

عام ۲۰۱۱. 

حــيازات الــبرازيــل: ۲۲٤ مــليار دو.ر، -۲.۷٪ عــلى أســاس ســنوي. فــي عــامــي ۲۰۲۳ و ۲۰۲٤، كــان 

ا.πاه أعلى، بعد أن انخفض بنحو الثلث منذ الذروة في عام ۲۰۱۸. 

تـعد حـيازات فـرنـسا جـزءا مـن الـرسـم الـبيانـي ;ـنطقة الـيورو أعـ6ه، ولـكنها واحـدة مـن أكـبر الـ6عـبM فـي 

مـنطقة الـيورو، إلـى جـانـب ا;ـراكـز ا;ـالـية فـي مـنطقة الـيورو، وأكـبر بـكثير مـن أ;ـانـيا. وارتـفعت حـيازاتـها فـي 

أبـريـل ووصـلت إلـى أعـلى مسـتوى لـها عـلى ا7طـ6ق عـند ۲۷۷ مـليار دو.ر (مـقارنـة بـأ;ـانـيا الـتي ≤ـتلك ۷۸ 

مليار دو.ر فقط). 
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