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يمكن للعملات الرقمية للبنك المركزي أن تعزز الشمول المالي 

1وكفاءة الدفع في الشرق الأوسط 

Serpil Bouza, IMF 

Marcello Miccoli, IMF 

Borislava Mircheva, IMF 

يـسـتـكـشـف مـا يـقـرب مـن ثـلـثـي الـبـلـدان ف الـشـرق ا\وسـط وآسـيـا الـوسـطـى اعـتـمـاد عـمـلـة رقـمـيـة 

للبنك ا&ركزي كوسيلة لتعزيز الشمول ا&الي و1سي كفاءة ا&دفوعات عبر اfدود. 

ومـع ذلـك, يـتـطـلـب اعـتـمـاد اتـفـاقـيـة الـتـنـوع الـبـيـولـوجـي دراسـة مـتـأنـيـة. يـجـب عـلـى الـبـلـدان ف جـمـيـع 
أنـحـاء هـذه ا&ـنـاطـق, الـتـي تـغـطـي مـجـمـوعـة مـتـنـوعـة مـن اuقـتـصـادات الـتـي tـتـد مـن ا&ـغـرب ومـصـر 

إلى باكستان وكازاخستان, أن تزن كل منها مجموعة الظروف الفريدة ا}اصة بها. 

إن الـعديـد مـن الـبلدان الـتسعة عشـر الـتي تسـتكشف حـالـيا اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي فـي مـرحـلة الـبحث. 

انـتقلت البحـريـن وجـورجـيا وا;ـملكة الـعربـية الـسعوديـة وا7مـارات الـعربـية ا;تحـدة إلـى مـرحـلة "إثـبات ا;ـفهوم" 

اrكثر تقدما. كازاخستان هي اrكثر تقدما بعد برنامجπ MريبيM للتنغي الرقمي. 

 Serpil Bouza, Marcello Miccoli, Borislava Mircheva, Central Bank Digital Currencies 1

Can Boost Middle East's Financial Inclusion, Payment Efficiency, IMF Blog, June 18, 
2024, Link
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nـكن أن تـساعـد CBDCs فـي ¶سـM كـفاءة خـدمـات الـدفـع عـبر اwـدود. يـبدو أن هـذا أولـويـة مـهمة 

;ــصدري الــنفط ودول مجــلس الــتعاون اéــليجي فــي البحــريــن والــكويــت وعــمان وقــطر وا;ــملكة الــعربــية 

الـسعوديـة وا7مـارات الـعربـية ا;تحـدة. ذلـك rن ا;ـدفـوعـات عـبر اwـدود ≤ـيل إلـى أن يـكون لـها احـتكاكـات 

مـثل تنسـيقات الـبيانـات ا©ـتلفة وقـواعـد الـتشغيل عـبر ا;ـناطـق وفـحوصـات ا.مـتثال ا;ـعقدة. nـكن .تـفاقـيات 

التنوع البيولوجي التي تعالج أوجه القصور هذه أن تخفض تكاليف ا;عام6ت بشكل كبير. 

أدخـلت بـعض الـبلدان بـالـفعل مـنصات تـكنولـوجـية عـبر اwـدود ;ـعاüـة هـذه الـقضايـا وتـعزيـز مـدفـوعـات 

الـعم6ت الـرقـمية بـM الـبلدان. أحـد اrمـثلة عـلى ذلـك هـو نـظام بـونـا لـلدفـع عـبر اwـدود، الـذي أنـشأه صـندوق 

النقد العربي في عام ۲۰۲۰. 

nــكن .تــفاقــية الــتنوع الــبيولــوجــي تــعزيــز الــشمول ا;ــالــي مــن خــ6ل تــعزيــز ا;ــنافــسة فــي ســوق ا;ــدفــوعــات 

والــسماح بــتسويــة ا;ــعامــ6ت بــشكل مــباشــر وبــوســاطــة أقــل، Øــا يــقلل بــدوره مــن تــكلفة اéــدمــات ا;ــالــية 
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ويـجعلها أكـثر سـهولـة. عـلى عـكس الـبنوك الـتجاريـة، nـكن لـلبنوك ا;ـركـزيـة أيـضا ا;ـساعـدة فـي اwـفاظ عـلى 

انـخفاض الـتكالـيف rنـها . تهـتم بـتحقيق الـربـح. وبـا;ـثل، فـإن ا;ـنافـسة ا;ـتزايـدة الـناπـة فـي سـوق ا;ـدفـوعـات 

مـن اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي nـكن أن تـشجع أيـضا عـلى تـرقـية مـنصات الـتكنولـوجـيا وكـفاءة خـدمـات 

الـدفـع، Øـا يـساعـد اéـدمـات ا;ـالـية عـلى الـوصـول إلـى ا;ـزيـد مـن الـناس. تهـتم الـبلدان فـي الـقوقـاز وآسـيا 

الـوسـطى والشـرق اrوسـط وشـمال أفـريـقيا ا;سـتوردة لـلنفط والـبلدان ذات الـدخـل ا;ـنخفض بـشكل خـاص 

بهذه الفائدة اPتملة. 

ومـع ذلـك، دون مـعاüـة بـعض اwـواجـز الـتي ¶ـول دون زيـادة اسـتخدام اwـسابـات وا;ـدفـوعـات الـرقـمية - 

انـخفاض مـحو اrمـية الـرقـمية وا;ـالـية، وعـدم ¶ـديـد الـهويـة، وعـدم الـثقة فـي ا;ـؤسـسات ا;ـالـية، وانـخفاض 

الثروة - قد يكون . يكون .ستيعاب CBDC سوى فوائد هامشية. 

احتواء اgاطر 

تــشكل الــودائــع حــصة كــبيرة مــن الــتمويــل ا;ــصرفــي فــي ا;ــنطقة، حــوالــي ۸۳٪. نــظرا rن اتــفاقــية الــتنوع 

الــبيولــوجــي قــد تــتنافــس مــع الــودائــع ا;ــصرفــية، فــقد تــؤثــر عــلى اrربــاح ا;ــصرفــية وا7قــراض ولــها آثــار عــلى 

ا.سـتقرار ا;ـالـي. ومـع ذلـك، فـإن ا;ـقرضـM فـي ا;ـنطقة لـديـهم عـمومـا مسـتويـات رأس ا;ـال الـكافـية، وهـوامـش 

الــربــح، ومــخازن الســيولــة، وقــد يحــد تــركــيزهــم الــعالــي نســبيا مــن الــضغوط عــلى الــودائــع. الــبنوك الــكبيرة 

مهيمنة بشكل خاص في دول مجلس التعاون اéليجي. 

بــالنســبة للســياســة الــنقديــة، nــكن أن تــعزز اتــفاقــية الــتنوع الــبيولــوجــي مــعد.ت ا7يــداع مــن خــ6ل زيــادة 

ا;ـنافـسة بـM الـبنوك. nـكن أن تـعزز اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي أيـضا قـناة ا7قـراض ا;ـصرفـي للسـياسـة الـنقديـة. 

ومـع ذلـك، كـما تـؤكـد ورقـتنا، مـن ا;ـرجـح أن يـكون الـتأثـير خـاصـا بـكل بـلد ويـصعب تـقديـره rن اسـتيعاب 

اتفاقية التنوع البيولوجي محدود حتى ا´ن. 

nـكن لـصانـعي السـياسـات الـتخفيف مـن ا©ـاطـر اPـتملة عـلى ا.سـتقرار ا;ـالـي. فـي حـM . تـوجـد شـروط 

مســبقة واضــحة .عــتماد CBDCs، فــإن الــنظام ا;ــصرفــي الــصحي، والــنظام الــقانــونــي الســليم، والــقدرة 

ا7شـرافـية والـتنظيمية الـقويـة هـي اrكـثر أهـمية للحـد مـن ا©ـاطـر. nـكن أن يـساعـد أيـضا تـصميم مـيزات 

للحــد مــن ا;ــنافــسة مــع الــودائــع ا;ــصرفــية، مــثل اســتخدام قــيود مــعايــرة بــعنايــة عــلى أرصــدة ومــعامــ6ت 

 .CBDC
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تــعد مــيزات الــتصميم اعــتبارا مــهما. يظهــر اســتط6عــنا أن اخــتيار ا;ــيزات ا;ــناســبة لــتنفيذ اتــفاقــية الــتنوع 

الـبيولـوجـي nـثل ¶ـديـا رئيسـيا لـصانـعي السـياسـات ا7قـليميM. سـيعتمد ¶ـقيق أهـداف السـياسـة الـعامـة 

ا;ـتمثلة فـي تـعزيـز الـشمول ا;ـالـي وكـفاءة نـظام الـدفـع عـلى خـيارات الـتصميم ذات الـصلة. عـلى سـبيل ا;ـثال، 

nـكن أن يـؤدي تـصميم CBDCs لـلعمل فـي وضـع عـدم ا.تـصال إلـى تـعزيـز الـشمول ا;ـالـي فـي ا;ـناطـق 

ذات اéــدمــة ا;ــتنقلة ا;ــتقطعة، كــما هــو اwــال فــي الــبلدان ا;ــنخفضة الــدخــل والــدول الــهشة وا;ــتأثــرة 

بــالــصراعــات. وبــا;ــثل، فــإن اســتخدام CBDCs لــلتحويــ6ت عــبر اwــدود nــكن أن يــساعــد فــي خــفض 

تكلفة إرسال التحوي6ت وتسريع أوقات التحويل. 

فــي نــهايــة ا;ــطاف، ســيكون إدخــال الــعم6ت الــرقــمية عــملية طــويــلة ومــعقدة يــجب عــلى الــبنوك ا;ــركــزيــة 

الـتعامـل مـعها بـعنايـة. يـحتاج صـانـعو السـياسـات إلـى ¶ـديـد مـا إذا كـانـت اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي تخـدم 

أهـداف بـلدهـم ومـا إذا كـانـت الـفوائـد ا;ـتوقـعة تـفوق الـتكالـيف اPـتملة وا©ـاطـر عـلى الـنظام ا;ـالـي وا©ـاطـر 

الــتشغيلية لــلبنك ا;ــركــزي. عــ6وة عــلى ذلــك، قــد . يــكون ا.عــتماد ضــروريــا لــتحقيق أهــداف الســياســة 

ا;ـقصودة، وnـكن أن تـكون مـعاüـة الـقيود اrسـاسـية بـديـ6 أكـثر عـملية، مـثل اعـتماد أو ¶سـM أنـظمة الـدفـع 

الرقمية اrخرى. 

مـن جـانـبه، يـساعـد صـندوق الـنقد الـدولـي الـبلدان عـلى اسـتكشاف اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي. مـن خـ6ل 

تــنمية الــقدرات وا;ــراقــبة، نــدعــم واضــعي الســياســات الــذيــن يــقيمون اwــاجــة إلــى إصــدار اتــفاقــية الــتنوع 

الـبيولـوجـي ومـساعـدتـهم عـلى صـياغـة سـياسـات وأطـر تـنظيمية قـويـة nـكن أن تـقلل مـن مـخاطـر ا.سـتقرار 

الـنقدي وا;ـالـي. ينشـر صـندوق الـنقد الـدولـي أيـضا فـصو. جـديـدة مـن دلـيل اتـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي 

اéـاص بـنا، مسـترشـدا بـأسـئلة محـددة لـتنمية الـقدرات الـقطريـة بـشأن تـقييم اwـاجـة وا©ـاطـر، ووضـع خـطط 

ملموسة 7صدار اتفاقية التنوع البيولوجي. 

- تســتند هــذه ا;ــدونــة إلــى ورقــة ا7دارات اrخــيرة، الــعم6ت الــرقــمية لــلبنك ا;ــركــزي فــي الشــرق اrوســط 

وآسـيا الـوسـطى. ;ـعرفـة ا;ـزيـد عـن الـنهج ا7قـليمية .تـفاقـية الـتنوع الـبيولـوجـي، انـظر هـذه ا;ـدونـة: ا;ـزيـد مـن 

البنوك ا;ركزية اrفريقية تستكشف العم6ت الرقمية. 

www.kantakji.com	 	من	 ٧٤الصفحة	 ١٩ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/01/03/how-training-and-advice-can-speed-cross-border-payments-and-cut-costs
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/11/20/central-bank-digital-currency-development-enters-the-next-phase
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/11/20/central-bank-digital-currency-development-enters-the-next-phase
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/11/20/central-bank-digital-currency-development-enters-the-next-phase
https://www.imf.org/en/Topics/fintech/central-bank-digital-currency/virtual-handbook
https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2024/04/26/Central-Bank-Digital-Currencies-in-the-Middle-East-and-Central-Asia-543566
https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2024/04/26/Central-Bank-Digital-Currencies-in-the-Middle-East-and-Central-Asia-543566
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/06/23/blog-africa-cbdc
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/06/23/blog-africa-cbdc
https://giem.kantakji.com

