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صناعة القادة في الاقتصاد
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هيئة تحرير المجلة 
الدكتور سامر مظهر قنطقجي: رئيس التحرير;  -

الدكتور على محمد أبو العز: الجامعة الأردنية، البنك الإسلامي الأردني - الأردن;  -
الدكتور عامر محمد نزار جلعوط: دكتوراه في الاقتصاد المالي الإسلامي - سورية;  -

الأستاذ حسين عبد المطلب الأسرج: كاتب وياحث اقتصادي مستقل - مصر; -

الدكتور أحمد ولد امحمد سيدي: المعهد العالي للدراسات والبحوث الإسلامية- موريتانيا; -

الدكتور فؤاد بن حدو: جامعة الشهيد أحمد زيانة، غليزان - الجزائر;-

أسرة تحرير المجلة 
رئيس التحرير: الدكتور سامر مظهر قنطقجي / رئيس التحرير 

مساعدو التحرير: 
الأستاذ إياد يحيى قنطقجي / مساعد تحرير الموقع الإلكتروني - ماجستير اقتصاد / اختصاص نظم تعليم إلكترونية. -

الأستاذة آلاء ديدح / مراجعة - ماجستير مهني اختصاص مصارف إسلامية. -

الأستاذة جمانة محمد مراد / مراجعة لغوية - مدرسة اللغة العربية في ثانويات حماة. -

  www.kantakji.com الإخراج الفني: فريق عمل مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية
 Kantakji-tech :إدارة الموقع الإلكتروني

مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية  
مجلة شهرية علمية تعنى بشؤون الاقتصاد الإسلامي وعلومه 

تصدر إلكترونيًا عن مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  
وهي وقف لوجه الله تعالى

http://www.kantakji.com
http://kantakji-tech.com/
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رؤية الة 
منصة علمية تجمع الخبراء وأصحاب الأقلام الواعدة في الاقتصاد الإسلامي وعلومه 

سعيًا نحو اقتصاد رشيد وعادل 
وسعيًا نحو تفعيل الإفصاح والشفافية لانضباط السوق وتحقيق العدالة فيه 

تـعنى مجـلة الاقـتصاد الإسـلامـي الـعالمـية؛ بـالاقـتصاد الإسـلامـي وعـلومـه؛ كـالاقـتصاد، وأسـواق 

المـال، والمحـاسـبة، والـتأمـين الـتكافـلي، والتشـريـع المـالـي، والمـصارف، وأدوات الـتمويـل، والشـركـات، 

والزكاة، والمواريث، والبيوع، من وجهة نظر إسلامية، إضافة إلى دراسات مقارنة.  

وكل ذلك ضمن إطار فقه المعاملات.  

  GIEM مجتمع

مجــموعــة تــخص مجــلة الاقــتصاد الاســلامــي الــعالمــية 

عـلى واتـساب تـعنى بـالإجـابـة عـن أسـئلة واسـتفسارات 

حول قضايا تتعلق بالاقتصاد الإسلامي وعلومه.  

يمــكن الانــضمام تــلقائــيا؛ بمــسح الــرمــز فــي الــصورة 

المبينة، أو بالضغط على الرابط. 

تُنشــر الأســئلة وأجــوبــتها فــي كــتاب الــفتاوى المــالــية، 

رابط التحميل. 
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 VIP للاستشارات الخاصة برجال الأعمال

ذات العلاقة بالقضايا المالية والفقهية 
 

الاستشاري د۔ مظهر سامر قنطقجي 

لحجز استشارة مدفوعة الأجر يمكن التواصل عبر الرابط. 

www.kantakji.com	 	من	 ٧٢الصفحة	 ٤ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://www.emasteryacademy.com/advice/2
https://giem.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	145,	July	2024	-	Dhu	al-Hijjah	-1445

فهرس المحتويات 
۳رؤية المجلة  ......................................................................
..................................................................٥فهرس المحتويات 
۸لوحة رسم: بيت تراثي  ............................................................

بريشة محمد حسان السراج 
۹صناعة القادة في الاقتصاد  ..........................................................

قراءة في مدونة الفدرالي الأمريكي: هل تفكر في الحصول على درجة الدكتوراة في الاقتصاد؟ 
د. سامر مظهر قنطقجي 

.......................................................۱٤استكشاف ديناميات البطالة 
أندريا ج. كاسيريس-سانتاماريا 

۲۱البورصة المصرية تطلق مؤشر الشريعة  ................................................
 EGX33 Shariah Index

حسين عبد المطلب الأسرج 
۲٥الحرية المالية ومكافحة القمع المالي باستخدام البيتكوين  ..................................

نشطاء حقوق الإنسان يتجمعون في منتدى أوسلو للحرية لعام ۲۰۲٤ 
۲۸العنصرية الثقافية  ...............................................................
الفيلسوف الإيطالي أندريا زوك: الحرب على غزة وصمة عار والإسلام هو الحصن الوحيد لمواجهة العنصرية الثقافية 

أمل بوشارب 
.................................................٤۰المؤسسات قادمة: فجر حقبة جديدة 

مؤتمر البيتكوين للشركات 
٤٥المعاملات الرقمية والأنشطة الإجرامية  ................................................

د. حافظ لصفر بن محمد 
٤۸بناء مستقبل تعليم البيتكوين  .....................................................

مقابلة مع ليزا نيجوت من Base58 و Bitcoin++ حول فرص تطوير تعليم البيتكوين 
مجلة البيتكوين 
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طارق حـــدروي 

هشام المكري 
٦٥بعض أنواع خطابات الضمان  ......................................................
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شروط النشر 
تدعو أسرة المجلة المختصين والباحثين والمهتمين إلى نشر علوم الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي وتأسيسها لإثراء صفحات المجلة بنتاجهم العلمي والميداني؛ ✴

سواء اللغة العربية، أو الإنجليزية، أو الفرنسية.  

تقبل المجلة المقالات والبحوث النوعية في تخصصات الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي جميعها، وتقبل المقالات الاقتصادية التي تتناول الجوانب الفنية ولو ✴

كانت من غير الاقتصاد الإسلامي. وتخضع المقالات المنشورة للإشراف الفني والتدقيق اللغوي.  

تعتبر الآراء الواردة في مقالات المجلة معبرة عن رأي أصحابها، ولا تمثل رأي المجلة بالضرورة.  ✴

المجلة منبر علمي ثقافي مستقل يعتمد على جهود أصحاب الفكر المتوقد والثقافة الواعية للمؤمنين بأهمية الاقتصاد الإسلامي.  ✴

ترتبط المجلة بعلاقات تعاون مع مؤسسات وجهات إســلامية وعالمية لتعزيز البحث العلمي ورعاية وإنجاح تطبيقاته العملية، كما تهدف إلى توسيع ✴

حجم المشاركات لتشمل الخبراء البارزين والفنيين والطلبة المتميزين.  

يحق للكاتب إعادة نشر مقاله سواء ورقيا أو إلكترونيا بعد نشره في المجلة دون الرجوع لهيئة التحرير مع ضرورة الإشارة لذلك.  ✴

توجه المراسلات والاقتراحات والموضوعات المراد نشرها باسم رئيس تحرير المجلة على البريد الإلكتروني: رابط.  ✴

لمزيد من التواصل وتصفح مقالات المجلة أو تحميلها كاملة بصيغة PDF يمكنكم زيارة موقعها، أو التفاعل على صفحتها على الفيسبوك؛ ✴

حيث يمكنكم الاشتراك والمساهمة في نشر الأخبار.  

قواعد النشر: - تتضمن الصفحة الأولى عنوان المقال واسم كاتبه وصفته ومنصبه، - عند الاستشهاد بالقرآن الكريم، تكتب السورة والآية ✴

بين قوسين )وننصح بالاستعانة بالرابط(، أما الحديث النبوي فيصاحبه السند والدرجة )صحيح، حسن، ضعيف( )وننصح بالاستعانة 

بالرابط(، - يجب أن يكون المقال خاليًا من الأخطاء النحوية واللغوية قدر الإمكان، ومنسقًا بشكل مقبول، ويستخدم نوع خط واحد للنص 

- العناوين الفرعية والرئيسة تكون بنفس الخط مع تكبيره درجة واحدة ولا مانع من استخدام تقنيات الخط الغامق أو الذي تحته سطر، والمجلة 

 Tradi*onal يستخدم فيها الخط Normal بهوامش عادية A4 ستقوم بالتدقيق اللغوي والتنسيق على أي حال - الصفحة قياس

Arabic بقياس ۱٦ - ويترك فراغ بين الأسطر بقياس ۱.۲، ولا يوضع قبل عـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامات الترقيم فراغات بل توضع بعدها، أما نوع خط 

الحواشي فهو Times New Roman بقياس ۱۱. 

https://giem.kantakji.com
mailto:kantakji@gmail.com?subject=%D9%85%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D9%83%D8%A9
http://www.giem.info
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http://tanzil.net
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لوحة رسم: بيت تراثي 
بريشة محمد حسان السراج 

 دكتور مهندس في تاريخ العمارة الإسلامية
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صناعة القادة في الاقتصاد 
قراءة في مدونة الفدرالي الأمريكي: هل تفكر في الحصول على درجة الدكتوراة في الاقتصاد؟ 

د. سامر مظهر قنطقجي 
رئيس تحرير مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية

 

1إن نـشـر هـكـذا مـقـال ف مـدونـة الـفـدرالـي الأمـريـكـي يـعـكـس أهـمـيـة هـذا المـوضـوع, فـالمـعـروف عـُرفـًا 

أن هــذه الــدراســة مــن مــهــام الجــامــعــات, أمــا نــشــره عــلــى مــدونــة مــؤســســة نــقــديــة تــســهــم ف رســم 
الـسـيـاسـات الـكـلـيـة ف بـلاد عـُرف عـنـهـا قـوتـهـا الاقـتـصـاديـة ونجـاحـهـا ف إدارة الاقـتـصـاد الـعـالمـي, 
وعـدم اكـتـفـائـهـا بمـا تـقـدمـه جـامـعـاتـهـا الـعـريـقـة; يـدلّ عـلـى أهـمـيـة الـتـطـبـيـق الـعـمـلـي والمـيـدانـي لأبـحـاث 

هذا التخصص الذي يمتد أثره ليطال مسيرة وحياة البلاد والعباد. 

إن الـتخصص فـي مـجال الاقـتصاد بـفروعـه السـلوكـي والـقياسـي والـطاقـة والـبيئة والـتنمية والمـالـية والـدولـية 

والـنقديـة والـعامـة والحـضريـة يعدُّ جـزءًا لا يتجـزأ مـن صـنع السـياسـات، فـمن المـهم أن يـأتـي الاقـتصاديـون مـن 

مجـموعـة واسـعة مـن الخـلفيات حـتى تـكون السـياسـة أقـوى وأكـثر فـاعـلية وفـعالـية. فـاسـتيعاب وجـهات نـظر 

مـختلفة، يـساعـد عـلى ضـمان مـساهـمة الاقـتصاديـين فـي الـعمل فـي السـياسـة الـعامـة والأوسـاط الأكـاديمـية ومـا 

بعدها، لخدمة مجموعة أوسع من المجتمع. 

ويحــظى الاقــتصاديــون بــتقديــر كــبير، وتــتطلع الحــكومــات والمــنظمات غــير الــربــحية والمــؤســسات الخــيريــة 

والمـؤسـسات المـالـية والشـركـات غـير المـالـية، إلـى الاقـتصاديـين، لـلإجـابـة عـن أسـئلة مـهمة حـول كـيفية تحـقيق 

أهدافهم على أفضل وجه.  

 Kasey Chatterji-Len and Anna Kovner, Thinking of Pursuing a PhD in Economics? 1

Info on Graduate School and Beyond, Liberty Street Economics, MAY 31, 2024, Link.
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إن الحصول على دكتوراة في الاقتصاد يمرُّ بالمراحل الثلاث التالية: 

أولاً- التفكير بمن سيتقدم للتسجيل في درجة الدكتوراة في الاقتصاد، بأن يكون مهتمًا بالآتي: 

.۱ NBER 's الـتعرف عـلى أحـدث الأعـمال فـي الاقـتصاد بـالاشـتراك فـي سـلاسـل أوراق الـعمل، مـثل

New This Week أو تـقاريـر مـوظـفي بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي فـي نـيويـورك. لـلحصول 

على فكرة عن اتساع الأسئلة التي يمكن للاقتصاديين الإجابة عنها. 
الاستماع إلى بودكاست "راديو فريكونوميكس" لستيفن دوبنر.  ۲.
.۳ Liberty Street Economics اســـتكشاف مجـــلة المـــنظورات الاقـــتصاديـــة، أو مـــدونـــة

 .VoxEU أو ،VoxDev التابعة لمجلس الاحتياطي الفيدرالي في نيويورك، أو

ثانيًا: التحضير لبرنامج الدكتوراة في الاقتصاد: 

هــناك الــعديــد مــن المــكونــات لــتطبيق بــرنــامــج الــدكــتوراة فــي الاقــتصاد: كــالمــتطلبات الجــامــعية، ودرجــات 

GRE، وخطابات التوصية، والبيانات الشخصية.  

ويمـكن تـنزيـل (مـلحق الـدورات الـدراسـية) لمـعرفـة المـزيـد عـن الـنصوص وخـطابـات الـتوصـية. حـيث يـوضـح 

المــلحق الــطرق الــتي يمــكن مــن خــلالــها اخــتيار الــدورات الــدراســية والحــصول عــلى الخــبرة الــبحثية وتــطويــر 

العلاقات لوضع نفسك للنجاح كمقدم طلب دكتوراة. 

وقـد تمُـكّن بـعض وظـائـف مـا قـبل الـدكـتوراة، كـتلك المـوجـودة فـي بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي فـي نـيويـورك، 

مـن أخـذ الـدروس اسـتعدادًا لـلدراسـات الـعليا. ويمـكن الـتواصـل مـع خـبير اقـتصادي فـي جـامـعتك لـلحصول 

عـلى المـشورة؛ وتـختلف مـعايـير الـبرنـامـج لـلدورات الـدراسـية والـدرجـات، ومـن الجـيد الحـصول عـلى المـشورة 

الأكثر تخصصًا. 

ثالثًا: اكتساب الخبرة البحثية: 

إذا كـنت مهـتمًا بـأن تـصبح بـاحـثًا اقـتصاديـًا، وأن تـتقدم إلـى بـرامـج الـدكـتوراة، فـمن الأفـضل الحـصول عـلى 

خـبرة بـحثية فـي أقـرب وقـت ممـكن. ويـعدُّ الـعمل كـمساعـد بـاحـث RA طـريـقة رائـعة لـتعلم كـيفية إجـراء 

الـبحوث والحـصول عـلى فـكرة أفـضل عـما إذا كـان هـذا هـو المـسار الـوظـيفي المـناسـب لـك. إضـافـة إلـى ذلـك، 

يمكن أن يساعدك في الحصول على خطاب توصية لطلبات الدراسات العليا وتحسين مؤهلاتك. 
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قـد تـكون جـميع أنـواع الـبحوث الأكـاديمـية مـفيدة، ومـن المـهم اكـتساب الخـبرة فـي الـعمل مـباشـرة مـع خـبير 

اقـتصادي. ولـلعثور عـلى وظـيفة، يمـكنك الـتواصـل مـع الأسـاتـذة الـذيـن تجـد عـملهم مـثيرًا لـلاهـتمام أو الـعثور 

عـلى بـرنـامـج RA فـي جـامـعتك. وقـد تـتضمن مـهام RA الـنموذجـية جـمع الـبيانـات وتـنظيفها، إضـافـة إلـى 

إجراء التحليلات وإنشاء مخططات لتمثيل النتائج. وهذا هو المكان الذي تصبح فيه المهارات حاسمة. 

قـد تـتاح لـك أيـضا الـفرصـة لإجـراء بـحثك الخـاص، ربمـا تحـت إشـراف أسـتاذ فـي جـامـعتك. يمـكن أن يـكون 

هـذا الـبحث ذاتـيًا أو جـزءًا مـن دورة كـورشـة عـمل الأطـروحـة. ويُـعدُّ الـبحث المـوجـه ذاتـيًا فـرصـة رائـعة لـلتعرف 

على جميع مراحل عملية البحث، وفرصة ممتازة لإنشاء وكتابة البحث وتطبيقاته.  

يـجب أن يـكون دافـعك لإجـراء مشـروعـك الـبحثي الخـاص، كـونـك تـريـد الإجـابـة عـن سـؤال محـدد، فـالشـيء 

الوحيد المشترك بين الاقتصاديين هو حبُّ الإجابة عن الأسئلة باستخدام البيانات والنظرية. 

غـالـبا مـا يـتم الحـصول عـلى الخـبرة الـبحثية بـعد الانـتهاء مـن الـبكالـوريـوس أو المـاجسـتير. وإن تـولـي مـنصب 

RA بدوام كامل قبل التقدم إلى برامج الدكتوراة أمر شائع جدًا ويجعلك أكثر قدرة على المنافسة. 

إن بـرامـج مـساعـدي الـباحـثين أكـثر تـنظيمًا مـن المـناصـب مـع الأسـاتـذة أو المـشاريـع الـفرديـة، والـتي يمـكن أن 

تـكون مـفيدة. وإن الجـامـعات وأجـزاء مـن الحـكومـة ومـراكـز الـفكر ومـنظمات الـبحوث والاحـتياطـي الـفيدرالـي 

كلها أماكن جيدة للبحث عن برامج مساعدي البحوث.  

ولمساعدتك في تحديد الفرص الأكثر رغبة، قد ترغب في سؤال أصحاب العمل المحتملين:  

أين يميل الأشخاص في هذا البرنامج إلى الذهاب بعد ذلك؟  -

هل سأعمل مباشرة مع خبير اقتصادي؟  -

كم من وقتي سأقضيه في البحث الأكاديمي؟  -

هل سأتمكن من أخذ دروس كجزء من هذا البرنامج؟  -

ولـلنظر فـيما إذا كـان الخـبير الاقـتصادي قـادرًا عـلى تـقييم الأداء؛ يـُنظر لمـا يحـمله مـن خـطابـات تـوصـية تشهـد 

له بما سبق وأن درسه وتدرب عليه وما اكتسبه من خبرة.  

ويـعدُّ بـرنـامـج محـلل الـبحوث فـي بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي فـي نـيويـورك أحـد الأمـثلة الـواجـب الـتحقق 

مــنها. فــلدى مجــلس مــحافــظي الاحــتياطــي الــفيدرالــي بــرنــامــج كــبير، وكــذلــك لــدى الــعديــد مــن بــنوك 

الاحــتياطــي الــفيدرالــي الإقــليمية الأخــرى بــرامــج ممــاثــلة. ويُــنظر أيــضًا لمــوقــع PREDOC وقــوائــم نشــر 
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NBER لــفرص RA. وتمــيل J-PAL و IPA أيــضا إلــى تــوظــيف المــساعــديــن الــباحــثين فــي مــشاريــع 

 .RA مصدرًا آخر لفرص X على econ_ra@ التنمية الاقتصادية. ويُعدّ حساب

كيف يبدو برنامج الدكتوراة؟  

تسـتمر بـرامـج الـدكـتوراة فـي الاقـتصاد عـادة مـن خـمس إلـى سـبع سـنوات، وغـالـبا مـا يـتم تمـويـلها بـالـكامـل 

بـراتـب، عـلى الـرغـم مـن أن مـعظمها يـتطلب مـن الـطلاب إكـمال عـمل مـساعـد الـتدريـس و/أو مـساعـد بـاحـث 

كجـزء مـن حـزمـة الـتمويـل الخـاصـة بـهم. فـي الـعامـين الأولـين، ويـأخـذ الـطلاب دروسًـا، وكـثير مـنها يـتطلب 

الـريـاضـيات، إضـافـة لـفصول إضـافـية، مـخصصة فـي المـقام الأول لـلبحوث الأصـلية بهـدف إنـتاج أوراق قـابـلة 

للنشر ستشكل الأطروحة. 

يـُـعدُّ مســتشارو أعــضاء هــيئة الــتدريــس جــزءًا أســاســيًا مــن بــرامــج الــدكــتوراة، حــيث يــتطلع الــطلاب إلــيهم 

لــلحصول عــلى الــتوجــيه أثــناء عــملية الــبحث. ويــتم تــقديم بــرامــج الــدكــتوراة فــي الاقــتصاد داخــل أقــسام 

الاقتصاد بالجامعة، وهناك برامج مماثلة في كليات السياسة العامة والأعمال. 

ماذا يمكنك أن تفعل بدكتوراة في الاقتصاد؟  

بعد التخرج، يمكن للطلاب الحصول على وظائف في مجموعة متنوعة من الصناعات: 

يأمل العديد من طلاب الدكتوراة في أن يصبحوا أساتذة جامعيين.  -

تـقوم الحـكومـات والمـؤسـسات ذات الـصلة بـالسـياسـة الـعامـة مـثل نـظام الاحـتياطـي الـفيدرالـي والحـكومـة -

الــفيدرالــية الأمــريــكية والــبنك الــدولــي وصــندوق الــنقد الــدولــي بــتوظــيف الاقــتصاديــين لــلعمل عــلى 

السياسات وقيادة البرامج وإجراء البحوث.  

الــعثور عــلى عــمل فــي مجــموعــة مــتنوعــة مــن شــركــات الــقطاع الخــاص، بمــا فــي ذلــك الــبنوك وشــركــات -

الاستشارات الاقتصادية وشركات التكنولوجيا الكبرى.  

غـالـبا مـا تنشـر مـواضـيع خـريـجي الـدكـتوراة، لـلمساعـدة فـي الـبحث عـبر الإنـترنـت لمـعرفـة نـتائـج تـوظـيف -

محددة، مثال ذلك: مواضيع جامعة ماريلاند. 

ويـختلف الأجـر لهـذه الـوظـائـف المخـتلفة، فـوفـقا لجـمعية الاقـتصاد الأمـريـكية AEA، بـلغ مـتوسـط الـراتـب 

المـبدئـي لـلأسـاتـذة المـساعـديـن فـي الاقـتصاد فـي ۲۰۲۲-۲۰۲۳ حـوالـي ۱٤۰۰۰۰ دولار فـي مـؤسـسات مـنح 

الدكتوراة و ۹۸۰۰۰ دولار في مؤسسات منح البكالوريوس. 
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بـعد مـا سـبق ذكـره، يمـكننا مـعرفـة لمـاذا تفشـل كـثير مـن الـبلدان فـي رسـم اقـتصاديـاتـها، وتـتخبط أسـواقـها فـي 

عـثرات قـاتـلة، فـالـنقص الـهائـل فـي مـعارف مخـططيها الاقـتصاديـين وخـبراتـهم تجـعل اسـتخدامـهم فـي مـراكـز 

سـياسـية واقـتصاديـة مـؤثـرة فـي تـعثر بـلدانـهم، حـتى بـات الـبعض يـؤمـن بـأنـه لـو تُـركـت أسـواقـنا دون مخـطط لمـا 

حـصل مـا حـصل، فـبدل أن يـتعلم أولـئك المخـتصون بـالمـمارسـة فـي مـراكـز مـهنية مـتطورة وتحـت رعـايـة خـبراء 

وعلماء، يتعلمون بالممارسة في أعناق الناس وأرزاقهم. 

حماة (حماها الله) في ۱۳ ذي الحجة ۱٤٤٥ هجري الموافق ۱۹ حزيران يونيو ۲۰۲٤ ميلادي 
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1استكشاف ديناميات البطالة 

أندريا ج. كاسيريس-سانتاماريا 

"البطالة ذات أهمية حيوية, لا سيما بالنسبة للعاطلي عن العمل" (إدوارد هيث) 

فـكـر ف بـعـض الأسـبـاب الـتـي تجـعـل الـنـاس عـاطـلـي عـن الـعـمـل. هـل فـكـرت ف اسـتـقـالـة شـخـص مـا 
أو طـرده أو تـسـريـحـه? حـسـنـا, كـل هـذه الأسـبـاب صـحـيـحـة; وإذا كـان الأشـخـاص الـذيـن يـعـانـون مـن 
أي مـن تـلـك الأحـداث يـبـحـثـون بـنـشـاط عـن عـمـل جـديـد, فـإنـهـم يـعـتـبـرون عـاطـلـي عـن الـعـمـل وجـزءا 
مـن سـوق الـعـمـل. لـكـن لـيـس فـقـط أولـئـك الـذيـن يـسـتـقـيـلـون أو يـتـم طـردهـم أو يـتـم تـسـريـحـهـم هـم 
الــذيــن يــدخــلــون ســوق الــعــمــل. يــدخــل الــبــعــض الــســوق لأول مــرة, ويــعــود الــبــعــض إلــيــه بــعــد الخــروج 

لبعض الوقت. 

توفر هذه المقالة بيانات مسح سكان المستهلك CPS لمكتب إحصاءات العمل BLS عن وقت الناس: 

دخول سوق العمل لأول مرة (الوافدون الجدد)، ▪

العودة إلى السوق بعد الخروج لفترة من الوقت (إعادة الدخول)، ▪

اختر الاستقالة لوظيفة مختلفة (المغادرون للوظائف)، و ▪

يفقدون وظيفتهم ويقررون العثور على وظيفة أخرى (خاسرون وظيفيين). ▪

تـوفـر كـل مجـموعـة بـيانـات مـعلومـات عـن سـوق الـعمل والـظروف الاقـتصاديـة. سنسـتكشف هـذه المجـموعـات 

الـعاطـلة عـن الـعمل وكـيف يمـكن أن تـتصرف بـشكل مـختلف مـع مـرور الـوقـت وأثـناء فـترات الـركـود، والـتي 

ترتبط عادة بزيادة معدل البطالة الإجمالي. 

2البطالة ودورة الأعمال 

لــنبدأ بــبعض الأســاســيات: يــعرف الاقــتصاديــون والــوكــالات مــثل BLS الــبطالــة بــأنــها حــالــة يــكون فــيها 

الأشـخاص الـذيـن لا يـقل عـمرهـم عـن ۱٦ عـامـا بـدون وظـائـف ويـبحثون بـنشاط عـن عـمل. لاحـظ أن هـناك 

شرطين (إلى جانب العمر): شخص (۱) بدون عمل و (۲) يبحثان عن عمل. 

 Andrea J. Caceres - Santamaria, Exploring the Dynamics of Unemployment, May 2024, 1

Federal Reserve Bank of St. Louis, Link.
2 دورة الأعمال: المستويات المتقلبة للنشاط الاقتصادي في الاقتصاد على مدى فترة زمنية تقاس من بداية الركود إلى 

بداية الركود التالي.
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الشكل ۱ - معدل البطالة 

https:// بـــنك الاحـــتياطـــي الـــفيدرالـــي فـــي ســـانـــت. لـــويـــس؛ ،®FRED المـــصدر: مـــكتب إحـــصاءات الـــعمل الأمـــريـــكي عـــبر

 .g=1jVuT ؟/fred.stlouisfed.org/graph

1يـوضـح الـشكل ۱ مـعدل الـبطالـة بـين عـامـي ۲۰۰٥ و ۲۰۲٤. تمـثل كـل مـنطقة مـظللة مـن الـرسـم الـبيانـي 

. لاحـظ أن مـعدل الـبطالـة الإجـمالـي يمـيل إلـى أن يـكون  2ركـودا (مـرحـلة انـكماشـية مـن الـدورة الـتجاريـة)

حــساســا لــلدورات الــتجاريــة. عــندمــا يــنكمش الاقــتصاد، كــما هــو الحــال خــلال الــركــود الــكبير فــي الــفترة 

۲۰۰۸-۲۰۰۹، يـتم تـوظـيف عـدد أقـل مـن الـناس (زيـادة فـي مـعدل الـبطالـة). يـربـط الاقـتصاديـون الـبطالـة 

3الـدوريـة بـالـركـود فـي دورة الأعـمال. عـندمـا يـتوسـع الاقـتصاد، يـتم تـوظـيف المـزيـد مـن الـناس (انـخفاض فـي 

1 معدل البطالة: النسبة المئوية للقوة العاملة الراغبة والقادرة على العمل، وليس لديها وظيفة حاليا، وتبحث بنشاط عن 
عمل.

2 تحتفظ لجنة تأريخ الدورة التجارية التابعة للمكتب الوطني للبحوث الاقتصادية (NBER) بالتسلسل الزمني للدورات 
التجارية في الولايات المتحدة، التي تحدد تواريخ القمم والأحواض التي تؤطر الركود والتوسعات الاقتصادية. الركود هو 
الفترة بين ذروة النشاط الاقتصادي وحوضه اللاحق، أو أدنى نقطة. بين الحوض الصغير والذروة، الاقتصاد في توسع. 

التوسع هو الحالة الطبيعية للاقتصاد؛ ومعظم حالات الركود قصيرة. ومع ذلك، فإن الوقت الذي يستغرقه الاقتصاد للعودة 
 ،NBER إلى مستوى الذروة السابق من النشاط، أو مسار اتجاهه السابق، قد يتم تمديده تماما. وفقا للتسلسل الزمني ل
https://www.nber.org/research/ حدثت أحدث ذروة في فبراير ٢٠٢٠؛ حدث أحدث حوض في أبريل ٢٠٢٠. انظر

.business-cycle-dating/business-cycle-dating-procedure-frequently-asked-questions
3 البطالة الدورية: البطالة المرتبطة بالركود في دورة الأعمال.
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1مـعدل الـبطالـة). يـربـط الاقـتصاديـون الـبطالـة الاحـتكاكـية بهـذه الأوقـات؛ يمـيل الـعاطـلون عـن الـعمل إلـى أن 

يـكونـوا إمـا وافـديـن جـدد إلـى سـوق الـعمل (مـثل الخـريـجين الجـدد) أو إعـادة دخـول (الـعودة إلـى سـوق الـعمل 

بعد الخروج لفترة من الوقت). 

يـوضـح الـرسـم الـبيانـي مـعدل الـبطالـة بـشكل عـام، ولـكن عـدد الـوافـديـن الجـدد، وإعـادة الـدخـول، والمـغادريـن، 

والخـاسـريـن لـلوظـائـف يـتغير اعـتمادا عـلى الـظروف الاقـتصاديـة؛ كـم يـتغيرون: يـخبرنـا بمـدى حـساسـية كـل 

مجموعة لدورة الأعمال - الحساسية الدورية. 

الدخول إلى سوق العمل 

تـبدأ رحـلة الجـميع عـبر سـوق الـعمل فـي مـكان مـا. وبـشكل أكـثر تحـديـدا، يـبدأ الأمـر بـوظـيفتك الأولـى. لـم 

. هـم أسـاسـا طـلاب يـنتقلون مـن الـتعليم  2يـعمل الـوافـدون الجـدد مـن قـبل ويـدخـلون الـقوى الـعامـلة لأول مـرة

إلـى الـعمل. عـندمـا يـبدأ الـوافـدون الجـدد الـبحث عـن وظـيفة، لـيس لـديـهم وظـيفة (حـتى الآن) ولـكنهم 

يـبحثون رسـميا عـن عـمل، لـذلـك يـعتبرون عـاطـلين عـن الـعمل (عـاطـلين عـن الـعمل). يـشكل الـوافـدون 

الجدد حوالي ۱۰٪ من إجمالي العاطلين عن العمل. 

ومــع ذلــك، إنَّ الــباحــثين الجــدد عــن عــمل لــيسوا الــوحــيديــن الــذيــن يــقفزون إلــى ســوق الــعمل؛ فــقد عــمل 

المـعادون سـابـقا ولـكنهم كـانـوا خـارج الـقوى الـعامـلة قـبل الـبحث عـن وظـيفة أخـرى. إعـادة الـدخـول إلـى سـوق 

العمل هو قرار شخصي واقتصادي. 

1 البطالة الاحتكاكية: البطالة التي تنتج عندما يكون الناس جددا في سوق العمل (على سبيل المثال، الخريجين الجدد) 
أو ينتقلون من وظيفة إلى أخرى.

2 الولايات المتحدة. مكتب الإحصاء. "المسح السكاني الحالي: التصميم والمنهجية." الورقة التقنية ٦٦، أكتوبر ٢٠٠٦؛ 
.https://www2.census.gov/programs-surveys/cps/methodology/tp-66.pdf
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الشكل ۲ - المعادون والوافدون الجدد كنسبة مئوية من إجمالي العاطلين عن العمل 

https:// بــنك الاحــتياطــي الــفيدرالــي فــي ســانــت. لــويــس؛ ،®FRED المــصدر: الــولايــات المتحــدة. مــكتب إحــصاءات الــعمل عــبر

 .g=1jVvt ؟/fred.stlouisfed.org/graph

. بـالمـقارنـة مـع الـوافـديـن الجـدد (الخـط الأحـمر)،  1الـبطالـة المـعادون حـساسـة دوريـا (الـشكل ۲، الخـط الأزرق)

، لا سـيما عـندمـا يـكون هـناك  2يـشكل المـعادون نسـبة مـئويـة أكـثر أهـمية مـن إجـمالـي الـعاطـلين عـن الـعمل

تـوسـع اقـتصادي. مـع تـوسـع الاقـتصاد، تـزداد النسـبة المـئويـة لإعـادة الـدخـل بـبطء بسـبب زيـادة الـثقة فـي أن 

سـوق الـعمل أكـثر مـلاءمـة لـلباحـثين عـن عـمل. عـلى الـعكس مـن ذلـك، مـع تـعاقـدات الاقـتصاد (كـما هـو 

الحـال خـلال فـترات الـركـود ۲۰۰۸-۲۰۰۹ و ۲۰۲۰)، تـنخفض نسـبة المـعاديـن بـشكل كـبير لأنـهم يـنهون 

عمليات البحث عن العمل، مما يترك سوق العمل. 

ترك سوق العمل طواعية 

. كـما نـسمي هـذه الحـالات الانـفصال  3يـترك المـغادرون الـعمل طـواعـية وظـائـفهم ويـبحثون عـن عـمل جـديـد

الــطوعــي أو التســريــح الــطوعــي. يمــكن لمــغادري الــعمل تــقديم مــعلومــات حــول شــعور الــناس تجــاه قــوة ســوق 

 JSTOR ".1 جيلروي، كورتيس إل. وماكنتير، روبرت ج. "الخاسرون في الوظائف، والمغادرون، والوافدون: تحليل دوري
Monthly Labor Review, November 1974,97(11), pp. 35-9; http://www.jstor.org/stable/

41839192. تم الوصول إليه في ٧ مارس 2024.
2 لاحظ أنه خلال ركود كوفيد، يبدو أن البطالة الجديدة حساسة بنفس القدر (من حيث انخفاض النسبة المئوية).

3 الولايات المتحدة. مكتب الإحصاء، ٢٠٠٦. (انظر الحاشية ٢)
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الــعمل. عــلى ســبيل المــثال، فــي الانــتعاش بــعد الــوبــاء فــي ۲۰۲۱-۲۰۲۳، أدت عــوامــل مــثل إعــادة تــقييم 

الـتوازن بـين الـعمل والحـياة وضـيق سـوق الـعمل إلـى زيـادة عـدد الـذيـن تـركـوا الـعمل، حـيث كـانـوا يـبحثون عـن 

وظـائـف ذات رواتـب أعـلى أو فـرص جـديـدة. لـذلـك، يمـكن أن تشـير الـزيـادة فـي عـدد الـتاركـين لـلعمل إلـى 

ســوق عــمل صــحي: فهــي تظهــر أن الــعمال واثــقون مــن فــرصــهم فــي الــعثور عــلى وظــيفة جــديــدة وأنــهم 

سيتركون وظائفهم الحالية طواعية. 

 
الشكل ۳ - المغادرون للعمل كنسبة مئوية من إجمالي العاطلين عن العمل 

https:// بــنك الاحــتياطــي الــفيدرالــي فــي ســانــت. لــويــس؛ ،®FRED المــصدر: الــولايــات المتحــدة. مــكتب إحــصاءات الــعمل عــبر

 .g=1jVvY ؟/fred.stlouisfed.org/graph

يـوضـح الـشكل ۳ تـاركـي الـعمل كنسـبة مـئويـة مـن إجـمالـي الـعاطـلين عـن الـعمل مـن عـام ۲۰۰٥ إلـى يـنايـر 

۲۰۲٤. خـلال فـترات الـركـود، مـثل الـركـود الـكبير فـي ۲۰۰۸-۲۰۰۹، تـنخفض النسـبة المـئويـة لـلمغادريـن 

لـلوظـائـف، حـيث يـترك عـدد أقـل مـن الـناس وظـائـفهم بسـبب عـدم الـيقين بـشأن الـعثور عـلى وظـائـف جـديـدة؛ 

ويـرجـع ذلـك إلـى انـخفاض الاسـتثمار فـي الأعـمال الـتجاريـة والـطلب عـلى الـوظـائـف. عـلى الـعكس مـن ذلـك، 

فـي الـتوسـعات الاقـتصاديـة، يظهـر المـزيـد مـن المـغادريـن لـلوظـائـف مـع نمـو الـثقة، وتسـتثمر الشـركـات أكـثر، 

ويـزيـد الـتوظـيف. عـلى سـبيل المـثال، مـع تـعافـي الاقـتصاد بـعد الـركـود الـعظيم (المـرحـلة الـتوسـعية)، ارتـفعت 
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 . 1النسـبة المـئويـة لمـغادري الـوظـائـف صـعودا وبـدأت فـي تجـاوز مسـتويـات مـا قـبل الـركـود حـتى وبـاء عـام ۲۰۲۰

فـي سـبتمبر ۲۰۲۲، بـلغت النسـبة المـئويـة لمـغادري الـعمل ذروتـها عـند ۱٦٪، وفـي أكـتوبـر ۲۰۲۳ عـادت إلـى 

مســتوى مــا قــبل الــوبــاء بنســبة ۱۲.۳٪، ممــا يشــير إلــى اســتنتاج مــا كــان بــعنوان "الاســتقالــة الــكبرى" أو 

. لا تـزال النسـبة المـئويـة لـلعاطـلين عـن الـعمل صـغيرة نسـبيا، والنسـبة المـئويـة لـلتغيير بـين  2"الـتعديـل الـكبير"

هذه المجموعة هي الأصغر طوال الدورات التجارية، مما يشير إلى الحد الأدنى من الحساسية الدورية. 

ترك سوق العمل لا إراديا 

يـتم تسـريـح الخـاسـريـن مـن الـوظـائـف مـؤقـتا مـن وظـيفة ولـكنهم يـتوقـعون اسـتدعـاءهـم أو تسـريـحهم بـشكل 

دائـم أو طـردهـم مـن وظـيفة والـبدء فـي الـبحث عـن عـمل جـديـد. نـُسمي هـذه الحـالات الانـفصال غـير الـطوعـي 

أو التســريــح غــير الــطوعــي. كــان الخــاســرون فــي الــوظــائــف مــثارًا لــلاهــتمام بــشكل خــاص لتحــليلهم لأنــهم 

   . 3يشكلون أكبر مجموعة منفردة من العاطلين عن العمل

 
الشكل ٤ - الخاسرون في الوظائف كنسبة مئوية من إجمالي العاطلين عن العمل 

 Taylor & Francis 1 لامبرت، توماس إي. "الاستقالة الكبرى في الولايات المتحدة: دراسة لتجزئة سوق العمل." منتدى
Journals for Social Economics, 2023, 52(4), pp. 373-86; https://doi.org/

.10.1080/07360932.2022.2164599
https://www.investopedia.com/the-great-resignation-is-officially- 2 انظر

over-7963266#:~:text=Key%20Takeaways,have%20weighed%20down%20the%20economy
 .

3 جيلروي وماكنتاير، ١٩٧٤. (انظر الحاشية ٣)
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يـوضـح الـشكل ٤ الخـاسـريـن مـن الـوظـائـف كنسـبة مـئويـة مـن إجـمالـي الـعاطـلين عـن الـعمل مـن أكـتوبـر ۲۰۰٥ 

إلـى يـنايـر ۲۰۲٤. تظهـر فـترات الـركـود فـي ۲۰۰۸-۰۹ و ۲۰۲۰ أن الـتغيير فـي النسـبة المـئويـة لـلخاسـريـن فـي 

الـوظـائـف كـان رد فـعل عـلى كـل انـكماش اقـتصادي. خـلال الـركـود الـكبير زاد؛ بـعد انـتهاء الـركـود فـي يـونـيو 

۲۰۰۹ كـان انـتعاش سـوق الـعمل بـطيئا، حـيث عـادت النسـبة المـئويـة لـلخاسـريـن لـلوظـائـف فـي نـهايـة المـطاف 

. مــع فــترة كــبيرة مــن الــتوســع الاقــتصادي فــي الــسنوات  1إلــى مســتويــات مــا قــبل الــركــود فــي مــارس ۲۰۱٥

التالية، انخفضت النسبة المئوية للخاسرين للوظائف. 

يـؤثـر كـل ركـود عـلى بـعض الـصناعـات أكـثر مـن غـيرهـا. خـلال فـترة الـركـود لـعام ۲۰۲۰، كـان الـعمال فـي 

. هـذا مـثال عـلى السـبب فـي أن الخـاسـريـن فـي الـوظـائـف هـم الأكـثر  2صـناعـة الـترفـيه والـضيافـة هـم الأكـثر تـضررا

حـساسـية مـن الـناحـية الـدوريـة مـن بـين المجـموعـات الأربـع الـعاطـلة عـن الـعمل: مـا يـصل إلـى ۷۰٪ مـن إجـمالـي 

. خـلال فـترات الـركـود، عـندمـا تـتعامـل الشـركـات مـع انـخفاض الإيـرادات،  3تـكالـيف الأعـمال هـم المـوظـفون

فإنها تتطلع إلى خفض أعداد موظفيها، والاستثمار بشكل أقل في العمالة. 

خاتمة 

لمـاذا هـذه المـعلومـات مـهمة؟ ربمـا كـنت جـزءا مـن إحـدى هـذه المجـموعـات الـعاطـلة عـن الـعمل أو تـعرف شـخصا 

عـانـى مـن الـبطالـة، إمـا طـوعـا أو غـير طـوعـي. عـندمـا يـعانـي الـناس مـن الـبطالـة، هـناك رد فـعل بـين كـل مجـموعـة، 

وكـيف تـتفاعـل كـل مجـموعـة تـلعب دورا فـي تحـديـد مـا يـبدو عـليه سـوق الـعمل ويـشعر بـه بـالنسـبة لـلعاطـلين 

عــن الــعمل والــعامــلين والشــركــات. يمــكن أن تــوفــر مــدى حــساســية كــل مجــموعــة دوريــة أيــضا رؤى قــيمة 

لـصانـعي السـياسـات لاتـخاذ أفـضل الـقرارات لـلاقـتصاد ولـتعافـي الشـركـات بـعد الانـكماش أو الاسـتمرار فـي 

النمو بمعدل صحي. 

1 واينبرغ، جون. "الركود العظيم وتداعياته." بنك الاحتياطي الفيدرالي في ريتشموند، تاريخ الاحتياطي الفيدرالي، 2013؛ 
 .https://www.federalreservehistory.org/essays/great-recession-and-its-aftermath

https://www.epi.org/publication/swa-2020-employment-report/ 2 انظر
#:~:text=No%20matter%20how%20you%20measure,remains%20as%20of%20February%2

 .02021
https://www.bizjournals.com/bizjournals/news/2022/05/01/the-biggest-cost-of-doing- 3 انظر

 .business.html
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البورصة المصرية تطلق مؤشر الشريعة 
 EGX33 Shariah Index

حسين عبد المطلب الأسرج 
كبير الباحثين في وزارة التجارة والصناعة، مصر 

 EGX33 أعـلـنـت الـبـورصـة المـصـريـة ف الـثـانـي عـشـر مـن يـونـيـه ٢٠٢٤ عـن إطـلاق مـؤشـر الـشـريـعـة
S الذي يضم ٣٣ شركة تتفق أنشطتها مع أحكام ومبادئ الشريعة  h a r i a h  I n d e x

الإسلامية. 

تم اخـتيار هـذه الشـركـات وفـقًا لمـنهجية أقـرتـها لجـنة الـرقـابـة الشـرعـية الـتي تـضم مجـموعـة مـن عـلماء الشـريـعة 

وخـبراء الاقـتصاد الإسـلامـي وفـقه المـعامـلات المـالـية، وتمـثل تـلك الشـركـات ۱٦ قـطاعـا مـن الـقطاعـات المـقيدة 

أوراق شركاتها في البورصة المصرية. 

وتم اطـلاق هـذا المـؤشـر بـناء عـلى طـلبات مـتكررة مـن عـدد كـبير مـن المسـتثمريـن المحـليين والإقـليميين والـدولـيين 

لـتدشـين مـؤشـر الشـريـعة فـي الـبورصـة المـصريـة وذلـك لـرغـبتهم فـي الاسـتثمار فـي شـركـات تـتوافـق أنشـطتها مـع 

أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية. 

 EGX33 Shariah Index وبحسـب تـصريـحات رئـيس الـبورصـة،أنـه قـد تم إنـشاء مـؤشـر الشـريـعة

بـفريـق عـمل مـصري نـظرًا لمـا لـلبورصـة المـصريـة مـن بـاع طـويـل وخـبرات مـؤسسـية مـتراكـمة فـي إصـدار المـؤشـرات 

الـناجـحة والـتي بـدأت بمـؤشـر EGX30 عـام ۲۰۰۳، سـواء لـلعامـلين بـالإدارة الـفنية الخـاصـة بـالمـؤشـرات أو 

قطاع تكنولوجيا المعلومات والعاملين في مجال الثقافة المالية والعلاقات العامة. 

وتـضم لجـنة الـرقـابـة الشـرعـية نـخبة مـن عـلماء الشـريـعة الإسـلامـية والاقـتصاد الإسـلامـي وفـقه المـعامـلات المـالـية، 

ويجـمعون مـا بـين الـعلم الشـرعـي وتـطبيقات الاقـتصاد الإسـلامـي والـتجارب المسـتحدثـة فـي فـقه المـعامـلات 

المالية وعلى دراية واسعة بأحكام وقوانين سوق المال وأدواته. 

أولا: ضوابط اختيار الشركات في مؤشر الشريعة 

 EGX33 تـطبق لجـنة الـرقـابـة الشـرعـية مجـموعـة مـن الـضوابـط الشـرعـية عـند اخـتيار شـركـات مـؤشـر الشـريـعة

Shariah Index ومـن أهـمها أن تـكون أنشـطة الشـركـة لا تـتعارض مـع أحـكام ومـبادئ الشـريـعة، كـما 
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تـتم مـراعـاة مجـموعـة مـن الـضوابـط الأخـرى المـتعلقة بنسـبة إيـرادات الأنشـطة الـعرضـية للشـركـة إلـى إجـمالـي 

إيـراداتـها، وأيـضا نسـبة الأصـول الـسائـلة إلـى إجـمالـي أصـول الشـركـة، وكـذلـك نسـبة قـيمة الاسـتثمارات الـتي 

تحـمل فـوائـد إلـى إجـمالـي أصـول الشـركـة أو إلـى مـتوسـط الـقيمة الـسوقـية للشـركـة أيـهما أكـبر، بـالإضـافـة إلـى 

نســبة قــيمة المــبالــغ المــقترضــة الــتي تحــمل فــوائــد إلــى إجــمالــي أصــول الشــركــة أو إلــى مــتوســط قــيمة الشــركــة 

السوقية أيهما أكبر. 

وتمر هذه الضوابط بمرحلتين: 

تـتضمن المـرحـلة الأولـى، أن تـكون الأسـهم عـاديـة وأن تـكون الشـركـة تمـارس نـشاطـًا مـباحًـا شـرعًـا، (اسـتبعاد 

الشركات التي يكون نشاطها الرئيسي غير متوافق مع الشريعة الإسلامية). 

بـينما تـضمنت ضـوابـط المـرحـلة الـثانـية، وذلـك فـي حـالـة مـا إذا كـانـت الشـركـات المـصدرة لـلأسـهم اسـتوفـت 

المـرحـلة الأولـى وكـانـت تمـارس نـشاطـًا مـباحـًا شـرعـًا، ولـديـها أنشـطة مـالـية عـرضـية غـير مـتوافـقة مـع الشـريـعة 

الإسلامية، يشترط أن يتحقق في تلك الأنشطة ما يلي: 

۱- ألا يــتعدى الــدخــل المــتولــد مــن الأنشــطة غــير المــتوافــقة مــع الشــريــعة نســبة ۱۰٪ مــن إجــمالــي إيــرادات 

الشركة. 

۲- ألا تـتعدى قـيمة الاسـتثمارات الـتي تحـمل فـوائـد نسـبة ۳۳٪ مـن إجـمالـي أصـول الشـركـة أو مـن مـتوسـط 

قيمة الشركة السوقية خلال فترة المراجعة أيهما أكبر. 

۳- ألا تـتعدى قـيمة المـبالـغ المـقترضـة الـتي تحـمل فـوائـد نسـبة ۳۳٪ مـن إجـمالـي أصـول الشـركـة أو مـن مـتوسـط 

قيمة الشركة السوقية خلال فترة المراجعة أيهما أكبر. 

٤- ألا تتعدى قيمة الأصول السائلة نسبة ۷۰٪ من إجمالي أصول الشركة. 

وشملت الضوابط الأخرى لأسهم الشركات المكونة لمؤشر الشريعة الإسلامي ما يلي: 

۱- أن تـكون مجـمعة الأسـهم الـتي يـتم الاخـتيار مـنها هـي الشـركـات المـكونـة لمـؤشـر الـبورصـة الأوسـع نـطاقًـا 

EGX100 الـذي يـضم الشـركـات المـكونـة لمـؤشـر EGX 30 ومـؤشـر 70EGX، شـريـطة تـوافـقها مـع 
أحـكام الشـريـعة، ويـضاف للمجـمعة الشـركـات الـتي لـديـها هـيئة رقـابـة شـرعـية شـريـطة اسـتيفائـها لحـد أدنـى 

مــن مــعايــير الســيولــة تــقبله الــلجنة واســتيفائــها لــكافــة المــعايــير الــنوعــية المــعمول بــها فــي مــؤشــرات الــبورصــة 

الأخرى. 
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۲- أن يـكون المـؤشـر محـدد الأوزان، ووضـع حـد أقـصى لـوزن كـل شـركـة داخـل المـؤشـر مـقداره ۱٥٪، وذلـك 

تمـاشـيًا مـع مـتطلبات الـعامـلين فـي الـسوق، خـاصـة مـديـري صـناديـق الاسـتثمار الـذيـن يـرغـبون فـي وجـود مـؤشـر 

مـرجـعي يـتوافـق مـع مـعايـير الاسـتثمار فـي الـصناديـق وهـي (ألا تـزيـد نسـبة مـا يسـتثمر فـي شـراء أوراق مـالـية 

لشــركــة واحــدة عــلى ۱٥٪ مــن صــافــي أصــول الــصندوق وبمــا لا يــتجاوز ۲۰٪ مــن الأوراق المــالــية لــتلك 

الشركة)، كذلك إتاحة إمكانية استحداث منتجات مالية كصناديق المؤشرات. 

۳- أن تـكون المـراجـعة الـدوريـة لـلمؤشـر فـي نـفس تـوقـيت المـراجـعة الـدوريـة لـلمؤشـرات الـرئيسـية لـلبورصـة 

نصف سنويًا في شهري فبراير وأغسطس من كل عام، وعلى أساس آخر قوائم مالية دورية متاحة. 

ثانيًا: الأوزان النسبية للشركات في مؤشر الشريعة 

حــرصًــا عــلى تــلبية احــتياجــات المســتثمريــن والمــتعامــلين فــي الــسوق، وحــتى يــكون المــؤشــر أكــثر تــعبيرًا عــن 

مـكونـات الـسوق وديـنامـيكيته، فـقد تم الاسـتقرار عـلى أن يـتم اخـتيار شـركـات مـؤشـر الشـريـعة مـن ضـمن 

شـركـات مـؤشـر EGX100، بـالإضـافـة إلـى الشـركـات الـتي لـديـها هـيئة رقـابـة شـرعـية شـريـطة اسـتيفائـها لحـد 

أدنـى مـن مـعايـير السـيولـة تـقبله لجـنة الـرقـابـة الشـرعـية لـلمؤشـر، وكـذلـك اسـتيفائـها لـكافـة المـعايـير الـنوعـية 

المعمول بها في مؤشرات البورصة الأخرى. 

مـؤشـر الشـريـعة EGX33 Shariah Index سـيكون محـدد الأوزان حـيث تم وضـع حـد أقـصى لـوزن 

كـل شـركـة داخـل المـؤشـر مـقداره ۱٥٪ تمـاشـيًا مـع مـتطلبات أطـراف الـسوق، خـاصـة مـديـري صـناديـق الاسـتثمار 

الـذيـن يـرغـبون فـي وجـود مـؤشـر مـرجـعي يـتوافـق مـع مـعايـير الاسـتثمار فـي الـصناديـق وهـي: "ألا تـزيـد نسـبة مـا 

يسـتثمر فـي شـراء أوراق مـالـية لشـركـة واحـدة عـلى ۱٥٪ مـن صـافـي أصـول الـصندوق وبمـا لا يـتجاوز ۲۰٪ مـن 

الأوراق المالية لتلك الشركة". 

وبحسـب بـيان الـبورصـة المـصريـة فـإن مـن بـين الشـركـات المـدرجـة عـلى المـؤشـر، مجـموعـة طـلعت مـصطفى 

الـقابـضة بـوزن ۱٥٪ والـسويـدي لـلكابـلات بـوزن ۱۰.۲۷٪ وأبـو قـير لـلأسـمدة والـصناعـات الـكيماويـة بـوزن 

۹.۰۸٪ والمـصريـة لـلاتـصالات ۸.٤٦٪ وفـوري لـتكنولـوجـيا الـبنوك والمـدفـوعـات الالـكترونـية بـوزن ٪۷.۰۲ 

على المؤشر. 

وضـم المـؤشـر شـركـات مـصر لإنـتاج الأسـمدة - "مـوبـكو" بـوزن ٦.٤٥٪، وسـيدي كـريـر لـلبتروكـيماويـات 

-سـيدبـك بـوزن ٤.۸٦٪ وبـنك فـيصل الإسـلامـي المـصري ٤.۷۲٪ وإيـديـتا لـلصناعـات الـغذائـية ٤۸.٪۳ 

وأوراســكوم كــونســتراكــشون ۳.۱٥٪ ومــصر أبــو ظــبي الإســلامــي - مــصر ۲.۷٦٪ وشــركــة الأســكنديــة 
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لــلزيــوت المــعدنــية ۲.۲٤٪، و الــنساجــون الشــرقــيون لــلسجاد ۱.۹۹٪ ومــديــنة مــصر لــلإســكان والــتعمير 

۱.۹۳٪ وبالم هيلز للتعمير ۱.٦۹٪ وشركة مستشفي كيلوباترا ٦٦.٪۱. 

كـما ضـم المـؤشـر شـركـات أخـري شـملت تـعليم لخـدمـات الإدارة بـوزن ۱.٦۱٪ وجهـينة لـلصناعـات الـغذائـية 

۱.٤۷٪ ومــصر لــلألــومــنيوم ۱.۳۸٪ و أوراســكوم لــلتنمية مــصر ۱.۳۸٪ و إعــمار مــصر لــلتنمية ٪۱.۰۸ 

وســوديــك ۱.۰۲٪ وعــبورلانــد لــلصناعــات الــغذائــية ۰.۸۳٪ و ابــن ســينا فــارمــا ۰.۷٦٪، ورايــة الــقابــضة 

لـلاسـتثمارات المـالـية ۰.۷٪ و إم إم غـروب لـلصناعـة ۰.٦٪ و الـعربـية لحـليج الأقـطان ۰.٤۳٪ وبـنك الـبركـة 

مـصر ۰.٤۲٪ وغـاز مـصر ۰.۲۷٪ و رايـة لخـدمـات مـراكـز الاتـصالات ۰.۱۹٪ والـعز للسـيرامـيك ٪۰.۱۸، 

والمصرية لخدمات النقل "إيجيترانس" ٪۰.۱٦. 
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الحرية المالية ومكافحة القمع المالي باستخدام البيتكوين 
نشطاء حقوق الإنسان يتجمعون في منتدى أوسلو للحرية لعام 2024 

) إلـى الـعـاصـمـة الـنـرويـجـيـة مـن ٣-٥ يـونـيـو  O F F مـن المـقـرر أن يـعـود مـنـتـدى أوسـلـو لـلـحـريـة (
لـلـقـسـط الـسـادس عـشـر مـنـذ عـام ٢٠٠٩. سـتـجـمـع سـلـسـلـة المـؤتمـرات, الـتـي تـسـتـضـيـفـهـا مـؤسـسـة 
حــقــوق الإنــســان غــيــر الــربــحــيــة الــتــي تــتــخــذ مــن نــيــويــورك مــقــرا لــهــا, الــعــامــلــي ف المجــال الإنــســاني 
والـفـنـانـي ورجـال الأعـمـال الـتـكـنـولـوجـيـي وقـادة الـعـالـم لـتـسـلـيـط الـضـوء عـلـى حـالـة حـقـوق الإنـسـان 
الـعـالمـيـة وإثـارة المحـادثـات حـول كـيـفـيـة تـوسـيـع الحـريـة وسـط الـقـمـع الـتـكـنـولـوجـي والـسـيـاسـي. مـن بـي 
المـتـحـدثـي المـمـيـزيـن الـصـحـفـي الـنـيـكـاراغـوي المـنـفـي كـارلـوس تـشـامـورو, مـؤسـس مـؤسـسـة أبـحـاث 
الـصـدمـات الـدكـتـور. بـيـسـل فـان ديـر كـولـك, وجـاك دورسـي, الـرئـيـس الـتـنـفـيـذي والمـؤسـس المـشـارك 

لبلوك. 

سـيقدم المـؤتمـر مـناقـشات رفـيعة المسـتوى مـن أولـئك المـوجـوديـن عـلى الخـطوط الأمـامـية الـذيـن يـدعـون إلـى حـريـة 

الإنــسان بــالإضــافــة إلــى جــلسات ورش الــعمل لــتزويــد النشــطاء بــالأدوات الــلازمــة لــلسعي لــتحقيق التحــرر 

الاجـتماعـي. سـيكون الاسـتبداد فـي الجـنوب الـعالمـي مـوضـوعـا مـثيرا لـلقلق بـشكل خـاص، سـواء فـي سـياق 

 ،HRF الأنـظمة الحـكومـية غـير الـليبرالـية أو تـواطـؤ الأسـواق المـعولمـة وسـلاسـل الـتوريـد، والـتي، وفـقا لمـوقـع

غالبا ما تدفع إلى العمل القسري الاستغلالي واستخراج الموارد. 

فـي بـيان لمجـلة الـبيتكويـن، أكـد كـريسـتيان كـيرولـز، مـديـر الحـريـة المـالـية فـي HRF، عـلى أهـمية الأمـوال 

المـقاومـة لـلرقـابـة فـي دعـم الحـريـة. "مـنتدى أوسـلو للحـريـة هـو تجـمع مـهم لمـقاتـلي الحـريـة مـن جـميع أنـحاء الـعالـم 

لـلالـتقاء والتخـطيط لـكيفية تـوسـيع الحـريـة لـتشمل المـزيـد مـن الـناس. تـلتزم مـؤسـسة حـقوق الإنـسان بمـشاركـة 

كيف يمكن لتكنولوجيا البيتكوين والحرية تمكين هؤلاء النشطاء الشجعان في مقاومتهم للطغيان." 

البيتكوين كحصن ضد الاستبداد الرقمي 

ســيستكشف مــسار "الحــريــة المــالــية"، المــقرر إجــراؤه فــي ٥ يــونــيو، حــتمية الــبرامــج مــفتوحــة المــصدر، وهــي 

البيتكوين، للمنشقين لمقاومة الأنظمة الاستبدادية التي تهدف إلى إلغاء المنصة المالية وفرض الرقابة عليها. 

"ســعر الــبيتكويــن، عــلى الــرغــم مــن أنــه إشــارة لــلتبني، لــيس هــو المــهم." فــي نــهايــة الــيوم، تحــمل مجــلة 

الـبيتكويـن الحـريـة كنجـم الـشمال لـديـنا،" قـال رئـيس مجـلة الـبيتكويـن مـايـك جـيرمـانـو. "نـحن نـؤمـن بـعالـم، تم 

تمـكينه مـن الـبيتكويـن، حـيث يـتم تمـكين الأفـراد مـن الـتعبير عـن أنـفسهم مـالـيا أو غـير ذلـك." نـحن فـخورون 
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بـالشـراكـة مـع HRF، الشـركـة الـرائـدة فـي هـذا الحـوار، وتـقديم هـذه المحـادثـات إلـى جـمهورنـا الـعالمـي الـذي 

 .Bitcoiners يزيد عن ۱۲ مليون من

الـيوم، الـقمع المـالـي آخـذ فـي الارتـفاع. جـعل طـرح الـعملات الـرقـمية لـلبنك المـركـزي CBDCs، وزيـادة 

المـراقـبة المـالـية، ومـصادرة الـثروة عـبر الـوسـائـل الـصريـحة (والتضخـم الأكـثر خـفية) حـمايـة الحـريـة المـالـية أكـثر 

أهمية من أي وقت مضى. 

سيضم مسار الحرية المالية قادة في النظام البيئي للبيتكوين بما في ذلك: 

جاك دورسي، الرئيس التنفيذي لشركة بلوك •

• Recursive Capital أبو بكر نور خليل، مبرمج نيجيري، الرئيس التنفيذي لشركة

فريدة نابوريما، المؤسس المشارك لمؤتمر البيتكوين الأفريقي •

Mogashni Naidoo، المؤسس المشارك لمؤسسة تصميم البيتكوين •

كريغ راو، مؤسس محفظة سبارو •

لين ألدن، عالمة الاقتصاد الكلي ومؤلفة كتاب "المال المكسور" •

• OpenSats المؤسس المشارك لشركة ،Ten31 مات أوديل، الشريك الإداري لشركة

كالي، منشئ برامج مفتوحة المصدر، منشئ كاشو •

جاك مالرز، المؤسس والرئيس التنفيذي لشركة سترايك •

يمـكن الاطـلاع عـلى قـائـمة المتحـدثـين الـكامـلة لمـسار الحـريـة المـالـية وجـدول أعـمالـهم عـلى المـوقـع الإلـكترونـي 

لمنتدى أوسلو للحرية. 

الخصوصية المالية - الحدود النهائية 

الـبيتكويـن، كـدفـتر أسـتاذ مـفتوح مـرئـي لجـميع المـشاركـين، يـبث جـميع المـعامـلات عـلى مسـتوى الـعالـم. 

بـالـنظر إلـى هـذه الـرؤيـة المـتأصـلة، فـإن الحـفاظ عـلى خـصوصـية المـرسـلين والمسـتلمين أمـر بـالـغ الأهـمية لأولـئك 

الـذيـن يتحـدون الأنـظمة الـقمعية. يـعرض شـعار مـسار الحـريـة المـالـية OFF 2024 تـصورا لـلانـضمام إلـى 

الـبيتكويـن - وهـي طـريـقة لتسهـيل مـدفـوعـات الـبيتكويـن بـشكل مـجهول، ممـا يـلفت الانـتباه بـشكل خـاص 

إلى عدم الكشف عن الهوية باعتباره حجر الزاوية في الحرية. 
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سـيحدث مـنتدى هـذا الـعام عـلى خـلفية حـملة قـمع متجـددة عـلى أدوات خـصوصـية الـبيتكويـن. تم الـقبض 

 Samourai مـؤخـرا عـلى كـيون رودريـغيز وويـليام لـونـيرغـان هـيل، المـؤسسـين والـرئيسـين الـتنفيذيـين لخـدمـة

Wallet and Whirlpool coinjoin الـتي تـركـز عـلى الخـصوصـية، ووجهـت إلـيهما تـهمة غسـل 

الأموال وتشغيل أعمال نقل الأموال غير المرخصة. 

بـعد الاعـتقال، أصـدر مـكتب الـتحقيقات الـفيدرالـي بـيانـا يحـذر الأمـريـكيين مـن اسـتخدام خـدمـات نـقل 

الأمـوال المـشفرة غـير KYC (اعـرف عـميلك). يشـير هـذا المـوقـف إلـى أن المـراقـبة المـالـية أصـبحت بسـرعـة 

هدفا صريحا للمنظمين في مجال العملات المشفرة. 

نـظرا لـلطبيعة غـير الاحـتجازيـة لـبرنـامـج ويـرلـبول الـسامـوراي، قـد يـشكل الاعـتقال سـابـقة خـطيرة للحـريـة 

الــرقــمية. وفــقا لــلمساهــم فــي مجــلة Bitcoin L0LA L33TZ، قــد يــؤدي ذلــك إلــى "اســتخدام أي 

بـروتـوكـولات اتـصال تـعمل بـالخـدمـة، مـن Nostr إلـى نـقاط اتـصال WiFi ومـزودي الاتـصالات… خـطط 

KYC كـان الإنـترنـت مـوجـودا مـنذ عـام ۲۰۱٤، عـندمـا حـاولـت حـكومـة الـولايـات المتحـدة تـقديم (رخـصة 

قيادة للإنترنت"، على غرار الإدخال المخطط له للهويات الرقمية في جميع أنحاء العالم). 

لا يمـكن الـتقليل مـن خـطورة مـثل هـذا الاتجـاه. تـتشكل الخـصوصـية الـرقـمية، خـاصـة فـي سـياق الـبيتكويـن، 

لتكون المكان الذي ركزت فيه الجهات الفاعلة ذات التفكير الاستبدادي انتباهها. 
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العنصرية الثقافية 
الفيلسوف الإيطالي أندريا زوك: الحرب على غزة وصمة عار والإسلام هو الحصن الوحيد لمواجهة 

العنصرية الثقافية 

1أمل بوشارب 

يـعـد أنـدريـا زوك (١٩٦٧), واحـدا مـن بـي أبـرز فـلاسـفـة إيـطـالـيـا المـعـاصـريـن. درس بـي إيـطـالـيـا, 
والـنـمـسـا والـيـونـان, وبـريـطـانـيـا, ويـعـمـل حـالـيـا أسـتـاذ فـلـسـفـة الأخـلاق ف جـامـعـة مـيـلانـو. صـدر لـه 
الــعــديــد مــن المــؤلــفــات, مــن بــيــنــهــا "الــواجــب والــلــذة – مــقــدمــة ف نــقــد فــلــســفــة الأخــلاق المــعــاصــرة" 
(٢٠٢١), "الــهــويــة والإحــســاس بــالــوجــود" (٢٠١٨), "روح المــال وتــصــفــيــة الــعــالــم" (٢٠٠٦), و "نــقــد 
– فــلــســفــة الــتــاريــخ المــعــاصــر" (٢٠٢٢) المــتــرجــم حــديــثــا إلــى الإنجــلــيــزيــة عــن  الــعــقــل الــلــيــبــرالــي 

 .(Mimesis international, 2023) منشورات

الـتقينا زوك بـعد شـهور طـويـلة مـن الـعدوان الإسـرائـيلي عـلى غـزة، وهـو مـن وقـف ضـد الحـرب الإسـرائـيلية عـلى 

غـزة مـنذ أيـامـها الأولـى، وذلـك لمـناقـشة كـتابـه الأخـير عـلى ضـوء اللحـظة الفلسـطينية والـتأمـل فـي تـداعـيات 

الفكر الليبرالي على ما تعيشه غزة اليوم: 

قُـلت إن الحـرب عـلى غـزة هـي دلـيل إفـلاس أخـلاقـي يـعيشه الـغرب. هـل لـك أن تشـرح 
لنا أسباب هذا السقوط الأخلاقي؟ وكيف وصل العالم إلى هنا؟ 

هذه الحرب هي وصمة عار لا يمكن لأي شيء أن يمحوها. 

والـسقوط الأخـلاقـي لـلغرب لـيس ولـيد هـذه اللحـظة، وإنمـا لـه جـذور تـاريـخية عـديـدة، لـكن أعـمقها هـو ذلـك 

الـزعـم الـثقافـي الـذي ولـد وتـرعـرع خـلال الـثورة الـصناعـية ومـا خـلفته مـن تـفوق عـسكري خـلال الـقرنـين ۱۹ و 

۲۰ مـنح لـلغرب دورا ريـاديـا فـي الـعالـم بـقيادة الـولايـات المتحـدة الأمـيركـية. وهـو مـا تـُرجـم بـشكل أو بـآخـر بـأنـه 

دليل على التفوق الأخلاقي للغرب. 

المـفارقـة تـكمن فـي أنـه لا وجـود لأي تـأصـيل فـلسفي لهـذا الـزعـم فـي تـقالـيد الـفكر الـغربـي، بـل الـعكس تمـامـا 

فــالمســيحية مــثلا تحــذر مــن الــقوة ولا تــعتبرهــا ضــمانــة أخــلاقــية بــل تــرى فــيها خــطرا مــن شــأنــه أن يــقوض 

الأخلاق. 

1 نقلا عن موقع الجزيرة نت، أمل بوشارب، 16/5/2024، رابط
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هـذا الـدرس المسـيحي لـلأسـف ضـاع كـليا وبـدأنـا نـرى فـي الـعقود الــثلاثـة الأخـيرة تحـديـدا تـوجـها غـربـيا بـقيادة 

الـولايـات المتحـدة الأمـيركـية لاعـتبار سـياسـة الـكيل بمـكيالـين شـكلا طـبيعيا مـن أشـكال الـتقييم يـتم اعـتماده 

عـلى نـحو مـنهجي إذا مـا اقـتضى الأمـر أن نـحكم بـين أي قـوة غـربـية كـانـت وأي طـرف آخـر فـي الـعالـم يـقف فـي 

وجهها. ما هو محزن أن الأمر يجري على نحو لا شعوري تماما. 

نـحن أمـام عـنصريـة ثـقافـية ولا أجـد أي مـصطلح آخـر يمـكن أن نـصف بـه هـذه الـظاهـرة. إنـها عـنصريـة ثـقافـية 

إذا مــا تمــت مــواجــهة الــغرب بــها شــعر بــالإهــانــة لأنــها ظــاهــرة لــم يــتم تــأصــيلها عــلى أنــها ضــرب مــن ضــروب 

الـعنصريـة والـفوقـية ولـكنها تُـدرس عـلى الـعكس مـن ذلـك ضـمن مـباحـث حـقوق الإنـسان، ممـا يـجعلنا نـعيش 

هـذه الـعنصريـة كـأنـها أمـر طـبيعي لا يـقبل الـنقاش. وهـذه المـسألـة بـالمـناسـبة ذات عـلاقـة وطـيدة بـالـفكر الـليبرالـي 

والديمقراطية. لكن ربما قد ترغبين في أن نتحدث عن الأمر ضمن محور آخر في هذا اللقاء. 

طــبعا، لــكن اسمــح لي أن نــبقى قــليلا هــنا ونــتوســع أكــثر k نــقطة "الــعنصريــة •
 k مـطلع هـذه الـسنة ضـمن مـؤتمـر شـاركـت بـه k الـثقافـية" وكـيفية مـواجهـتها. ذكـرت
مــيلانــو بــعنوان "فلســطين وخــيانــة الــغرب لــقيمه" أن الإســلام يعتبر الــيوم الــدرع 

الوحيد الذي يمكن أن يقف ضد الإمبريالية الثقافية الغربية. كيف ذلك؟ 

لــن أخــوض بــالــطبع فــي الــشق الــروحــانــي أو الــعقدي لــلديــانــة الإســلامــية لأنــه مــبحث لا يــدخــل فــي إطــار 

تـخصصي، ولـكن بـالـتأكـيد الإسـلام يـشكل الـيوم حـصنا فـي وجـه الإمـبريـالـية والـعنصريـة الـثقافـية. إن حـللنا 

الأمـر مـن الـناحـية الـثقافـية نـلاحـظ أن الـرؤيـة الـتي يـقدمـها الإسـلام لـلعالـم آخـذة فـي الانـتشار عـلى نـحو كـبير 

ومــطّرد. طــبعا هــذا لا يــشكل بــالــضرورة دلــيل صــحة مــن عــدمــها لأي رؤيــة لــكنه بــالــتأكــيد مــعطى مــثير 

للاهتمام لأنه مؤشر على الخصوبة. 

نــحن هــنا إزاء ثــقافــة حــيويــة تــتمتع بــسِمة مــهمة تــتمثل فــي قــدرتــها عــلى تجــاوز الــقومــيات وعــبور الحــدود 

والـقارات. صـحيح أن الإسـلام ديـن وُلـد ضـمن جـغرافـيا مـعينة ولـكن هـذه الجـغرافـيا ليسـت هـي مـا يحـدد 

انـتماءه. لـذا فـنحن أمـام ديـن لا ارتـباط عـرقـيا لـه عـكس الـكونـفوشـيوسـية مـثلا والـتي تـلعب دورا ممـاثـلا عـلى 

صـعيد الـتأثـير لـكنها محـدودة فـي إطـارهـا الـصيني. الإسـلام مـن جـهة أخـرى يـبرز ديـنا مـؤثـرا وخـصبا عـلى 

نـحو لا يمـكن تجـاهـله، فـضلا عـن أنـه يـعبّر عـن ثـقافـة تـعد فـي جـزء كـبير مـنها "مـا قـبل لـيبرالـية" وهـذا لا يـعني 
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أنـها بـالـضرورة مـعاديـة لـليبرالـية أو لا لـيبرالـية ولـكن بـبساطـة مـا قـبل لـيبرالـية تمـامـا مـثلما كـانـت عـليه الـديـانـة 

المسيحية قبل أن يتم تدجين جزء كبير منها وإدراجها ضمن ديناميكيات سياسية أخرى. 

الإسـلام فـي المـقابـل، إلـى جـانـب كـونـه ديـنا قـويـا وخـصبا كـما أسـلفت، فـهو يُظهـر مـعارضـة لـروح الهـيمنة 

الـغربـية (وهـي الآن لـيبرالـية) وهـو مـا يـجعله الـيوم محـط اخـتبار بـشكل أو بـآخـر مـن الخـارج. وكـل مـا أرجـوه 

هـنا هـو أن يـحصل تـشابـك مـثمر بـين الـطرفـين لا يـؤدي إلـى أي تـصادم. آمـل بـصدق أن يـكون الـتفاعـل سـلميا 

بـين الإسـلام والـغرب لأن أي صـدام عـنيف مـن شـأنـه أن يحـدث بـين الـطرفـين، بـعيدا عـن الـثمن الإنـسانـي الـذي 

سيخلفه، سيكون من الناحية الثقافية غاية في السوء لأنه سيخلق تصلبا دوغمائيا على الجهتين. 

كتاب "الواجب واللذة - مقدمة في نقد فلسفة الأخلاق المعاصرة" (۲۰۲۱) (الجزيرة) 

هـل تـعتقد أن الـغرب الـيوم جـاهـز لـلحوار مـع الإسـلام؟ فـمن جـهة هـناك مـكون •
يميني يـتشارك فـعلا مـع المسـلمين الـقيم ذاتهـا ولـكنه يظهـر تـوجـسا مـن الإسـلام، 
ومـن جـهة أخـرى هـناك يـسار عـلى الـرغـم مـن تـفاعـله الـذي قـد يـبدو طـيبا مـع 
المسـلمين، لـكنه لا يبين عـن أي فـهم لـروح الـديـن… عـلى أي أرضـية يمـكن أن يـتم 

هذا الحوار برأيك؟ 

الإشـكالـيات فـي الـغرب مـوجـودة بـالـفعل عـلى الـيمين والـيسار. عـلى الـيمين قـد تـبدو الإشـكالـيات أوضـح لأن 

أي حـديـث عـن الإسـلام يـثير رأسـا تـلك الـنعرة الـقومـية، فـي حـين أن الإسـلام عـلى الـيسار تـتم مـقاربـته ضـمن 

مــوضــوع الأقــليات الــتي تحــتاج إلــى حــمايــة: الــيساري يــشعر دومــا أنــه بــحاجــة "لــلطّبطبة" عــلى الآخــر لأنــه 

"هـش"! الـعقل الـيساري صـنع صـورة لـلآخـر فـي ذهـنه تـتسم حـصرا بـالـضعف والـهشاشـة، لـذا فـهو يـشعر أنـه 

لابـد مـن أن يـأخـذ دومـا بـيد هـذا الآخـر إلـى الـطريـق الـقويم! ولـكن مـاذا لـو كـان هـذا الآخـر قـويـا وخـصبا ويـقف 

أسـاسـا عـلى الـصراط المسـتقيم. نـحن هـنا أمـام انسـداد عـقلي حـقيقي لـدى الـيساريـين. والأمـر لـه عـلاقـة بجـذور 

ثقافية عميقة بدأت في عصر الأنوار وترسخت بعد الحرب العالمية الثانية. 

المـتديـنون لـطالمـا تمـكنوا مـن الـتوفـيق بـين الـعقل والـروحـانـيات، حـتى المسـيحيين مـنهم، لـكن الـيساري الـذي 

يـتغنى بـحب الآخـر هـو فـي الحـقيقة لا يـرى فـي الآخـر ذي الخـلفية الـديـنية سـوى كـائـن قـاصـر ذي إدراك عـقلي 

محــدود بــحاجــة إلــى عــنايــة خــاصــة المــتديــنون لــطالمــا تمــكنوا مــن الــتوفــيق بــين الــعقل والــروحــانــيات، حــتى 

المسـيحيين مـنهم، لـكن الـيساري الـذي يـتغنى بـحب الآخـر هـو فـي الحـقيقة لا يـرى فـي الآخـر ذي الخـلفية 
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الـديـنية سـوى كـائـن قـاصـر ذي إدراك عـقلي محـدود بـحاجـة إلـى عـنايـة خـاصـة. إنـه يـعتبر نـفسه الأقـوى ثـقافـيا، 

لـذا فـهو يـقوم بـالـتربـيت عـلى كـتفه وطـمأنـته بـأنـه سـيقوم بـتعليمه وتـنويـره وحـمله لجـادة الـصواب. يـقول لـه 

بـعطف: "لا تـقلق سـأشـرح لـك كـل شـيء. تـعال مـعي وسـأعـلمك كـيف تسـتخدم عـقلك". أمـا عـندمـا يـجيبه 

الآخــر صــراحــة أنــه مــرتــاح مــع نــفسه ولــيس بــحاجــة لإرشــاداتــه يــصاب هــذا الــيساري بــالاضــطراب، يــبدأ 

بالتخبط، ويظهر عاجزا عن أي تفاعل حقيقي. 

وهـذا هـو سـبب الـتشوش والـبلبلة الـثقافـية الـتي يـعيشها الـغرب الـيوم. إنـها تـراجـيديـا حـقيقية مـن أشـخاص 

يجــردون الــعقل مــن أي بــعد روحــي ويــعتبرون الــديــن ســفاهــة وضــربــا مــن الجــنون لا بــأس إن أراد لــلمرء أن 

يـعيشه فـي الخـفاء، لـوحـده داخـل غـرفـة مـغلقة: "نـفّس هـنا عـن مـكنونـاتـك، لا يـهمنا مـا تـفعله فـي الـداخـل، لا 

تـنس فـقط أن تـوصـد عـليك الأبـواب والـنوافـذ بـشكل جـيد"، هـذا مـا يـقولـه عـمليا الـيساري لـلآخـر حـتى 

يـتأكـد أنـه لـن يـكون هـناك أي امـتداد جـماعـي لـلديـن. هـذا الـنموذج الـذي يـفتقد لـلتناغـم الحـقيقي مـع 

الجـماعـة، هـو مـا يـقدمـه الـيسار فـي الـتعاطـي مـع الآخـر ذي الخـلفية الـديـنية، وهـو مـا لا يمـكن اعـتباره نمـوذجـا 

بـنّاء بـأي شـكل، بـل هـو نمـوذج عـقيم وهـدام لـذاتـه ولـغيره. لـكن هـذا لا يـعني أن الـغرب يـعدم فـي الـعصر 

الحـديـث فـلسفات يمـكن الـبناء عـليها لـم تـقم عـلى فـكرة الـعداء بـين الـعقل والـديـن، وأبـلغ مـثال عـلى ذلـك 

هيغل. 

الــفيلسوف والــكاتــب الإيــطالــي أنــدريــا زوك يــرى أن الإشــكالــيات فــي الــغرب مــوجــودة بــالــفعل فــي الــيمين 

واليسار (مواقع التواصل). 

حــتى لا نــفقد الــنقطة التي يظهــر فــيها الــتوافــق بين الــتام بين الــفكر الليبرالي •
والحـركـات الـيساريـة مـن حـيث الاعـتقاد الـراسـخ بـالـتفوق الـثقاk. لا يـزال الـبعض 
يـرى أن الحـركـات الـيساريـة الـغربـية المـعاصـرة تـناهـض الـفكر الـرأسمـالي، k حين 
أنـك k كـتابـك الأخير "نـقد الـعقل الليبرالي" أوضـحت كـيف أن الـيسار الـيوم يـشكل 
امـتدادا وفـيا لأكـثر تمـثلات الـرأسمـالـية تـوحـشا وربـطت ذاك بـفكر فـوكـو تحـديـدا، 
مـؤكـدا أن الـيسار k وقـتنا الحـالي لا يـشكل الـبتة أي تهـديـد عـلى السـلطة. هـل لـك 

أن توضح لنا هذه الفكرة؟ 

هـذا سـؤال جـميل جـدًا يـحتاج إلـى تـفصيل فـي الـرد عـليه، لـكنني سـأحـاول أن أكـون مـوجـزا قـدر المسـتطاع. 

مــا حــصل لــليسار هــو طــفرة جــينية حــقيقية بجــميع المــقايــيس. فــإلــى غــايــة حــقبة الســبعينيات كــان الإلــهام 
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المـباشـر وغـير المـباشـر لجـميع الحـركـات الـيساريـة هـو الـفلسفة المـاركسـية مـع كـل مـا يـتفرع عـنها مـن قـراءات، 

ســواء أكــانــت عــلمانــية صــرفــة عــلى طــريــقة جــان بــول ســارتــر أم تــوافــقية مــع الــديــانــة المســيحية عــلى طــريــقة 

إيـرنسـت بـلوك. لـكن بـعد عـام ۱۹٦۸ وهـو الـتاريـخ الـذي يـشكل هـزيمـة تـاريـخية كـبرى لـليسار أو ثـورة تم 

إجــهاضــها، وجــد المــكون المــاركســي نــفسه بجــميع أطــيافــه يــنسحب كــليا مــن ســاحــة الحــقوق الاجــتماعــية 

المـعاديـة لـلرأسـمالـية تـاركـا مـكانـه لمـكون صـغير جـدا فـيه، هـو أيـضا مـاركسـي لـكنه يـركـز بـشكل كـامـل عـلى 

مــسألــة الحــقوق والحــريــات الــفرديــة، وقــد أصــبحت هــذه الحــركــات محــط تــركــيز فــلسفي خــاص لمــا يــعرف 

بفلسفات بعد الحداثة التي ازدهرت في فرنسا على وجه خاص. 

الأمــر المــثير لــلاهــتمام هــو أن هــؤلاء يــعتبرون أنــفسهم مــعاديــن لــلرأســمالــية ويــقولــون إنــهم يــناضــلون ضــد 

الـبرجـوازيـة لـكنهم لا يـناقـشون مـطلقا أي مـوضـوع اقـتصادي، بـل يـقومـون فـقط بمـا يـخالـون أنـه "ثـورة" مـن 

أجـل تحـصيل الحـقوق المـدنـية عـلى اعـتبار أنـهم أقـليات. الـطريـف فـي كـل هـذا (والحـقيقة هـو أنـه لا يـوجـد أي 

شـيء طـريـف هـنا) هـو أن هـؤلاء لا يـدركـون أن مـقاربـتهم تـتناغـم عـلى نـحو تـام مـع الـفكر الـليبرالـي وهـو مـا 

وضـع هـؤلاء الأشـخاص فـي قـبضة الـفضاءات الـليبرالـية الـعامـة لاسـيما فـي مـجال النشـر حـيث جـرى مـنحهم 

مـساحـة كـبيرة جـدا لـلتعبير عـن أفـكارهـم بسـبب الـتوافـق الـتام بـين الـطرفـين فـي "تـسويـق الأنـا" وهـو مـحور 

الـفكر الـليبرالـي: الـفرد هـو مـركـز الـعالـم… لا مـرجـعية أخـرى فـي هـذا الـعالـم سـوى أفـكارك أنـت… أنـت 

وحـدك الـثورة. وهـكذا تـصبح الإرادة الحـرة لـلفرد هـي إرادة رجـل وامـرأة الـسوق. الأحـرار فـي الـتسوق والـتعبير 

عن تفردهم كل على طريقته. هذا هو التحرر وهذه هي الحرية. 

هـذا عـلى الـصعيد الـفردي، أمـا عـلى الـصعيد الاجـتماعـي فـلم يـعد بـإمـكان هـؤلاء الـيوم أن يـفتحوا فـمهم 

بـكلمة واحـدة. أنـت حـر فـي الـتعبير عـن نـفسك فـقط وعـن فـردانـيتك أمـا إن فـكرت فـي عـمل سـياسـي لـتغيير 

مـوازيـن الـقوى الاقـتصاديـة مـثلا سـتصبح عـدوا لـلنظام، وسـيتم عـزلـك. وهـكذا جـرى حـرفـيا تـدجـين الـيساريـين 

وتحـويـلهم إلـى خَـدم لـلمنظومـة الـليبرالـية. والحـقيقة أن جـزءا كـبيرا مـن الـيسار الـغربـي انتهـى بـين أحـضان 

الـليبرالـية الـتي تمـكنت مـن احـتوائـهم دون حـتى أن يـشعروا بـذلـك، فـأصـبحوا الـيوم يـتبنون الخـطاب الـليبرالـي 

ويـتكلمون بـلغته دون أدنـى إدراك مـنهم بمـا آل إلـيه وضـعهم، بـل يـعيشون هـذا الحـال وهـم عـلى قـناعـة تـامـة 

بكونهم مناضلين وثوارا. 
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هـل تـعتقد أن الأمـر يـتعلق بـطبيعة الـنظام الليبرالي الـقادر عـلى احـتواء كـل شـيء •
وتسـليعه وهـو الـذي حـول الـفكر الـغربـي ضـمن هـذه المـنظومـة إلى شـيء أشـبه بسـلعة 
مـعولمـة تـتكيف بحسـب الـثقافـة المحـلية التي تُـسوق فـيها وهـكذا أصـبحنا نجـد مـثلا 
ضـمن الـفكر الـنسوي: نـسويـة إسـلامـية، ونـسويـة إلحـاديـة، ونـسويـة نـباتـية، وأخـرى 
بــطعم الــكاتشــب، بحســب ذوق الــزبــونــة ومــتطلباتهــا، أم أن الأمــر يــعود إلى طــبيعة 
فـلسفات مـا بـعد الحـداثـة نـفسها ومـطاطـيتها، وهـي الـقادرة عـلى أن تـقول حـرفـيا 

كل شيء وعكسه؟ 

الأمــر هــو فــعلا كــذلــك… لــكن يــا إلهــي لا أريــد أن أمــارس الــعنصريــة الــثقافــية عــلى زمــلائــي الــفرنســيين 

(يـضحك). المـسألـة بـالـتأكـيد تـعود لـلطبيعة الـتعبيريـة لـفلسفات مـا بـعد الحـداثـة نـفسها، ويـؤسـفني فـعلا 

الـقول إن أغـلب الـفلاسـفة الـفرنسـيين حـتى أفـضلهم يمـيل لـلوقـوع فـي غـرام الـلغة، يـؤخـذون بـإيـقاع الـكلمات، 

يـتتبعون وقـعها وشـكلها ومـا تـوحـي بـه مـن صـور، فيُسحـرون بـها ويَسحـرون الآخـر مـعهم، عـلى نـحو تـصبح 

فيه الكلمات قادرة على التكيف مع كل قراءة لأنه ببساطة لا معنى محدد لها. 

أغـلب الـنتاج الـفكري لمـا بـعد الحـداثـة يـترك الـقارئ منبهـرا بـاسـتعاراتـه الأخـاذة، لـكن عـندمـا تـفكر بمـا خـرجـت 

بـه مـنه فـعليا فـلن تجـد حـرفـيا أي شـيء، والحـقيقة أن أغـلب الـنتاج الـفكري لمـا بـعد الحـداثـة يـترك الـقارئ منبهـرا 

بـاسـتعاراتـه الأخـاذة، لـكن عـندمـا تـفكر بمـا خـرجـت بـه مـنه فـعليا فـلن تجـد حـرفـيا أي شـيء. وهـنا تحـضرنـي 

مـقولـة أبـي الـبراغـماتـية تـشارلـز بـرس: "إن كـنت تـريـد فـهم جـملة اسـأل نـفسك مـا هـي الـنتيجة الـتي تخـلص 

إلـيها بـعد قـراءتـها: إن لـم تخـرج مـنها بـنتيجة فهـذا يـعني شـيئين لا ثـالـث لـهما: إمـا أنـك لـم تـفهم الجـملة وإمـا 

أن الجـملة لا تـعني شـيئا". والسـبب هـنا هـو أن مـنظومـة المـفاهـيم فـي فـلسفات بـعد الحـداثـة تـتسم بـالـضعف 

والهشاشة وعدم الاتساق، مما يجعلها في النهاية قابلة للتلون. 

دعــنا لا نــبتعد كثيرا عــن هــذه الــفكرة، بــعد أشهــر مــن الــعدوان عــلى غــزة أصــدر •
المـفكر الجـزائـري أحمـد دلـبانـي كـتابـا بـعنوان "خـطيئة الـدفـاع عـن قـايين" يـرد فـيه 
عــلى فــلاســفة غــربيين اخــتاروا التبرير لإســرائــيل جــرائــمها k غــزة عــلى غــرار 
هـابـرمـاس. الـكتاب صـدر ضـمن مـا يمـكن وصـفه بمـوجـة ردة مـن الكثير مـن المـفكريـن 
الـعرب عـلى فـلسفة الحـداثـة ومـا بـعدهـا غـداة هـذا الـعدوان الإسـرائـيلي. بـرأيـك لمـاذا 
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انـتظر الـعالم الـعربـي كـل هـذا الـوقـت لـيدرك أن هـذه الـفلسفات تـعاديـه وعـندمـا دقـت 
ساعة الحقيقة ظهر أنها لا تقيم له أي وزن؟ 

اتـفقنا أن فلسـلفات مـا بـعد الحـداثـة قـادرة عـلى أن تسحـر الآخـر بـجهازهـا الـتعبيري المـراوغ، لـكن الـفيلسوف 

كـهابـرمـاس هـو حـالـة مـختلفة تمـامـا، ولا يـفترض أن يـشكل مـوقـفه مـن الحـرب عـلى غـزة أي مـفاجـأة لأحـد. 

الـرجـل فـيلسوف لـيبرالـي كـلاسـيكي وعـلاوة عـلى ذلـك هـو ألمـانـي صـاحـب أفـكار طـالمـا كـانـت مـتسقة مـع 

بـعضها. هـو ابـن حـقبة بـعد الـتنويـر المـؤمـن بـتفوق الحـضارة الـغربـية وهـيمنتها والـذي سـيكون مـن الـطبيعي أن 

يــعتبر إســرائــيل حــائــط صــد لــلدفــاع عــن هــذه الحــضارة وبــالــتالــي اعــتبار أي هــجوم عــليها هــجومــا عــلى 

الـديمـقراطـية. ثـقافـيا نـعم يمـكن الـرد بـسهولـة عـلى هـابـرمـاس ودحـض ادعـاءاتـه ولـكن المـشكلة هـي أن الـرجـل 

مثال حي عن الانبطاح للسلطة المهيمنة. 

الأفـكار لا تتحـرك وحـدهـا. هـذا مـا تـقولـه الحـكمة المـاركسـية. كـل فـكرة هـي بـحاجـة لـبنية مـن حـولـها تـدعـمها 

أو تـتركـها تـتهاوى. وهـذا مـا تـفعله السـلطة مـع الـكثير مـن الـفلاسـفة. هـناك مـثقفون مـهمتهم هـي بـبساطـة 

تجميل وجه السلطة. 

السـلطة هـي الـتي تـدعـم هـذه الـنماذج. الأفـكار لا تتحـرك وحـدهـا. هـذا مـا تـقولـه الحـكمة المـاركسـية. كـل 

فــكرة هــي بــحاجــة لــبنية مــن حــولــها تــدعــمها أو تــتركــها تــتهاوى. وهــذا مــا تــفعله الســلطة مــع الــكثير مــن 

الـفلاسـفة. هـناك مـثقفون مـهمتهم هـي بـبساطـة تجـميل وجـه السـلطة. ولـكن هـذه طـبعا ليسـت كـل تـقالـيد 

الـفلسفة الـغربـية الـيوم. فـقد كـان هـناك مـحاولات حـقيقية لـفيلسوف كهـربـرت مـاركـوزه وهـو سـابـق لـهابـرمـاس 

مـن مـدرسـة فـرانـكفورت لانـتقاد السـلطة. وقـد كـان مـاركـوزه صـادقـا فـي ذلـك كـما أن أدواتـه التحـليلية كـانـت 

أيـضا ممـتازة، لـكن لـلأسـف حـالـيا مـا نشهـده فـي فـلسفات مـا بـعد الحـداثـة هـو أن أكـثرهـا يـقوم عـلى المخـادعـة، 

والنقد الزائف للسلطة. 

مــؤخــرا صــرح إيــلان بــابــيه k تــعليق عــلى إســتراتــيجية الــتفاوض التي تــعتمدهــا •
أميركا بين الـطرفين الفلسـطيني والإسـرائـيلي قـائـلا إنهـا "جـلبت عـالم الـبيزنـس إلى 
الـدبـلومـاسـية" وذلـك مـن خـلال الـبدء بـالـتفاوض دومـا مـن نـقطة الحـاضـر وتجـاهـل 
المـاضـي. "بـالنسـبة لـلأميركيين لا وجـود لـلتاريـخ". هـذا مـا يـقولـه بـابـيه. وبـالـتالي لا 
وجــود لحــق الــعودة وكــل هــذه الأمــور التي تــنتمي إلى المــاضــي. k كــتابــك تحــدثــت 
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 k مـطولا عـن عـداء الـعقل الليبرالي الـتقدمـي لـلتاريـخ والتراث والمـاضـي. مـا السـبب
ذلك؟ 

الـعداء لـلماضـي هـو مـكون تـأسـيسي لـلعقل الـليبرالـي. يمـكن الـقول إن شـهادة مـيلاد الـليبرالـية تم تـوقـيعها 

عـندمـا تم تحـويـل السـلطة الاقـتصاديـة إلـى سـلطة سـياسـية. والسـلطة الاقـتصاديـة كـما نـعلم قـائـمة عـلى المـال. 

والمـال لـه سـمة ممـيزة هـي أن لا مـاضـي لـه. المـال يمـارس سـلطته مـن كـونـه بـبساطـة حـاضـرا. سـأعـطيك مـثالا 

بسـيطا: إن كـان مـعي حـقيبة فـيها مـليون يـورو، السـلطة الـتي يمـنحني إيـاهـا هـذا المـال تـأتـي مـن كـونـي أمـلكه 

فـي هـذه اللحـظة، ولا يـهم حـتى طـريـقة كسـبه سـواء أكـان ذلـك عـن طـريـق الـنصب، أم لأنـني عـملت طـيلة 

حــياتــي بــكد، أو ربــحته فــي الــيانــصيب، أو ورثــته عــن أبــي، أو لأنــني اشــتغلت فــي الــدعــارة، أو بــعت 

أعـضائـي… هـذه كـلها أمـور لا قـيمة لـها. الـقيمة الـوحـيدة لهـذا المـال تـكمن فـي قـدرتـه الآنـية عـلى الشـراء 

بغض النظر عن ماضيه. 

لـذلـك إن نـحن نـظرنـا إلـى الإحـداثـيات الـديـكارتـية لـلبيانـات الاقـتصاديـة فسنجـد فـقط مـحوريـن: مـحورا يشـير 

إلـى الحـاضـر وآخـر إلـى المسـتقبل. لا وجـود لـلماضـي. المـاضـي مـبتور بـالـضرورة لأن كـل شـيء يـبدأ مـع عـقد 

شـراء يـصبح سـاريـا بـدءا مـن لحـظة تـوقـيعه. هـذه المـيكانـيزمـات تـدخـل بـالمـناسـبة فـي عـالـم السـياسـة لأول مـرة فـي 

تـاريـخ البشـريـة. فـي المـاضـي كـانـت السـلطة السـياسـية تمُـنح عـلى أسـاس محـددات شـخصية تـتعلق بـالـتاريـخ 

الـفردي أو الـعائـلي لـلشخص: كـأن يـكون منحـدرا مـن دم نـبيل أو لأنـه أثـبت شـجاعـته فـي سـاحـات الـقتال. 

وبـالـتالـي فـإن المـاضـي بـشكل أو بـآخـر هـو مـا يمـنحه السـلطة. أمـا السـلطة الـيوم فهـي تـرتـبط بلحـظة المـال لا 

بلحظة التاريخ. 

أعــطني قــنبلة واحــدة لــم يفجــرهــا الــغرب عــلى رأس أحــد فــي الــسنوات الأخــيرة دون أن يــقدم لــها دواعــي 

إنسانية 

بـالحـديـث عـن المـال، حـذرتk  كـتابـك مـن المـنظمات غير الحـكومـية المـمولـة غـربـيا •
لـعدة أسـباب أحـدهـا غـياب المـساءلـة بـشأن آلـيات عـملها واعـتمادهـا عـلى الـتلاعـب 
 k بـعواطـف الجـماهـير، ولـكن يـبقى أخـطر مـا ذكـرتـه هـو تحـول هـذه المـنظمات لأداة
يــد الــقوى الكبرى لــتفعيل فــلسفة "إرادة الــقوة". حــالــيا هــناك قــلق كبير k الــعالم 
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الـعربـي مـن تـشجيع عـمليات الهجـرة الـطوعـية للفلسـطينيين إلى أوروبـا مـن خـلال 
بناء مرفأ يثير كثيرا من الريبة يقال إنه ذو أغراض "إنسانية"… 

"إنـسانـية"! (يـقاطـع بحسـرة). أعـطني قـنبلة واحـدة لـم يفجـرهـا الـغرب عـلى رأس أحـد فـي الـسنوات الأخـيرة 

دون أن يقدم لها دواعي إنسانية… 

مـن خـلال مـتابـعتك لمـا عـاشـته إيـطالـيا k الـسنوات المـاضـية مـن تـزايـد للهجـرة غير •
الـنظامـية بـدعـم كبير مـن المـنظمات غير الحـكومـية، ممـا دفـع بـالكثير مـن المـفكريـن 
الإيـطاليين عـلى غـرار الـفيلسوف ديـيغو فـوزارو لتشـبيه ظـاهـرة نـقل المـهاجـريـن عـلى 
سـفن هـذه المـنظمات بـعمليات الاسـترقـاق k الـقرن ١٧ التي كـان يجـري فـيها تحـميل 
الأفـارقـة k بـطون الـسفن الـتجاريـة وتحـويـلهم لـعبيد والـفرق الـذي نـعيشه الـيوم هـو 
تــغليف الــعملية بــغلاف "الإنــسانــية"… هــل تــتفق مــع هــذا الــطرح؟ ومــا مــصلحة 

الأنظمة النيوليبرالية اليوم من التشجيع على عمليات الهجرة غير النظامية؟ 

مــبدئــيا المــنظمات غــير الحــكومــية تــأخــذ صــفتها بــكونــها ذات مــساعٍ خــيّرة أم خــبيثة بحســب ممــولــيها 

وأجـنداتـهم. لـيس لـدي شـك أن هـناك مـنظمات غـير حـكومـية تـعمل وهـي مـدفـوعـة بـأهـداف نـبيلة تحـت إدارة 

أشـخاص فـاضـلين، لـكن يـبقى فـقط أن نـتعرف عـلى ممـولـيها وأجـنداتـهم. فـإشـكالـية هـذه المـنظمات تـكمن فـي 

أنـها مـؤسـسات مـعتمة يمـكن أن يتسـلل إلـيها بـسهولـة ممـولـون غـامـضون، عـند تـتبعهم نـكتشف أنـنا بـبساطـة 

أمـام مـنظمات بـالاسـم فـقط هـي غـير حـكومـية لـكنها ممـولـة مـن طـرف حـكومـات أو جـهات مـتنفذة لـها بـدورهـا 

عـلاقـات بـالحـكومـات. وكـما هـو مـعروف بـالنسـبة لمـوضـوع الهجـرة فـقد خـلق الـغرب مـنظومـة ثـقافـية جـعلته 

يـعانـي مـن أزمـة كـبيرة فـي الـتكاثـر لـذا هـو بـحاجـة مـن أجـل حـلها إمـا لـتغيير نـسقه الـثقافـي الخـاص بـالـعائـلة أو 

بـبساطـة "لاسـتيراد" البشـر ممـا يُـعرف بـاسـم دول الـعالـم الـثالـث أو تـلك الـدول الـتي لـها فـائـض فـي الـيد الـعامـلة 

لسـد ثـغرات الـسوق. الـنظام الـرأسـمالـي مـن أجـل أن يـحافـظ عـلى تـوازنـه لابـد لـه مـن رفـع نسـب الاسـتهلاك 

على نحو مطّرد وهو أمر لا يتأتى في مجتمع ذي ديمغرافية راكدة. 

المـشكلة أن حـالـة الـركـود الـديمـغرافـي هـذه سـببها عـدم الـتشجيع عـلى تـأسـيس عـائـلات، ذلـك أن الـعائـلة تـقع 

فـي مـرمـى سـهام الأنـظمة الـليبرالـية لأن الأسـرة تـشكل مـنظومـة مـا قـبل لـيبرالـية وتمـثل بـشكل أو بـآخـر بـقايـا غـير 

حـداثـية فـي هـذا الـعالـم، كـونـها لا تـخضع لمـنطق الـسوق ولا تـتجاوب مـع حـسابـات الـفائـدة وغـيرهـا. وهـكذا 
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يــصبح اســتجلاب المــهاجــر الــشاب الــذي يــأتــي جــاهــزا مــن بــلد آخــر عــنصرا وظــيفيا لســد العجــز فــي المــهن 

"الـرخـيصة" تحـديـدا وهـذا مـا يـحافـظ عـلى ديـنامـيكيات الـسوق ويـحافـظ عـلى بـقاء الأسـعار مـنخفضة مـن 

نـاحـية، ومـن نـاحـية أخـرى يمـنح الـغرب فـرصـة لـعب دور الحـضارة "الإنـسانـية" الـتي تسـتقبل الآخـر وتـنقذه مـن 

أهـوال الحـرب. تـعتقد أوروبـا أنـها تـضرب بهـذا عـصفوريـن بحجـر واحـد، ولـكن هـذه الـعملية عـلى المـدى 

الـطويـل سـيكون لـها أضـرار رهـيبة سـواء عـلى ثـقافـة الـدول الـغربـية وهـويـتها أو ثـقافـة المـهاجـريـن أنـفسهم 

وهـويـتهم. ذلـك أنـه عـندمـا يـتم تـدمـير النسـيج الـهويـاتـي لأي مـجتمع سـتتحطم فـيه سـلطة الـقانـون والـوازع 

الداخلي للالتزام بالشرائع. 

كـتاب "نـقد الـعقل الـليبرالـي - فـلسفة الـتاريـخ المـعاصـر" (۲۰۲۲) لأنـدريـا زوك تـرجـم حـديـثا لـلإنجـليزيـة 

(الجزيرة). 

هــل ســيأخــذنــا هــذا إلى مــا أشــرت إلــيه k كــتابــك حــول مــا يــعرف بـ"الإرهــاب •
الإسـلامـوي" k أوروبـا والـذي أكـدت أن لا عـلاقـة لـه بـالـفكر الـتقليدي لـلمجتمعات 

الإسلامية بل هو ابن الفكر الليبرالي؟ 

تمـامـا، والأمـر أيـضا يـنطبق عـلى المـهاجـريـن الإيـطالـيين والأيـرلـنديـين والـيهود وغـيرهـم ممـن صـنع فـي أمـيركـا 

مــافــيات وجــماعــات جــريمــة مــنظمة عــلى أســاس الــقومــيات وذلــك لــدعــم بــعضهم الــبعض بــعيدا عــن ســلطة 

الـدولـة، بـعد فشـلهم فـي تحـقيق الـنجاح فـي إطـار الـقانـون. وفـي حـالـة مـن يـندرجـون ضـمن مـسمى "الإرهـاب 

الإسـلامـوي" نـعم هـؤلاء هـم أيـضا مـن أبـناء الـغرب الـفاشـلين -كـغيرهـم مـن الإرهـابـيين الـغربـيين- ولـيسوا أبـناء 

الإسلام. 

k الــفصل الأخير مــن كــتابــك قــلت إن الــنظام الليبرالي يــلفظ أنــفاســه الأخيرة •
بـالـرغـم مـن تـغولـه k الـعالم، وذكـرت بـأنـه قـد ينتهـي بمجـرد ظـهور جـيل جـديـد 
يـنتفض عـلى هـذه المـنظومـة. حـتى نـبقى k فلسـطين، قـامـت قـبل أسـابـيع مـنظمة 
"الشــبيبة الفلســطينية k إيــطالــيا" عــلى نحــو غير مســبوق وغير مــتوقــع بــوصــف 
المــنظمات غير الحــكومــية الإيــطالــية المــتضامــنة مــع فلســطين بــأنهــا مــؤســسات 
اسـتشراقـية تتسـتر بـغطاء إنـسانـي. هـل تـعتقد أن مـوقـفا مـفاجـئا وجـريـئا كهـذا بـشأن 
أحـد أهـم أذرع الأنـظمة الـنيوليبرالـية k الـعالم يـعد أحـد إرهـاصـات الانـتفاضـة التي 
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 k بهـا؟ وكـيف تـرى عـامـة الاحـتجاجـات الـطلابـية؟ وكـل مـا يحـصل الـيوم بشـرت
فلسطين؟ هل هي بداية النهاية؟ 

مـا نشهـده الـيوم هـو بـالـفعل بـدايـة نـهايـة مـسار تـاريـخي بـدأ قـبل ۳ قـرون غـيّر وجـه الـكوكـب بـدايـة مـن الـثورة 

الـصناعـية مـرورا بـكل مـا وصـل إلـيه الـعالـم مـن تـقدم تـكنولـوجـي. الـغرب الـذي يمـلك بـين يـديـه الـتكنولـوجـيا 

الـيوم يـعانـي مـن أزمـة داخـلية، وهـي لا تـتعلق بـضياع السـلطة الـتكنولـوجـية أو الاقـتصاديـة مـنه ولـكنه يـعانـي 

أزمة روحية. 

هـذه الأزمـة هـي بـالـعمق والشـراسـة والـتأثـير بمـكان ممـا سـيؤدي إلـى سـقوط هـذا الـنظام عـاجـلا أم آجـلا. المـشكلة 

هـي أن الـتاريـخ يـعلمنا بـأن الإمـبراطـوريـات الـتي تـدخـل هـذا الـنوع مـن الأزمـات تـصبح غـايـة فـي الخـطورة فـي 

نـهايـة أيـامـها. الإمـبراطـوريـة الـرومـانـية لـم تـبرز وحشـيتها إلا وهـي فـي مـرحـلة الـسقوط وهـذا مـا يـحصل فـي 

الغرب اليوم… 

الـغرب يتشـبث بـالسـلطة الآن مـن خـلال هـذه المـنظومـة المـالـية… مـن يمـلك السـلطة لا يتخـلى عـنها طـواعـية. 

لـذا مـا أخـشاه هـو أنـنا داخـلون عـلى نـهايـة قـد يـدوم مـسارهـا عـقودا وسـتُفرض خـلالـها الـقيود ويـتكرس الـقمع 

والمنع والرقابة، وكل ما من شأنه أن "يسيطر على الأرواح". 

تقصد تسليحه لحرب الإبادة الجارية ودفاعه المحموم عن الجرائم الإسرائيلية؟ •

تمـامـا، وهـذه ليسـت سـوى الأعـراض الأولـى لمـا يمـكن وصـفه أنـه أزمـة عـصبية دخـلها الـغرب. هـو فـهم أنـه خسـر 

مـعركـته الـروحـية بـعد أن خسـر هـويـته، ولـكن عـلينا ألا ننسـى أنـه لا يـزال يسـيطر عـلى الـتكنولـوجـيا، بـالإضـافـة 

إلـى حـفاظـه عـلى تـفوق عـسكري نسـبي، أقـول نسـبيا لأن ثـمة قـوى أخـرى بـدأت تظهـر عـلى الـساحـة، لـكن 

التفوق المالي لا يزال بين يديه وبشكل كامل، هذا أمر لا شك فيه. 

الـغرب يتشـبث بـالسـلطة الآن مـن خـلال هـذه المـنظومـة المـالـية… مـن يمـلك السـلطة لا يتخـلى عـنها طـواعـية. 

لـذا مـا أخـشاه هـو أنـنا داخـلون عـلى نـهايـة قـد يـدوم مـسارهـا عـقودا وسـتُفرض خـلالـها الـقيود ويـتكرس الـقمع 

والمـنع والـرقـابـة، وكـل مـا مـن شـأنـه أن "يسـيطر عـلى الأرواح". وعـليه سـأكـون عـقلانـيا: مـوازيـن الـقوى بـين مـن 

يمـلك السـلطة ومـن يـنتقدهـا فـي الـغرب هـي كـواحـد إلـى ألـف، لـذلـك لسـت مـتفائـلا بـأن الـتغيير سـيأتـي مـن 

الـداخـل عـلى المـدى المـنظور. الـضغط الحـقيقي سـيأتـي مـن الخـارج، مـن خـلال نـظام عـالمـي مـتعدد الـقطبية: مـن 
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كــتلة الــدول الإســلامــية، أو مــن الــصين أو مــن روســيا ولــكن بــالــتأكــيد لــيس مــن داخــل المــنظومــة الــليبرالــية 

نفسها. 

وهـنا لابـد مـن أن أعـلق بمـرارة عـلى الـدور المخـيب الـذي تـلعبه أوروبـا الـيوم بـالـرغـم مـن إرثـها الـثقافـي الـراسـخ 

قـياسـا لأمـيركـا المـارة عـلى الـتاريـخ… أوروبـا الـتي "تـأمـركـت" فـي الـسنوات ۳۰ الأخـيرة وكـان يمـكنها أن تـقدم 

للعالم الكثير… 

إذن أنــت لا تــرى حــتى k تــنامــي الحــراك الــطلابــي k أميركا الــيوم مــؤشــرا عــلى •
تغيير قد يحدث من الداخل: 

(يهز رأسه بأسف)، لا. لكنني لن أعدم الأمل، وكما أقول دوما: بمشيئة الله يمكن أن يحصل كل شيء. 
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المؤسسات قادمة: فجر حقبة جديدة 
1مؤتمر البيتكوين للشركات 

لـلـسـنـة الـرابـعـة عـلـى الـتـوالـي, شـارك الـرئـيـس الـتـنـفـيـذي لـشـركـة MicroStrategy مـايـكـل سـايـلـور 
كتاب قواعد البيتكوين الخاص بشركته مع شركات Fortune 1000 التي تفضح البيتكوين. 

المؤسسات قادمة 

هـل سـمع أي شـخص كـان فـي مـساحـة الـبيتكويـن لأي فـترة زمـنية مـهمة بـعض الـشخصيات الـبارزة داخـل 

الفضاء تنطق هذه العبارة؟ 

فـي أغسـطس ۲۰۲۰، عـندمـا أعـلنت MicroStrategy، وهـي شـركـة بـرمـجيات تجـاريـة مـقرهـا الـولايـات 

المتحـدة، أنـها سـتشتري الـبيتكويـن لإضـافـتها إلـى خـزيـنتها، اعـتقد الـكثيرون أن هـذه كـانـت بـدايـة الـتدافـع 

المؤسسي. 

لكنه لم يكن كذلك. 

بالتأكيد، اشترت تسلا بعض البيتكوين في العام التالي، فقط لتفريغ ۷٥٪ منها بعد فترة وجيزة. 

ومـنذ عـام ۲۰۲۰ وحـتى عـام ۲۰۲۳، ظـلت MicroStrategy الشـركـة الـرئيسـية الـوحـيدة عـلى وجـه 

الأرض الـتي حـولـت جـزءا مـلحوظـا مـن خـزيـنتها إلـى بـيتكويـن. ولـم تـتغير رؤيـة سـايـلور لـلحصول عـلى مـعيار 

البيتكوين. 

بـدلا مـن ذلـك، تـضاعـف واسـتمر فـي تـوجـيه MicroStrategy لأنـها وضـعت المـزيـد مـن الـبيتكويـن فـي 

مـيزانـيتها الـعمومـية. واسـتضاف مـؤتمـر Bitcoin for Corporations كـل عـام بـدءا مـن الـعام الـذي 

اشــــترت شــــركــــته أول عــــملية بــــيتكويــــن كــــوســــيلة لإظــــهار الشــــركــــات الأخــــرى كــــيفية مــــحاكــــاة 

 .MicroStrategy

 FRANK CORVA, THE INSTITUTIONS ARE COMING: THE DAWN OF A NEW ERA 1

AT THIS YEAR’S MICROSTRATEGY WORLD — BITCOIN FOR CORPORATIONS 
CONFERENCE, 2 May 2024, Bitcoin Magazine, Link 
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شـكلت نـسخة هـذا الـعام مـن المـؤتمـر - الـتي عـقدت فـي ۱-۲ مـايـو فـي لاس فـيغاس، نـيفادا - بـدايـة حـقبة 

 .MicroStrategy جديدة، وفقا لسايلور، وهي حقبة حان فيها الوقت للمؤسسات لمتابعة قيادة

لقد بدأ عصر البيتكوين للمؤسسات والشركات 

فـي الـعرض الـتقديمـي الـرئيسـي لـسايـلور فـي الـيوم الـثانـي مـن المـؤتمـر بـعنوان "لا يـوجـد ثـانـي أفـضل"، وصـف 

۲۰۲۰-۲۰۲۳ بـالـسنوات المجـنونـة فـي مـساحـة الـبيتكويـن. وأوضـح أن هـذه الـسنوات كـانـت جـزءا مـن فـترة 

فوضى التشفير، وهي الفترة التي ظهرت فيها البيتكوين كأصل التشفير المهيمن والأكثر ثقة. 

قـال سـايـلور إن مـا يـلي الـسنوات المجـنونـة هـي الـسنوات الـتي تـتبنى فـيها المـؤسـسات والشـركـات الـبيتكويـن، 

وقـال لمجـلة الـبيتكويـن فـي X Spaces  فـي ۳۰ أبـريـل، فـي الـيوم الـسابـق لـبدء المـؤتمـر، إنـه يـعتقد أن هـذا 

الــعصر الجــديــد بــدأ فــي يــنايــر ۲۰۲٤، عــندمــا تم إطــلاق ۱۱ صــندوقــا مــن صــناديــق المــؤشــرات المــتداولــة 

للبيتكوين في الولايات المتحدة. 

دعـونـا لا نـأخـذ فـقط كـلمة سـايـلور بـأن يـومـا جـديـدا قـد بـزغ فجـرا. دعـونـا نـفكر فـي مـا قـالـه هـنتر هـورسـلي، 

الـرئـيس الـتنفيذي لشـركـة Bitwise، واحـدة مـن ۱۱ مـؤسـسة مـالـية أطـلقت صـندوق اسـتثمار مـتداول 

بيتكوين فوري في الولايات المتحدة، عن الاهتمام المؤسسي بالبيتكوين. 

قــال هــورســلي فــي حــلقة نــقاش خــلال الــيوم الــثانــي مــن المــؤتمــر: "لــقد جــلبت صــناديــق الاســتثمار المــتداولــة 

للبيتكوين حقا البيتكوين إلى مجال إمكانية الكثير من المؤسسات المالية التقليدية". 

"بـدأت الـكثير مـن الشـركـات الـتقليديـة والـسمعة الـطيبة فـي الـتعامـل مـع الـبيتكويـن بـطريـقة لـم يسـبق لـها 

مثيل من قبل، ولكن القليل منها يقول أي شيء عن ذلك. 

كــما أشــار ألــكسندر لــيشمان، الــرئــيس الــتنفيذي و CTO، فــي بــورصــة الــبيتكويــن ريــفر، فــي عــرضــه 

الـتقديمـي إلـى أنـه: فـي حـين أن شـراء الـبيتكويـن كـان تـقليديـا ظـاهـرة يحـركـها مسـتثمرو التجـزئـة، فـإن المـزيـد 

والمزيد من الشركات بدأت في غمس أصابع قدميها في مياه البيتكوين أيضا. 

فــي إحــدى شــرائــحه، أشــار لــيشمان إلــى أن النســب المــئويــة للشــركــات والــصناديــق / صــناديــق الاســتثمار 

المتداولة التي تحتفظ بالبيتكوين قد لا تبدو كثيرة، ولكنها أكبر مما كانت عليه في السنوات السابقة. 
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أوضــح ألــكسندر لــيشمان، الــرئــيس الــتنفيذي والمــديــر الــتنفيذي لشــركــة ريــفر، كــيف أن النســبة المــئويــة 

للشـركـات والـصناديـق/صـناديـق الاسـتثمار المـتداولـة الـتي تمـتلك الـبيتكويـن لا تـزال صـغيرة ولـكنها آخـذة فـي 

الازدياد. 

"لـديـنا شـركـات وصـناديـق وصـناديـق اسـتثمار مـتداولـة وحـكومـات، هـذه المـؤسـسات الـكبيرة، (الـقضبان 

الـزرقـاء والـسوداء). قـال لـيشمان إنـها انـتقلت مـن لا شـيء تـقريـبا إلـى مـا هـي عـليه الـيوم، لـكنها تسـتمر فـي 

النمو". 

"التجـزئـة لا تـقود حـقا الارتـفاع الأخـير فـي سـعر الـبيتكويـن." لا يـقترب اهـتمام المسـتهلك مـن الـبيتكويـن مـن 

أعـلى مسـتويـاتـه عـلى الإطـلاق. إذن، مـا الـذي يـدفـع هـذه الـزيـادة فـي الأسـعار؟ أضـاف: "نـعتقد أن أحـد 

العوامل الكبيرة هو المؤسسات". 

وفــقا لــديــفيد مــاركــوس، الــرئــيس الــتنفيذي لشــركــة Lightspark، فــي المســتقبل الــقريــب، لــن تــتطلع 

المـؤسـسات فـقط إلـى الاحـتفاظ بـالـبيتكويـن فـي مـيزانـيتها الـعمومـية أو تـقديمـها لـعملائـها، ولـكنها سـتبدأ فـي 

استخدامها للمدفوعات. 

فـي خـتام الـيوم الأول مـن المـؤتمـر، جـلس سـايـلور لـلدردشـة مـع مـاركـوس، المـديـر الـتنفيذي الـسابـق فـي بـاي بـال 

والــقائــد الــسابــق لمشــروع الــعملة المــشفرة المــهجور عــلى فيســبوك لــيبرا، لمــناقــشة كــيفية ربــط شــبكة الــبرق 

الشركات في جميع أنحاء العالم. 
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تــــصدرت Lightspark عــــناويــــن الــــصحف فــــي الــــيوم الــــسابــــق لــــبدء المــــؤتمــــر، حــــيث أعــــلنت أن 

Coinbase ستستخدم Lightspark لدمج Lightning لمستخدميها في الولايات المتحدة. 

وفـقا لمـاركـوس، كـانـت Coinbase مجـرد الأولـى مـن بـين الـعديـد مـن الشـركـات الـتي سـتسخر قـريـبا قـوة 

 .Lightning

قـال مـاركـوس عـن الشـركـات الـتي تسـتخدم Lightning لـيس لإرسـال sats، ولـكن الإصـدارات الـرقـمية 

مـن الـعملات الـورقـية أيـضا: "فـي عـالـم سـيكون لـديـك فـيه مـئات المـلايـين إن لـم يـكن المـليارات مـن الأشـخاص 

الـذيـن لـديـهم عـنوان لـلأمـوال الـتي يمـكن تـسويـتها فـي الـوقـت الـفعلي بـالـعملة الـتي يـختارونـها، يمـكنك تـخيل 

جميع أنواع التطبيقات الجديدة [للشركات]". 

"إن تـدفـق الأمـوال إلـى نـقاط الـنهايـة هـو واحـد مـنهم." أشـكال جـديـدة مـن المـدفـوعـات لـلتجار مـن شـأنـها أن 

تـصل إلـى جـماهـير جـديـدة أو قـواعـد عـملاء جـديـدة لـم يـتمكنوا مـن الـوصـول إلـيها [سـابـقا]. وأضـاف: 

"الـقدرة عـلى إنـشاء نمـاذج أعـمال جـديـدة تمـامـا لـتمكين الـناس مـن المـساهـمة فـعليا فـي أي شـيء تـقوم بـبنائـه 

من أي مكان حول العالم". 

"سيكون له تأثير على العالم سيكون بنفس أهمية الإنترنت نفسه في وقته الخاص للاتصالات". 

تـطرق مـاركـوس أيـضا إلـى أن الشـركـات أكـثر تـعدديـة الجنسـيات بـطبيعتها مـن مسـتخدمـي الـبيتكويـن الأفـراد 

وستستفيد بشكل كبير من نقل القيمة في جميع أنحاء العالم في الوقت الفعلي عبر البرق. 

كان من الصعب عدم التفاؤل بشأن البيتكوين والبرق بعد الاستماع إلى ماركوس وسايلور يتحدثان. 

كــان مــن الــصعب أيــضا ألا تــكون مــتفائــلا عــلى الــبيتكويــن لــيس فــقط كمخــزن لــلقيمة ووســيط لــلتبادل، 

ولـــكن كـــمنصة لـــلثقة بـــعد أن كـــشف ســـيزاري راتـــشكو، نـــائـــب الـــرئـــيس الـــتنفيذي لـــلهندســـة فـــي 

MicroStrategy، عــن خــططه MicroStrategy Orange، وهــي مــنصة هــويــة لامــركــزيــة 

DID مبنية على بلوكشين البيتكوين. 

ميكروستراتيجي أوران 

 ،DID هـي مـنصة مـؤسسـية تمـكن المـنظمات مـن اسـتخدام تـطبيقات MicroStrategy Orange

المبنية مباشرة على الطبقة الأساسية للبيتكوين. 
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إنه أول ابتكار تكنولوجي يتضمن البيتكوين الذي كانت MicroStrategy جزءا منه. 

قـال راكـزكـو: "تـتكون المـنصة مـن ثـلاث قـطع أسـاسـية". "فـي قـلبها، تـوجـد سـحابـة خـدمـة مسـتضافـة تـسمح 

لـك بـإصـدار هـذه المـعرفـات لمسـتخدمـيك فـي مـؤسسـتك." كـما يـسمح لـك بنشـر الـتطبيقات الـتي تـعمل عـلى 

MicroStrategy Orange. يــسمح لــك Orange SDK بــدمــج الــتطبيقات فــي خــدمــاتــك 

الخاصة. وستكون تطبيقات Orange حلولا معبأة مسبقا تعالج تحديات الهوية الرقمية المحددة." 

جـاءت هـذه الأخـبار كـمفاجـأة سـارة لـلكثيريـن فـي المـؤتمـر، حـيث أوضـحت أن MicroStrategy تـريـد 

الاسـتمرار فـي قـيادة الـطريـق مـع اعـتماد الـبيتكويـن - خـارج مخـزنـها لحـالـة اسـتخدام الـقيمة - ونـحن نـدخـل 

هذا العصر الجديد من الشركات والمؤسسات التي تعتمد البيتكوين. 

تطبيع البيتكوين للشركات 

تـدور المحـادثـات داخـل وخـارج مـرحـلة المـؤتمـر حـول نـضج الـبيتكويـن مـن كـيان محـرم، إلـى شـيء أصـبح أكـثر 

طبيعية، مما يجعل من الصعب تجاهله للشركات والمؤسسات. 

فــي المحــادثــات الــتي أجــريــتها مــع قــادة صــناعــة الــبيتكويــن مــثل بــيكا روبــنفيلد، مــديــرة الــعمليات فــي 

AnchorWatch؛ ســام عــباســي، المــؤســس والــرئــيس الــتنفيذي لشــركــة هــوســكي؛ ونــاثــان مــاكــولــي، 

المـؤسـس المـشارك والـرئـيس الـتنفيذي لشـركـة أنـكوريـج ديـجيتال، عـلمت أن الشـركـات والمـؤسـسات الـتي 

كــتبت الــبيتكويــن ذات مــرة عــلى أنــها أكــثر بــقليل مــن مجــرد عــملية احــتيال أو بــدعــة، بــدأت الآن فــي 

الاستفسار عن كيفية تبنيها. 

وقـال روبـنفيلد لمجـلة الـبيتكويـن: "مـن المـثير أن تـكون فـي مـرحـلة الـتبني حـيث يـتم تـوسـيع نـطاق الـوصـول إلـى 

الــبيتكويــن للشــركــات وعــملائــها". "هــذا الحــدث مــوجــه بــشكل خــاص إلــى ذلــك، ممــا يــسمح لــلمحادثــة 

بالتركيز على الفوائد والتحديات الفريدة لتلك المجموعة الجديدة من مالكي البيتكوين". 

عـلى الـرغـم مـن أن الشـركـات اسـتغرقـت بـعض الـوقـت لـلتوصـل إلـى الـبيتكويـن، فـمن الـواضـح أنـنا فـي بـدايـة 

حقبة بدأت فيها في رؤية القيمة فيها. 

حـتى لـو لـم تـكن الشـركـات والمـؤسـسات مسـتعدة بـالـضرورة لـتبني مـعيار الـبيتكويـن بـالـطريـقة الـتي تمـتلكها 

MicroStrategy، يـبدو أن المـزيـد عـلى اسـتعداد لـلحصول عـلى بـعض الـتعرض لـلبيتكويـن الأصـل أو 

البدء في استخدام Lightning للمدفوعات أو التطبيقات التي تستخدم بلوكشين البيتكوين. 
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المعاملات الرقمية والأنشطة الإجرامية 
  د. حافظ لصفر بن محمد

علم النفس الاجتماعي

تــشــكــل الــعــمــلات المــشــفــرة والــرقــمــيــة تحــولا جــوهــريــا غــيــر مــســبــوق ف عــالــم الاســتــثــمــارات المــالــيــة, 
وازداد الاهـــتـــمـــام بـــهـــا أكـــثـــر مـــن لـــدن الـــدول المحـــاصـــرة أو الـــدول المـــارقـــة "عـــلـــى حـــد تـــعـــبـــيـــر نـــعـــوم 
تـشـومـسـكـي" الـتـي ترفـض الخـضـوع لاشـراطـات وإمـلاءات الـولايـات المـتـحـدة الأمـريـكـيـة وغـطـرسـتـهـا, 
ورغـم مـخـاطـرهـا وتـعـامـلاتـهـا غـيـر المـعـروفـة المـسـارات والمـألات, إلا أنـهـا تـسـجـل أرقـامـا خـيـالـيـة مـن 
حـيـث الاسـتـثـمـار فـيـهـا عـالمـيـا, الـشـيء الـدي يـحـتـم عـلـى أصـحـاب الـقـرار الـعـالمـي الـنـظـر الـعـمـيـق ف 

ضبط التعامل بها. 

سجـلت المـعامـلات الـرقـمية المـرتـبطة بـالأنشـطة الإجـرامـية مسـتوى قـياسـيا لـعام ۲۰۲۲، حـيث بـلغت عـملياتـها 

الاحـتيالـية وحـدهـا ۷.۸ مـليار دولار، ممـا كـلف المسـتثمريـن ۲.۸ مـليار دولار، وتم تمـريـر مـا يـقارب ۱٤ مـليار 

دولار بـأنشـطة غـير مشـروعـة مـقابـل ۷.۸ مـليار دولار عـام ۲۰۲۰، وبـلغت مـعامـلاتـها ۱٥.۸ تـريـليون دولار 

، ومـن بـين الجـرائـم المسجـلة هـناك غسـيل الأمـوال مـن الـعملات المـشفرة، حـيث  1فـي عـام ۲۰۲۱ بـزيـادة ٥٦۷٪

تم ابـتزاز ۱۹ مـليون يـورو مـن طـرف شـخص واحـد فـي إطـار مـا يـسمى بـعمليات بـرامـج الـفديـة، حـيث تم تحـويـل 

الـعملات المـشفرة إلـى وكـالـة الاسـترداد لـلأصـول كجـزء مـن الـتحقيق بـاسـتعمال بـرمـجيات الـفديـة، وزاد حجـم 

هجـمات هـاتـه الـبرامـج عـلى الشـركـات والمـؤسـسات بنسـبة ۳۲٪ بـين عـامـي ۲۰۱۹ و ۲۰۲۰ وفـقا لـدراسـة 

نشـرتـها وزارة الـداخـلية الـفرنسـية فـي نـونـبر وتشـريـن الـثانـي ۲۰۲۰، فـالـفديـات الـتي يـطلبها المجـرمـون ضخـمة، 

، وفــي إطــار ذلــك اعــتمد الــبرلمــان الأوروبــي نــصين تــنظيميين لــقطاع  2ويــتم طــلبها عــبر الــعملات المــشفرة

الـتشفير لحـمايـة المـدخـريـن، وتحـديـد مـجال عـمل جـديـد لـلوسـطاء والمـنصات المـتخصصة فـي الأصـول الـرقـمية 

فـي إطـار طـمأنـة المسـتثمريـن فـي هـذه الـفئة الجـديـدة مـن الأصـول الـتي اسـتهدفـت بـانـتظام مـراقـبة مـيكا وت. 

، أمـا فـي الـصين فحـذر الـبنك المـركـزي أن  3ف.ر المحـتالـين والمتسـللين، ودخـل حـيز الـتنفيذ أوائـل سـنة ۲۰۲۳

 Cryptos les transactions liées a des activités criminelles ont atteint un record en 2021publié 1

par b6 médias 06/01/2022.
 WWW.CAPITAL.FR/CRYPTO/CRYPTOS-LES-TRANSACTIONS-LIéES-A-DES- Activités- 2

CRIMINELLES.
 Thomas chenel. journaliste finance bourse et cryptomonnaies publié le 21/10/2022. 3

WWW.CAPITAL.FR/CRYPTO/CRYPTOS-LES-TRANSACTIONS-LIéES-A-DES- Activités- 
CRIMINELLES.
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جـميع المـعامـلات الـتي تـشمل الـبيتكويـن والـعملات المـشفرة الافـتراضـية المـتبقية غـير قـانـونـية، لأنـها تـعطل 

الـنظام المـالـي، وتسـتعمل فـي غسـيل الأمـوال، وفـي جـرائـم أخـرى، وبهـذا التحـذيـر انـخفض سـعر الـبيتكويـن 

بــأكــثر مــن ۹٪، إلــى ٤۱۰۸٥ دولار، وســن عــقوبــات شــملت الــذيــن يــعملون لمــنصات خــارجــية مــن داخــل 

، وفــي لــغة الأرقــام، بــلغت قــيمة ســوق الأمــن الســيبرانــي الــعالمــي ۱٥٦.۲٤ مــليار دولار فــي عــام  1الــصين

۲۰۲۰، ومـن المـتوقـع أن تـبلغ قـيمة هـذا الـسوق حـوالـي ۳٥۲.۲٥ مـليار دولار، بمـعدل نمـو سـنوي ٪۱٤.٥ 

بحـلول عـام ۲۰۲٦، حسـب مـؤسـسة "مـوردر إنـتيلجنس"، ومـن المـنتظر أن تـصل قـيمة سـوق الأمـن السـيبرانـي 

الـــعالمـــي ٤۳۳.٦ مـــليار دولار بحـــلول عـــام ۲۰۳۰، وتـــتوقـــع الـــدراســـات الســـيبرانـــية أن تـــكلف الجـــرائـــم 

، وممـا يـلفت الانـتباه أن الإنـفاق الـعالمـي عـلى  2الإلـكترونـية الـعالـم مـا يـقرب مـن ٦۰۰ مـليار دولار كـل عـام

المـنتجات الأمـنية بـلغ ۱۲٥.۲ مـليار دولار فـي عـام ۲۰۲۰، مـسجلاً زيـادة بنسـبة ٦٪ عـن عـام ۲۰۱۹، ومـن 

المـقرر أن يـبلغ الإنـفاق الـعالمـي عـلى المـنتجات والخـدمـات الأمـنية ۱۷٤.۷ مـليار دولار بحـلول عـام ۲۰۲٤، 

بمـعدل نمـو سـنوي مـركـب قـدره ۸.۱٪ مـن ۲۰۲۰ إلـى ۲۰۲٤، مـع الـعلم أن الـقطاعـات الـثلاثـة الأكـثر إنـفاقًـا 

عـلى الأمـن السـيبرانـي هـي الـبنوك والـتصنيع والحـكومـات الـفدرالـية/المـركـزيـة، وتـأتـي الـدول الخـليجية والـعربـية 

فــي مــصاف هــاتــه الــدول، لأنــها تــتعرض لهجــمات إرهــابــية وتجسســية خــطيرة مــن دول مــجاورة كــإيــران 

وإسرائيل. 

الحجم ٢٤ س قيمة بالدولار السعر رمزها العملة

18.62 520.33 26.877.1 BTC بيتكوين

8.64 210.57 1.720.19 ETH ايثريوم

30.18 79.47 1.0002 USDT تيثر

715.58 48.85 309.01 BNB بينانس كوين

4.31 33.45 0.9996 USDC يو إس دي كوين

3.03 24.94 0.48365 XRP ريبل

292.72 12.03 0.3472 ADA كاردانو

446.85 9.58 0.072190 DOGE دوج كوين

393.88 9.51 1.048 MATIC بوليجون

327.30 7.91 20.55 سولانا

1 جريدة عربي بوست، نشرت بتاريخ 2021-02-10 
2 خالد وليد محمود، قراءة في مؤشر الأمن السيبراني لسنة 2021، الجزيرة. 
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بيان لسوق العملات مقتطف من موقع أنفيستين كوم ليوم ۲۰۲۳/۰۳/۲۸. 

يـتبين مـن حـلال الجـدول أعـلاه أنـواع الـعملات ورمـوزهـا وسـعرهـا وقـيمتها مـقارنـة بـالـدولار الأمـريـكي وحجـم 

مـبادلاتـها الـتجاريـة خـلال ۲٤ سـاعـة، حـيث أن مـؤشـراتـها تـتبدل وتـتغير بسـرعـة فـائـقة انـخفاضـا وارتـفاعـا فـي 

كـل ثـانـية فـي الـبورصـات الـدولـية، فهـي غـير مسـتقرة بـالـبتة ولا تـخضع لـعوامـل اقـتصاد الـسوق الـتي تحـدد 

مــرجــعياتــه الــدولــة والــبنك المــركــزي لــلعملات الــورقــية، فعشــر عــملات هــي الأســاســية فــي ســوق المــعامــلات 

الاقـتصاديـة الافـتراضـي، بـينما المـتبقية والـتي تـبلغ حـوالـي ۲۲۰۰۰ عـملات افـتراضـية ثـانـويـة غـير مـتداولـة 

بـكثرة مـن لـدن المسـتثمريـن عـالمـيا، فـمثلا الـريـبل مـن الـعملات المـشفرة المـتوسـطة والـتي تمـثل مـا بـين ۰.۸ و ۲ 

مـن إجـمالـي رأس المـال لـلعملات المـشفرة، والـعملات الـصغيرة تـقل مـعامـلاتـها عـن ۰.۸ مـن إجـمالـي رأس 

، فـليس لـلعملات  1مـال الأصـول المـشفرة، وتمـثل كـلها مـا يـقارب ۱٥ مـن إجـمالـي سـوق الـعملات المـشفرة

المـشفرة مـرجـعية تسـتند عـليها كـما يحـدث فـي الـتعامـل والاسـتثمار فـي الـعملات الـعاديـة سـواء كـانـت مـعدنـية 

أو ورقية، ومحمي من تقلبات السوق ومن البنك المركزي وحتى الودائع تلقى الضمان من البنك الأخير. 

مــع الــتحولات الــرقــمية المــتزايــدة يــومــا بــعد يــوم، ومــع ازديــاد الــطلب الاجــتماعــي عــلى الــتعامــل الــرقــمي 

بـالـعملات المـشفرة والـرقـمية بـاسـتعمال أحـدث مـا تـوصـل إلـيه الـذكـاء الاصـطناعـي مـن تـقنيات الـولـوج إلـى هـدا 

الـعالـم المـالـي الـرحـب وغـير المـقنن مـن خـلال تشـريـعات تـضبط الـتعامـل بـه بـين مـختلف المسـتثمريـن والشـركـات 

الـعالمـية الـعملاقـة الـتي تـعرف سـبل المـغامـرة فـيه لـتوفـرهـا عـلى خـبراء بـارعـين فـي ألـيات الـتعامـل والاسـتثمار فـيها 

والحيلولة في الوقوع في فخاخ الخسارات المهولة. 

 CLEMENCE TANGUY,bitcoin et monnaie virtuelle :comment investir dans la crypto 1

monnaie en16 janvier 2023,cafe de la bourse
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1بناء مستقبل تعليم البيتكوين 

مقابلة مع ليزا نيجوت من Base58 و Bitcoin++ حول فرص تطوير تعليم البيتكوين 

مجلة البيتكوين 

 Bitcoin ومـؤسـسـة دورة مـطـور ++Bitcoin جـلـسـت مـجـلـة الـبـيـتـكـويـن مـؤخـرا مـع لـيـزا, مـؤسـسـة
Base58, لمناقشة عملها ورؤيتها للتعليم المنظم ف مساحة البيتكوين. 

كـــانـــت رحـــلة لـــيزا فـــي ســـاحـــة الـــبيتكويـــن مـــتعددة الأوجـــه. هـــي تـــعمل حـــالـــيا بـــدوام جـــزئـــي مـــع 

Blockstream فـي مـشاريـع Lightning الأسـاسـية، وتـديـر مـنصة Base58، المـصممة لـتزويـد 

المـطوريـن مـن المسـتوى المـتوسـط إلـى الأعـلى بمـعرفـة مـتعمقة بـالـتطور الـتقني لـلبيتكويـن. تـنبع هـذه المـبادرة مـن 

اعتقادها بأن التعليم المنظم يمكن أن يعزز بشكل كبير قدرات مجتمع تطوير البيتكوين. 

صـرحـت لـيزا: "الـتعليم الهـيكلي صـعب، حـيث المـناهـج الـدراسـية الجـيدة". وهـي "تـعتقد أن المـسارات الـتي 

يظهرها شخص ما لمشهد المعلومات الخاص بك مهمة حقا، من حيث نجاحك". 

 Watch on Youtube

لعبة BITCOIN LARP جعلت التعلم ممتعا 

واحـــدة مـــن المـــبادرات الـــبارزة تحـــت قـــيادة لـــيزا هـــي لـــعبة Bitcoin LARP. تم تـــصميم هـــذه الأداة 

الـتعليمية المـبتكرة لجـعل الـتعلم حـول الجـوانـب الـتقنية لـلبيتكويـن مـتاحـا وممـتعا لـلناس مـن جـميع الأعـمار 

والخـلفيات. تـقسم الـلعبة المـفاهـيم المـعقدة إلـى أنشـطة عـملية جـذابـة، ممـا يـسمح لـلمشاركـين بـاكـتساب الـثقة 

وفهم أعمق للبيتكوين. 

شـاركـت لـيزا تجـاربـها فـي تسهـيل أول عـملة بـيتكويـن LARP عـلى الإطـلاق فـي المكسـيك، مسـلطة الـضوء 

عـلى كـيفية جـمع الأفـراد مـن مـختلف المـناطـق والـبلدان. ويـؤكـد نجـاح هـذه المـبادرة عـلى إمـكانـات تجـارب 

التعلم التفاعلية في إزالة الغموض عن تعقيدات البيتكوين. 

 BUILDING THE FUTURE OF BITCOIN EDUCATION, BITCOIN MAGAZINE, MAY 1

28, 2024, Link.
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تشـرح قـائـلة: إن "لـعبة Bitcoin LARP هـي أداة تـعليمية رائـعة لـلمهندسـين ذوي الخـبرة". مـن المـمتع 

لــلغايــة رؤيــة وجــوه الــناس تــبدأ فــي الإضــاءة حــيث تــبدأ جــميع الأجــزاء فــي الــبناء كــنموذج فــي رؤوســهم 

ويدركون: "انتظر، لقد حصلت على هذا. هذا شيء يمكنني القيام به". 

 mempool فهم

تـتضمن رؤيـة لـيزا ل Base58 إلـى تـوسـيع المـناهـج الـدراسـية لـتشمل مـواضـيع مـتقدمـة مـثل Taproot و 

Lightning Network. فــأحــد المــكونــات الحــاســمة لمــعالجــة مــعامــلات الــبيتكويــن الــتي تســلط لــيزا 

الــضوء عــليها هــو المــيمبول. تــكشف أبــحاثــها ورؤيــتها حــول آلــيات mempool عــن الــطرق الــدقــيقة 

والمـفاجـئة فـي كـثير مـن الأحـيان الـتي تـعمل بـها، وهـو أمـر حـيوي لـلمطوريـن الـذيـن يهـدفـون إلـى تحسـين كـفاءة 

المعاملات. 

لاحـظت لـيزا: "أن المـيمبول يـعمل بـطرق مـدهـشة". هـناك الـعديـد مـن الجـوانـب غـير الـواضـحة الـتي يمـكن أن 

تؤثر بشكل كبير على كيفية معالجة المعاملات وتحديد أولوياتها. 

أوضـحت لـيزا أن فـهم المحـفظة أمـر بـالـغ الأهـمية لـلمطوريـن الـذيـن يـرغـبون فـي تحسـين كـفاءة المـعامـلات وإدارة 

الرسوم. 

أهمية المناهج الدراسية الجيدة 

طــوال المــقابــلة، كــررت لــيزا تحــدي وضــرورة تــطويــر مــنهج جــيد. فــالمــسار الــتعليمي المــنظم جــيدا لا يــزود 

المــتعلمين بــالمــعرفــة الأســاســية فحســب، بــل يــبني أيــضا ثــقتهم فــي الــتنقل فــي المشهــد الــتقني لــلبيتكويــن. 

تهــدف Base58 إلــى أن تــكون مــنصة تمــكّن أي شــخص إدارة الــفصول المــتعلقة بــالــبيتكويــن، إضــافــة 

لتعزيز مجتمع المطورين ذوي المعرفة والمهارة. 

 BASE58 الخطط المستقبلية ل

بــالــنظر إلــى المســتقبل، تخــطط لــيزا لــترســيخ وجــود Base58 كــمنصة تــعليمية رئيســية لــلبيتكويــن. 

يـتضمن ذلـك إطـلاق فـصول دراسـية جـديـدة، وتـأمـين وضـع غـير ربـحي لـتقديم المـنح الـدراسـية، وتـعزيـز تجـربـة 

الـتعلم عـبر الإنـترنـت. والهـدف هـو إنـشاء هـيكل قـوي بـحيث يمـكن لـكل مـن المـطوريـن المخـضرمـين والـوافـديـن 

الجدد العثور على موارد قيمة لتعزيز فهمهم ومساهماتهم في النظام البيئي للبيتكوين. 
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"مــن الــناحــية المــثالــية، أريــد أن يــكون Base58 مــكانــا لــتشغيل فــصلك الــدراســي، فــيمكنك تــشغيله 

عليها دون القلق بشأن العثور على الطلاب". 

"إن مساعدة الناس في تجميع فصولهم الدراسية، سواء شخصيا أو عبر الإنترنت، هو هدف رئيسي". 

يمهـد عـمل لـيزا فـي Bitcoin++ و Base58 الـطريـق لـتطويـر مـجتمع الـبيتكويـن الأكـثر تـعليما وقـدرة. 

مـن خـلال الـتأكـيد عـلى الـتعليم المـنظم وأدوات الـتعلم المـبتكرة كـلعبة Bitcoin LARP، لأنـها تـساعـد 

على ضمان أن الجيل القادم من مطوري البيتكوين مجهز تجهيزًا جيدًا للبناء على البروتوكول وتطويره. 
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منتجات البيتكوين صارت متداولة في بورصة لندن 
Vivek Sen  
UK-based news reporter for Bitcoin Magazine1

Fعـــــلـــــى شـــــركـــــة إدارة الأصـــــول  C A وافـــــقـــــت هـــــيـــــئـــــة الـــــســـــلـــــوك المـــــالـــــي ف المـــــمـــــلـــــكـــــة المـــــتـــــحـــــدة
E المتداولة ف البورصة  t h e r e u m B و  i t c o i n W لإدراج منتجات  i s d o m Tr e e

 .(LSE) ف بورصة لندن (ETPs)

أعــطت هــيئة مــراقــبة الســلوكــيات المــالــية FCA الــضوء الأخــضر لمــنتجات Bitcoin المــاديــة المــتداولــة فــي 

الـبورصـة مـن WisdomTree لـبدء الـتداول فـي ۲۸ مـايـو. وسـتقدم شـركـة الأصـول الخـاضـعة لـلإدارة 

والتي تبلغ قيمتها ۱۱۱ مليار دولار في البداية المنتجات حصريًا للمستثمرين المحترفين. 

تـأتـي هـذه الخـطوة فـي أعـقاب إعـلان هـيئة الـرقـابـة المـالـية FCA فـي شهـر مـارس أنـها لـن تـعترض بـعد الآن عـلى 

قـوائـم Bitcoin ETP للمسـتثمريـن المحـترفـين. ويـأتـي أيـضًا بـعد المـوافـقة عـلى صـناديـق الاسـتثمار المـتداولـة 

للبيتكوين في الولايات المتحدة وهون كون في وقت سابق من هذا العام. 

قـالـت WisdomTree إنـها مـن بـين الشـركـات الأولـى الـتي حـصلت عـلى مـوافـقة هـيئة الـرقـابـة المـالـية 

FCA عـلى نشـرة Bitcoin ETP الخـاصـة بـها. ويمـثل هـذا تحـولاً فـي مـوقـف الهـيئة الـتنظيمية بـعد حـظر 

مثل هذه العروض في عام ۲۰۲۰. 

ولـكن مـع اسـتعداد الأسـواق الـرئيسـية مـثل الـولايـات المتحـدة وهـون كـون لـصناديـق الـبيتكويـن المـنظمة، فـقد 

خففت هيئة الرقابة المالية من موقفها. ومع ذلك، فإنها تخطط لإبقاء الحظر ساريًا على المستثمرين الأفراد. 

يـعكس هـذا الانـعكاس الاعـتماد المـتزايـد بـشكل مـطرد لـصناديـق Bitcoin المـتداولـة حـتى بـين المـؤسـسات 

الـتقليديـة. كـشفت الإيـداعـات الأخـيرة لـلجنة الأوراق المـالـية والـبورصـة (SEC 13F) أن الـبنوك الـكبرى 

والـعمالـقة المـالـيين قـد اشـتروا أسـهمًا كـبيرة مـن صـناديـق الاسـتثمار المـتداولـة لـلبيتكويـن الـفوريـة فـي الـولايـات 

المتحدة. 

1 مجلة البيتكوين، ٢٢ مايو ٢٠٢٤، رابط.
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تخـطط WisdomTree لـتحصيل نسـبة نـفقات قـدرهـا ۰.۳٥٪ عـلى مـنتجات Bitcoin المـتداولـة فـي 

الـبورصـة المـدرجـة فـي بـورصـة لـندن لـلأوراق المـالـية. تـقدم الشـركـة بـالـفعل مـنتجات Bitcoin ETP فـي 

البورصات الأوروبية وتدير صندوق Bitcoin ETF في الولايات المتحدة. 

ويـعتقد الـبعض أن مـوافـقة هـيئة الـرقـابـة المـالـية يمـكن أن تحـفز المـزيـد مـن الـتبني المـؤسسـي عـن طـريـق إزالـة عـدم 

الـيقين الـتنظيمي والحـواجـز أمـام بـيتكويـن للمسـتثمريـن فـي المـملكة المتحـدة. مـن خـلال إعـطاء الـضوء الأخـضر 

لمــنتج Bitcoin المــتداول فــي الــبورصــة مــن WisdomTree، تــؤكــد الجــهة الــتنظيمية فــي المــملكة 

المتحدة أيضًا أن Bitcoin موجود لتبقى. 
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موقع المالية التشاركية في المغرب ضمن النموذج التنموي الجديد 
البنوك التشاركية والصكوك نموذجا 

طارق حـــدروي 
طالب باحث بسلك الدكتوراه بكلية العلوم القانونية والإقتصادية والإجتماعية بالجديدة

هشام المكري 
طالب باحث بسلك الدكتوراه بكلية العلوم القانونية والاقتصادية والاجتماعية بالجديدة

الحلقة (۲/۲) 

عــرف الــعــالــم ف مــنــتــصــف الــقــرن المــاضــي ظــهــور نــظــام مــالــي جــديــد نــابــع مــن مــقــاصــد الــشــريــعــة 
الإســلامــيــة الــســمــحــة وذلــك بــعــد قــرون مــن هــيــمــنــة الــنــظــام المــالــي الــرأســمــالــي المــبــنــي عــلــى نــظــام 
الــفــوائــد الــربــويــة. فــبــدأت بــوادر تــطــبــيــق نــظــام مــالــي مــخــالــف لمــبــادئ الــرأســمــالــيــة ف بــعــض دول 
الخـلـيـج الـعـربـي خـصـوصـا بـعـد خـروجـه سـالمـا مـن الأزمـات المـالـيـة الـتـي اصـابـت جـل الـدول الـغـربـيـة. 
ونـظـرا لـلـسـيـولـة الـكـبـيـرة الـتـي تـتـوفـر لـلـدول المـصـدرة لـلـبـتـرول والـتـي هـي أسـاسـا دول إسـلامـيـة فـإن 
هـذا الـنـظـام المـالـي المـسـمـى بـالمـالـيـة الإسـلامـيـة عـرف انـتـشـارا واسـعـا بـشـكـل سـريـع حـتـى ف الـدول 

التي تعد معقل الرأسمالية كالولايات المتحدة الأمريكية وإنجلترا وفرنسا. 

المبحث الثاني: مركز الصكوك ضمن النموذج التنموي الجديد 

تكتسـي الـصكوك أهـمية كـبيرة جـدا سـواء عـلى المسـتوى الاقـتصادي أو الاجـتماعـي وذلـك بـالـنظر إلـى المـزايـا 

الخـاصـة بـها فهـي تـتسم بـالمـرونـة والـسعة وخـضوعـها لـعوامـل الـسوق كـما تـتميز بـاسـتقرار الـسعر وثـبات الـعائـد، 

هــذا فــضلا عــن كــونــها وســيلة لــتحقيق عــدة أهــداف كتحســين الــقدرة الائــتمانــية والهــيكلة الــتمويــلية 

لـلمؤسـسات المـصدرة لـلصكوك ممـا يـرفـع مـن تـصنيفها الائـتمانـي وبـالـتالـي الحـصول عـلى السـيولـة الـلازمـة 

لتوسيع قاعدة المشاريع وتطويرها.  

إن بــروز الــصكوك كــواحــدة مــن أهــم الأدوات فــي أســواق المــال الــعالمــية دفــع الــعديــد مــن الــدول إلــى تــبني 

إصـدارهـا، وهـكذا فـقد عـملت الـعديـد مـن الـدول الاسـلامـية عـلى تـعديـل قـوانـينها أو إحـداث قـانـون خـاص 

بـإصـدار الـصكوك بـأشـكالـها المخـتلفة الشـيء نـفسه لـلدول غـير الإسـلامـية فـقد سـعت هـي الأخـرى جـاهـدة 

لإيـجاد السـبل الـقانـونـية لإدراج الـصكوك الإسـلامـية فـي صـلب اقـتصاداتـها خـاصـة بـعد مـا أبـانـت الأزمـة المـالـية 
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لـسنة ۲۰۰۸/۲۰۰۷ عـن مـدى ضـعف وهـشاشـة الـتمويـل الـتقليدي المـبني عـلى إصـدار الأوراق المـالـية بـعيدا 

عن الشريعة الاسلامية.  

أمـا بـالنسـبة لـلمغرب فـقد سـايـر بـاقـي الـدول وعـمل عـلى إصـدر قـانـون يـجيز الـتمويـلات المـتوافـقة مـع قـواعـد 

الشـريـعة الاسـلامـية وإن كـان قـد تـأخـر فـي هـذا الاصـدار مـقارنـة مـع بـاقـي الـدول الـعربـية والاسـلامـية بـل ودول 

غـربـية غـير إسـلامـية كـألمـانـيا إلا أنـه يحسـب لـه مـحاولـته لإخـراج قـوانـين تـراعـي الخـصوصـية المـغربـية وتـنافـي 

الـثغرات الشـرعـية الـتي سـقطت فـيها كـبريـات الـدول فـي الـتمويـل والاقـتصاد الاسـلامـي، وتجـنبه الـسقطات 

. وعـليه فـسوف يـتم تقسـيم هـذا المـبحث إلـى مـطلبين نـتناول مـن خـلال الأول الـنظام الـقانـونـي  1الـقانـونـية

لـلصكوك عـلى أن نـخصص الـثانـي لاسـتعراض دور الـصكوك فـي تحـقيق أهـداف الـنموذج الـتنموي الجـديـد 

وتعزيز مرتكزاته.  

المطلب الأول: النظام القانوني للصكوك 

نـظم المشـرع المـغربـي الـصكوك مـن خـلال الـقانـون ۱۲.۱۱۹ الـقاضـي بـتتميم وتـغيير الـقانـون رقـم ۳۳.۰٦ 

ثـم بمـوجـب  3المـتعلق بـتسنيد الـديـون هـذا الـقانـون عـرف عـدة تـعديـلات وذلـك بمـوجـب الـقانـون ۰٥.۱٤ 2

4قـانـون ۱۷.٦۹ حـيث اسـتهدف الأول مـلائـمة بـعض مـواده مـع أحـكام مشـروع الـقانـون آنـذاك رقـم ۱۰۳. 

۱۲5 المـتعلق بمـؤسـسات الائـتمان والهـيئات المـعتبرة فـي حـكمها قـبل المـصادقـة وتـوضـيح صـياغـة بـعض أحـكام 

الــقانــون ۰٦.۳۳ ومــلائــمتها مــع مــقتضيات أخــرى مــن الــقانــون المــذكــور بــينما قــام الــثانــي بــإدخــال بــعض 

الــتعديــلات الــتي هــمت بــالأســاس تــعريــف الــصكوك بهــدف فــتح الــباب لإصــدار مــختلف أنــواع الــصكوك 

وأيـضا تـوضـيح إجـراءات طـلب الـرأي بـالمـطابـقة مـن لـدن المجـلس الـعلمي الأعـلى وإدخـال ألـيات تـتبع الـتقييد 

1 سـعاد الـبدري" الـصكوك المـالـية وفـق الـرؤيـة الشـرعـية مـن خـلال قـانـون 33. 06 ودورهـا فـي تـحقيق الـتنمية - دراسـة مـقارنـة - 
الطبعة الاولى 2019 مكتبة الرشاد سطات للنشر والتوزيع، ص 115. 

2 ظــهير شــريــف رقــم 1. 13. 47 صــادر فــي فــاتــح جــمادى الأولــى 1434 (13 مــارس 2013) بــتنفيذ الــقانــون رقــم 119. 12 
المـــغير والمـــتمم لـــلقانـــون رقـــم 33. 06 المـــتعلق بـــتسنيد الـــديـــون والـــقانـــون رقـــم 24. 01 المـــتعلق بـــعمليات الاســـتحفاظ ( ج. ر عـــدد 

6184 الصادرة بتاريخ 5 شتنبر 2013 ). 
3 بتـنفيذ القـانوـن رقـم 05. 14 المغـير لـلقانوـن رقـم 33. 06 المتـعلق بتـسنيد الأصوـل الـصادر بـتنفيذه ظـهـير شرـيـف رقـم 1. 14. 
144 صــادر فــي 25 مــن شــوال 1435 (22 أغســطس 2014(، الجــريــدة الــرســمية عــدد 6290 الــصادرة بــتاريــخ 11 ســبتمبر 

 .2014
4 الـقانـون 69. 17 بـتغيير وتـتميم الـقانـون 33. 06 المـتعلق بـتسنيد الأصـول الـصادر بـتنفيذه الـظهير الشـريـف رقـم 1. 18. 24 

بتاريخ 25 رجب 1439 (12 أبريل 2018)، الجريدة الرسمية عدد 6667 بتاريخ 23 أبريل 2018. 
5 الــقانــون رقــم103. 12 المــتعلق بــمؤســسات الائــتمان والــهيئات المــعتبرة فــي حــكمها الــصادر بــتنفيذه الــظهير الشــريــف رقــم 1. 
14. 193 بــتاريــخ فــاتــح ربــيع الأول 1436 (24 ديــسمبر2014) الجــريــدة الــرســمية عــدد 6328 الــصادرة بــتاريــخ فــاتــح ربــيع 

الآخر 1436( 22 يناير 2015). 
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بـأراء المـطابـقة عـن المجـلس الـعلمي الأعـلى، نـاهـيك عـن تحـديـد وتـوضـيح بـعض المـقتضيات المـؤطـرة لـصناديـق 

الــتسنيد المــصدرة لــشهادات الــصكوك وأيــضا مــراجــعة وتبســيط بــعض المــقتضيات المــتعلقة بــعملية إصــدار 

1الـصكوك السـياديـة مـن خـلال مـا سـبق سـنعمل عـلى تقسـيم هـذا المـطلب إلـى فـقرتـين نـتناول فـي الأولـى 

الطبيعة القانونية للصكوك وأنواعها لنخصص الثانية لأحكام إصدار وتداول هذه الصكوك.  

الفقرة الأولى: الأحكام المنظمة لإصدار وتداول شهادات الصكوك  

قـبل الـتطرق لـلأحـكام المـنظمة لإصـدار وتـداول شـهادات الـصكوك (ثـانـيا) لابـد مـن الـتطرق إلـى الـتعريـف 

القانوني لشهادات الصكوك وتحديد أنواعها (أولا).  

أولا: مفهوم شهادات الصكوك وأنواعها 

۱. مفهوم شهادات الصكوك: 

 تـعتبر الـصكوك الإسـلامـية ورقـة مـالـية مـنضبطة بـالـضوابـط الشـرعـية والـقواعـد المـرعـية أثـمرتـها جـهود خـيرة 

2بـذلـها مـهندسـو المـالـية الاسـلامـية فـي سـبيل تـوسـيع قـاعـدة المـنتجات المـالـية الاسـلامـية عـرف المشـرع المـغربـي 

الــصكوك فــي المــادة ۱-۷ مــن الــقانــون ۰٦.۳۳ كــما عــدل وتمــم بــالــقانــون رقــم ۱۷.٦۹ كــالــتالــي: " تــعتبر 

شـهادات الـصكوك حـصصا مـتساويـة الـقيمة تمـثل حـقوقـا شـائـعة فـي مـلكية أصـول ممـلوكـة أو فـي طـور الـتملك 

مــن قــبل صــندوق الــتسنيد، أو اســتثمارات منجــزة أو فــي طــور الانجــاز، ســواء كــانــت هــذه المــلكية تــامــة أو 

مجـزأة. وتـتكون هـذه الأصـول إمـا مـن عـقارات، أو مـنقولات، أو مـنافـع، أو خـدمـات أو مـوجـودات مشـروع أو 

استثمار معين". 

وبـالـرجـوع إلـى هـذا الـتعريـف نـرى أن المشـرع احـتفظ بـلفظ " شـهادة" الـذي كـان واردا قـبل الـتعديـل الأخـير 

وذلـك بـاعـتبارهـا نـقديـة تـصدر مـن طـرف الـبنوك والمـؤسـسات المـالـية، وأيـضا بـاعـتبارهـا إقـرارًا رسـميًا وقـانـونـيًا، 

فـي حـين أنـه غـير مـصطلح " سـندات" بمـصطلح "حـصص" بـاعـتبارهـا تمـثل حـقوقـا شـائـعة، كـما أنـه أشـار إلـى 

الأصـول المـمكن أن تـصدر وتهـيكل عـلى أسـاسـها الـصكوك وهـي: الـعقارات، المـنقولات أو مـنافـع أو خـدمـات 

1 سعاد البدري" الصكوك المالية وفق الرؤية الشرعية من خلال قانون 33. 06 ودورها في تحقيق التنمية - دراسة مقارنة - 
م. س، ص 120. 

2 سعود العنزي ومحمود السرطاوي، صكوك المرابحة، المجلة الأردنية في الدراسات الاسلامية، المجلد الثامن، العدد 1 سنة 
2012، ص 216
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. وبهـذا يـكون المشـرع مـن خـلال هـذا الـتعريـف قـد وسـع مـن وعـاء الأصـول  1أو مشـروع واسـتثمارات مـعينة

2الـتي يمـكن أن تـنصب عـليها هـذه الـصكوك عـلى غـرار مـا هـو مـعمول بـه عـلى المسـتوى الـدولـي،  وأيـضا 

تمـاشـيا مـع مـا جـاء فـي تـعريـف هـيئة المـراجـعة والمحـاسـبة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والـذي جـاء فـيه بـأنـها " 

وثـائـق مـتساويـة الـقيمة تمـثل حـصصا شـائـعة فـي مـلكية أعـيان أو مـنافـع أو خـدمـات أو فـي مـوجـودات مشـروع 

مـعين أو نـشاط اسـتثماري خـاص، وذلـك بـعد تحـصيل قـيمة الـصكوك وقـفل بـاب الاكـتتاب وبـدء اسـتخدامـها 

، وذلك بهدف فتح إمكانية هيكلة مختلف فئات وأنواع الصكوك.  3فيما أصدرت من أجله"

۲. أنواع شهادات الصكوك 

تـنقسم الـصكوك إلـى عـدة أنـواع وذلـك بحسـب الـغايـات المـرجـوة مـنها والجـهات الـتي تـعمل عـلى إصـدارهـا 

وقـد جـاء فـي المـادة ۷-۲ مـن قـانـون ۰٦.۳۳ كـما عـدل وتمـم بـأنـه " تحـدد كـما يـلي أصـناف شـهادات الـصكوك 

التي يمكن إصدارها من قبل صندوق التسنيد: 

شـهادات صـكوك الـتمويـل، والـتي يـتم بـوسـاطـتها تمـلك أصـول، سـواء تـعلق الأمـر بـشهادات صـكوك ا)

المرابحة، أو السلم، أو الاستصناع.  

شـهادات صـكوك الإجـارة، والـتي يـتم بـوسـاطـتها مـلكية أصـول أو مـلكية مـنافـع أصـول مـؤجـرة أو قـابـلة ب)

لـلتأجـير، سـواء تـعلق الأمـر بـإجـارة عـقارات، أو مـنقولات، أو خـدمـات، ويمـكن أن تـكون هـذه الأصـول 

موجودة أو موصوفة في الذمة.  

شـهادات صـكوك الاسـتثمار، والـتي يـتم بـوسـاطـتها تمـويـل مـشاريـع اسـتثماريـة أو تـوفـير السـيولـة لـها، ت)

سواء تعلق الأمر بشهادات صكوك المضاربة أو الوكالة أو المشاركة.  

 شهادات صكوك المحافظ الاستثمارية.  ث)

 أي أصناف شهادات صكوك أخرى تحدد بنص تنظيمي.  ج)

1 سعاد البدري" الصكوك المالية وفق الرؤية الشرعية من خلال قانون 33. 06 ودورها في تحقيق التنمية - دراسة مقارنة - 
م. س، ص39. 

2 عـرفـها المشـرع الـتونـسي فـي الـفصل الأول مـن الـباب الأول مـن قـانـون عـدد 30 لـسنة 2013 الـصادر فـي 30 يـولـيوز 2013 
المــــتعلق بــــالــــصكوك الإســــلامــــية بــــأنــــها" هــــي أوراق مــــالــــية قــــابــــلة لــــلتداول، تــــمثل حــــصصا شــــائــــعة ومــــتساويــــة الــــقيمة فــــي مــــلكية 
ومــوجــوداتــها قــائــمة فــعلا أو ســيتم إنــشاؤهــا مــن أعــيان أو مــنافــع أو خــدمــات أو حــقوق أو خــليط مــن المــنافــع والخــدمــات والــنقود 

والديون من حصيلة الاكتتاب، وصدر في إطار عقد وفق المعايير الشرعية وعلى أساس قاعدة الغرم بالغنم. 
3 معيار هيئة المراجعة والمحاسبة للمؤسسات المالية الإسلامية، ص 238 طبعة 2010. 
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تحـدد المـضامـين والخـصائـص الـتقنية لـكل نـوع مـن أنـواع شـهادات الـصكوك المـندرجـة ضـمن الأصـناف المـذكـورة 

أعـلاه بمـوجـب نـص تـنظيمي بـعد الـرأي بـالمـطابـقة الـصادر عـن المجـلس الـعلمي الأعـلى طـبقا لأحـكام المـادة ۷ - 

٤ أدناه".  

مــن خــلال هــذه المــادة نــلاحــظ بــأن المشــرع قــد حــدد أصــناف شــهادات الــصكوك لــكنه تــرك الــباب مــفتوحــا 

لإمكانية إصدار أي نوع أخر من الصكوك بشرط أن يتم إصداره بنص تنظيمي.  

ويــوجــد أكــثر مــن ۱٤ نــوع مــن الــصكوك الإســلامــية بحســب مــا أشــارت إلــيه هــيئة المحــاســبة والمــراجــعة 

لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية، ولأن أهـمية الـصكوك تـكمن أسـاسـا فـي قـابـليتها لـلتداول مـن عـدمـها وبـالـنظر 

إلى الجهة التي أصدرتها فيمكن تصنيف هذه الأنواع كالتالي: 

أ - الصكوك القابلة للتداول والصكوك غير القابلة للتداول: 

بالنسبة للصكوك القابلة للتداول فيدخل في خانتها: 

 - صـكوك المـضاربـة: وهـي تـنقسم بـدورهـا إلـى عـدة أنـواع وهـي صـكوك المـضاربـة الـطويـلة الأجـل وصـكوك 

المـضاربـة الـقصيرة الأجـل وهـما بـدورهـما يـنقسمان إلـى صـكوك مـضاربـة مـطلقة وصـكوك مـضاربـة مـقيدة 

وصكوك مضاربة مستردة تدريجيا وصكوك مضاربة مستردة في آخر المشروع.  

 - صــكوك المــشاركــة: وهــي أنــواع أهــمها الأســهم الــتقليديــة وصــكوك المــشاركــة فــي مشــروع مــعين بــإدارة 

مـصدرهـا ثـم صـكوك المـشاركـة فـي مشـروع مـعين بـإدارة جـهة أخـرى ومـن حـيث مـدة عـمل المشـروع يمـكن 

تقســيم هــذه الــصكوك إلــى ثــلاثــة أنــواع صــكوك المــشاركــة المســتمرة وصــكوك المــشاركــة المــؤقــتة وصــكوك 

المشاركة المنتهية بالتمليك.  

 - صـكوك الإجـارة: وصـنفتها هـيئة المـراجـعة والمحـاسـبة لـلمؤسـسات المـالـية الاسـلامـية إلـى صـكوك مـلكية 

المـوجـودات المـؤجـرة وصـكوك مـلكية المـنافـع المـوجـودة أو المـوعـودة ثـم صـكوك مـلكية الخـدمـات المـوجـودة أو 

الموعودة.  

 - صــكوك صــناديــق الاســتثمارات: ويــضاف إلــى ذلــك الــصكوك الــتي تــهم المجــال الــفلاحــي وهــي صــكوك 

المزارعة، صكوك المساقاة ثم صكوك المغارسة.  
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أمـا بـالنسـبة لـلصكوك غـير الـقابـلة لـلتداول: فهـي صـكوك لا يـجوز تـداولـها لأنـها قـائـمة عـلى الـديـون وتـتمثل 

هـذه الـصكوك فـي صـكوك الاسـتصناع، صـكوك السـلم إلا بـعد أن يـتحول رأس المـال إلـى سـلع وذلـك بـعد 

، صكوك المرابحة، صكوك القرض الحسن.   1استلامها وقبل بيعها

ب- الصكوك من حيث جهة الإصدار:  

يمـكن تقسـيم الـصكوك مـن حـيث جـهة الإصـدار إلـى صـكوك سـياديـة تـصدر عـن أشـخاص تـتمتع بـالـشخصية 

المـعنويـة الـعامـة وهـي الـدولـة والأشـخاص الـتابـعين لـها وصـكوك عـاديـة تـصدر عـن أشـخاص تـتمتع بـالـشخصية 

المعنوية الخاصة.  

فـالـصكوك السـياديـة هـي نـوع مـن الأدوات المـالـية الـتي تـساعـد الـدول والحـكومـات عـلى تـعبئة المـوارد وتـغطية 

العجـز المـيزانـية الـعامـة وتمـويـل المـشاريـع خـاصـة مـا يـتعلق بـالـبنية الـتحتية فهـي تـصدر عـلى أصـول ممـلوكـة لـلدولـة 

وتسـتخدم كـبديـل لـلسندات أو بـالنسـبة للتشـريـع المـغربـي يـعتبر إصـدار الـصكوك السـياديـة أولـى أولـويـات 

قـانـون الـتسنيد وتـعتبر صـكوك الاجـارة السـياديـة مـن الـصكوك الـتي يـسعى المـغرب نـحوهـا وتمـثل ٦۰٪ مـن 

الاصدار العام وقد حدد المشرع المغربي مدة هذه الصكوك في ٥ سنوات.  

أمــا الــصكوك الــعاديــة فهــي الــتي تــصدر عــن شــخص مــعنوي مــن أشــخاص الــقانــون الخــاص وهــي تكتســي 

بــدورهــا أهــمية كــبيرة ويمــكن تقســيمها إلــى صــكوك المــصارف وصــكوك الشــركــات فــصكوك المــصارف 

تـصدرهـا المـصارف وهـي مـتنوعـة وكـثيرة أمـا صـكوك الشـركـات فهـي تـصدر عـن الشـركـات ذات الـشخصية 

المـعنويـة لـتمويـل احـتياجـاتـها الـتمويـلية وهـي تـنقسم إلـى صـكوك المـشاركـة فـي الـربـح وصـكوك المـضاربـة المـطلقة 

والمقيدة.  

ثانيا: ضوابط إصدار الصكوك وتداولها  

تــخضع عــملية إصــدار الــصكوك وتــداولــها إلــى ضــوابــط فــنية وشــرعــية خــاصــة تــنظم إصــدارهــا وتــداولــها 

والاسـتفادة مـن عـائـداتـها وكـل مـا يـتعلق بـالـتعامـل بـها وقـد أوضـح مجـمع الـفقه الاسـلامـي الـدولـي فـي قـراره 

(رقـم ۳ (۳/٤)) الـضوابـط الاسـاسـية لـلصكوك الاسـتثماريـة كـما تـضمن المـعيار رقـم ۱۷ لهـيئة المحـاسـبة 

  . 2والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية بعض الضوابط الهامة لتلك الصكوك

1 الـــصوفـــي ولـــد الـــشيبانـــي، الـــتمويـــل عـــن طـــريـــق الـــصكوك الاســـلامـــية، مجـــلة الـــفقه والـــقانـــون، الـــعدد الـــرابـــع والـــثلاثـــون، غشـــت 
2015/ ردمد 0615 2336، ص 15. 

2 الصوفي ولد الشيباني، التمويل عن طريق الصكوك الاسلامية، م. س، ص 11. 
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۱. ضوابط إصدار الصكوك 

إن إصــدار الــصكوك يــعني طــرحــها لــلاكــتتاب فــيها، وذلــك بــتوجــيه مــصدر الــصك أو وكــيله إيــجابـًـا إلــى 

الجـمهور أو إلـى مـكتتبين مـن أجـل الـدخـول مـعه فـي عـقد مـن الـعقود الشـرعـية الـتي تـصدر الـصكوك بـناء 

عليها ويكون قبول هذا الإيجاب بالاكتتاب في هذه الصكوك المصدرة ودفع قيمتها.  

وتـسمى عـملية إصـدار الـصكوك الإسـلامـية بـالـتصكيك نسـبة إلـى الـصكوك وتـسمى كـذلـك بـالـتسنيد نسـبة 

إلـى الـسندات والـتوريـق نسـبة إلـى الأوراق المـالـية وهـي جـميعا بمـعنى واحـد، وتـتم عـملية الـتصكيك بـناء عـلى 

1عـقد الإصـدار الـذي يـجب أن تـتوفـر فـيه أركـان الـعقد وشـروطـه وأطـرافـه ويـجب أن تحـترم عـملية الاصـدار 

مجـموعـة مـن الـضوابـط الـتي لا تـختلف فـي كـثير مـن جـزئـياتـها عـن الـضوابـط الـعامـة فـي الـتسنيد الـتقليدي 

وهـي وجـود أصـل ممـلوك لـلمنشأة وأن يـكون هـذا الأصـل المـراد تـسنيده قـادرا عـلى أن يـدر دخـلا بـصفة مـنفردة 

وغـالـبا مـا تـكون الاصـول محـل الـتصكيك مـوزعـة عـلى عـدد مـن المـلتزمـين ومـبالـغها كـبيرة وألا تـكون قـصيرة 

الاجـل لأن الأصـول قـصيرة الاجـل لا تـصل إلـى الـتوريـق وبـالإضـافـة إلـى هـذه الـضوابـط لا بـد مـن تـوافـر الـضوابـط 

الشـرعـية وقـد حـدد قـرار هـيئة المحـاسـبة مجـموعـة مـن ضـوابـط الاصـدار الـتي يـجب الالـتزام بـها سـواء تـعلق الأمـر 

بـالـبيانـات والشـروط الـتي يـنبغي تـضمينها بنشـرة الاصـدار والأخـرى الـتي لا يـنبغي تـضمينها بـها أو فـيما 

يـتعلق بـضرورة اسـتيفاء الـعقد الـذي أصـدر الـصك عـلى أسـاسـه لأركـانـه وشـروطـه وغـيرهـا مـن الـضوابـط. 

وتجـدر الإشـارة إلـى أن المـادة ۱۱۱-۲ مـن قـانـون ۰٦.۳۳ نـصت عـلى بـعض الشـروط الـتي يـجب الالـتزام بـها 

بالنسبة لمؤسسة التدبير.  

۲. ضوابط تداول الصكوك  

إن الـصكوك بـاعـتبارهـا تمـثل فـي حـقيقتها حـصة شـائـعة فـي أصـل مـالـي - مـوجـودات أعـيان ومـنافـع وأحـيانـا 

ديــون - فــإن حــكم تــداولــها أي انــتقال مــلكية الــصك مــن شــخص إلــى أخــر هــو جــائــز ويــخضع لــلضوابــط 

1 هـذا الـعقد كـأي عـقد لـه أطـراف تـنشئه والـصيغة الـتي تـعبر عـن إرادة الـطرفـين وسـبب ومحـل ويـرتـب حـقوقـا وواجـبات وأطـراف 
الـعقد قـد تـكون أطـرافـا رئـيسية وهـي الـتي تـساهـم فـي هـذه الـعملية مـباشـرة وهـي الـجهة المـنشأة والـتي أطـلق عـليها المشـرع فـي 
المــادة 2 مــن قــانــون 33. 6 اســم المــؤســسة المــبادرة ثــم وكــيل الإصــدار وهــي فــي المــغرب تــسمى "صــندوق الــتوظــيف الجــماعــي 
لــلتسنيد"ثــم المســتثمرون أو حــملة الــصكوك أمــا الأطــراف المــساعــدة فــهي وكــالات الــتصنيف الــعالمــية أو وكــالات الائــتمان ومــديــر 
ومسـتشار الإصـدار والاسـتثمار(مـؤسـسة الـتدبـير) ومـؤسـسة الإيـداع وضـامـنو الاكـتتاب ثـم الـجهة المـسؤولـة عـن تـحصيل مـحفظة 

التوريق. 
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الشـرعـية لـلتصرف فـي أنـواع الـتملك الـتي يمـثلها الـصك مـع ضـرورة احـترام الـنصوص الـقانـونـية الـتي تـنظم هـذه 

العملية.  

فـبالنسـبة لـتداول الـصكوك الـتي تـكون مـوجـوداتـها نـقودًا مـحضة فـإنـه يشـترط لـصحة بـيعها فـي هـذه الحـالـة 

تحـقيق شـروط الـعرف مـن الـتقابـض فـي المجـلس لـكونـهما نـقدا والـتماثـل بـين سـعر الـبيع والـقيمة الاسـمية لـلصك 

وإذا كـانـت مـوجـوداتـها ديـونـا مـحضة فـيطبق عـليه حـكم الـتعامـل بـالـديـون وعـمومـا تـخضع لأحـكام الـفقه 

الإســلامــي لاجــتناب الــوقــوع فــي الــربــا، فيشــترط الــتساوي فــي الــقدر والحــلول فــي الأجــل عــند بــيع الــنقود 

والـديـون، أمـا إذا كـانـت مـوجـوداتـها أعـيانـا أو مـنافـع مـحضة فـلا خـلاف حـول بـيعها وتـداولـها لـكون الـبيع هـنا 

لجزء مشاع من شيء موجود فعلا.  

وبـالنسـبة لـلموجـودات الـتي تـكون خـليطا مـن الـنقود والـديـون والأعـيان والمـنافـع والـغلبة فـيها لـلأعـيان والمـنافـع 

فـإنـه يـجوز تـداولـها أمـا الـصكوك المشـتملة مـوجـوداتـها عـلى خـليط مـن الـديـون أو الـنقود والأعـيان والمـنافـع، 

وكـانـت الـغلبة فـيها لـلنقود والـديـون فـلم يـتم الحـسم فـي هـذه الحـالـة الـتي أثـارت خـلافـا بـين الـعلماء الـباحـثين 

 . 1عموما والمختصين خصوصا، والسبب هو التحوط من الوقوع في الربا

أمـا بـالنسـبة لـلصكوك الـصادرة مـقابـل أعـيان مـوصـوفـة فـي الـذمـة، فـإنـه لا يـجوز تـداولـها فـي هـذه الحـالـة وذلـك 

 . 2لاشتمال عملية التداول على بيع ما لم يقبض وهو لا يجوز وحكمها حكم تداول السلم

الفقرة الثانية: الضمانات المخولة لحامل الصك والمخاطر المحيطة بها 

جـل الـقوانـين المـنظمة لـلصكوك نـصت عـلى مـقتضيات تـخول مـالـكي الـصكوك مجـموعـة مـن الـضمانـات وقـد 

راعـت فـي ذلـك الأحـكام الشـرعـية (الـفقرة الأولـى) وبـاعـتبار الـصكوك ورقـة مـالـية وبمـا أن الهـدف مـن الـعملية 

الاسـتثماريـة فـي الـصكوك بـصفة عـامـة هـو تـعظيم الأربـاح فـطبيعي أن يـقابـل ذلـك الـعديـد مـن المخـاطـر (الـفقرة 

الثانية).  

1 سـعاد الـبدري" الـصكوك المـالـية وفـق الـرؤيـة الشـرعـية مـن خـلال قـانـون 33. 06 ودورهـا فـي تـحقيق الـتنمية - دراسـة مـقارنـة - 
م، س، ص 166 وما بعدها. 

2 سـعاد الـبدري" الـصكوك المـالـية وفـق الـرؤيـة الشـرعـية مـن خـلال قـانـون 33. 06 ودورهـا فـي تـحقيق الـتنمية - دراسـة مـقارنـة - 
م، س، ص 166 وما بعدها. 
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أولا: الضمانات المخولة لحامل الصك  

الـضمان يـأتـي بمـعنى الـكفالـة لا الالـتزام بـالـتعويـض عـن الخـسارة فـي حـال وقـوعـها ومـن أهـم ضـمانـات حـملة 

الصكوك ما يلي: 

أولاً: ضـمانـات شـرعـية للمشـروع الاسـتثماري لـلصكوك هـيئة رقـابـة شـرعـية تـضمن الالـتزام بـأحـكام الشـريـعة 

الإسلامية، وأن معاملاته شرعية، وأن الربح المتأتي منها حلال طيب.  

ثـانـيًا: ضـمانـات حـكومـية: مـن أجـل تحـصين مشـروعـات الـصكوك مـن المـصادرة أو الابـتزاز ونـحو ذلـك وفـقًا 

لما تقره القوانين المنظمة للصكوك.  

ثـالـثًا: ضـمانـات اقـتصاديـة: تـعني أن للمشـروع دراسـة جـدوى اقـتصاديـة ولـيس مشـروعًـا وهـميًا أو شـكليًا، 

حـيث يـطمئن حـامـل الـصك أن أمـوالـه مسـتثمرة فـي مشـروع فـعلي كـما يـتم تحـديـد النسـبة المسـتحقة مـن 

العائد المتوقع لمالكي الصكوك في نشرة الإصدار وكذا التوزيع الدوري على حملة الصكوك.  

رابــعًا: ضــمانــات إداريــة: يــقصد بــها أن الــقائــمين عــلى أمــر المشــروع مــن ذوي الخــبرة والــكفاءة والأمــانــة 

والمصداقية.  

ثانيا: المخاطر المحيطة بالصكوك 

المخـاطـر هـي "الـتقلبات المـنتظمة وغـير المـنتظمة الـتي تحـدث فـي قـيم الأصـول الاسـتثماريـة وعـائـداتـها المـتوقـعة فـي 

ظـروف عـدم الـتأكـد الـسائـدة فـي الأسـواق المـالـية والـنشاطـات الاقـتصاديـة عـلى المسـتويـين المحـلي والـدولـي" وهـي 

إمـا مـخاطـر مـنتظمة وهـي المخـاطـر الـتي تـؤثـر بـشكل عـام، وتـتأثـر بـها جـميع الأوراق المـالـية بمـختلف أنـواعـها، 

وذلـك بسـبب عـوامـل اقـتصاديـة أو عـوامـل سـياسـية أو عـوامـل بـيئية، كـما يـطلق عـليها المخـاطـر الـكلية أو الـعامـة 

أو مـخاطـر غـير مـنتظمة وهـي المخـاطـر الـتي لا تـؤثـر عـلى الـسوق بـشكل عـام، وإنمـا يـتأثـر بـها بـعض الأوراق المـالـية 

بسـبب عـوامـل مـعينة، ونسـتطيع تجـنبها عـكس المخـاطـر المـنتظمة الـتي يـصعب تجـنبها وصـعوبـة إدارتـها كـما 

1يـطلق عـليها المخـاطـر الخـاصـة غـير أن هـذه المخـاطـر يمـكن إدارتـها وفـق مـنهج أو مـدخـل عـلمي لـلتعامـل مـع المخـاطـر 

الـبحثة وذلـك عـن طـريـق الخـسائـر المحـتملة وتـصميم وتـنفيذ إجـراءات مـن شـأنـها أن تـقلل إمـكانـية حـدوث 

1 - معروف هوشيار، الاستثمارات والأسواق المالية، عمان، دار الصفاء، الطبعة 1، السنة 2003 ص 253. 
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الخـسارة أو الأثـر المـالـي لـلخسائـر الـتي تـقع إلـى الحـد الأدنـى عـلما أن الاسـتثمار فـي الإسـلام يـقوم عـلى المخـاطـرة 

من خلال المشاركة في الغنم والغرم. 

المطلب الثاني: دور الصكوك في تحقيق أهداف النموذج التنموي 

أضـحى الـنموذج الـتنموي فـي الـسنوات الأخـيرة مـوضـوعـا ثـابـتا فـي كـل الخـطابـات المـلكية وذلـك بهـدف تحـقيق 

، وذلـك عـبر إحـداث إقـلاع اقـتصادي واجـتماعـي يسـتجيب لـلمطالـب المـلحة، والحـاجـيات  1الـتنمية الـشامـلة

المتزايدة للمواطنين، ويعمل على تحقيق العدالة الاجتماعية والحد من التفاوتات المجالية.  

الفقرة الأولى: محدودية النموذج التنموي الحالي في شقه الاقتصادي والاجتماعي 

أبــان الــنموذج الــتنموي الحــالــي عــن قــصوره فــي تحــقيق الــتنمية الــشامــلة ومــسايــرة الــتطورات الاقــتصاديــة 

والاجـتماعـية وبـالـتالـي الاسـتجابـة إلـى تـطلعات المـواطـنين وتـقليص الـفوارق الاجـتماعـية والمجـالـية، ويتجـلى 

الاخـتلال الـرئيسـي الـذي يـعرفـه الـنموذج الـتنموي المـغربـي الحـالـي فـي أن الـنمو الاقـتصادي يـتميز بـضعف 

وتـيرتـه خـلال الـسنوات الأخـيرة (٦.۳٪ خـلال الـفترة ۲۰۰۸-۲۰۱۸) وأن جـودة هـذا الـنمو كـانـت غـير 

 . 2كافية، كما يتبين ذلك من بطء التحول الهيكلي للاقتصاد

 كـما أن هـذا الاقـتصاد مـرتـبط بـشكل كـبير بـالـوضـع الخـارجـي والـظرفـية الـدولـية وهـذا مـا أدى إلـى تـفاقـم عجـز 

مـيزانـية الـدولـة وارتـفاع المـديـونـية الخـارجـية الشـيء الـذي جـعله عـاجـزا عـن خـلق ديـنامـيكية اقـتصاديـة قـويـة 

وفعالة عبر تنويع ورفع نسبة الإنتاجية وإحداث اقتصاد تنافسي. 

 ضـعف نسـبة الـنمو واكـبه أيـضا وجـود فـوارق اجـتماعـية وتـفاوتـات مـجالـية، وهـو مـا تسـبب فـي المـزيـد مـن 

الـهشاشـة الاجـتماعـية وتـراجـع الانـدمـاج الاجـتماعـي بـالإضـافـة إلـى فـوارق جـهويـة ومـجالـية يـعكسها انـتشار 

الــفقر والــتهميش، وبــخاصــة فــي الــفضاءات الــقرويــة حــيث تشــير المــعطيات والأرقــام إلــى أنــه لــرغــم الجــهود 

، وتـراجـع مـكانـة  3المـبذولـة مـن طـرف مـختلف الـفاعـلين المـتدخـلين، فـإن وضـعية الـعالـم الـقروي جـد مـقلقة

1 - فـي مـجال الـدراسـات الاقـتصاديـة، لـيس هـناك مـفهوم محـدد أو تـعريـف مـتفق حـولـه لـلنموذج الـتنموي كـما أن جـميع الـنماذج 
الـتنمويـة المـعمول بـها دولـيا أو جـلها يـتم بـناؤهـا وفـق وضـعية كـل دولـة ومـا تـتوفـر عـليه مـن المـوارد البشـريـة والاقـتصاديـة ومـا راكـمته 

من المكتسبات الاجتماعية وماهية القواعد والثوابت التي تبني عليها سياساتها العمومية. 
www. cese. ma ،28 2 - تقرير المجلس الاقتصادي والاجتماعي والبيئي، النموذج التنموي الجديد للمغرب 2019، ص
 www. cese. ،11 3 تــقريــر المجــلس الاقــتصادي والاجــتماعــي والــبيئي، تــنمية الــعالــم الــقروي التحــديــات والافــاق2017، ص

ma
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الـطبقة الـوسـطى داخـل المجـتمع، هـذا عـلاوة عـلى وجـود اخـتلالات مـجالـية يجسـدهـا واقـع الـتنمية غـير المـتوازنـة 

بمختلف الجهات أو عزلة بعض المناطق.  

الفقرة الثانية: الصكوك وتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية 

 أذن انـتشار الـصكوك الإسـلامـية وتـسابـق الـعالـم إلـى إصـدارهـا بـبدء مـرحـلة جـديـدة يـتم فـيها الـتحول مـن 

الاقـتصاد الـورقـي وأسـواق الائـتمان إلـى الاقـتصاد الحـقيقي، المـرتـبط بـالسـلع والخـدمـات. فـعن طـريـق الـصكوك 

يـتم تـعبئة المـدخـرات المـالـية المـوجـودة بـين أيـدي الأفـراد والـتي هـي عـاطـلة عـن الـقيام بـوظـيفتها الاقـتصاديـة 

1ودورهـا الـتنموي، ممـا يـؤدي إلـى اسـتثمارهـا فـي المجـالات الـزراعـية والـصناعـية والـتجاريـة فـالـصكوك يمـكن أن 

تـساهـم إيـجابـا فـي مـعالجـة محـدوديـة الـنموذج الـتنموي الحـالـي وذلـك مـن خـلال الأدوار الـتي يمـكن أن تـقوم 

بـها فـي الحـاضـر والمسـتقبل لتنشـيط وإثـراء الأسـواق المـالـية الـتشاركـية، بـاعـتبارهـا أداة مـكملة لـلأسـهم والـقسم 

الـثانـي لـلبورصـة الـتي مـن خـلالـها تتحـرك الأمـوال بـسهولـة. فهـي تـساهـم فـي تـنويـع مـصادر الـتمويـل، وتـوفـير 

الســيولــة الــلازمــة لــلمؤســسات والحــكومــات الــتي تحــتاج إلــى مــصادر تمــويــل طــويــلة الأجــل كــما تمــكن مــن 

اسـتقطاب الأمـوال المـوجـودة خـارج الجـهاز الـبنكي، والاسـتفادة مـن رؤوس الأمـوال الـتي تـتجنب المـشاركـة فـي 

المشاريع التي تمول ربويا، مما يوفر تمويلا مستقرا وحقيقيا للدولة من موارد موجودة أصلا.  

هـذا عـلاوة عـلى دورهـا فـي مـعالجـة اشـكالـية العجـز فـي المـيزانـية الـعامـة، حـيث يمـكن لـلدولـة أن تـصدر صـكوكًـا 

بـأنـواعـها، وبـعد ذلـك تـقوم بـاسـتثمار حـصيلتها فـي المـشاريـع المُـربـحة والمـدرة لـلدخـل وبـالـتالـي تـخفف الحـمل 

عـلى مـيزانـيتها، وحـل واحـدة مـن أهـم الاشـكالـيات الـتي يـعانـي مـنها نمـوذجـنا الـتنموي والـتي تـؤدي لـتأزيم 

مـؤشـر المـديـونـية (سـواء كـانـت ديـونًـا خـارجـيةً أو ديـونًـا داخـليةً فـي شـكل قـروض ربـويـة) وهـي الاعـتماد عـلى 

أدوات الـتمويـل الـتقليديـة (زيـادة أو فـرض ضـرائـب جـديـدة، الـلجوء إلـى الاقـتراض الـعام سـواء كـان داخـليًا أو 

خــارجــيًا) فــالــصكوك فــي هــذه الحــالــة ســتكون بــديــلا نــاجــعًا عــن هــذه الأدوات وبــالــتالــي ســيصبح بــإمــكان 

الحـكومـة تحـويـل هـذه الـقروض إلـى “صـكوك خـدمـات عـامـة” تـقدمـها الـدولـة مـثل، خـدمـات الـتعليم أو الـصحة 

أو الـنقل، أو عـن طـريـق صـكوك اسـتصناع سـلع تـنتجها الـدولـة بـحيث يـحصل حـامـليها عـلى سـلع بـقيمة مـا 

قدموه من قروض سابقا.  

1 هـناء محـمد هـلال الـحنيطي، دور الـصكوك الإسـلامـية فـي الـتنمية الاقـتصاديـة (دراسـة حـالـة)، دراسـات الـعلوم الإداريـة، المجـلد 
42، العدد 2، 2015، ص 559
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إلـى جـانـب هـذه الأدوار فسـتساهـم الـصكوك ايـضا فـي ارتـفاع الـناتج الـداخـلي الإجـمالـي عـبر إنـعاش وتنشـيط 

الـدورة الاقـتصاديـة وزيـادة الـطاقـة الإنـتاجـية الـفعلية، ممـا سـيساعـد بـلادنـا عـلى تحـقيق تـنمية اقـتصاديـة شـامـلة، 

كــما ســتساعــد فــي تمــويــل الاســتراتــيجيات الــقطاعــية الــتي تــتوفــر عــليها بــلادنــا، وكــذا مــشاريــع الــتنمية 

الاقــتصاديــة الــكبرى والــبرامــج الاجــتماعــية المهــيكلة، وتحســين وتــشجيع مــناخ الأعــمال عــبر الانــفتاح عــلى 

قــطاعــات اســتثماريــة جــديــدة وطــنيا وجــهويــا ومحــليا والمــساهــمة بــشكل فــعال فــي تمــويــل المــقاولات المحــلية 

ومـواكـبة اسـتثمارات الشـباب فـي الـعالـم الـقروي مـن أجـل خـلق طـبقة مـتوسـطة دون إغـفال الإضـافـة الـتي يمـكن 

1أن تحـدثـها صـكوك مـثل صـكوك المـساقـاة والمـزارعـة والمـغارسـة وأيـضا الـصكوك الـوقـفية ومـا يـواكـب كـل ذلـك 

من خلق فرص للشغل والنهوض بمختلف القطاعات الاجتماعية.  

خاتمة 

خـتامـا يمـكن الـقول ان المـالـية الـتشاركـية تـوفـر بـدائـل تمـويـلية عـديـدة ومـتنوعـة مـن شـأنـها الـنهوض بـالاقـتصاد 

الـوطـني عـبر تمـويـل المـشاريـع الـكبرى المهـيكلة لـلاقـتصاد الـوطـني عـن طـريـق الـودائـع الاسـتثماريـة والـصكوك، 

إضــافــة إلــى المــشاريــع المــتوســطة والــصغرى بــوســاطــة المــنتوجــات الــتشاركــية والــتي بــدورهــا ســتعزز تــنافســية 

المـقاولات المـغربـية ومـحاربـة الـبطالـة مـن خـلال انـشاء مـقاولات بشـراكـة مـع الـبنوك الـتشاركـية او عـن طـرق 

المضاربة.  

إلا أن ورش المـالـية الـتشاركـية بـالمـغرب لازال لـم يـكتمل بـعد إلـى حـين اسـتكمال تـنزيـل مـختلف الـنصوص 

التشـريـعية والـتنظيمية خـاصـة الـتأمـين الـتكافـلي الـذي صـدر مـؤخـرا، إضـافـة إلـى الآراء بـالمـطابـقة الـصادرة عـن 

المجـلس الـعلمي الأعـلى بـخصوص بـاقـي المـنتوجـات الـبنكية الـتشاركـية الأخـرى. الأمـر الـذي يـلزم الحـكومـة 

وبــاقــي المــتدخــلين لــبدل مــزيــد مــن الجــهود لــتنزيــل المــالــية الــتشاركــية حــتى يــتسنى لــها الاضــطلاع بــأدوارهــا 

التنموية التي أسست من أجلها على غرار باقي التجارب الرائدة الأخرى. 

1 الـصكوك الـوقـفية هـي عـبارة عـن وثـائـق أو شـهادات خـطية مـتساويـة الـقيمة قـابـلة لـلتداول تـمثل المـال المـوقـوف وتـقوم عـلى أسـاس 
 Burhan jabir husayn,azman ab rahman&Mohamad :عـقد الـوقـف الـصكوك الـوقـفية مـفهومـها وتـكييفها الشـرعـي
 Zaharuddin Zakaria perdana  : intrnational journal of academic research( Social sciences &

 humanities) vol. 3. No. 1 - December issue 2018 page 64.
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بعض أنواع خطابات الضمان 
المستشار د. عبد القادر ورسمه غالب 

شركة د. عبد القادر ورسمه للاستشارات - البحرين / دبي

يـعـتـبـر تـقـدي خـطـابـات الـضـمـان مـن الخـدمـات المـصـرفـيـة الـهـامـة لـلـعـمـلاء ولـلـبـنـوك ف الـوقـت نـفـسـه. 
وبــدون خــطــابــات الــضــمــان قــد لا يــتــم تــنــفــيــذ الــعــديــد مــن المــشــاريــع والخــدمــات الــضــروريــة. وتــوجــد 
عـدة خـطـابـات ضـمـان تـصـدرهـا الـبـنـوك الـتـجـاريـة عـلـى مـدار الـيـوم, ولـكـل مـنـهـا هـدف وغـرض مـعـي 
يـحـتـاج لـلـضـمـان لـفـائـدة الأطـراف ذات الـعـلاقـة. وخـطـاب الـضـمـان مـن الـنـاحـيـة الـقـانـونـيـة, يـعـتـبـر 

عقدًا ملزماً بي الأطراف ويجب على كل طرف الالتزام بواجباته.  

ولـلأهـمية نـتناول بـعض أهـداف وأنـواع بـعض هـذه الخـطابـات، ومـنها نـذكـر مـثلا "خـطاب ضـمان المـزايـدات 

والمـناقـصات". وهـذا الـنوع كـثير الانـتشار وخـاصـة عـند الـتقديم لمـناقـصة أو مـزايـدة حـيث يـطلب تـقديم خـطاب 

ضـمان كشـرط لـبدايـة الـعمل وخـاصـة فـي الـعقود الحـكومـية. وخـطابـات ضـمان المـزايـدات والمـناقـصات تـتمثل 

في ثلاثة أنواع رئيسية تبعا للمراحل التي تمر منها عملية إبرام الصفقات.  

أولـها هـو "خـطاب الـضمان الابـتدائـي أو المـؤقـت": هـو خـاص بـالـعطاءات الـتي تـقدم لـلجهات الحـكومـية ومـا 

فـي حـكمها. حـيث تـتضمن الـعطاءات شـرطـا بـضرورة الـتزام المـتقدم لـلعطاء بـتقديم ضـمان مـؤقـت، يـلتزم 

بمـقتضاه الـبنك تجـاه المسـتفيد بـدفـع مـبلغ نـقدي مـعين إمـا لـدى أول طـلب أو لـدى تـقديم المسـتفيد لمسـتندات 

مـعينة وغـالـبا يـطلق عـليها "ضـمانـات الـدخـول فـي عـطاء". والهـدف هـو ضـمان عـدم تـراجـع مـقدم الـعطاء إذا 

تـغيرت الأسـعار أو تـبين خـطأ فـي تـقديـره، ويشـترط تـقديم تـأمـين نـقدي أو أوراق مـالـية أو خـطاب ضـمان 

بنسـبة مـعينة مـن قـيمة الـعطاء. والجـديـر بـالـذكـر أن خـطاب الـضمان الابـتدائـي ينتهـي الـغرض مـنه بـعدم رسـو 

العملية أو رسوها ومن ثم تقديم خطاب ضمان نهائي.  

وثـانـيها هـو "خـطاب الـضمان الـنهائـي" أو "ضـمان حـسن الـتنفيد": وفـي عـقود الـتوريـد أو عـقود الأعـمال 

يـنص عـلى تـقديم خـطاب ضـمان نـهائـي مـن جـانـب المـورد أو المـقاول، ويـقدم الـضمان بـعد تـوقـيع الـعقد خـلال 

المـدة المحـددة فـيه. والـغرض مـن هـذا الـضمان، حـسن تـنفيد الـعقد المـبرم مـع الجـهات المـتعاقـد مـعها. وهـو عـبارة 

عـن تعهـد بـدفـع مـبلغ مـن المـال بنسـبة مـعينة مـن قـيمة المشـروع مـقابـل حـسن الـتنفيد وسـلامـة الأداء. وتجـدر 

الإشـارة إلـى أن ضـمان حـسن الـتنفيد كـالـضمانـات الأخـرى، قـد يـكون قـابـلا لـلتنفيد لـدى أول طـلب صـادر 
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مـن المسـتفيد ودون شـروط أو إجـراءات أخـرى لـصحة هـذا الـطلب. وهـذا قـد يـشكل مـخاطـرة، لأن المسـتفيد 

قـد يـلجأ لاسـتعمالـه لأي سـبب يـشكل فـي نـظره مـبررًا يسـتدعـي المـطالـبة بـتنفيد الـضمان. وإذا كـانـت هـذه 

الـصورة مـن الـضمان الـنهائـي هـي الـغالـبة فـي الـتعامـل فـي مـثل هـذه الـعقود، فـليس هـناك مـا يمـنع الأطـراف مـن 

الاتـفاق عـلى إخـضاع الـطلب لشـروط مـعينة؛ كـتقديم المسـتفيد لمسـتندات مـعينة تـثبت الفشـل فـي تـنفيد 

الالـتزامـات. وتجـدر الإشـارة إلـى أن مـفعول خـطاب الـضمان الـنهائـي يسـري لحـين تمـام الـتنفيذ، ويسـتحق المـبلغ 

المتعهـد بـدفـعه فـي حـالـة تخـلف الشـركـة المـقاولـة عـن الـوفـاء. ومـن هـذا يـتضح أن ضـمان حـسن الـتنفيذ، مـن 

نــاحــية يـُـلزم المــقاول بــحسن الــتنفيذ حســب الاتــفاق، ومــن الــناحــية الأخــرى فــان المســتفيد يــطمئن لحــسن 

التنفيذ وإلا فله الحق في المطالبة بمبلغ الضمان.  

وثـالـثها هـو "خـطاب ضـمان الـدفـعة المـقدمـة": مـن المـعلوم أن الـقاعـدة المـتعارف عـليها فـي المـعامـلات الـتجاريـة 

الـصرف بـعد أداء الأعـمال ولـكن قـد تـكون الـعملية كـبيرة وتـنفيدهـا يـحتاج إلـى إمـكانـيات مـالـية غـير مـتاحـة 

لـلعميل، وفـي هـذه الحـالـة يمـكنه أن يـطلب مـن الجـهة المـسندة لـلعملية جـزءًا مـن قـيمة الـعملية يـساعـده فـي 

تـنفيدهـا مـقابـل خـطاب ضـمان بـنكي بـالـقيمة نـفسها. وفـي أغـلب الحـالات تشـترط الشـركـة مـن الـذيـن رسـت 

عـليهم الـعطاءات، بـأن يـدفـع لـهم صـاحـب الـعطاء دفـعات مـقدمـة لـتمويـل الـعمليات المـسندة إلـيهم، وهـذا 

الـضمان أسـاسـا لـتوفـير جـزء مـن السـيولـة الـنقديـة لـتمويـل المـعدات وتجهـيزهـا ونـقلها إلـى مـواقـع الـعمل والـبدء 

في تنفيد المشروع.  

ويـتضح ممـا تـقدم أن كـل نـوع مـن أنـواع "خـطابـات ضـمان المـزايـدات والمـناقـصات" يـشكل مـرحـلة مـن مـراحـل 

إبـرام الـصفقات وكـلها مـكملة لـبعضها الـبعض، فـفي الـبدايـة يـتم الـلجوء إلـى خـطاب الـضمان الإبـتدائـي، 

وبــعد رســو الــعطاء يــقدم المــقاول خــطاب ضــمان نــهائــيًا أو لحــسن تــنفيد، وحــتى يــتمكن الــعميل مــن إتمــام 

الصفقة فإنه يتم اللجوء إلى خطاب ضمان الدفعة المقدمة. 

ومـن الجـديـر بـالـذكـر أن خـطابـات الـضمان الـتي تـصدرهـا الـبنوك تـنقسم إلـى "خـطابـات ضـمان محـلية" أو 

"أجنبية":  

المحلية: هي التي تصدرها البنوك المحلية العاملة داخل البلد الواحد.  
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أمـا خـطاب الـضمان الأجـنبي فـيدخـل فـيه عـنصر غـير مـقيم وهـو الـشخص الـطبيعي أو الاعـتباري الـذي يـقيم 

خــارج الحــدود. وهــذا الــنوع، يــلعب دورًا كــبيرًا ومــؤثــرًا فــي دعــم الــتجارة والخــدمــات بــين الــدول وتحــريــك 

الاقتصاد الدولي.  

وبـالإضـافـة لـلأنـواع المـذكـورة أعـلاه، تـوجـد أنـواع أخـرى مـن خـطاب الـضمان الـبنكي. وهـناك مـا تم الـلجوء الـيه 

وابـتكاره وفـق الـعرف والـعمل المـصرفـي السـليم. ولـقد ظـلت الـبنوك ومـا زالـت تـضيف أنـواعـا جـديـدة مـن 

خــطابــات الــضمان كــلما كــانــت هــناك حــاجــة وضــرورة لــذلــك وفــق مــتطلبات الــزبــائــن الــعملاء ومــقتضيات 

التجارة المحلية والخارجية من وقت لآخر.  

ومـا تجـدر الإشـارة إلـيه، ان خـطابـات الـضمان مـهما تـنوعـت وتـعددت أشـكالـها ومـسمياتـها وتـبعاتـها، فـإنـها 

تـنظم عـلاقـة ثـلاثـية الأبـعاد بـين الـبنك والـزبـون الـعميل والمسـتفيد. وهـذا الـوضـع بـدوره، يـرتـب آثـارًا مـختلفة 

ومـتنوعـة خـاصـة مـن الـناحـية الـقانـونـية فـي مـواجـهة كـل ضـلع مـن أضـلاع هـذه الـعملية. ونـنصح الأطـراف، 

وكـل بحسـب مـوقـعه فـي الـعملية، سـواء كـان الـبنك او الـعميل او المسـتفيد الـتأكـد مـن مـحتويـات خـطاب 

الـضمان وحـسن صـياغـته واسـتيعاب مـتطلباتـه وشـروطـه وكـل هـذا يـساعـد فـي تجـنب المخـاطـر الـقانـونـية والـعملية 

مـع تـقديم واكـتمال عـملية نـاجـحة تـعود بـالـفائـدة المـباشـرة لجـميع الأطـراف. وعـبر خـطابـات الـضمان الـبنكية 

الـعديـدة تـقوم الـبنوك يـومـيا عـبر دوائـرهـا المـتخصصة بـتقديم أفـضل خـدمـاتـها المـهنية لـلزبـائـن الـعملاء ومـن 

يـرتـبط بـهم محـليًا أو خـارجـيًا. وبـالـطبع أصـبح لـدى الـبنوك خـبرات مـتراكـمة فـي هـذا الـنشاط، ولـكن عـليهم 

إلـتزامًـا قـانـونـي، إذ يـجب عـليهم تـوضـيح الـتفاصـيل الـفنية لـلعملاء لـتمكينهم مـن الاسـتفادة مـن هـذه الخـدمـة 

الـهامـة، وفـي هـذا مـسؤولـية قـانـونـية ومـهنية تـقع عـلى عـاتـق الـبنوك، ومـن مـثل هـذه المـمارسـات المـصرفـية 

السليمة تتطور الأعمال المصرفية. 
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الثابت الرياضي 
أوهاج بابدين عمر 

ماجستير محاسبة وتمويل

الثابت هو ناتج عملية القسمة بين العدد اثنين على الجذر التربيعي للعدد ثلاثة ناقصًا العدد واحد. 

تعريف الثابت الرياضي بصفة عامة: 

الـثابـت الـريـاضـي هـو قـيمة ثـابـتة تسـتعمل فـي الـريـاضـيات والـفيزيـاء والـهندسـة وعـلوم أخـرى. وهـو عـبارة عـن 

 . 1عدد ثابت لا يتغير ويستخدم لإجراء العمليات الحسابية أو الرياضية الأخرى

استخدامات الثابت 

أول اسـتخدامـات الـثابـت ((3)^(1÷2) +1) هـو بـناء مـربـع داخـلي ومسـتطيلان الأول تمـثل مـساحـته ٥۰٪ 

مـن مـساحـة المـربـع الـداخـلي والمسـتطيل الـثانـي مـساحـته تمـثل ((3)^(1÷2) - 1) مـن مـساحـة المسـتطيل الأول 

وذلك بدلالة ضلع المربع الخارجي. 

لإثبات هذه النظرية باتباع القوانين أدناه:  

القوانين: 


۱- ضلع المربع الداخلي = (ضلع المربع الخارجي) ^2 ÷ ((3)^(1÷2) +1) ن

حيث ن هو ضلع المربع الخارجي ÷ ۲. 

۲- ضلع المستطيل المكمل لضلع المربع الخارجي = ضلع المربع الخارجي - ضلع المربع الداخلي 

۳- مساحة المربع الداخلي = (ضلع المربع الداخلي)^2 

٤- مساحة المستطيل الأول = مساحة المربع الداخلي × ٥۰٪ 

٥- مساحة المستطيل الثاني = مساحة المستطيل الأول × ((3)^(1÷2) - 1) 

1 مركز حلول تكنلوجيا
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مثال:  

بـناء مـربـع داخـلي ومسـتطيلان بـحيث مـساحـة المسـتطيل الأول تـساوي ٥۰٪ مـن مـساحـة المـربـع الـداخـلي 

ومــساحــة المســتطيل الــثانــي تــساوي ((3)^(1÷2) - 1) مــن مــساحــة المســتطيل الأول، وذلــك مــن خــلال 

المعلومة التي تفيد أن ضلع المربع الخارجي يساوي ٤. 

الحل: 

أولاً: ايجاد قيمة ن: ن = 4 ÷2 =2 

ثانيًا: ضلع المربع الداخلي = (4)^2 ÷ ((3)^(1÷2) +1)× 2 =.2.9282 

ثالثًا: ضلع المستطيل المكمل لضلع المربع الخارجي = 2.9282-4 = 1.071  

رابعًا: مساحة المربع الداخلي = (2.9282 )^2 = 8.5743 

خامسًا: مساحة المستطيل الأول = 8.5743 ×50% =4.2871 

سادسًا: مساحة المستطيل الثاني = 4.2871 ×((3)^(1÷2) - 1) =3.134 

النتيجة: 

مساحة المربع الخارجي = (4)^2 = 16 

مساحة الأشكال الناتجة بالثابت الرياضي: 

مساحة المربع الداخلي + مساحة المستطيل الأول + مساحة المستطيل الثاني 

8.5743 + 4.2871+ 3.134 = 15.999 = 16  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التحكيم التجاري وتسوية النزاعات المالية  
وفق ضوابط الشريعة الإسلامية 

Commercial Arbitra*on and Financial Dispute Se=ling 

اع، .مكننا تقد.م الخدمات التال$ة:  6 Eعد الاتفاق ع? التحك$م أو ;س89ة ال67

๏ .ةAعة الإسلامH IJط الMإعادة هندسة العقود والاتفاقات وفق ضوا
๏ .ةAعة الإسلامH IJط الMسجم وضواdما يM دهاgة وتحدAإعادة رسم العلاقات المال
๏ ةAة الإسـلامـkالـمحاسـ lmسجـم ومـعايdـما يM اع o omـعد فـض الM ةAqـات الـمحاسـHrسsإجـراء الـ

 .( x
oyة - الأيوAة الإسلامAة والمراجعة للمؤسسات المالkالصادرة عن هيئة المحاس)

๏ ة الأعـمالAابـAسـ�x مـن خـلال تـقدgـم حـلول تـحافـظ ع� ا تـطHrـر أسـس الـعمل الـمحاسـ��
 . x� IJاطها الkوانض

๏ .ةAة الإسلامAم حلول المنتجات المالgمن خلال تقد x�Hrر أسس العمل التمHrتط
๏ .م النصح والمشورةgوتقد xل الما�Aالتحل
๏ ة والـــمراجـــعةkة (الـــصادرة عـــن هـــيئة الـــمحاســـAع IJال lmة وفـــق الـــمعايAع IJالـــمراجـــعة ال

 .( x
oyة - الأيوAة الإسلامAللمؤسسات المال

๏ ة (الـصادرة عـن هـيئةAة والـمراجـعة الإسـلامـkالـمحاسـ lmة وفـق مـعايAqالـمراجـعة الـمحاسـ
 .( x

oyة - الأيوAة الإسلامAة والمراجعة للمؤسسات المالkالمحاس
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