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1لماذا ارتفعت عملة البيتكوين بنسبة ١٥٠٪ تقريبا هذا العام؟ 

تقديم نظرية الصرصور للتشفير 

ترجمة: د. سامر مظهر قنطقجي 

إن قـطـع رؤوسـهـم _ يـجـدي نـفـعـاً: Ñـكـن لـلـصـراصـيـر أن تـعـيـش بـدون رأس dـدة تـصـل إلـى أسـبـوع. 
إن ضـربـهـا لـيـس ضـمـانـًا أيـضـًا: فـهـيـاكـلـهـا اqـارجـيـة اdـرنـة Ñـكـن أن تـنـحـنـي _سـتـيـعـاب مـا يـصـل إلـى 
٩٠٠ ضـعـف وزن جـسـمـهـا. كـمـا أن رمـيـهـا ف اdـرحـاض لـيـس حـ6ً: فـبـعـض الـسـ6_ت تـسـتـطـيـع أن 
Öـبـس أنـفـاسـهـا eكـثـر مـن نـصـف سـاعـة. بـالـنـسـبـة dـعـظـم الـنـاس, الـصـراصـيـر هـي آفـة غـيـر مـرحـب 

بها. إن وجودهم يزداد سوءًا eنهم غير قابلي للتدمير. 

اΩفــة غــير ا;ــرحــب بــها هــي عــدد ا;ــمولــM وا;ــنظمM الــذيــن يــصفون صــناعــة الــعم6ت ا;ــشفرة. يســتخدم 

اxـرمـون الـعم6ت ا;ـشفرة لغسـل اrمـوال. ويسـتخدمـها ا7رهـابـيون لتسـديـد ا;ـدفـوعـات. يـطالـب ا;تسـللون 

بـفديـة بـعملة الـبيتكويـن. يـتم إنـشاء الـعديـد مـن الـعم6ت ا;ـشفرة بـبساطـة حـتى يـتمكن صـانـعوهـا مـن سـرقـة 

اrموال. 

ويـبدو أن الـصناعـة أيـضًا غـير قـابـلة لـلتدمـير. ∑ سـحق أسـعار الـعم6ت ا;ـشفرة بسـبب ارتـفاع أسـعار الـفائـدة 

 Sam و Changpeng Zhao ن كـــل مـــنΩفـــي عـــام ۲۰۲۲. و∑ قـــطع رأس الـــصناعـــة: يـــنتظر ا

Bankman-Fried، مـؤسسـي أكـبر وثـانـي أكـبر بـورصـة لـلعم6ت ا;ـشفرة فـي الـعالـم، اwـكم عـليهما 
بــتهمة ارتــكاب جــرائــم مــالــية (كســر مــكافــحة اäــرائــم ا;ــالــية). - قــوانــM غســل اrمــوال وا.حــتيال عــلى 

الـتوالـي). ا;ـنظمون يتخـذون إجـراءات صـارمـة. ومـع ذلـك، لـم تـتمكن الـعم6ت ا;ـشفرة مـن الـبقاء فحسـب، 

بـل إنـها بـدأت تـرتـفع مـرة أخـرى: فـقد ارتـفعت عـملة الـبيتكويـن إلـى أعـلى مسـتوى لـها مـنذ عـامـM عـند ٤٥ 

ألـف دو.ر تـقريـبا فـي اwـادي عشـر مـن ديـسمبر/كـانـون اrول، بـعد أن كـانـت ۱٦٦۰۰ دو.ر فـقط فـي بـدايـة 

العام. 

مـا الـذي يجـري؟ لسـبب واحـد، أن عـدم الـتدمـير مـدمـج فـي الـتكنولـوجـيا. إن الـبيتكويـن وا7يـثر والـعم6ت 

ا;ـعدنـية اrخـرى ليسـت شـركـات، فـn 6ـكن أن تـتعرض لـ≤فـ6س أو أن يـتم إغـ6قـها. إنـهم يسـتخدمـون تـقنية 

blockchain، الـتي Øـتفظ بـقاعـدة بـيانـات لـلمعامـ6ت. يـتم الـتحقق مـن قـوائـمهم مـن خـ6ل شـبكة . 

 The Economist, Why bitcoin is up by almost 150% this year, Dec 18th 2023, Link.1
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مـركـزيـة مـن أجهـزة الـكمبيوتـر الـتي يـتم Øـفيزهـا ;ـواصـلة صـيانـتها مـن خـ6ل الـوعـد بـرمـوز جـديـدة. فـقط إذا 

انـخفضت الـرمـوز ا;ـميزة إلـى الـصفر، سـتنهار الـبنية بـأكـملها. و. يـزال هـناك الـكثير مـن اrسـباب لـ6عـتقاد 

بأن بعض العم6ت ا;شفرة تستحق أكثر من . شيء. 

اrول هـو أن ا.حـتفاظ بـالـعم6ت ا;ـشفرة هـو رهـان عـلى مسـتقبل ينتشـر فـيه اسـتخدام الـتكنولـوجـيا عـلى 

نـطاق واسـع. يسـتخدم الـناس فـي الـبلدان ا.سـتبداديـة بـالـفعل عـملة الـبيتكويـن والـعم6ت ا;سـتقرة (الـرمـوز 

ا;ـرتـبطة بـعملة صـعبة، مـثل الـدو.ر) لتخـزيـن ا;ـدخـرات وفـي بـعض اrحـيان لتسـديـد ا;ـدفـوعـات. وnـكن 

اسـتخدام هـذه عـلى نـطاق أوسـع. . يـزال الـفنانـون وا;ـتاحـف يـقومـون بـإنـشاء أو جـمع الـرمـوز غـير الـقابـلة 

لـ6سـتبدال (nfts). كـما هـم أولـئك الـذيـن يـتطلعون إلـى جـلد صـورة. يـبيع دونـالـد تـرامـب صـورتـه مـقابـل 

۹۹ دو.رًا لـلقطعة الـواحـدة؛ إنـه يخـطط لـتقطيع الـبدلـة الـتي حجـزهـا إلـى قـطع وØـويـلها إلـى بـطاقـات ومـنحها 

للمقامرين الذين يشترون ما . يقل عن ٤۷ قدمًا في معاملة واحدة. 

خـ6ل فـترات ا.زدهـار، جـمعت صـناعـة الـعم6ت ا;ـشفرة الـكثير مـن اrمـوال ووظـفت الـكثير مـن ا;ـطوريـن 

اrذكـياء. وتـعمل الشـركـات ا;ـتبقية عـلى اسـتخدامـات جـديـدة، مـثل تـطبيقات الـوسـائـط ا.جـتماعـية أو 

ألـعاب الـلعب مـن أجـل الـربـح. رkـا لـن يـتم اعـتمادهـا عـلى نـطاق واسـع أبـدًا. ولـكن حـتى الـفرصـة الـصغيرة 

التي يتدربون بها تستحق شيئًا ما. 

السـبب الـثانـي هـو أنـه مـع كـل دورة ازدهـار وكـساد، يـصبح مـن الـواضـح أن الـعم6ت ا;ـشفرة ليسـت فـقاعـة 

مـثل هـوس الـتولـيب فـي ثـ6ثـينيات الـقرن الـسابـع عشـر أو جـنون Beanie Babies فـي الـتسعينيات. 

عـلى الـرغـم مـن أن عـملة الـبيتكويـن هـي أصـل مـتقلب، إ. أن تـاريـخ أسـعارهـا يـبدو أشـبه بسـلسلة جـبال أكـثر 

مـن قـمة واحـدة، ويـبدو أنـه يـرتـبط ارتـباطًـا وثـيقًا بـأسـهم الـتكنولـوجـيا. ومـع ذلـك، فـهو . يـرتـبط إ. بـشكل 

مـعتدل بـالـسوق اrوسـع. nـكن أن تـكون اrصـول الـتي تـتأرجـح صـعودا وهـبوطـا، ولـيس بـالـتوازي مـع اrشـياء 

اrخرى التي قد nتلكها اrشخاص في اPفظة، أداة تنويع مفيدة. 

يـبدو أن عـملة الـبيتكويـن الـتي أثـبتت نـفسها كـأصـل خـطير هـي مـصدر ا.رتـفاع اrخـير. فـي أغسـطس/آب، 

قـضت مـحكمة أمـريـكية بـأن äـنة اrوراق ا;ـالـية والـبورصـات، وهـي الهـيئة الـتنظيمية الـرئيسـية لـ سـواق 

اrمـريـكية، كـانـت "تـعسفية ومـتقلبة" عـندمـا رفـضت مـحاولـة مـن شـركـة Grayscale، وهـي شـركـة 

اسـتثماريـة، لـتحويـل صـندوق ائـتمان بـقيمة ۱۷ مـليار دو.ر مسـتثمر بـالـكامـل فـي عـملة الـبيتكويـن إلـى 
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بـورصـة. الـصندوق ا;ـتداول (ETF). إن الـقيام بـذلـك مـن شـأنـه أن يـجعل ا.سـتثمار فـي الـبيتكويـن أسهـل 

بالنسبة للمقامر العادي. 

وفــي أكــتوبــر/تشــريــن اrول، أيــدت اPــكمة حــكمها، وأمــرت فــي الــواقــع هــيئة اrوراق ا;ــالــية والــبورصــة 

 ،Fidelityو BlackRock ـا فـي ذلـكk ،بـإفـساح الـطريـق. كـما تـقدمـت أكـبر شـركـات إدارة الـصناديـق

بـطلبات 7طـ6ق صـناديـق ا.سـتثمار ا;ـتداولـة. نـظرًا لـلعائـدات الـتي قـدمـتها عـملة الـبيتكويـن فـي ا;ـاضـي، 

وارتـباطـاتـها بـاrصـول اrخـرى، قـد تـكون الـنتيجة انـدفـاعًـا نـقديًـا إلـى عـملة الـبيتكويـن، حـيث يـفكر حـتى 

ا;سـتثمرون الـعق6ء فـي وضـع شـرائـح صـغيرة مـن صـناديـق مـعاشـاتـهم الـتقاعـديـة أو مـحافـظهم ا.سـتثماريـة فـي 

العم6ت ا;شفرة من أجل التنويع. 

يـشعر الـكثيرون بـا.شـمئزاز الـغريـزي عـندمـا يـتجسسون عـلى صـرصـور. ولـكن عـلى الـرغـم مـن عـيوبـها، فـإن 

لهـذه اwشـرات اسـتخدامـات، فهـي Øـول ا;ـواد ا;تحـللة إلـى مـواد مـغذيـة وتـأكـل آفـات أخـرى، مـثل الـبعوض. 

لــلعم6ت ا;ــشفرة اســتخدامــاتــها أيــضًا، مــثل تــنويــع اPــفظة واwــفاظ عــلى أمــان اrمــوال فــي ظــل اrنــظمة 

ا.ستبدادية. وكما تبM، فإن القتل يكاد يكون مستحي6ً. 
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