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المعالجة الزكوية للصكوك الإسلامية 
د. نجلاء عبد المنعم 
دكتوراه في اHقتصاد

الـصـكـوك هـي أدوات iـويـل إسـ6مـيـة تـسـتـخـدم fـمـع اeمـوال مـن اdـسـتـثـمـريـن بـطـريـقـة مـتـوافـقـة مـع 

الـشـريـعـة ا^سـ6مـيـة. تـُعـتـبـر الـصـكـوك بـديـ6ً لـلـسـنـدات الـتـقـلـيـديـة وهـي شـهـادات اسـتـثـمـار تـُصـدر مـن 

قـبـل اfـهـات اrـكـومـيـة أو الـشـركـات اqـاصـة أو اdـؤسـسـات اdـالـيـة ا^سـ6مـيـة. تـتـمـيـز الـصـكـوك 
بـأنـهـا تـتـبـع مـبـادئ الـشـريـعـة ا^سـ6مـيـة وتـتـجـنـب الـفـوائـد الـربـويـة, حـيـث يـتـم بـيـع الـصـكـوك بـقـيـمـة 

معينة ويتم توزيع العائدات على اdستثمرين بناءً على أرباح مشاركة أو أرباح محددة مسبقاً. 

تـعد الـصكوك أصـل مـن اrصـول ا;ـالـية فـي حـوزة مـالـكها وا;ـشاركـM فـيها، ووفـقًا لـلغرض مـن حـيازتـها، يـلتزم 

مـالـكها بـاحـتساب زكـاتـها وإخـراجـها فـي مـصاريـفها الشـرعـية. وا;ـعاäـة الـزكـاويـة لـلصكوك تشـير إلـى تـصميم 

 Mوتـنفيذ الـصكوك بـطريـقة تـتفق مـع مـبادئ الـزكـاة فـي ا7سـ6م. الـزكـاة هـي الـواجـب الشـرعـي عـلى ا;سـلم

لـتوزيـع جـزء مـن ثـرواتـهم لـلفقراء واPـتاجـM وغـيرهـم مـن الـفئات ا;سـتحقة. عـندمـا يـتم إصـدار الـصكوك 

ا7سـ6مـية، يـُفضل عـمومـاً أن تـكون هـذه الـصكوك مـتوافـقة مـع مـبادئ الشـريـعة ا7سـ6مـية، kـا فـي ذلـك 

مبادئ الزكاة. 

كــما تهــدف ا;ــعاäــة الــزكــاويــة لــلصكوك إلــى دمــج مــفهوم الــزكــاة فــي أســس الــتمويــل ا7ســ6مــي وØــقيق 

ا.ستفادة ا.قتصادية وا.جتماعية للمجتمع بشكل مستدام ومتوازن. 

وقـد أقـر عـدد مـن اxـامـع الفقهـية، وجـوب الـزكـاة عـلى الشـركـات ا;ـساهـمة نـفسها لـكونـها شـخصًا اعـتباريًـا، 

وذلـك بشـروط تـتمثل فـي صـدور نـص قـانـونـي مـلزم بـتزكـية أمـوال الشـركـة ا;ـساهـمة، وأن يـتضمن ذلـك الـنظام 

اrسـاس، مـع صـدور قـرار اäـمعية الـعمومـية للشـركـة بـإقـرار ذلـك، بـا7ضـافـة إلـى رضـاء ا;ـساهـمM بـالـصفة 

الشخصية لكل منهم، وذلك وفقًا لنشرة ا7صدار. 

وبــناءً عــلى ذلــك، يــجب أن يــنص فــي نشــرة ا7صــدار عــلى قــيام إدارة ا;شــروع بــحساب زكــاة الــصكوك 

وخصمها وإخراجها إلى مصارفها الشرعية، وذلك مثل ما يخرجه الشخص الطبيعي من زكاة أمواله. 

´ـا يـعني أن جـميع أمـوال حـامـلي الـصكوك مـجتمعة تـعد kـثابـة أمـوال شـخص واحـد، وتـفرض عـليها الـزكـاة، 

مـن حـيث نـوع ا;ـال الـذي †ـب فـيه الـزكـاة، ومـن حـيث الـنصاب، ومـن حـيث نـوع ا;ـال الـذي يـجب فـيه 
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الــزكــاة، ومــن حــيث الــنصاب ومــن حــيث ا;ــقدار الــذي يــؤخــذ، وغــير ذلــك ´ــا يــراعــى فــي زكــاة الــشخص 

الطبيعي. 

فـي حـالـة عـدم قـيام إدارة ا;شـروع بـإخـراج الـزكـاة عـن أمـوالـه، rي سـبب مـن اrسـباب، فـإن الـواجـب عـلى 

حملة الصكوك إخراج زكاة صكوكهم. 

يــجب إخــراج زكــاة الــصكوك بنســبة ربــع العشــر، والــتي ≥ــثل مــقدار ۲.٥٪ مــن قــيمة الــصكوك والــربــح 

ا;ستحق. 

زكــاة الــصكوك تــختلف فــي إخــراجــها مــن قــبل إدارة ا;شــروع، بــاخــت6ف ا.ســتثمارات ســواء صــناعــية أو 

†ارية. 

فـإذا كـانـت اسـتثمارات †ـاريـة فـإنـها تـخضع لـزكـاة عـروض الـتجارة، فـعند إ≥ـام دوران اwـول يـتم الـزكـاة بـالـقيمة 

الـسوقـية لـلصكوك، وإن لـم يـكن لـها قـيمة سـوقـية يـتم تـقوnـها عـن طـريـق أهـل ا∞ـبرة، فـيتم إخـراج مـا nـثل 

۲.٥٪ من قيمة الصكوك ا;قوّمة والربح الذي Øقق. 

ويـجب عـلينا تـوضـيح مـعنى زكـاة عـروض الـتجارة والـتي تشـير إلـى الـزكـاة الـتي تُـفرض عـلى السـلع وا;ـنتجات 

الــتجاريــة ا;ــعروضــة لــلبيع والــتداول بــغرض الــربــح. وفــقًا للشــريــعة ا7ســ6مــية، يــعتبر †ــار التجــزئــة واäــملة 

مـسؤولـM عـن دفـع الـزكـاة عـلى هـذه الـعروض الـتجاريـة، إذا كـانـت هـذه السـلع فـي حـوزتـهم لـلبيع والـتجارة 

وليست ل6ستخدام الشخصي. 

تعريف زكاة عروض التجارة:  

الـعروض:  جـمعُ عـَرْضٍ، هـو كـل̈ مـالٍ سِـوى الـنßقديـنِ، وسـم∏يَ بـذلـك؛ rنـه . يسـتقِر¨، يَـعرِضُ ثـم ▪

يزولُ. 

الت{جارة:  تقليبُ ا;الِ بالبيعِ والش∏راءِ؛ لغَرَضِ Øصيلِ الر∏بحِ. ▪

عـروض الـت{جارة:  ا;ـال ا;ـعد¨ لـلت∏جارة، سـواء كـان مـِن جـِنسِ مـا †ـِبُ فـيه زكـاةُ الـعMِ كـا7بـل، أو .، ▪

كالث∏ياب. 
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طريقة حساب زكاة عروض التجارة 

تـقديـر قـيمة الـعروض الـتجاريـة : يـجب عـلى الـتاجـر تـقديـر قـيمة السـلع وا;ـنتجات الـتي nـتلكها فـي ▪

مخــزونــه لــلبيع فــي نــهايــة الــسنة الــزكــويــة (حســب الــتقوú الهجــري). يــتم حــساب قــيمة الــعروض 

بأسعار السوق اwالية في ذلك الوقت. 

�ـديـد الـنصاب الـزكـوي: يـتم Øـديـد الـنصاب الـزكـوي الـذي يـجب أن تـتجاوزه قـيمة الـعروض ▪

الـتجاريـة لـيتم فـرض الـزكـاة عـليها. الـنصاب الـزكـوي لـعروض الـتجارة يـعتبر مـا يـعادل ۸٥ غـرامـًا مـن 

الذهب أو ما يعادل قيمتها. 

حـساب الـزكـاة: إذا †ـاوزت قـيمة الـعروض الـتجاريـة الـنصاب الـزكـوي اPـدد، يـجب عـلى الـتاجـر ▪

دفع زكاة بنسبة ۲.٥٪ من قيمة العروض التجارية التي †اوزت النصاب. 

تـوجـيه الـزكـاة: يـتم تـوجـيه الـزكـاة ا;ـدفـوعـة مـن عـروض الـتجارة إلـى الـفئات ا;سـتحقة لـلزكـاة والـتي ▪

تشمل الفقراء واPتاجM وا;ساكM وغيرهم من الفئات ا;ستحقة. 

وفـي حـالـة كـانـت ا.سـتثمارات صـناعـية، فهـي تـعامـل مـعامـلة زكـاة عـروض الـتجارة، فـالـصانـع حـكمه حـكم 

الـتاجـر، rنـه يـصنع ويـبيع أو يـعرض مـا ∑ صـنعه لـلبيع، فـيقوم بـتقديـر وتـقوú مـا لـديـه مـن الـعروض (السـلع)، 

ويـضيف الـقيمة إلـى مـا nـلكه مـن الـعروض، ويـضيف الـقيمة إلـى مـا بـيده مـن اPـول إلـى نـقديـة، ويـزكـي 

اäميع إذا بلغ النصاب ودار عليه اwول. 

طرق اDعاiة الزكوية للصكوك تتضمن: 

تـوجـيه الـعوائـد لـلزكـاة: فـي بـعض اwـا.ت، nـكن أن يـتم تـصميم الـصكوك بـحيث تـتم مـعاäـة ▪

الـعوائـد الـتي Øـققها الـصكوك بـطريـقة تـتوافـق مـع مـتطلبات الـزكـاة. nـكن أن تُـخصص جـزء مـن 

العوائد كزكاة ويتم توجيهها إلى اäمعيات ا∞يرية أو ا;ؤسسات ا∞يرية ا;عتمدة. 

تــوجــيه اfصــول لــلمشاريــع الــزكــويــة: nــكن أن يــتم اســتخدام أمــوال الــصكوك فــي ا;ــشاريــع ▪

واrنشـطة الـتي تـعتبر مـؤهـلة لـلزكـاة، مـثل دعـم الـفقراء واPـتاجـM وتـطويـر ا;ـشاريـع ا.جـتماعـية 

والتعليمية والصحية. 
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تـصميم الـصكوك بـطريـقة مـتوافـقة مـع الـزكـاة: nـكن تـصميم الـصكوك بـحيث تـتضمن هـيكلية ▪

خـاصـة †ـعلها مـؤهـلة لـلزكـاة، مـثل Øـديـد نسـبة مـن الـربـح لـلتبرعـات ا∞ـيريـة أو تـوجـيه جـزء مـن رأس 

ا;ال ;شاريع ا∞ير. 

اQســتشارة الشــرعــية: يُــفضل عــادةً أن تــتم اســتشارة الــعلماء وا∞ــبراء الشــرعــيM لــضمان تــوافــق ▪

الصكوك مع متطلبات الزكاة والشريعة ا7س6مية بشكل عام. 

الـــتوعـــية والـــشفافـــية: يـــجب عـــلى اäـــهات الـــصادرة لـــلصكوك أن تـــوفـــر الـــتوعـــية والـــشفافـــية ▪

للمسـتثمريـن بـشأن كـيفية مـعاäـة الـصكوك لـلزكـاة وكـيفية اسـتخدام اrمـوال اxُـمعة بـشكل فـعال 

وفقاً rهداف الزكاة. 
اDراجع 

ا;ـصباح ا;ـنير فـي غـريـب الشـرح الـكبير، لـلفيومـي (۲/٤۰۲)، (فـتح الـقديـر) لـلكمال ابـن الـهمام (۲/۲۱۷)، (ا;ـغني) .بـن قـدامـة ۱.
(۳/٥۸)، (الشرح ا;متع) .بن عُثيمM (٦/۱۳۸)، (ا;وسوعة الفقهية الكويتية) (۲۳/۲٦۸). 

مجمع الفقه ا7س6مي الدولي، منظمة ا;ؤ≥ر ا7س6مي، جدة، الدورة الرابعة، القرار الثالث بشأن زكاة اrسهم في الشركات. ۲.

مجلة مجمع الفقه ا7س6مي، العدد الرابع، اxلد اrول، ۱۹۸۸م، ص ۸۷۹ وما بعدها. ۳.

أبحاث وأعمال مؤ≥ر الزكاة اrول، بيت الزكاة، الكويت، ۱٤۰٤هـ، ص ٤٤۱. ٤.

د. أحـمد شـعبان محـمد عـلى، التجـديـد وا.بـتكار ا;ـالـي مـدخـل لـتحقيق الـتنمية ا.قـتصاديـة مـن خـ6ل الـصكوك ا7سـ6مـية، دار الـتعليم ٥.
اäامعي للنشر والتوزيع، ۲۰۱۹، ص ۱۸۱-۱۸۰. 
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