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الاتفاقية الرئيسية للجمعية الدولية لمبادلة المشتقات  
 المستشار د. عبد القادر ورسمه غالب 

اGؤسس واGدير التنفيذي شركة د. عبد القادر ورسمه ل1ستشارات - البحرين / دبي

سـبـق أن تـنـاولـنـا هـذه اkتـفـاقـيـة "اتـفـاقـيـة آيـسـدا" بـبـعـض الـشـرح, وهـذه اkتـفـاقـيـة تـعـتـبـر مـن أهـم 
اkتـفـاقـيـات ا*ـالـيـة اàـاسـبـيـة ا*ـبـرمـة ف مـا بـي الـبـنـوك مـع بـعـضـهـا الـبـعـض أو فـيـمـا بـي الـبـنـوك 
والــعــمــSء. واkتــفــاقــيــة قــد تــكــون بــي طــرفــي ف مــكــان واحــد ذي عــمــلــة واحــدة وف هــذه ا/ــالــة 
تـسـمـي اتـفـاقـيـة الـعـمـلـة الـواحـدة, أو قـد تـكـون ف أمـاكـن مـخـتـلـفـة وذات عـمـSت مـتـعـددة وف هـذه 

ا/الة تسمي اتفاقية العمSت ا*تعددة.  

إن اتـفاقـية "آيسـدا" الـرئيسـية صـادرة مـن اãـمعية الـدولـية ;ـبادلـة ا;شـتقات مـنذ ثـمانـينات الـقرن ا;ـاضـي  

وخـضعت لـتعديـ6ت عـديـدة خـاصـة بـعد الهـزات واrزمـات ا;ـالـية الـتي تـعرضـت لـها الـبنوك الـعا;ـية، وبـطبيعة 

اwـال، مـع كـل أزمـة مـالـية مـصرفـية تظهـر ôـارسـات أو إخـفاقـات تـتطلب الـنظر فـي كـيفية ìـاوزهـا ومـن مـثل 

هذا الوضع ا;ستجد تأتي ا;قترحات والتعدي6ت ل6تفاقية.  

و¨ـت مـناقـشة ا.تـفاقـية الـرئيسـية فـي عـدة قـضايـا حـساسـة خـاصـة بـعد ا.فـ6سـات الـكبيرة، ومـن واقـع هـذه 

الـقضايـا الـعديـدة ´ اخـتبار هـذه اتـفاقـية (آيسـدا) حـيث ´ ا7جـماع عـلي ضـرورة الـتقيد بـالـبنود الـواردة فـي 

ا.تـفاقـية وأخـذهـا مـع بـعض الـبعض كـكتلة واحـدة . تتجـزأ وعـلى كـل طـرف الـتقيد بـأحـكام ا.لـتزامـات 

ا;ـترتـبة عـليه kـوجـب ا.تـفاقـية كـكتلة واحـدة. ومـن اãـديـر بـالـذكـر، أن بـعض عـم6ء الـبنوك افـادوا بـأنـها 

قـامـت بـاسـتغ6لـهم وعـدم تـوضـيح كـل ا∑ـاطـر ا;ـترتـبة عـلى ا.تـفاقـية وأنـهم كـعم6ء رkـا . يـتم تـصنيفهم فـي 

إطـار اãـهات "ا;ـؤهـلة" فـنيا لـلدخـول فـي مـتاهـات هـذه ا.تـفاقـية بـكل تـعقيداتـها ا;ـالـية واPـاسـبية. والـعم6ء 

مـن غـير ا;ـتخصصô Mـن يـعرفـون ب "ا.نسـتتيوشـنال انفسـترز"، وبـعدم تـخصصهم يـقعون فـي طـائـلة ôـن . 

يجوز على البنوك إقحامهم في اتفاقية اßيسدا ومتاهاتها الفنية ا;عقدة.  

ومـن هـنا يـجب عـلى كـافـة الـبنوك اwـذر عـند عـرض هـذه ا.تـفاقـية عـلى الـعم6ء، وفـي نـفس الـوقـت عـلى 

الـبنوك الـتأكـد مـن تـبيان كـل الـتفاصـيل الـضروريـة لـهؤ.ء الـعم6ء وتـوضـيح كـل ا∑ـاطـر ا;ـرتـبطة بـالـتطبيق 

خـاصـة أن هـذه الـتعامـ6ت ا;ـالـية ذات طـبيعة مـتقلبة وكـذا ذات مـخاطـر عـالـية... ورkـا يـكون مـن اrجـدر 

تـوجـيه الـعم6ء بـاwـصول عـلى اسـتشارات فـنية مـحاسـبية قـانـونـية قـبل تـوقـيع ا.تـفاقـية. وا;ـمارسـات ا;ـصرفـية 
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السـليمة اßن، اضـافـة ;ـعايـير اwـوكـمة، تـتطلب ا.فـصاح والـشفافـية الـكامـلة فـي مـثل هـذا الـنوع مـن ا;ـعامـ6ت 

ا;صرفية ا;تطورة. 

عـند اتـفاق اrطـراف عـلي اتـفاقـية "اßيسـدا" الـرئيسـية يجـدون هـناك "جـداول" مـلحقة بـا.تـفاقـية الـرئيسـية 

يـتم تـوقـيعها بـM الـطرفـM ا;ـتعاقـديـن وفـي اãـداول يـتم الـنص صـراحـة عـلى أي مـن بـنود ا.تـفاقـية يـنطبق عـلى 

الـطرف اrول وأي مـن بـنود ا.تـفاقـية يـنطبق عـلى الـطرف الـثانـي أو يـنطبق عـلي الـطرفـM مـعا. وكـل هـذه 

الـتفاصـيل ا;ـطلوبـة ¨ـثل الـبنود الـتي يـتم ا.تـفاق عـليها بـعد الـعديـد مـن ا;ـشاورات وا;ـناقـشات بـM اrطـراف 

ا;ـتعاقـدة. وهـذه ا;ـرحـلة هـامـة جـدا rنـها تـتضمن الـتزام كـل طـرف وقـناعـته عـلى حـدة وفـق مـا هـو مـبM فـي 

اãـداول ا;ـرفـقة وا;ـوقـع عـليها. ومـن الـنقاط الـقانـونـية الـهامـة جـدا الـتي يـجب ا.تـفاق عـليها صـراحـة، وفـق كـل 

حـالـة، اخـتيار الـقانـون الـواجـب الـتطبيق وتـوضـيح اPـاكـم ا;ـتمتعة بـا.خـتصاص الـقضائـي وتـفاصـيل الـتحكيم 

مـن حـيث اخـتيار مـركـز الـتحكيم ومـكان الـتحكيم وهـيئة الـتحكيم وكـل مـا يـرتـبط بـعملها. ومـن الـنقاط 

الـقانـونـية الـواجـبة الـتوضـيح، أن كـل الـعمليات ا∑ـتلفة الـتي ©ـدث بـM اrطـراف تـعامـل كـاتـفاقـية واحـدة ©ـت 

مـظلة اتـفاقـية "آيسـدا" الـرئيسـية، هـذا لـلعلم rن اrطـراف قـد تـدخـل فـي عـمليات مـتعددة مـختلفة. وهـناك 

الــتزامــات تــوضــيحية وتعهــدات يــلتزم بــها كــل طــرف تــبM أنــه مــؤســس ومــنشأ kــوجــب الــقانــون وأنــه nــلك 

الـص6حـية لـلدخـول فـي ا.تـفاقـية، وأن هـذا الـدخـول . يـعتبر مـخالـفا لـلقانـون و. يـنتج عـنه تـضارب مـصالـح، 

وأن اrطـراف ا;ـوقـعة لـها صـ6حـية الـتوقـيع، وأن الـقوانـM اPـلية . ¨ـنع مـن الـدخـول فـي ا.تـفاقـية الـرئـيسة، وأنـه 

يــلتزم بــتقدë كــل الــوثــائــق أو ا;ســتندات الــضروريــة الــتي يــطلبها الــطرف الــثانــي، كــما أنــه قــد حــصل عــلي 

ا;ـوافـقات اwـكومـية أو غـيرهـا إذا تـطلب اrمـر ذلـك. كـما يـفيد بـعدم وجـود قـضايـا أو إجـراءات قـانـونـية ضـده 

قـد تـؤثـر عـلى سـير ا.تـفاقـية، ورkـا يـكون هـناك حـاجـة 7صـدار تعهـدات إضـافـية كـا.لـتزام بـدفـع فـرق الـعملة 

إذا حـدث هـذا بـM صـدور اwـكم الـقضائـي وتـاريـخ السـداد، وتعهـدات بـالـتنازل عـن اwـصانـة الـقانـونـية وحـق 

السيادة. وهكذا من اrمور اrخرى التي تتطلب التوضيح لتفادي اãهالة وعدم الوضوح. 

مـن اrحـكام الـهامـة فـي اتـفاقـية "آيسـدا" تـلك الـتي تـتناول "حـا.ت ا7خـفاق أو الفشـل فـي الـتنفيذ وحـا.ت 

إنـهاء ا.تـفاقـية" ومـن هـذه اwـا.ت مـث6 الفشـل فـي السـداد أو التسـليم فـي الـتاريـخ ا;ـتفق عـليه أو فشـل أحـد 

اrطـراف فـي تـنفيذ أي اتـفاقـية أو الـتزام أو خـ6فـه... إذا لـم يـتم مـعاãـة الـوضـع خـ6ل فـترة ۳۰ يـومـا مـن 

تـاريـخ إرسـال ا7نـذار ا;ـعني بسـبب ا7خـفاق... ومـن حـا.ت إنـهاء ا.تـفاقـية مـث6 مـخالـفة الـقانـون أو حـدوث 
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ظــرف قــاهــر أو إنــهاء ا.تــفاقــية بســبب الفشــل فــي الــتنفيذ... وعــمليا ©ــدث خــ6فــات بــM اrطــراف عــند 

حـدوث مـثل هـذه اrمـور فـي الـواقـع وذلـك لـتبايـن ا;ـواقـف بـM اrطـراف، ولـذا مـن اrصـوب الـوصـول إلـي 

تـفاهـم تـام ;ـوقـف كـل طـرف أثـناء مـناقـشة ا.تـفاقـية لـتجنب ا.نـز.ق فـي ردهـات اPـاكـم أو مـراكـز الـتحكيم 

خـاصـة وأنـنا .حـظنا أن اPـاكـم فـي هـذه الـقضايـا ¨ـيل إلـي الـتقيد الـتام بحـرفـية نـصوص اrحـكام الـواردة فـي 

ا.تفاقية. 

و. بـد مـن ا7شـارة إلـي أنـه وبـالنسـبة لـلعمليات ا;ـصرفـية ا7سـ6مـية فـقد ´ تـوقـيع اتـفاقـية "الـتحوط الـرئيسـية" 

بـM الـسوق ا;ـالـية ا7سـ6مـية الـدولـية و"آيسـدا"، وهـذا اrمـر ضـروري ويسـير مـع الـتطورات ا;ـطلوبـة، rنـه 

ســيشكل دفــعة لــلعمليات ا;ــصرفــية ا7ســ6مــية ومــنتجاتــها. وبــصفة عــامــة فــان اتــفاقــية الــتحوط الــرئيســية 

مـشابـهة لـنموذج آيسـدا، مـع الـفرق فـي أن تـطبيقها يـتم فـي كـل مـكان وفـق مـبادئ الشـريـعة وفـي مـنتجات 

الـصيرفـة ا7سـ6مـية، ورkـا يـتم تـطويـر هـذا الـعمل مـع مـا يـطرأ مـن تـطورات وفـق ا;ـمارسـة الـعملية. وهـكذا 

تتطور الصناعة ا;صرفية لتقوم بدورها الريادي. 
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