
مقالت في الم�سارف الإ�سلامية

 لمحة عن معايير راأ�ص المال التنظيمي
وفق مقررات بازل 3

تهدف هذه المقالة ب�سكل رئي�س اإلى اإلقاء ال�س�ء على مقررات بازل 3 التي اأ�سدرتها لجنة بازل للاإ�سراف الم�سرفي في 

ماولة منها لإدخال اإ�سلاحات على الإطار التنظيمي الدولي الذي ي�سير نظام ال�سيرفة الدولي وفقه. وبناءً عليه فقد 

قامت لجنة بازل اآنفة الذكر باإ�سدار )الإطار التنظيمي الدولي لتعزيز مرونة الم�سارف والأنظمة الم�سرفية( في عام 

2010م، الذي بات يُعرف بمقررات بازل 3. تتمثل الأهداف الرئي�سة التي ت�سعى مقررات بازل 3 اإلى تحقيقها في تح�سين 

قدرة القطاع الم�سرفي على امت�سا�س ال�سدمات الناتجة عن الأزمات المالية والقت�سادية، والتقليل من خطر انتقال 

الإطار  بهدف تح�سين   3 بازل  مقررات  بها  التي جاءت  الإ�سلاحات  فاإن  وبالتالي  الحقيقي.  القت�ساد  اإلى  تداعياتها 

التنظيمي الدولي ركزت على )1( تح�سين ج�دة قاعدة راأ�س المال، كي يك�ن قادراً على امت�سا�س الخ�سائر في حالة 

ملاءة الم�سرف وحالة اإع�ساره، )2( تحديد ه�ام�س اإ�سافية لحماية راأ�س المال عن طريق زيادة م�ست�يات راأ�س المال 

الذي تحتفظ به الم�ؤ�س�سات الم�سرفية، )3( اإدخال ن�سبة الرافعة المالية للتقليل من خطر الزيادة المفرطة للرافعة المالية، 

معايير  تحديد   )5( عن  ف�سلًا  الرئي�سة،  المخاطر  تغطية  من  الم�سارف  تمكين  طريق  عن  المخاطر  تغطية  تق�ية   )4(

لل�سي�لة لتعزيز كل من ن�سبة تغطية ال�سي�لة على المدى الق�سير، ون�سبة تم�يل المركز المالي على المدى البعيد.   

متطلبات راأ�س المال التنظيمي وفق مقررات بازل 3   

لقد قامت مقررات بازل 3 باإعادة هيكلة متطلبات راأ�س المال التنظيمي مقارنة بما ورد في مقررات بازل 2، التي �سنفت 

راأ�س المال التنظيمي وفق ثلاث �سرائح رئي�سة. فمن الملاحظ لأول وهلة اأن مقررات بازل 3 قامت باإلغاء ال�سريحة الثالثة، 

وارتاأت ت�سنيف راأ�س المال التنظيمي وفق �سريحتين رئي�ستين، كما قامت باإدخال تغييرات على العنا�سر المك�نة لكل من 

ال�سريحتين. فبعد اأن كانت ال�سريحة الأولى تمثل 4% من الأ�س�ل المرجحة باأوزان المخاطر وفق مقررات بازل 2، تم زيادة 

هذه الن�سبة اإلى 6%، واأما ال�سريحة الثانية فقد اأ�سبحت تمثل 2% من الأ�س�ل المرجحة باأوزان المخاطر بعد اأن كانت تمثل 

4% وفق مقررات بازل 2. واإذا ما نظرنا اإلى ن�سبة ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي، فاإننا �سنلحظ زيادة ن�سبتها 

من 2% وفق مقررات بازل 2 اإلى 4.5% وفق مقررات بازل 3، والغر�س من هذه الزيادة تح�سين ج�دة قاعدة راأ�س المال، 

وف�سلًا عن ذلك فقد تم اإ�سافة هام�س حماية من راأ�س المال الأ�سا�سي تبلغ ن�سبته 2.5%، ويُفتر�س التزام الم�سارف بهذا 

الهام�س بحل�ل عام 2019م. ما �سبق يعني اأن اإجمالي راأ�س المال التنظيمي �سيرتفع من 8% حالياً اإلى 10.5% من الأ�س�ل 

المرجحة باأوزان المخاطر بحل�ل عام 2019م.

ال�سكل رقم )1( يبين هيكلة راأ�س المال التنظيمي وفق مقررات بازل 2 وبازل 3
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)Sources: Adapted from KFH Research Ltd. )2011: 9(; European Central Bank )2010: 126(; BCBS )2006
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اإع�ساره، وبناءً عليه فقد تم تحديد ن�ع  كما ه� وا�سح في ال�سكل المبين اأعلاه، فاإن مقررات بازل 3 فرقت بين مرحلة ملاءة الم�سرف ومرحلة 

الأدوات الراأ�سمالية التي يقع على عاتقها امت�سا�س الخ�سائر وفق المرحلة التي ير بها الم�سرف. فال�سريحة الأولى يكن تعريفها على اأنها راأ�س 

المال المخ�س�س لمرحلة ملاءة الم�سرف، وهذا يعني اأن الأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى هي التي تمت�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف 

المال  راأ�س  الأولى من  ال�سريحة  رئي�سين هما:  تتك�ن من عن�سرين  الأولى  ال�سريحة  اأن  اإلى  الإ�سارة  ف�ر حدوثها، وتجدر  خلال مرحلة ملاءته 

الأ�سا�سي، وال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي. اأما بالن�سبة لل�سريحة الثانية فيمكن تعريفها على اأنها راأ�س المال المخ�س�س لمرحلة اإع�سار 

الم�سرف، وبالتالي فاإن الأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الثانية، �ستق�م بامت�سا�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف خلال مرحلة اإع�ساره. 

:)63 :2011 ،Barfield( بناءً على ما �سبق، فاإن امت�سا�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف، �سيتم ح�سب ترتيب معين، وه� كالآتي

اأ . ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي 

ب .  ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي

ت .  ال�سريحة الثانية

امت�سا�س الخ�سائر خلال مرحلة ملاءة الم�سرف

امت�سا�س الخ�سائر خلال مرحلة اإع�سار الم�سرف

يتبين لنا مما �سبق اأن الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف خلال فترة ملاءته، �ستتحملها بداية ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي، تليها 

ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي. وح�سب مقررات بازل 3 فاإن راأ�س المال الأ�سا�سي يتك�ن من العنا�سر الآتية: )اأ( الأ�سهم العادية ال�سادرة 

عن الم�سرف، )ب( علاوة الإ�سدار، )ت( الأرباح المحتجزة، )ث( الحتياطيات المف�سح عنها، )ج( الأ�سهم العادية ال�سادرة عن �سركات تابعة 

اأول من يتحمل هذه الخ�سائر عند  للم�سرف والممل�كة من قبل طرف ثالث. ولهذا ففي حالة تعر�س الم�سرف لخ�سائر خلال فترة ملاءته، فاإن 

حدوثها ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي، وفي حالة ازدياد هذه الخ�سائر، وانخفا�س راأ�س المال الأ�سا�سي اإلى ن�سبة ل تمكنه من امت�سا�سها، 

ف�سيتم اللج�ء اإلى راأ�س المال الإ�سافي، حيث تبداأ الأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي في تحمل هذه الخ�سائر. اأما اإذا 

دخل الم�سرف حالة الإع�سار، ف�سيتم حينها تحمل الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف من قبل الأدوات الراأ�سمالية المدرجة �سمن ال�سريحة الثانية.

معايير متطلبات راأ�س المال التنظيمي وفق مقررات بازل 3  

حددت مقررات بازل 3 معايير معينة للاأدوات الراأ�سمالية التي يق�م الم�سرف باإ�سدارها كي يتم ت�سنيفها �سمن ال�سريحة الأولى من راأ�س المال 

الأ�سا�سي، اأو ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي، اأو ال�سريحة الثانية، وفيما يلي جدول يبين المعايير المطل�بة:

جدول رقم )1( معايير راأ�س المال التنظيمي

ال�شريحة الثانيةال�شريحة الأولى من راأ�س المال الإ�شافيالأ�شهم العادية
�سادرة ومدف�عة بالكامل�سادرة ومدف�عة بالكامل�سادرة ومدف�عة بالكامل

تحل في المرتبة الأخيرة من حيث الأول�ية في 

ال�سداد في حالة ت�سفية الم�سرف. 

ل ت�ستحق الأول�ية في ال�سداد اإل بعد �سداد 

م�ستحقات اأ�سحاب ال�دائع والدي�ن العادية 

والدي�ن الثان�ية.

ل ت�ستحق الأول�ية في ال�سداد اإل بعد �سداد 

م�ستحقات اأ�سحاب ال�دائع والدي�ن العادية. 

قادرة على امت�سا�س الخ�سائر ف�ر حدوثها 

خلال مرحلة ملاءة الم�سرف.

قادرة على امت�سا�س الخ�سائر ف�ر حدوثها 

خلال مرحلة ملاءة الم�سرف.

قادرة على امت�سا�س الخ�سائر خلال مرحلة 

اإع�سار الم�سرف.

غير م�سم�نة وغير مغطاة ب�سمان من الم�سرف 

اأو اأي جهة مرتبطة به، وبالتالي لي�س لها الأول�ية 

في ال�سداد.

غير م�سم�نة وغير مغطاة ب�سمان من الم�سرف 

اأو اأي جهة مرتبطة به، وبالتالي لي�س لها الأول�ية 

في ال�سداد قبل اأ�سحاب ال�دائع والدي�ن العادية 

والدي�ن الثان�ية.

غير م�سم�نة وغير مغطاة ب�سمان من الم�سرف 

اأو اأي جهة مرتبطة به، وبالتالي لي�س لها الأول�ية 

في ال�سداد قبل اأ�سحاب ال�دائع والدي�ن العادية.

اأ�سل المبلغ دائم، وبالتالي غير مقيد بتاريخ 

ا�ستحقاق، ول يتم �سداده اإل في حالة الت�سفية.

اأ�سل المبلغ دائم، وبالتالي غير مقيد بتاريخ 

ا�ستحقاق، ولي�س هناك �سروط اأو ميزات تجعله 

قابلًا للا�سترداد. 

الحد الأدنى للا�ستحقاق مرور خم�س �سن�ات 

على الأقل، ولي�س هناك �سروط اأو ميزات تجعله 

قابلًا للا�سترداد. 

الأداة قابلة للا�ستدعاء من قبل الم�سرف فقط 

بعد مرور ما ل يقل عن خم�س �سن�ات من تاريخ 

اإ�سدارها، �سريطة تحقق �سروط معينة.

الأداة قابلة للا�ستدعاء من قبل الم�سرف فقط 

بعد مرور ما ل يقل عن خم�س �سن�ات من تاريخ 

اإ�سدارها، �سريطة تحقق �سروط معينة.
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عند قيام الم�سرف باإ�سدار الأداة يجب عليه 

األ يُعطي النطباع باأنه �سيق�م ب�سراء الأداة اأو 

ا�ستردادها اأو اإلغائها.

اأي دفع لأ�سل المبلغ )من خلال اإعادة ال�سراء 

اأو ال�سترداد( ل بد اأن يتم بعد الح�س�ل على 

م�افقة من الجهات الرقابية.

ل يحق للم�ستثمر المطالبة بالإ�سراع في دفع 

المبالغ )العائد اأو اأ�سل المبلغ( قبل م�اعيد 

ا�ستحقاقها، اإل في حالة الإفلا�س اأو الت�سفية.

الأداة غير متراكمة الأرباح، ويخ�سع ت�زيع 

اأرباحها لتقدير الم�سرف المطلق، ول يُعد عدم 

ت�زيعها حدثاً يثل تعثراً للم�سرف.

الأداة غير متراكمة الأرباح، ويخ�سع ت�زيع 

اأرباحها لتقدير الم�سرف المطلق، ول يُعد عدم 

ت�زيعها حدثاً يثل تعثراً للم�سرف.

يتم ت�زيع الأرباح بعد �سداد اللتزامات القان�نية 

والتعاقدية، و�سداد التزامات اأدوات راأ�س المال 

ذات الأول�ية في ال�سداد. 

يجب األ يرتبط ت�زيع اأرباح الأداة بالتق�يم 

الئتماني للم�سرف.

يجب األ يرتبط ت�زيع اأرباح الأداة بالتق�يم 

الئتماني للم�سرف.

يتم ت�سنيفها كاأداة ملكية وفق ق�اعد المحا�سبة 

المعم�ل بها.

يجب األ ت�ساهم الأداة في زيادة التزامات 

الم�سرف مقارنة باأ�س�له.

يجب اأن تك�ن الأداة الم�سنفة باأنها التزام قادرة 

على امت�سا�س الخ�سائر اإما من خلال تح�يلها 

اإلى اأ�سهم عادية عند نقطة مددة �سلفاً اأو 

خف�س قيمتها بتحميلها خ�سائر عند نقطة 

مددة �سلفاً. 

ل يج�ز للم�سرف القيام بتم�يل �سراء الأ�سهم 

ب�س�رة مبا�سرة اأو غير مبا�سرة.

ل يج�ز للم�سرف اأو اأي جهة مرتبطة به �سراء 

الأداة.

ل يج�ز للم�سرف اأو اأي جهة مرتبطة به �سراء 

الأداة.

بالإمكان اإ�سدار الأداة ب�سكل غير مبا�سر عن 

طريق �سركة ذات غر�س خا�س، �سريطة اأن 

تك�ن قيمة الأداة متاحة حالً. 

بالإمكان اإ�سدار الأداة ب�سكل غير مبا�سر عن 

طريق �سركة ذات غر�س خا�س، �سريطة اأن 

تك�ن قيمة الأداة متاحة حالً.

بناءً على المعايير الم�ستخدمة في ت�سنيف الأدوات الراأ�سمالية وفق مقررات بازل 3، والمذك�رة اأعلاه في الجدول رقم )1(، فاإن الأدوات الراأ�سمالية 

المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى والثانية يجب اأن تت�سف بالآتي:

)اأ (  اأن تك�ن الأدوات الراأ�سمالية ط�يلة الأمد، وذات تاريخ ا�ستحقاق ل يقل عن خم�س �سن�ات بالن�سبة للاأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الثانية، 

وغير مقيدة بتاريخ ا�ستحقاق بالن�سبة للاأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي، اإل اأنها قد تك�ن قابلة للا�ستدعاء من قبل 

الم�سرف بعد مرور خم�س �سن�ات �سريطة تحقق �سروط معينة. يهدف هذا المعيار اإلى الحد من اإمكانية ا�سترداد الأدوات، وبالتالي �سمان ت�فر 

راأ�س المال الذي تم الح�س�ل عليه مقابل اإ�سدار هذه الأدوات لمدة زمنية ط�يلة الأجل.

)ب (  عدم ا�ستحقاق الأدوات الراأ�سمالية المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي وال�سريحة الثانية الأول�ية في ال�سداد مقارنة 

باأ�سحاب ال�دائع والدي�ن، ف�سلًا عن قدرة هذه الأدوات على امت�سا�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف. بالن�سبة للاأدوات المدرجة �سمن 

المال  راأ�س  الأولى من  ال�سريحة  المدرجة �سمن  بالأدوات  ال�سداد مقارنة  ا�ستحقاق  الأول�ية في  اأعلى من حيث  رتبة  �ستك�ن في  الثانية  ال�سريحة 

الإ�سافي والأ�سهم العادية، وف�سلًا عن ذلك �ستق�م بامت�سا�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف في حالة اإع�ساره فقط. وبالمقابل فاإن الأدوات 

العادية،  بالأ�سهم  ال�سداد مقارنة  ا�ستحقاق  الأول�ية في  اأعلى من حيث  الإ�سافي �ستك�ن في رتبة  المال  راأ�س  الأولى من  ال�سريحة  المدرجة �سمن 

وف�سلًا عن ذلك يت�جب عليها امت�سا�س الخ�سائر التي يتعر�س لها الم�سرف خلال مرحلة ملاءته ف�ر حدوثها.

)ت (  اأن تك�ن الأدوات الراأ�سمالية غير م�سم�نة وغير مغطاة باأي �سمان من الم�سرف، وهذا ي�سمن عدم وج�د اأي �سمان يكن العتماد عليه 

لت�سديد اأ�سل المبلغ الذي ح�سل عليه الم�سرف مقابل اإ�سدار هذه الأدوات، ويترتب على ذلك قدرة هذه الأدوات على امت�سا�س الخ�سائر التي 

يتعر�س لها الم�سرف. 

على  قادرة  الم�سرف،  على  التزام  باأنها  والم�سنفة  الإ�سافي  المال  راأ�س  من  الأولى  ال�سريحة  �سمن  المدرجة  الراأ�سمالية  الأدوات  تك�ن  اأن  )ث ( 

امت�سا�س الخ�سائر اإما عن طريق تح�يلها اإلى اأ�سهم عادية عند نقطة مددة م�سبقاً، اأو خف�س قيمتها عند نقطة مددة م�سبقاً. والهدف من 

ذلك يتمثل في عدم �سمان قيمة هذه الأدوات، واأنها لن ت�سكل التزاماً على الم�سرف، وبالتالي تك�ن هذه الأدوات قادرة على امت�سا�س الخ�سائر 

لأنها اأ�سبحت اأدوات ملكية. 

بناءً على ما تم ذكره اآنفاً، هناك اأن�اع متعددة للاأدوات الراأ�سمالية التي يكن اإدراجها �سمن ال�سريحة الأولى وال�سريحة الثانية، وفيما يلي جدول 

يبين اأهم اأن�اع الأدوات الراأ�سمالية المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى وال�سريحة الثانية وفق مقررات بازل 3 مقارنة باأن�اعها وفق مقررات بازل 2. 
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8% بازل 83% بازل 2

تم اإلغاوؤهاال�سريحة الثالثة

ال�سريحة الثانية

الطبقة ال�شفلى من ال�شريحة الثانية

� tالأ�سهم الممتازة مدودة الأجل

� tالدي�ن الثان�ية ط�يلة الأجل

� tالأوراق المالية الثان�ية مدودة الأجل

الطبقة العليا من ال�شريحة الثانية

� tالأ�سهم الممتازة الدائمة متراكمة الأرباح

� tالدي�ن الثان�ية الدائمة

� tالأوراق المالية الثان�ية الدائمة

� tاحتياطيات اإعادة التقييم

� tمخ�س�سات عامة

� tمخ�س�سات الفائ�س

ال�سريحة الثانية%4

� t اأدوات دين ثان�ية ط�يلة الأجل )ذات تاريخ ا�ستحقاق ل يقل عن

خم�س �سن�ات(، وغير م�سم�نة، وتلي الدي�ن الأخرى )ال�دائع، 

والدي�ن العادية( في اأول�ية ال�سداد.

� t ت�سبق الأدوات المدرجة �سمن ال�سريحة الأولى من راأ�س المال

الإ�سافي، وال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي في اأول�ية 

ال�سداد.

� t.يتم ت�سنيفها باأنها التزام على الم�سرف

%2

ال�شريحة الأولى غير الأ�شا�شية وغير البتكارية

� tالأ�سهم الممتازة الدائمة غير متراكمة الأرباح

ال�شريحة الأولى البتكارية

� tاأدوات ال�سريحة الأولى البتكارية

ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي%2

� t اأدوات غير مقيدة بتاريخ ا�ستحقاق، وت�سنف باأنها اأدوات

ملكية، ومنها الأ�سهم الممتازة الدائمة غير متراكمة الأرباح.

� t اأدوات غير مقيدة بتاريخ ا�ستحقاق )اأو ذات تاريخ ا�ستحقاق

ل يقل عن خم�س �سن�ات( وت�سنف باأنها اأدوات ملكية، وغير 

م�سم�نة، وتلي ال�دائع والدي�ن العادية والدي�ن الثان�ية في 

اأول�ية ال�سداد، اإل اأنها ت�سبق الأ�سهم العادية في اأول�ية ال�سداد. 

� t اأدوات دين يكن تح�يلها اإلى اأ�سهم عادية اأو تقليل قيمتها عند

نقطة مددة م�سبقاً، وت�سنف باأنها التزام على الم�سرف.

%1.5

ال�سريحة الأولى الأ�سا�سية

� tراأ�س المال الأ�سا�سي الدائم

� tح�ساب الأرباح والخ�سائر

� tالحتياطيات الأخرى

� tح�ساب علاوة الإ�سدار

� tًسافي الأرباح المرحلية المدققة خارجيا�

ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي%2

� tالأ�سهم العادية ال�سادرة عن الم�سرف

� tعلاوة الإ�سدار

� tالحتياطيات الم�سفح عنها

� t الأ�سهم العادية ال�سادرة عن �سركات تابعة للم�سرف والممل�كة

من قبل طرف ثالث 

%4.5

خاتمة:

يبدو وا�سحاً مما �سبق ذكره اأن مقررات بازل 3 تهدف اإلى تق�ية قدرة القطاع الم�سرفي على امت�سا�س ال�سدمات الناتجة 

عن الأزمات القت�سادية والمالية من خلال زيادة الحد الأدنى لراأ�س المال الذي يجب على الم�سارف الحتفاظ به، ف�سلًا 

عن تح�سين ج�دة راأ�س المال التنظيمي عن طريق اإعادة النظر في المعايير الم�ستخدمة لإدراج الأدوات الراأ�سمالية �سمن 

ال�سريحة الأولى من راأ�س المال الأ�سا�سي، وال�سريحة الأولى من راأ�س المال الإ�سافي، وال�سريحة الثانية. كل ما �سبق ذكره 

يهدف اإلى �سمان امتلاك الم�سارف راأ�س مال تنظيمي كافٍ يكنها من ال�فاء بالتزاماتها حين تعر�سها لخ�سائر، ومن 

هنا فاإن التحدي الرئي�س الذي �سي�اجه القطاع الم�سرفي الإ�سلامي، يتمثل في مدى قدرته على اإ�سدار اأدوات راأ�سمالية 

مت�افقة مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية اأولً، وملبية لمقررات بازل 3 ثانياً.


