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مشكلة سعر الصرف الموازي 
1نهج البنك الدولي لمساعدة الناس في البلدان النامية 

ديفيد مالباس 
الرئيس الثالث عشر Kجموعة البنك الدولي

إن اwـــوانـــب اAقـــتـــصـــاديـــة اqـــرتـــبـــطـــة بـــأســـعـــار الـــصـــرف اqـــوازيـــة واضـــحـــة: فـــهـــي بـــاهـــظـــة الـــتـــكـــلـــفـــة 
ومـُشـوشِـة بـدرجـة كـبـيـرة wـمـيـع اqـشـاركـي ف الـسـوق, وتـرتـبـط بـارتـفـاع مـعـدAت الـتـضـخـم, وتـعـوق 

تنمية القطاع اpاص واAستثمار ا`جنبي, كما أنها تؤدي إلى انخفاض معدAت النمو 

أدى تـدهـور ا7وضـاع ا1قـتصاديـة عـلى مـدى الـسنوات الـقليلة اJـاضـية والـضغوط اJـتزايـدة جـراء انـخفاض قـيمة 

الـعم)ت الـتي تـواجـهها الـبلدان الـنامـية إلـى ارتـفاع عـدد الـبلدان الـتي لـديـها أسـواق عـم)ت مـوازيـة نشـطة . 

وفـي ا•ونـة اêـالـية، هـناك أسـواق عـم)ت مـوازيـة نشـطة فـي نـحو ۲٤ اقـتصاداً تـنتمي إلـى اقـتصادات ا7سـواق 

الـصاعـدة والـبلدان الـنامـية. وفـي ۱٤ اقـتصاداً مـنها عـلى ا7قـل، يـشكل فـرق سـعر الـصرف - الـفرق بـ\ الـسعر 

الرسمي والسعر اJوازي - مشكلة حقيقية حيث يتجاوز ۱۰٪ (انظر اôدول). 

إن اôـوانـب ا1قـتصاديـة اJـرتـبطة بـأسـعار الـصرف اJـوازيـة واضـحة: فهـي بـاهـظة الـتكلفة ومُـشوِشـة بـدرجـة 

كــبيرة ôــميع اJــشاركــ\ فــي الــسوق، وتــرتــبط بــارتــفاع مــعد1ت التضخــم، وتــعوق تــنمية الــقطاع ا?ــاص 

وا1سـتثمار ا7جـنبي، كـما أنـها تـؤدي إلـى انـخفاض مـعد1ت الـنمو . وتـعود أسـعار الـصرف اJـوازيـة بـالـنفع 

عـلى اjـموعـة الـتي £ـكنها اêـصول عـلى الـنقد ا7جـنبي بـالـسعر اJـدعـوم الـذي يـدفـعه اôـميع (الـذي قـد 

يـشمل مجـموعـة الـبنك الـدولـي وأصـحاب اJـصلحة). ومـن ثـم، هـناك أيـضاً ارتـباط قـوي، إن لـم يـكن ارتـباطـاً 

سببياً، ب\ وجود أسعار صرف موازية والفساد. 

وغــالــباً مــا تــنشأ أســعار الــصرف اJــوازيــة فــي الــبلدان عــندمــا تــلحق اJــشك)ت íــيزان اJــدفــوعــات. وتــدعــو 

سـياسـات صـندوق الـنقد الـدولـي إلـى مـعاôـة تـشوهـات أسـعار الـصرف، لـكن الـتقدم عـلى هـذه اôـبهة كـان 

محــدوداً فــي الــعديــد مــن الــبلدان الــتي تــعانــي فــوارق واســعة فــي ســعر الــصرف، ومــنها ا7رجــنت\ وإثــيوبــيا 

ونـيجيريـا. وفـي بـعض الـبلدان، شـرعـت السـلطات فـي عـملية تـوحـيد سـعر الـصرف لـكنها تُـقدم رجـ)ً وتـؤخـر 
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ا7خــرى 7ن اJــصالــح اJكتســبة ســتضطر إلــى التخــلي عــن هــذا الــنوع مــن الــدعــم. وغــالــباً مــا ينتهــي الــنهج 

التدريجي لتوحيد العم)ت ا7جنبية بعدم توحيدها على الرغم من الترتيبات اJتكررة للصندوق. 

و£ــكن 7ســواق أســعار الــصرف اJــوازيــة أيــضاً أن تــقلل بــدرجــة كــبيرة مــن أثــر مشــروعــات الــبنك الــدولــي. 

وتــتمثل إحــدى اJــشاكــل الــرئــيسة فــي ا1فــتقار إلــى أفــضل قــيمة لــلمال الــعام عــند ∆ــويــل اJشــروعــات الــتي 

تـتضمن مـصروفـاتٍ بـالـعملة اHـلية. وعـندمـا يـتم ¨ـويـل قـروض الـبنك الـدولـي اJـقومـة بـالـدو1ر إلـى عـملة 

محـلية بـالـسعر الـرسـمي اJـقوم بـأعـلى مـن قـيمته اêـقيقية، فـإن اJـوارد اJـتاحـة بـتلك الـعملة اHـلية تـقل عـما لـو 

كـان سـعر الـصرف قـد حـدث بـسعر الـسوق اJـوازيـة. ومـن شـأن ذلـك أن يحـد مـن ا7ثـر ا*√ـائـي لـعمليات 

الـبنك الـدولـي. فـعلى سـبيل اJـثال، إذا كـانـت عـملية الـبنك الـدولـي ∆ـول الـتحويـ)ت الـنقديـة لـلفقراء الـتي 

تُـدفـع بـالـعملة اHـلية، فـإن هـذا يـعني أن عـدداً أقـل مـن اJسـتفيديـن سـيتلقون هـذه ا*عـانـة. وتـتمثل اJـشكلة 

الـثانـية فـي أن بـعض عـائـدات قـروض الـبنك الـدولـي (بـالـدو1ر) £ـكن لـلحكومـات ¨ـويـلها لـتمويـل نـفقات 1 

صـلة لـها بـاJشـروع و£ـكن أن تـفسح اjـال لـلممارسـات الـفاسـدة. وتـتمثل إحـدى اJـشاكـل ذات الـصلة فـي أن 

اêــكومــة تتحــمل ديــونــاً أعــلى بــالــعملة ا7جــنبية لــتحقيق مســتوى مــع\ مــن ا*نــفاق بــالــعملة اHــلية عــلى 

اJشـروع، ®ـا يـجعل مـدفـوعـات خـدمـة الـديـن فـي اJسـتقبل أكـثر عـبئاً، فـض)ً عـن زيـادة مـخاطـر الـدخـول فـي 

حـالـة اJـديـونـية اêـرجـة. وعـلى نـطاق أوسـع، مـن اHـتمل أن يـؤدي الـتمويـل الـكبير مـن الـبنك الـدولـي الـذي 

يوفر ا7موال في ظل نظام سوق الصرف اJوازية إلى إطالة أمد هذا النظام. 

وقـد اتخـذنـا مجـموعـة مـن الـتدابـير فـي الـبنك الـدولـي مـن أجـل تـثبيط سـعر الـصرف اJـدعـوم، أو اêـد عـلى 

ا7قـل مـن تـأثـير أسـعار الـصرف اJـوازيـة عـلى عـملياتـنا. ويهـدف ذلـك إلـى ضـمان أ1 تتسـبب مـنافـع مـا نـقدمـه 

مـن ∆ـويـل فـي إêـاق الـضرر بـالـناس فـي الـبلدان الـنامـية. أو1ً، 1 نـقدم مـساعـدات Jـسانـدة مـوازنـات الـبلدان 

الـتي لـديـها فـوارق كـبيرة ومسـتمرة فـي أسـعار صـرف الـعم)ت ا7جـنبية، وذلـك مـا لـم تـتم مـعاôـة هـذا الـتشوه 

مـن خـ)ل اعـتمادهـا بـرنـامـجاً *صـ)ح أسـعار الـصرف بـالـتعاون مـع صـندوق الـنقد الـدولـي. ثـانـياً، نـحاول 

حـصر اJـوارد اJـتاحـة وعـزلـها وأيـضاً حـمايـة الـقيمة ا7فـضل لـلمال الـعام لـقروضـنا ا1سـتثماريـة. و£ـكن ¨ـقيق 

ذلـك بـاشـتراط أ1 تسـتخدم مـوارد الـقروض إ1 لـتمويـل "الـنفقات ا?ـارجـية"، وعـلى اêـكومـة أن ∆ـول أي 

"تـكلفة لـلنفقات اHـلية" مـن مـواردهـا ا?ـاصـة. وثـمة طـريـقة أخـرى وهـي مـطالـبة اêـكومـة بـتقدú ∆ـويـل مـقابـل 

لـلتعويـض جـزئـياً عـن الـفرق بـ\ سـعر الـصرف الـرسـمي والـسعر اJـوازي لـلنقد ا7جـنبي فـي الـبلدان الـتي تـكون 
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فـيها تـوابـع سـياسـة سـعر الـصرف أكـثر وضـوحـاً وتـشوهـاً. وقـد الـتزمـنا بـالـوضـوح والـشفافـية فـي جـميع وثـائـق 

قـروضـنا (اJـتاحـة عـلى شـبكة ا*نـترنـت) بـشأن قـضية أسـعار الـصرف اJـوازيـة فـي الـبلدان الـتي تـعانـيها، حـيث 

نسـلط الـضوء عـلى حجـم الـتشوه وا7ثـر عـلى ا1قـتصاد ونحـدده كـمياً، كـما أنـنا نـوفـر مـلخصاً Jـا Ü مـن حـوار 

بشأن السياسات مع السلطات ا¡تصة حول هذا القضية. 

وخـ)ل فـترة تـولـيها مـنصب رئـيسة ا?ـبراء ا1قـتصاديـ\ بـالـبنك الـدولـي، بـدأت كـارمـن رايـنهارت بـرنـامـجاً 

Bــريــبياً ôــمع الــبيانــات بــشأن أســعار الــصرف اJــوازيــة لــلمساعــدة فــي تســليط الــضوء عــلى ا•ثــار اJــشوهــة 

اHــتملة 7ســواق الــصرف اJــوازيــة عــلى ا*حــصاءات ا1قــتصاديــة ا?ــاصــة بــالــبلدان الــتي تنشــط فــيها هــذه 

ا7سـواق. ويـسعى الـبنك الـدولـي إلـى تفسـير ا7سـباب الـتي تـؤدي إلـى ظـهور أسـواق مـتعددة فـي عـمليات 

¨ـويـل الـعم)ت فـي سـلسلته ا1قـتصاديـة الـتي يـصدرهـا عـن مـؤشـرات الـتنمية الـعاJـية. وبـالـرغـم مـن نـقص 

اJـعلومـات فـي بـعض ا7حـيان، وبـالـتالـي صـعوبـة الـقياس، فـإن هـذه اJـبادرة ∆ـثل خـطوة نـحو ا1رتـقاء íسـتوى 

الشفافية وتعزيز جودة البيانات. 

جدول: البلدان التي لديها أسواق متعددة للعمuت، مارس/آذار ۲۰۲۳ 

أسعار الصرف في 31 مارس/آذار 2023 (ما لم يذكر خ=ف ذلك)

سعر الصرف البلد [1] [2]
الرسمي

سعر الصرف 
ا:وازي

فرق سعر الصرف 
(نسبة مئوية)

15,000107,500616.7لبنان

2501,230392.0اليمن (صنعاء مقابل عدن)

3,0157,550150.4سوريا

42,000 جمهورية إيران اVسTمية [3]
285,000544,0001195.2

90.9

20939187.1اkرجنت{

54.4100.284.1إثيوبيا

9301,60072.1زمبابوي

2,0613,35963.0بوروندي (حتى 31/12/2022)

46174561.7نيجيريا

13620953.5الجزائر

1,0281,49545.4مTوي
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مuحظات: :  

[۱] هـناك شـواهـد وأدلـة عـلى وجـود اخـت)فـات بـ\ أسـعار الـصرف الـرسـمية وأسـعار الـسوق اJـوازيـة فـي بـعض 

الـبلدان ا7خـرى، لـكن اJـعلومـات اJـتاحـة ليسـت حـديـثة أو مـنتظمة أو مـوثـوقـة. ومـن هـذه الـبلدان سـيرالـيون 

(بــفارق ســعر يــصل إلــى نــحو ٤.٥٪ فــي ســبتمبر/أيــلول ۲۰۲۲) وتــركــمانســتان (رíــا ۱۸٤۰٪ عــن عــام 

۲۰۲۲). وفـي فـييتنام، بـلغ فـرق الـسعر نـحو ٥٪ مـن مـنتصف أكـتوبـر/تشـريـن ا7ول إلـى نـهايـة نـوفـمبر/

 .\êتشرين الثاني ۲۰۲۲، أي نحو ۰٪ منذ ذلك ا

[۲] اJـصدر: صـندوق الـنقد الـدولـي، واJـكاتـب ا*حـصائـية الـوطـنية، والـبنوك اJـركـزيـة، ومـنظمة ا7غـذيـة 

والزراعة (الفاو) 

[۳] هـناك سـعران رسـميان لـلصرف فـي إيـران: سـعر الـصرف الـرسـمي ا7سـاسـي الـوارد فـي قـاعـدة بـيانـات 

ا*حـصاءات اJـالـية الـدولـية الـتابـعة لـصندوق الـنقد الـدولـي، وسـعر نـظام NIMA. ونـظام NIMA هـو نـظام 

لــبيع الــعم)ت ا7جــنبية عــبر شــبكة ا*نــترنــت دشــنه الــبنك اJــركــزي ا*يــرانــي حــيث £ــكن لــلمصدريــن 

2,1002,85736.0ميانمار

2,0362,32314.1جمهورية الكونغو الديمقراطية

50456011.1أنغو? (حتى 27/1/2023)

106113.36.9بنغTديش

جمهورية ?و الديمقراطية الشعبية (حتى 
(28/28/2023

16,22117,3276.8

11.0111.756.7غانا

4.795.096.2ليبيا

64.567.44.4موزامبيق

36.637.73.2أوكرانيا

3273372.8سري ?نكا

5906052.6السودان

T24.524.70.9فنزوي

0.2-851850جنوب السودان
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اسـتخدامـه لـبيع الـعم)ت ا7جـنبية. ويظهـر كـ) الـسعريـن اJـشار إلـيهما عـلى حـدة فـي هـذا اôـدول فـيما 

يتعلق بسعر السوق اJوازية.  
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