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مقدمة:

األقت الأزمة المالية العالمية الأخيرة ل�سنة 2008 بظلالها على جميع القطاعات 

القت�سادية بما فيها قطاع الم�سارف، ولك�نه جزءاً هاماً من القطاع المالي 

فقد تحمّل الجزء الأكبر من تلك التداعيات. وبما اأن البن�ك الإ�سلامية تعتبر 

الأزمة  هذه  لتاأثيرات  اأي�ساً  معرّ�سة  كانت  فقد  القطاع،  ذلك  �سمن  اأي�ساً 

العالمية، اإلّ اأن الأرقام اأثبتت باأنها اأقل تاأثراً بها مقارنة بالبن�ك التقليدية، 

لتلك  الرئي�سية  الم�سبّبات  في  التعامل  عن  الإ�سلامية  البن�ك  لبتعاد  وذلك 

الم�ساربات  اأو  المتغير )الربا(،  الفائدة خا�سة منه  �سعر  �س�اء منها  الأزمة، 

والمقامرات في الأ�س�اق المالية العالمية، اأو بيع الدي�ن )الت�ريق(، وذلك نظراً 

لك�ن هذه الممار�سات من المحظ�رات ال�سرعية في المعاملات المالية الإ�سلامية.

تتمح�ر م�سكلة هذا البحث في كيفية جعل البن�ك الإ�سلامية اأق�ى مما هي 

ج�انب  درا�سة  �س�ء  على  وذلك  للاأزمات،  اأكبر  تحمل  �سبيل  في  الآن  عليه 

ال�سعف الأ�سا�سية التي تعاني منها هذه البن�ك، وبالتالي العمل على تق�يتها، 

لذلك فاإن البحث يحاول الإجابة على الت�ساوؤل الآتي:

اأكبر على م�اجهة  لها قدرة  لتك�ن  الإ�سلامية  البن�ك  "كيف يمكن تح�سين 
المالية  الأزمة  م�اجهة  في  ق�تها  اأثبتت  اأن  بعد  خا�سة  م�ستقبلًا،  الأزمات 

العالمية الأخيرة ؟"

�سنحاول معالجة هذا الم��س�ع من خلال المحاور الرئي�سية التالية:

� t البن�ك على عمل  تاأثيرها  ومدى  ل�سنة 2008  العالمية  المالية  الأزمة 

الإ�سلامية.

� t في تح�سينها  وكيفية  الإ�سلامية،  البن�ك  في  ال�سعف  ج�انب  تق�ية 

م�اجهة الأزمات.

� t.البن�ك الإ�سلامية وم�سكلة التعامل مع ال�سك�ك الإ�سلامية 

البنوك  عمل  على  تاأثيرها  ومدى   2008 ل�شنة  العالمية  المالية  الأزمة   -1

الإ�شلامية:

�سنتي  امتدت خلال  التي  العالمية  المالية  الأزمة  اأن  اأغلب الخبراء على  اتفق 

العظيم،  الك�ساد  اأزمة  بعد  العالم  ي�سهدها  اأزمة  اأعظم  هي   2008 و   2007

اإلّ اأن تلك الأخيرة  والتي امتدت من �سنة 1929م اإلى �سنة 1933م تقريباً، 

لم تكن تعرف اآنذاك ما ي�سمى بالبن�ك الإ�سلامية، لذلك كانت هذه الأزمة 

بغية معرفة مدى ق�تها وح�سانتها في  البن�ك،  ا حقيقياً لهذه  الأخيرة مكًّ

م�اجهة الأزمات. فماهي ملاب�سات الأزمة المالية العالمية الراهنة ؟، وما مدى 

تاأثيرها )ب�سكل عام( على البن�ك الإ�سلامية ؟.

1-1- لمحة عن الأزمة المالية العالمية ل�سنة 2008:

يعي�س  يزال  ول  �سنين،  ب�سع  واقت�سادية كبرى منذ  مالية  اأزمة  العالم  �سهد 

تداعياتها اإلى الي�م، وقد بداأت جذور هذه الأزمة منذ �سنة 2001م عندما 

قام بنك الحتياطي الفدرالي لل�ليات المتحدة الأمريكية بتخفي�س معدلت 

الفائدة اإلى م�ست�يات دنيا لم�ساعدة الأمريكيين على تملك �سكناتهم ب�ا�سطة 

فائدة 6 % في  بعد ذلك، فمن معدل  تدريجياً  تّم رفعها  ثم  قرو�س عقارية، 

بداية �سنة 2001م اإنخف�س تدريجياً لي�سل اإلى 1 % في منت�سف 2003م، ثم 

لي�سل مرة اأخرى اإلى 5.25 % في منت�سف عام 2006م)1(، هذا بالإ�سافة 

الدرجة  كافية )ره�نات من  العقارية دون �سمانات  القرو�س  تلك  اإلى منح 

العملية_  تلك  ت�رّطت في  التي  البن�ك  مع عدم خ�س�ع  والثالثة(،  الثانية 

عجز  اإلى  اأدّى  هذا  كل  المركزي.  البنك  لرقابة   _ ال�ستثمار  بن�ك  وهي 

وفي  للبن�ك،  حادة  �سي�لة  اأزمة  �سبب  مما  دي�نهم  �سداد  عن  المقتر�سين 

النهاية فقدان عدد هائل من ه�ؤلء لم�ساكنهم والتي تجاوزت الملي�ن م�سكن 

في ال�ليات المتحدة. 

في  وا�سحة  ظهرت  ثم  2007م،  �سنة  بداية  في  الأزمة  هذه  ب�ادر  ظهرت 

اأغ�سط�س من نف�س ال�سنة، ثم انفجرت ب�سدة في منت�سف �سبتمبر 2008م. 

البن�ك  م�سّت  مالية  اأزمة  اإلى  ثم تحّ�لت  عقارية،  ره�ن  كاأزمة  بداأت  حيث 

اأ�سرّت  اقت�سادية  اأزمة  اإلى  تحّ�لت  ثم  التاأمين،  و�سركات  المالية  والأ�س�اق 

اإ�سافة اإلى قطاع  ببع�س القطاعات ال�سناعية الكبرى ك�سناعة ال�سيارات، 

والتي  الي�م،  اإلى  الأزمة  هذه  تداعيات  يعي�س  العالم  يزال  ول  الخدمات. 

المتحدة  ال�ليات  في  التاأمين  و�سركات  البن�ك  من  العديد  اإفلا�س  عنها  نتج 

واأوروبا، وفي بقية بلدان العالم بعد انتقال اآثار هذه الأزمة اإليها نظراً لترابط 

يمثل  الذي  الأمريكي  القت�ساد  لق�ة  وكذا  الع�لمة،  بفعل  العالمي  القت�ساد 

ح�الي ربع القت�ساد العالمي، واإن كانت �سنة 2011م قد عرفت بداية التعافي 

من هذه الأزمة وفي معظم البلدان.

1-2- مدى تاأثير الأزمة المالية العالمية الأخيرة على البن�ك الإ�سلامية:

اأ�سار تقرير "ماكنزي" للتناف�سية ل�سنة 2009/2008 )وه� اأول تقرير ي�سدر 

عقب الأزمة( اإلى اأن قطاع ال�سيرفة الإ�سلامية ي�سير على طريق تحقيق نم� 

ق�ي وربحية عالية، كما اأن اأداء البن�ك الإ�سلامية فاق اأداء البن�ك التقليدية 

في معظم الأ�س�اق الرئي�سية.

الإ�سلامية  البن�ك  اأن  على  التقرير  نتائج  دلّت  ال�سائد،  للاعتقاد  وخلافاً 

تاأثرت اإلى حدّ ما بالأزمة المالية العالمية خا�سة ب�سبب المخاطر المتاأ�سلة في 

قطاع المالية الإ�سلامية، مثل ارتفاع ن�سبة عدم ت�اوؤم ال�ستحقاق في البن�ك 
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الم�ؤ�س�سات  من  العديد  تعامل  وكذلك  التقليدية،  البن�ك  عنها في  الإ�سلامية 

المالية  الأزمة  تاأثير  اأن  اإلّ  العقارات.  قطاع  مع  الرئي�سية  الإ�سلامية  المالية 

التقليدية.  الم�سارف  مع  مقارنة  الإ�سلامية  الم�سارف  على  اأقل  كان  العالمية 

فالبن�ك الإ�سلامية اأقل اعتماداً في �سي�لتها على الدي�ن واأكثر اعتماداً على 

اإيداعات العملاء، مما حدّ من تعاملها مع اأ�س�اق الدي�ن) 2(.

كما اأ�سار تقرير اأعدته "اأرن�ست اآند ي�نغ" اأن ال�سيرفة الإ�سلامية تمثل جزءاً 

ل  اأنها  حيث  باأكمله،  الحل  ولي�س  الراهنة  العالمية  المالية  للاأزمة  الحل  من 

تزال تمثل ن�سبة �سئيلة ل تتجاوز 3 % من اإجمالي ال�سيرفة المالية العالمية، 

وهي الأقل تاأثراً بالأزمة المالية مقارنة بالم�سارف التقليدية، و�ستك�ن م��سع 

ترحيب اأكبر في الغرب حالياً بفعل الأزمة المالية العالمية الراهنة) 3(.

العالمي من  التعافي  بعد  له �سدر  تقرير  الدولي في  النقد  اأكد �سندوق  اأي�ساً 

النظام  اإيجابية  الإ�سلامية،  البن�ك  لنظام  وتحليل  درا�سة  �سمل  الأزمة 

الأزمة  من  ت�سرراً  الأقل  كانت  الإ�سلامية  البن�ك  واأن  الإ�سلامي،  الم�سرفي 

واأ�ساد التقرير  اأعمال ذات مخاطرة،  المالية العالمية ب�سبب عدم دخ�لها في 

بمبداأ الم�ساركة في الربح والخ�سارة)4(. 

وعم�ماً ومن ال�اقع الم�ساهَد، فاإن الم�سارف الإ�سلامية قد تاأثرت بالأزمة من 

خلال عدة اأوجه بطريقة مبا�سرة و غير مبا�سرة كالتالي: 

� t تلك هي  مبا�سرة،  بطريقة  تاأثرت  التي  الإ�سلامية  الم�سارف  اإن 

طريق  عن  العالمية  الب�ر�سة  في  ا�ستثمارات  لها  كان  التي  الم�سارف 

هذا  و  الدولي،  ال�ستثمار  �سناديق  اأو  الدولية  ال�ستثمارية  المحافظ 

خا�سة  بالأزمة  تاأثر  قد  اأنه  �سك  ل  الإ�سلامية  الم�سارف  من  الق�سم 

تلك الم�سارف التي كانت م�ستركة اأو م�ستثمرة في مافظ اأو �سناديق 

كانت  ال�ستثمارات  تلك  اأن  اإلّ  العقاري،  بالقطاع  مرتبطة  ا�ستثمار 

ربحيتها  على  ت�ؤثر  لم  كما  المالية،  مراكزها  على  ت�ؤثر  لم  و  مدودة، 

كثيراً.

� t الق�سم الآخر من الم�سارف الإ�سلامية هي تلك الم�سارف التي تاأثرت

القطاعات  جميع  على  لأثرها  نتيجة  مبا�سرة،  غير  بطريقة  بالأزمة 

و  المالي  القطاع  اأن  اإلّ  متفاوتة،  وبدرجات  ا�ستثناء  دون  القت�سادية 

تاأثراً بتلك الأزمة، ومن ثم فقد �سملها  اأكثر القطاعات  الم�سرفي كان 

الأثر مثلها مثل اأي م�ؤ�س�سة اقت�سادية تاأثرت بال��سع العام من الأزمة، 

كما  كان مدوداً،  تاأثرها  اأن  ه�  عليه  التاأكيد  الذي يمكن  الأمر  لكن 

اأن اأياً منها لم يتعر�س لإفلا�س اأو �سع�بات مالية ا�ستدعت تدخلًا من 

الم�سارف المركزية ب�سبب الأزمة، واأن بع�ساً من التاأثر كان ايجابياً مثل 

زيادة ودائع الم�سارف الإ�سلامية)5(.

في  تح�شينها  وكيفية  الإ�شلامية  البنوك  في  ال�شعف  جوانب  تقوية   -2

مواجهة الأزمات:

لقد تبيّن لنا من خلال تاأثير الأزمة المالية العالمية الراهنة على عمل البن�ك 

الإ�سلامية، باأن هذه البن�ك ل يمكن الق�ل باأنها لم تتاأثر تماماً بالأزمة، ولكن 

التعامل في  التقليدية، وذلك لبتعادها عن  اأقل مقارنة بالبن�ك  تاأثرها كان 

الم�سببات الرئي�سية لهذه الأزمة، وهي التعامل ب�سعر الفائدة المتغير )الربا(، 

والإفراط في عمليات الت�ريق �سعياً وراء زيادة الإقرا�س وبالتالي جني الأرباح 

)اأي بيع الدي�ن(، وكذا المقامرات في الأ�س�اق المالية العالمية.

اأ�سباب  اإلى  يع�د ذلك  وقد  ن�سبي،  ول�  تاأثير  كان هناك  فقد  مع ذلك،  لكن 

القت�ساديات  وترابط  الع�لمة  بفعل  الإ�سلامية  البن�ك  اإرادة  عن  خارجة 

اإلى م�اطن  اأي�ساً  يُحعزى ذلك  العالمي، وقد  الم�ست�ى  المتبادلة على  وتاأثيراتها 

م�اجهة  في  ح�سانتها  من  وتقلل  البن�ك  هذه  منها  تعاني  خلل  اأو  �سعف 

الأزمات، فماهي تلك الج�انب ؟، وكيف يمكن تق�يتها ؟. 

الأجل ع��س العتماد على  اتها ح�سب  لعمليَّ ة  الإ�سلاميَّ البن�ك  تن�يع   -1-2

ة ب�سيغة المرابحة: التم�يل ق�سير الأجل وخا�سَّ

ففي  ن�ساطها،  بداية  منذ  الإ�سلامية  البن�ك  منها  تعاني  التي  الم�سكلة  وهي 

درا�سة قام بها مركز القت�ساد الإ�سلامي التابع للم�سرف الإ�سلامي الدولي 

اأنَّ  تبـينَّ  اإ�سلاميّاً �سنة 1985م،  بنكاً  بالقاهرة ح�ل 20  والتنمية  للا�ستثمار 

بلغت  الت�ظيف  حجم  اإجمالي  اإلى  الأجل  ط  ومت��سِّ ق�سير  الت�ظيف  ن�سبة 

ل عام بين هذه البن�ك 91 %) 6(. كمعدَّ

للبن�ك  الدولي  التحاد  بها  قام  اإ�سلاميّاً  بنكاً   22 ح�ل  اأخرى  درا�سة  وفي 

اأنَّ  تبـينَّ  1410هـ-1989،1990م،  �سنة  )�سابقاً(  بالقاهرة  ة  الإ�سلاميَّ

المختلفة  باأن�اعها  الت�ظيفات  اإجمالي  اإلى  الأجل  ق�سير  الت�ظيف  ن�سبة 

 - 1410هـ  �سنة   % و75.4  1409هـ-1988،1989م،  �سنة   %75.6 بلغت  قد 

1989،1990م)7(.

ق�سير  التم�يل  اإلى  ة  الإ�سلاميَّ ال�سيغ  اأقرب  هي  المرابحة  �سيغة  اأنَّ  وبما 

الأجل، فاإننا نجد اأنَّ العتماد الكبير للبن�ك الإ�سلاميَّة على التم�يل ق�سير 

وب�سكل مفرط، حيث  المرابحة  التم�يل ب�سيغة  د في معظمه في  يتج�سَّ الأجل 

و�سل ا�ستثمار بع�س البن�ك فيها اإلى 95 % من اأ�س�لها)8(.

وفي الدرا�سة التي قام بها الإتحاد الدولي للبن�ك الإ�سلاميَّة ح�ل 166 بنكاً 

ق المرابحة بن�سبة 40.30 %  اإ�سلاميّاً �سنة 1996م تبـينَّ اأنَّ هذه البن�ك تطبِّ

ل عامٍّ بالن�سبة ل�سيغ التم�يل الأخرى، مقابل 7.2 % للم�ساربة مثلًا،  كمعدَّ

اإ�سلاميّاً  وفي �سنة 1997م ومن خلال الدرا�سة التي قام بها ح�ل 176 بنكًا 

حجم  اإجمالي  من   %  37 بلغ  المرابحة  �سيغة  لتطبيق  العامَّ  ل  المعدَّ اأنَّ  تبـينَّ 

التم�يل مقابل 6 % فقط بالن�سبة للم�ساربة)9(.

المالية  والم�ؤ�س�سات  للبن�ك  العام  المجل�س  عن  ال�اردة  التقارير  وح�سب 

الإ�سلامية )البحرين( والخا�سة بالبن�ك الإ�سلامية في دول مجل�س التعاون 

اإجمالي  % من  البن�ك 62.25  المرابحة في هذه  ن�سبة  بلغت  فقد  الخليجي، 

التم�يلات و 49.27 % من اإجمالي الأ�س�ل �سنة 2005) 10(، كما بلغت هذه 

�سنة  الأ�س�ل  اإجمالي  من   %  40.86 و  التم�يلات  اإجمالي  من   %65 الن�سبة 

 .)11(2007

�سن�ات  كل ثلاث  دائماً خلال  ال�سابق  المجل�س  ي�سدره  الذي  الدليل  وح�سب 

التم�يل  ن�سبة  اأن  تبيّن  الإ�سلامية،  المالية  والم�ؤ�س�سات  البن�ك  عن  تقريباً 

اإجمالي  من   % و16.3  التم�يل  حجم  اإجمالي  من   %  31.8 بلغت  بالمرابحة 

بنكاً   116 لـ  بالن�سبة  عام  كمعدل  وذلك  2003م،  �سنة  ال�ستثمار  حجم 

 %  34.36 بالمرابحة  التم�يل  ن�سبة  بلغت  بينما  فقط)12(.  مالية  وم�ؤ�س�سة 

من اإجمالي حجم التم�يلات �سنة 2006، وذلك بالن�سبة لـ 143 بنكاً وم�ؤ�س�سة 

مالية قدمت بياناتها اإلى المجل�س) 13(، اأي اأنها �سجلت انخفا�ساً ول� طفيفاً 

عن المعدل العالمي الذي �سجله الإتحاد الدولي للبن�ك الإ�سلامية بعد ح�الي 

ع�سر �سن�ات. 

وبالرغم من ماولة البن�ك الإ�سلاميَّة تخفيف اعتمادها الكبير على �سيغة 

المرابحة في تم�يلاتها -كما يبدو من الأرقام ال�سابقة- فاإنَّها ل زالت تعاني 

الأ�سباب  اإلى جملة من  ويع�د ذلك  ال�سيغة،  ا�ستعمال هذه  الإفراط في  من 

ها: والع�امل اأهمُّ
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الربح . 1 تحديد  من  الإ�سلامي  البنك  ن  يمكِّ المرابحة  ب�سيغة  العمل  اأنَّ 

الأخرى  ال�سيغ  بع�س  ر في  يت�فَّ ل  ما  وه�  م�سبقاً،  التم�يل  الناتج عن 

بال�سمانات  التم�يل  هذا  ت�ثيق  اإلى  اإ�سافة  والم�ساركة،  كالم�ساربة 

المختلفة.

طرف . 2 من  المبا�سر  وال�ستثمار  والم�ساركة  الم�ساربة  ب�سيغة  العمل  اأنَّ 

ة  البنك الإ�سلامي يمثِّل مخاطرة في مجال ال�ستثمار نظراً لعدم اإمكانيَّ

التم�يل  اإلى  اأميل  ال�سيغ  هذه  ولك�ن  جهة،  من  م�سبقاً  الربح  تحديد 

التم�يل  اإلى  الأقرب  المرابحة هي  بينما  اأخرى،  الأجل من جهة  ط�يل 

ق�سير الأجل كما راأينا �سابقاً، وبالتالي لي�س فيها تجميد كبير للاأم�ال؛ 

لأنَّ دورتها الماليَّة تك�ن اأق�سر.

المعروف . 3 العالمي  منه  خا�سة  ال�س�ق  في  ال�سائد  الفائدة  �سعر  اتخاذ 

الإ�سلاميَّة،  البن�ك  الربح من طرف  لتحديد  ر  كم�ؤ�سِّ  LIBOR بالليب�ر 

وتحديد الربح ل يتاأتَّى اإلَّ في بع�س ال�سيغ التي تميل اإلى التم�يل ق�سير 

.Leasing ط الأجل كالإيجار التم�يلي الأجل، كالمرابحة اأو مت��سِّ

الحديثة . 4 النظريَّة  لتطبيق  الإ�سلاميَّة  البن�ك  لدى  اإمكانيَّة  وج�د  عدم 

هذه  ترى  حيث  التجاريَّة،  البن�ك  قها  تطبِّ والتي  الخ�س�م  لإدارة 

الأمثل  ال�ستخدام  في  يتمثَّل  ال�سي�لة  ت�فير  م�سكل  حلَّ  اأنَّ  ة  النظريَّ

ة ال�دائع، واإذا كانت طلبات ال�سحب تف�ق  للم�ارد اأو الخ�س�م وخا�سَّ

اأن  اأي  ة،  النقديَّ ال�س�ق  من  يقتر�س  اأن  البنك  فعلى  ال�دائع  حجم 

طلبات  لم�اجهة  المقتر�سة  الأم�ال  هذه  ي�ستخدم  كي  ال�سي�لة  ي�ستري 

عن  مرتفعاً  ثمناً  يتقا�سى  دام  ما  بالبنك  ذلك  ي�سرُّ  ول  القرو�س، 

القرو�س الممن�حة يتجاوز ما يدفعه ثمناً للاقترا�س)14(، وهذا ما ل 

اإلى  اللج�ء  نه من  الكافي( لعدم تمكُّ الإ�سلامي )بال�سكل  للبنك  ر  يت�فَّ

المركزي  البنك  ة من  ال�سرورة وخا�سَّ ة للاقترا�س عند  النقديَّ ال�س�ق 

)التقليدي( نظراً لعدم تعامل الأول بالفائدة، ومعنى ذلك عدم وج�د 

ملجاأ اأخير للاقترا�س اأمام معظم البن�ك الإ�سلاميَّة.

ة لت�سييل . 5 ر �س�ق لراأ�س المال الإ�سلامي اأمام البن�ك الإ�سلاميَّ عدم ت�فُّ

حيث  �سي�لة،  اإلى  الحاجة  اأو  ال�سرورة  عند  الأجل  الط�يلة  اأ�س�لها 

عن  تحجم  ل  التقليديَّة  البن�ك  جعل  الماليَّة  الأ�س�اق  ع  وت��سُّ تط�ُّر  اإنَّ 

اإلى  تح�يلها  لإمكانيَّة  وذلك  الأجل،  ط�يلة  اأ�س�ل  في  اأم�الها  ا�ستثمار 

من  العديد  اأنَّ  المعل�م  ومن  الأ�س�اق،  هذه  في  ال�سرورة  عند  �سي�لة 

حاليًّا  رت  ت�فَّ قد  الإ�سلامية(  )ال�سك�ك  الإ�سلاميَّة  ة  الماليَّ الأدوات 

ر لحدِّ الآن وبال�سكل الكافي الأ�س�اق  ليَّة(، ولكن لم تت�فَّ )اأي ال�س�ق الأوَّ

ة لتداول هذه الأدوات كما �سنرى لحقاً. الثان�يَّ

من  العديد  لدى  لل�سي�لة  كبير  فائ�س  وج�د  كلِّها  الأ�سباب  هذه  اإلى  يُح�ساف 

قات  بالتدفُّ تتميَّز  بيئة  في  تعمل  التي  تلك  منها  ة  خا�سَّ الإ�سلاميَّة،  البن�ك 

ر في ت�ظيفها  ا جعل هذه البن�ك تفكِّ ة الكبيرة كالدول الخليجيَّة، ممَّ النقديَّ

بال�سبل الأ�سمن للربح والأقلّ مخاطرة. 

لذا نرى اأنه من واجب ال�سلطات الرقابيَّة الم�سرفة على هذه البن�ك في اأيِّ نظام 

ة  ل ل��سع �سقف للتعامل بهذه ال�سيغة؛ لأن البن�ك الإ�سلاميَّ م�سرفي اأن تتدخَّ

واإن حاولت جهدها التخفيف وب�سكل كبير من العتماد على التم�يل بالمرابحة 

الإ�سرافيَّة في معالجة  ال�سلطات  مع  تتعاون  اأن  عليها  ينبغي  فاإنَّه  راأينا،  كما 

هذه الظاهرة، وذلك حتَّى تق�م بالدور التنم�ي المن�ط بها والمرغ�ب فيه من 

المرابحة.  �سيغة  ا�ستخدام  على  بالقت�سار  ق  يتحقَّ ل  ما  وه�  اإن�سائها،  وراء 

هذا من جهة، ومن جهة اأخرى فاإن ت�زيع البن�ك الإ�سلامية لتم�يلاتها ح�سب 

ال�سيغ من �ساأنه اأن ي�زع المخاطر، اإذ من المعل�م اأن التن�يع ه� اإحدى اأهم 

اإ�ستراتيجيات اإدارتها. 

�س  ويق�ِّ كيانه  في  الإ�سلامي  الم�سرفي  العمل  د  يهدِّ ال��سع  هذا  بات  لقد 

ة  مبادئه، اإذ اأنَّ الإفراط في ا�ستعمال هذه ال�سيغة من طرف البن�ك الإ�سلاميَّ

ة التنمية.  كان دائمًا على ح�ساب �سيغ الم�ساربة والم�ساركة ال�سروريَّتين لعمليَّ

ة ومعق�لة لتطبيق المرابحة من  ونرى اأنَّ تحديد البنك المركزي لن�سبة نم�ذجيَّ

طرف البن�ك الإ�سلاميَّة، ومراقبة مدى التقيُّد بها من طرف هذه البن�ك، 

الإ�سلاميَّة  الحترازية  بالمعايير  ت�سميته  يمكن  ما  �سمن  يدخل  اأن  يمكن 

.Islamic Prudential Standards

بها  قام  درا�سة  في  ال�اردة  الأرقام  على  واعتماداً  لنا،  �سابقة  درا�سة  وفي 

للا�ستثمار  الدولي  الإ�سلامي  للم�سرف  التابع  الإ�سلامي  القت�ساد  مركز 

والتنمية بالقاهرة ح�ل ع�سرين بنكاً اإ�سلاميّاً �سنة 1985م، وبتحليل م�اردها 

المرابحة  �سيغة  لتطبيق  ة  النم�ذجيَّ الن�سبة  اأنَّ  اإلى  لنا  ت��سَّ وا�ستخداماتها، 

ة للبن�ك الإ�سلاميَّة هي 20 % كحدٍّ اأق�سى من مجم�ع  في العمليَّات التم�يليَّ

ا�ستخداماتها، اإذا اأرادت هذه البن�ك اأن تحقق ت�ازناً بين ال�سيغ التم�يلية 

المتاحة لها)15(، وهذا في حالة ما اإذا لم تتمكن من التخ�س�س كما �سنرى 

لحقاً.
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 جوانب ال�شعف في البنوك الإ�شلامية
د/ �سليمان نا�سرو كيفية تح�شينها في مواجهة الأزمات

 باحث في الم�سرفية الإ�سلامية

 جامعة ورقلة - الجزائر 

 www.drnacer.net )2( الحلقة

2-2- تخ�س�س البن�ك الإ�سلاميَّة في اأعمالها ع��س ال�سعي نح� ال�سم�ليَّة:

�سة ائتمان تمار�س العديد اأو كلَّ المهن البنكيَّة  ف البنك ال�سامل باأنه م�ؤ�سَّ يُعرَّ

باختلاف  تختلف  التي  الأن�سطة  من  العديد  في  تظهر  فهي  واحد،  اآن  في 

وهي  التكن�ل�جيَّات،  الجغرافيَّة،  المناطق  المنتجات،  وبالتالي  العملاء، 

بنك-تاأمين)1(  اإ�ستراتيجية  بتط�ير  المح�سة  البنكيَّة  المهن  اأحيانًا  تتجاوز 

.)Bancassurance : بالفرن�سية(

وتمنح  القطاعات  لمختلف  تم�يلاتها  م  تقدِّ ال�ساملة  البن�ك  كانت  فاإذا 

اأن  يحاول  التقليديَّة  البن�ك  من  العديد  كان  واإذا  الآجال،  لمختلف  الئتمان 

الإ�سلاميَّة  البن�ك  فاإنَّ  الع�لمة؛  ظلِّ  في  �سه  تخ�سُّ باإلغاء  �ساملًا  بنكًا  يك�ن 

اأنَّ �سيغ التم�يل الإ�سلاميَّة  ن�ساأت منذ بدايتها كبن�ك �ساملة؛ وذلك بحكم 

ة، كما اأنَّ كلاًّ منها يكن  يكن ا�ستخدامها في مختلف القطاعات القت�ساديَّ

ط اإلى ط�يل الأجل. ، من الق�سير اإلى المت��سِّ تطبيقه خلال اأجل معينَّ

ة يتناق�س مع ما ورد  وقد يق�ل قائل: اإنَّ ال�سم�ليَّة في عمل البن�ك الإ�سلاميَّ

ب�سيغة  ة  خا�سَّ الأجل  ق�سير  التم�يل  على  البن�ك  هذه  اعتماد  من  �سابقاً 

المرابحة، والحقيقة اأنَّ ذلك يكن نفيه كما يلي:

� t ط�يلة مدة  ومنذ  الإمكان  قدر  تحاول  الإ�سلاميَّة  البن�ك  اإنَّ  لً:  اأوَّ

التخفيف من اعتمادها على �سيغة المرابحة، والدليل على ذلك ه� ما 

ورد في الأرقام ال�سابقة.

� t ثانياً: اإنَّ ال�سم�ليَّة ل تعني التن�ُّع في اآجال التم�يل فقط، بل اأي�ساً التن�ُّع

جاءت  وقد  التم�يل،  هذا  من  الم�ستفيدة  ة  القت�ساديَّ القطاعات  في 

الإتحاد  دليل  خلال  من  القطاعات  هذه  على  للت�زيع  ة  العامَّ لت  المعدَّ

الدولي للبن�ك الإ�سلامية ل�سنة 1997 كما يلي:

 Directory of Islamic Banks and Financial Institutions، International الم�سدر: 

ب�سبب   100 اإلى  تقريبه  تم  المجم�ع  اأن  ملاحظة  مع   ،.Association of Islamic Banks، 1997،p : 2
الأجزاء اأو الف�ا�سل.

ة  الإ�سلاميَّ البن�ك  تم�يلات  ثلث  لح�الي  التجارة  قطاع  حيازة  ر  وتف�سَّ

باعتمادها على �سيغة المرابحة، اأي اأنَّ هذا الت�زيع مرتبط اإلى حدٍّ ما بالت�زيع 

ة  ة القطاعات القت�ساديَّ ال�سابق. ويُلاحَظ الت�زيع المتكافئ للتم�يل على بقيَّ

ة اأي�ساً عن  با�ستثناء قطاع الزراعة، والذي كثيراً ما تُحجم البن�ك التقليديَّ

تم�يله للمخاطر المرتبطة به.

وبالرغم من عدم ت�فر اأرقام حديثة عن ت�زيع تم�يلات البن�ك الإ�سلامية 

ح�سب القطاعات القت�سادية، فاإننا نرى اأن الت�زيع ال�ارد في دليل الإتحاد 

مطبّهق  ه�  ا  عمّه كثيراً  يختلف  ل  قد   1997 ل�سنة  الإ�سلامية  للبن�ك  الدولي 

حالياً، وذلك ب�سبب بقاء �سيطرة التم�يل ب�سيغة المرابحة ول� ب�سكل ن�سبي، 

)ح�سب  ل  الأوَّ الت�زيع  في  الخلل  ت�سحيح  ماولة  ت  تمَّ كلَّما  فاإنه  راأينا  وفي 

ال�سيغ( اإنعك�س ذلك على الت�زيع الثاني )ح�سب القطاعات(.

وقد علّهق ال�سيخ �سالح عبد الله كامل)*( عن ظاهرة ال�سم�لية في عمل البن�ك 

الإ�سلامية منذ مدة بق�له: "تن�ساأ الآن معالم بن�ك جديدة تجمع بين وظائف 

�سة وال�سناديق ال�ستثمارية، وذلك  ة والمتخ�سِّ ة وال�ستثماريَّ البن�ك التجاريَّ

�سمن ما ا�سطُلح على ت�سميته بالبن�ك ال�ساملة، ولعلِّي ل اأ�سيف جديدًا اإذا 

ترجمة  اإلَّ  ه�  ما  الإ�سلاميَّة  البن�ك  ومفه�م ومجالت عمل  منهج  اإنَّ  قلت: 

عمليَّة م�س��سة لفكرة البن�ك ال�ساملة")2(.

الم�سرفي  العمل  في  ال�سم�لية  ظاهرة  ك�ن  اإلى  الأخير  الق�ل  هذا  وي�سير 

الإ�سلامي ميزة تُح�سب له ويجب التن�يه بها، لكننا نرى اأن ذلك –وعلى �س�ء 

التط�رات العالمية في العمل الم�سرفي دائماً- يكن اأن ي�سكل اأحد اأهم ج�انب 

اأنَّ هناك ظاهرة في  اإلى  الإ�سارة هنا  اإذ تجدر  الإ�سلامية،  للبن�ك  ال�سعف 

مة، تتمثَّل في ع�دة البن�ك اأو  ة منها البلدان المتقدِّ الكثير من دول العالم خا�سَّ

ة ع�امل كالتاأقلم مع  �س، وذلك نتيجة عدَّ ة اإلى التخ�سُّ تراجعها من ال�سم�ليَّ

ة، والمخاطر التي اأنتجتها الع�لمة، وكذا الدخ�ل في بع�س  الظروف القت�ساديَّ

المجالت غير الماأل�فة بالن�سبة للبن�ك. فمثلًا تعامل البن�ك في مجال العقار 

الذي ت�ساحبه الأزمات كان اأهمَّ الأ�سباب في ال�سع�بات التي عرفها النظام 

بين  والياباني  الما�سي،  القرن  من  الت�سعينيَّات  بداية  في  الأمريكي  الم�سرفي 

�سنتيْ: 1994 – 1995م، والنظام الم�سرفي الفرن�سي الذي اأُ�سعف ب�سبب هذه 

تجبرها  قطاع  اأيِّ  في  البن�ك  تتكبَّدها  التي  والخ�سائر  1997م.  �سنة  الأزمة 

�سات لم�اجهة قرو�سها الم�سك�ك في تح�سيلها، والأخطار  على تك�ين مخ�سَّ

بالعمل في مجالت غير معروفة  تغامر  اأن تجعلها  اأكبر من  المعتبرة  ة  البنكيَّ

لديها)3(.

 ولعل اأو�سح مثال على ذلك اأي�ساً الأزمة المالية العالمية الأخيرة، والتي بداأت 

الم�سارف  من  العديد  انهيار  في  وت�سبّهبت  عقارية،  ره�ن  كاأزمة  بالأ�سا�س 

الن�سبة المئ�يةالقطاع

32 %التجارة

6 %الزراعة

17 %ال�سناعة

12 %الخدمات

16 %اإنجاز العقارات

16 %قطاعات اأخرى

100 %المجم�ع
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 Lehman بنك  راأ�سها  الأمريكية وعلى  المتحدة  ال�ليات  الكبرى خا�سة في 

brothers في: 2008/09/15، والذي يُعد رابع اأكبر م�سرف ا�ستثماري في 
هذا البلد.

وب�سكل  �س  تتخ�سَّ اأن  ة  الإ�سلاميَّ البن�ك  على  ال�سروري  من  باأنه  نرى  لذا 

اأوَّلي  كحلٍّ  وهذا  القطاع،  ح�سب  اأو  الأجل  ح�سب  �س�اء  عملياتها  في  وا�سح 

لم�سكلة العتماد الكبير على التم�يل ق�سير الأجل من جهة، ولتفادي المخاطر 

�س  الناجمة عن ال�سم�لية كما ذكرنا من جهة اأخرى، ونرى اأن يك�ن التخ�سُّ

ح�سب الأجل على �سكلين هما)4(:

ق�سير  التم�يل  منح  في  البنك  هذا  يخت�سُّ  الإ�سلامي:  التجاري  البنك  1ـ 

اأنه  ة، اأي  ة والتجاريَّ اإليه المعاملات الماليَّ اأ�سكاله والذي تحتاج  الأجل بجميع 

ة  مادَّ من  اأو  ب�سائع  من  اإليه  يحتاج�ن  بما  والحرفيين  التجار  بتم�يل  يق�م 

يق�م  كما  لم،  ال�سّه اأو  المرابحة  �سيغتي  على  اأ�سا�سًا  بالعتماد  وذلك  لية،  اأوَّ

ة الكبرى، اإ�سافة  �سات ال�سناعيَّ بتم�يل الراأ�سمال العامل اأو الت�سغيلي للم�ؤ�سَّ

اإلى تم�يل �سراء ال�سلع ال�ستهلاكية للاأفراد.

التي  بتقديم الخدمات  التجاري  الإ�سلامي  البنك  يق�م  كلِّ هذا  اإلى  اإ�سافة 

مثل  لها،  ال�سرعيَّة  البدائل  اإعطاء  اأو  تعديلها  بعد  ة  التجاريَّ البن�ك  مها  تقدّه

منح  الم�ستندية،  الإعتمادات  فتح  تح�سيلها،  اأو  ة  التجاريَّ الأوراق  خ�سم 

بطاقات الئتمان...اإلخ.

ط وط�يل  2ـ بنك التنمية الإ�سلامي: يخت�سُّ هذا البنك في منح التم�يل مت��سِّ

زمة لتاأ�سي�س الم�سروعات اأو ت��سيعها  الأجل، ويق�م بت�فير روؤو�س الأم�ال اللاّه

ة كالزراعة وال�سناعة  اأو الم�ساهمة فيها، ويخت�سُّ بتم�يل القطاعات الحي�يَّ

وبع�س الخدمات كالنقل، ويعتمد البنك في منح التم�يل على �سيغ الم�ساربة 

البنك  لهذا  ويكن  بالتمليك،  المنتهيَّة  اأو  ة  الم�ستمرَّ منها  �س�اء  الم�ساركة  اأو 

الزراعة  م�ستلزمات  ت�فير  في  التم�يلي  الإيجار  �سيغة  على  اأي�سا  يعتمد  اأن 

عك�س  ثابت  دخل  من  التم�يل  هذا  به  يتميَّز  لما  وذلك  والنقل،  وال�سناعة 

ال�سيغ ال�سابقة التي تعتمد اأ�سا�سًا على المخاطرة.

ق �سيغة ال�ست�سناع لتم�يل  وبالإ�سافة اإلى هذه ال�سيغ يكن للبنك اأن يطبِّ

ارات، وبذلك ي�ساهم البنك في حلِّ م�سكلة الإ�سكان التي يعاني منها  بناء العقَّ

معظم البلاد الإ�سلاميَّة.

تها عن  ة التي تزيد مدَّ ويجب اأن تقت�سر م�ارد البنك على ال�دائع ال�ستثماريَّ

ا بالمقارنة مع البنك  ال�سنتين، وعلى راأ�سماله الذي يجب اأن يك�ن كبيًرا ن�سبيًّ

التجاري الإ�سلامي.

�س البن�ك الإ�سلاميَّة ح�سب القطاع كحلٍّ ثانٍ عند  كما يكن اأن يك�ن تخ�سُّ

�س  والتخ�سُّ الأجل،  ح�سب  �س  التخ�سُّ اأي  ل  الأوَّ الحلِّ  تطبيق  اإمكانيَّة  عدم 

التقليديَّة  البن�ك  قها  تطبِّ التي  ال�س�رة  بنف�س  يك�ن  القطاع  ح�سب 

�س واإن لم يحلّه م�سكلة العتماد  �سة، ونرى اأنَّ هذا الن�ع من التخ�سُّ المتخ�سِّ

العتماد  م�سكلة  يحلُّ  ف�س�ف  الإ�سلاميَّة،  البن�ك  لدى  الق�سير  الأجل  على 

على قطاع التجارة والخدمات واإهمال القطاعات الأخرى التي تتطلَّب تم�يلًا 

اأن�اع البن�ك  اأنَّ  ط�يل الأجل في الغالب كال�سناعة والزراعة والبناء، ونرى 

�س تك�ن كما يلي: الإ�سلامية ح�سب هذا التخ�سُّ

اها �سابقًا.. 1 ـنَّ  البنك الإ�سلامي التجاري: يعمل بنف�س الطريقة التي بيَّ

زم . 2 البنك الإ�سلامي الزراعي: يخت�سُّ هذا البنك بمنح التم�يل اللاّه

لتنمية قطاع الزراعة وت�فير م�ستلزماته، ويجب اأن تن�ساأ هذه البن�ك 

خا�سة  تتميَّز  التي  الدول  في  اأو  الدولة،  داخل  الزراعيَّة  المناطق  في 

بطابعها الزراعي.

تلك  للقطاع  تم�يله  في  ق  يطبِّ اأن  الزراعي  الإ�سلامي  للبنك  ويكن 

لم  ال�سيغ التي تبدو اأكثر ملاءمة من غيرها كالمزارعة والم�ساقاة وال�سّه

)الذي �سُرع اأ�سا�سًا في هذا المجال(، اإ�سافة اإلى �سيغة المغار�سة التي 

يكن للبنك الإ�سلامي اأن ي�ستعملها في اإعمار الأرا�سي الب�ر وبنجاح 

كبير نظراً لما تتميَّز به من تمليك جزء من الأر�س وال�سجر للعامل 

عند بع�س المذاهب.

التم�يل . 3 بمنح  البنك  هذا  يخت�سُّ  ال�سناعي:  الإ�سلامي  البنك 

زم لتنمية قطاع ال�سناعة، ويجب اأن يخت�سَّ البنك في اإن�ساء اأو  اللاّه

ة اأو الم�ساهمة فيها، وذلك با�ستخدام �سيغ  ت��سيع الم�ساريع ال�سناعيَّ

التم�يل  على  يعتمد  اأن  اأي  التم�يلي،  والإيجار  والم�ساركة  الم�ساربة 

ط وط�يل الأجل، على اأن يخت�سَّ البنك الإ�سلامي التجاري في  مت��سِّ

التم�يل ق�سير الأجل لهذا القطاع.

ارات . 4 اري: يخت�سُّ هذا البنك بتم�يل قطاع العقَّ البنك الإ�سلامي العقَّ

طريق  عن  ببنائها  اأو  المرابحة،  طريق  عن  فيها  بالمتاجرة  �س�اء 

ال�ست�سناع، ول تخفى اأهميَّة هذا الن�ع من البن�ك في مجال الإ�سكان 

والإعمار الذي تتطلَّبه التنمية القت�ساديَّة في البلاد الإ�سلاميَّة.

2-3- اإندماج البنوك الإ�شلامية واإن�شاء الكيانات الكبرى لها:

اأو�سح مثال على  ة )ال�سع�ديَّة(  ها جدَّ الدوليَّة، ومقرُّ تعدُّ �سركة دلَّة البركة 

�سركة  بينها  فيما  ن  تك�ِّ التي  ة  الإ�سلاميَّ المالية  وال�سركات  البن�ك  مجم�عة 

ة والمالية في ال�سرق  قاب�سة، وهي تعتبر حاليًا من كبرى المجم�عات التجاريَّ

من  اأكثر  ولها  1969م،  �سنة  كامل  الله  عبد  �سالح  ال�سيخ  �سها  اأ�سَّ الأو�سط، 

ف ما يزيد عن 80 األف �سخ�س، بينما يتجاوز  300 �سركة عبر العالم، وت�ظِّ

حجم اأ�س�لها الإجماليَّة 16 مليار دولر اأمريكي، وتنت�سر اأعمالها في اأكثر من 

45 دولة، وهي تن�سط في ثلاث قطاعات رئي�سية: الأعمال، الأم�ال، الإعلام.

ومن �سمن قطاع الأم�ال ل�سركة دلة مجم�عة البركة الم�سرفية التي تاأ�س�ست 

�سنة 2002م، واختير لها البحرين كمقر لها، واأ�سهمها مدرجة في ب�ر�ستي 

البحرين ودبي، وهي من الم�سارف الإ�سلامية الرائدة في العالم، براأ�س مال 

م�سرح به 1.5 مليار دولر اأمريكي، بينما يبلغ حق�ق الم�ساهمين فيها 1.7 

مليار دولر، وتمتلك وحدات م�سرفية ومكاتب تمثيل في 12 دولة عبر العالم 

تدير بدورها اأكثر من 300 فرعاً)5(.

ا المثال الثاني فه� مجم�عة دار المال الإ�سلامي، وهي �سركة قاب�سة تمار�س  اأمَّ

به  براأ�س مال مرخ�س  �سنة 1981م  اأن�سئت  الدولي،  الم�ست�ى  اأن�سطتها على 

د الفي�سل اآل �سع�د، وهي  يبلغ مليار دولر اأمريكي)6(، ويراأ�سها الأمير ممَّ

من  الإطار  هذا  وت�ستفيد في  الباهاما�س،  ك�من�لث  ق�انين  قِبل  من  معتمدة 

ا اآخر في جنيف  امتيازات �سريبيَّة ممن�حة من قِبَل هذا البلد، كما تملك مقرًّ

�سات المالية الإ�سلاميَّة عبر  )�س�ي�سرا(، وتتبعها مجم�عة من البن�ك والم�ؤ�سَّ

والباك�ستان وم�سرف  وال�س�دان  بن�ك في�سل في كلٍّ من م�سر  العالم، مثل 

ال�سامل في البحرين وغيرها.

بجدة  للتنمية  الإ�سلامي  البنك  ا�ستثنينا  واإذا  النم�ذجين،  هذين  وبغير 

تعدُّ من  ة  الإ�سلاميَّ البن�ك  فاإنَّ معظم  بنك دولي حك�مي  )ال�سع�ديَّة( وه� 

ة العملاقة. الحجم ال�سغير مقارنة بحجم البن�ك التقليديَّ

باأنه في ال�قت  اإحدى درا�ساته ال�سابقة،  د عمر �سابرا في  يرى الباحث ممَّ

اأمريكي،  دولر  مليار   698.6 ال�س�ي�سري   UBS بنك  اأ�س�ل  فيه  تبلغ  الذي 

و�سيتي غروب الأمريكي 697.5 مليار وميت�س�بي�سي الياباني 653.4 مليار، 

فاإنَّ اأ�س�ل 166 بنكا اإ�سلاميًّا �سنة 1996 بلغت 137.1 مليار دولر اأمريكي، 
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اتها، وذلك لأنه في  ي �سغر حجم هذه البن�ك اإلى �سعف كامل في عمليَّ وي�ؤدِّ

ة فاإنَّ البن�ك ال�سغيرة اأكثر عر�سة للف�سل  ة اأو خارجيَّ ـيَّ ة ملِّ حالة حدوث هزَّ

من البن�ك الكبيرة)7(.

العالمي،  الم�ست�ى  على  اندماج  ة  عمليَّ اأهمُّ  اليابان  في  حدثت  اأن  بعد  وحتى 

وذلك باندماج بنك ميت�س�بي�سي وبنك ط�كي� في اأفريل 1996م، لتك�ين بنك 

اآنذاك،  العالم  في  بنك  اأكبر  اأ�سبح  والذي   TOKYO-MITSUBISHI
م�ساوياً  اأ�سبح  الحجم  هذا  فاإن  دولر،  مليار   700 تتجاوز  اأ�س�ل  باإجمالي 

تقريباً لمجم�ع الأ�س�ل التي تملكها والتي تديرها البن�ك الإ�سلامية مجتمعة 

بعد ع�سر �سن�ات من ذلك التاريخ اأي في �سنة 2006.

 "Deutsche Bank بانك  "دوت�س  ه�  العالم  بنك في  اأكبر  فاإن  اأما حالياً، 

اأن حجم التم�يل  اأمريكي، في حين  اأ�س�له 2.8 تريلي�ن دولر  ويبلغ مجم�ع 

الإ�سلامي في العالم بمختلف فروعه قد بلغ 1.5 تريلي�ن دولر اأمريكي نهاية 

ن�سف  ح�الي  يثل  مجتمعاً  التم�يل  هذا  حجم  اأن  يعني  مما   ،2012 �سنة 

اأ�س�ل اأكبر بنك في العالم. 

لذا نرى اأنّهه وفي زمن الع�لمة والتكتُّلات ل خيار اأمام البن�ك الإ�سلاميَّة �س�ى 

اأن تندمج اأو تتحالف ا�ستراتيجيًّا ل�سمان بقائها �سمن مناف�سة �سديدة ذات 

رين والخبراء ي�ؤيِّدون هذا الراأي،  دة، والحقيقة اأنَّ الكثير من المفكِّ اأوجه متعدِّ

ويرون اأنَّ البن�ك الإ�سلاميَّة ل زالت �سغيرة لكي ت�ستفيد اأو حتَّى ت�سارك فعلًا 

في الع�لمة واإجراءاتها، ولن ت�ستطع لعب اأيِّ دور ذي دللة ب�سبب �سغر حجمها، 

لذا فاإنَّ المطل�ب منها اأن تحاول الندماج والن�سهار مع بع�سها، اأو على الأقلِّ 

�سات تابعة اأو م�افقة)8(. تاأ�سي�س م�ؤ�سَّ

�سات المالية الإ�سلاميَّة في الك�يت  كما جاء في ت��سيات الم�ؤتمر الثاني للم�ؤ�سَّ

يات الع�لمة" ما  والذي انعقد في اأفريل 2002م تحت �سعار: "الندماج وتحدِّ

يلي:

ة اإلى التكامل والتحالف والتعاون  �سات المالية الم�سرفيَّ "البند 10: دع�ة الم�ؤ�سَّ
للجمه�ر  مها  تقدِّ التي  الخدمات  تكامل  على  والعمل  بينها،  فيما  والتن�سيق 

�سات المالية العالميَّة،  ياتها من قِبل الم�ؤ�سَّ الكريم لل�ق�ف في وجه الع�لمة وتحدِّ

اإذا ما دعت الحاجة لذلك، للا�ستفادة من  اإلى الندماج فيما بينها  و�س�لً 

المالية  �سات  والم�ؤ�سَّ البن�ك  به  تمتاز  الذي  الحجم  اقت�ساديَّات  مميِّزات 

العالميَّة")9(.

في  تنم�ي  اإ�سلامي  بنك  اأكبر  لإنجاز  فكرة  هناك  كانت  اأنه  اإلى  ون�سير 

العالم منذ عدة �سن�ات، براأ�سمال م�سرح به ومدف�ع 3 مليار دولر، ليعمل 

الم�ساهم�ن على رفعه اإلى 11 مليار دولر خلال ثلاث �سن�ات، على اأن يُكتتب 

دولر،  مليار   100 يقارب  ما  اإلى  ي�سل  اأن  ويكن  �سن�ات   7 خلال  بالكامل 

وقد اقتُرح له اإ�سم "ال�ستخلاف" اأو "الإعمار"، وكانت هناك دول اإ�سلامية 

اإندوني�سيا، بالإ�سافة اإلى  تتناف�س على ا�ست�سافته وهي: البحرين، ماليزيا، 

اإمارة دبي. اأما الم�ساهم�ن فهم حك�مات عربية وبن�ك اإ�سلامية وعلى راأ�سها 

البنك الإ�سلامي للتنمية )جدة(، بالإ�سافة اإلى �سناديق ا�ستثمارية و�سركات 

وم�ستثمرون، وقد كان مقرراً اأن ينطلق البنك في اأعماله خلال �سنة 2009 اإل 

اأن ظروف الأزمة المالية العالمية الأخيرة اأجلت تج�سيد الم�سروع.

الأكبر  يعد  اآخر  اإ�سلامي  بعد ذلك بقرب تد�سين بنك  الأخبار طالعتنا  لكن 

�سراكة  عبر  دولر،  مليار   10 عن  يزيد  براأ�سمال  )قطر(،  بالدوحة  عالمياً 

بين كل من: حك�مة قطر التي �ست�ساهم فيه بن�سبة 30 % اإ�سافة اإلى كل من 

مجم�عة دلة البركة والبنك الإ�سلامي للتنمية)10(.

2-4- اإن�ساء وتق�ية الم�ؤ�س�سات الداعمة لعمل البن�ك الإ�سلامية:

�سات  م�ؤ�سّه اإلى  التقليدية  البن�ك  من  غيرها  مثل  الإ�سلامية  البن�ك  تحتاج 

لة لعملها، وبحكم طبيعة العمل المتميّهزة لهذه البن�ك والتي  اأو مكمّه م�ساعدة 

تلك  اإيجاد  من  لبد  كان  الإ�سلامية  ال�سريعة  مبادئ  على  اأ�سا�ساً  تعتمد 

اأن  ونرى  الدولة،  اأو  المجتمع  داخل  الأ�سا�س  هذا  على  الم�ساعدة  �سات  الم�ؤ�سّه

اأهمها يتمثل في:

2-4-1- البنك المركزي الإ�سلامي:

بلد  كل  في  البن�ك  على  الم�سرفة  العليا  �سة  الم�ؤ�سّه ه�  المركزي  البنك  اأن  بما 

في  تراعي  التي  �سة  الم�ؤ�سّه هذه  مثل  وج�د  من  فلابد  لأن�سطتها،  والمراقبة 

الإ�سراف والرقابة طبيعة عمل البن�ك الإ�سلامية، وه� ال�سيء الذي لم يت�فر 

لحد الآن بال�سكل الكافي لكل البن�ك الإ�سلامية، حيث اأن هذه البن�ك يكن 

تق�سيمها في هذا المجال اإلى ثلاثة نماذج :

الإ�سلامية  البن�ك  تخ�سع  وفيه  كامل،  اإ�سلامي  م�سرفي  نظام  نم�ذج  اأ- 

د لحد الآن �س�ى في ثلاث دول  لرقابة بنك مركزي اإ�سلامي، وه� مالم يتج�سّه

هي: باك�ستان، اإيران، ال�س�دان )با�ستثناء منطقة الجن�ب �سابقاً والآن اأ�سبح 

يتمتع باأ�سلمة كاملة بعد انف�ساله(.

ب- نم�ذج نظام تخ�سع فيه البن�ك الإ�سلامية لرقابة بنك مركزي تقليدي، 

د اأي�ساً  ولكن في ظلّه وج�د قان�ن خا�س بالبن�ك الإ�سلامية، وه� مالم يتج�سّه

اإلّه في بع�س الدول لحدّه الآن وهي: ماليزيا، تركيا، الإمارات، اليمن، الك�يت، 

لبنان، �س�ريا.

ج- نم�ذج نظام تخ�سع فيه البن�ك الإ�سلامية لرقابة بنك مركزي تقليدي، 

د في  ولكن في ظلّه عدم وج�د قان�ن خا�س بالبن�ك الإ�سلامية، وه� ما يتج�سّه

كلّه الدول العربية والإ�سلامية والغربية عدا المذك�رة �سابقاً، مع الإ�سارة اإلى 

اأن هناك دولً تمنح ا�ستثناءات كبرى للبن�ك الإ�سلامية في ظلّه هذا النظام 

مثل البحرين وبدرجة اأقل الأردن)11(، ويختلف هام�س ذلك ال�ستثناء من 

دولة اأخرى ح�سب ظروف كل بلد كال�سع�دية وقطر وم�سر. 

وعلى �س�ء الحالت ال�سابقة، فاإننا نرى باأنه في حالة تعذر اإن�ساء بنك مركزي 

للبلد  الم�سرفي  النظام  اأ�سلمة  حالة  في  اإل  غالباً  يتاأتى  ل  )وهذا  اإ�سلامي 

العربية  البلدان  الإ�سرافية خا�سة في  ال�سلطات  ت�سعى  اأن  المهم  ككل(، فمن 

�سن  اأي  �سابقاً،  اإليه  الم�سار  الثاني  النم�ذج  تك�ن �سمن  اأن  اإلى  والإ�سلامية 

قان�ن خا�س لإن�ساء وتنظيم ورقابة البن�ك الإ�سلامية بما يراعي خ�س��سية 

والتعليمات  التنظيمات  با�ستقاق  للدولة  المركزي  للبنك  ي�سمح  وبما  عملها، 

نها  الملائمة لعمل هذه البن�ك من ذلك القان�ن، وه� ما من �ساأنه اأن يح�سّه

التقليدية  الرقابة الم�سرفية  اأدوات  اأن تطبيق  اإذ  الأزمات،  اأكثر في م�اجهة 

عليها كثيراً ما اأ�سر بها.

2-4-2- ال�س�ق النقدية الإ�سلامية:

ر النظام الم�سرفي التقليدي وب�سكل هائل في ال�سن�ات الأخيرة، كان  اإن تط�ّه

المال،  اأ�س�اق  اأهمها  اأخرى  �سات  م�ؤ�سّه خدمات  من  وا�ستفادته  تكامله  بفعل 

الآن  لحدّه  ر  يت�فّه لم  الذي  ال�سيء  وه�  المال،  راأ�س  واأ�س�اق  النقدية  ب�سقيها 

بال�سكل الكافي والمنا�سب للبن�ك الإ�سلامية.

وحاجة البن�ك الإ�سلامية اإلى ال�س�ق النقدية يكن اإرجاعها اإلى اأن ال�سيا�سة 

النقدية قد ت�ستدعي اأن تحتفظ الم�سارف باأدوات نقدية ق�سيرة الأجل كن�سبة 

معينة من مجم�ع اأ�س�لها، حتى تُبقي على درجة من ال�سي�لة ت�ؤهلها لل�فاء 

بالتزاماتها حينما ت�سطر لذلك، وهذا من �سروط �سلامة النظام الم�سرفي 

ككل.
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يكن ت�فير ال�س�ق النقدي للبن�ك الإ�سلامية باإحدى طريقتين:

بين  ال�سي�لة  لتبادل  نظام  لت�فير  الإ�سلامية:  البن�ك  بين  ال�سي�لة  تبادل  1ـ 

هذا  من  ال�ستفادة  في  يرغبان  بنكين  اأي  على  يجب  الإ�سلامية،  الم�سارف 

النظام اأن ي�سيا عقدًا بينهما تت�سمن بن�ده اأهم ال�سروط ال�اجب التفاق 

عليها مثل) 12(:

� t.اللتزام بالمعاملة بالمثل

� t الطريقة التي يتم على اأ�سا�سها التم�يل، اإما على اأ�سا�س القر�س 

الح�سن، واإما على اأ�سا�س الم�ساركة في الربح والخ�سارة، اأو هما معًا 

عند الختلاف في المدة مع تحديدها، وفي حالة تطبيق الطريقة 

الثانية يجب التفاق على كيفية احت�ساب التكاليف نفيًا للنزاع.

بعد التفاق على هذه الأم�ر يتم تطبيق العقد كما يلي:

� t اإذا كانت مدة التم�يل تتراوح بين ي�م واحد واأقل من �سهر فيمكن

ا ح�سنًا من اأحدهما للاآخر. اعتباره قر�سً

� t وديعة المال  اعتبار  فيمكن  فاأكثر  �سهراً  تبلغ  المدة  كانت  اإذا 

ولكن تختلف معها في  لها،  الم�سابهة  ال�دائع  بقية  ا�ستثمارية مثل 

�سيئين:

اأ- الحد الأدنى لبقاء ال�ديعة لدى البنك يك�ن اأقل )وه� �سهر( وهذا ليك�ن 

اأكثر من هذه المدة بالن�سبة  لها الحق في الح�س�ل على العائد، بينما يك�ن 

لل�ديعة ال�ستثمارية العادية عادة، وفي اأغلب البن�ك.

المخ�س�س  الحدّه  ذلك  من  اأكبر  يك�ن  اأن  يجب  للر�سيد  الأدنى  الحد  ب- 

المالية  البنك  قدرة  اأن  اأ�سا�س  على  العادية  ال�ستثمارية  ال�دائع  في  للاأفراد 

تك�ن اأكبر.

ا بين البن�ك الإ�سلامية  ويُلاحَظ على هذا النظام اأن من الممكن تطبيقه اأي�سً

ر الملجاأ الأخير للاإقرا�س بالن�سبة لهذه البن�ك في النظام  لحلّه م�سكلة عدم ت�فّه

ا غياب البنك المركزي كطرف فيه. الم�سرفي المختلط، كما يُلاحَظ عنه اأي�سً

البن�ك  بين  مالية  �س�قًا  تقيم  دولة  اأول  ماليزيا  تعتبر  المثال  �سبيل  وعلى 

النقدي وراأ�س المال( والتي تمّه تطبيقها فعلياً  العالم )ب�سقيها  الإ�سلامية في 

ابتداءً من الثالث يناير 1994م، وكانت اآنذاك تغطي الن�احي التالية) (:

اأ- المتاجرة بين البن�ك في الأدوات المالية الإ�سلامية، وه� ما �سنراه لحقًا.

التي  التقليدية  البن�ك  اأو  الإ�سلامية  البن�ك  بين  ال�سي�لة  لتبادل  نظام  ب- 

الم�سرفي  العمل  بم�سروع  يعرف  ما  في  اإ�سلامية  م�سرفية  خدمات  م  تقدّه

.IBS اللارب�ي

العاملة  البن�ك  جميع  اأن  حيث  البن�ك،  بين  الإ�سلامية  المقا�سة  نظام  ج- 

 IBS م�سرع  اإطار  في  البن�ك  اأن  اإل  المقا�سة،  نظام  في  ت�سترك  الدولة  في 

وديعة،  �سكل  على  مقا�سة  بح�ساب  تحتفظ  )بيرهارد(  الإ�سلامي  والبنك 

وبعد اإجراء المقا�سة في نهاية الي�م يق�م البنك المركزي با�ستثمار الأر�سدة 

الفائ�سة للبن�ك اللارب�ية اأوت�ماتيكياً مع البن�ك �ساحبة العجز على اأ�سا�س 

له  الم�ساربة، واإذا كان ل يزال هناك عجز بعد دعم الر�سيد هذا ف�س�ف ي�ّه

البنك المركزي على اأ�سا�س الم�ساربة.

)اآنذاك(  الم�ساربة  اأ�سا�س  على  البن�ك  بين  ال�سي�لة  تبادل  لنظام  وبالن�سبة 

فاإن التم�يل تتراوح مدته بين ليلة واحدة واثني ع�سر �سهرًا، وبحد اأدنى لمبلغ 

اأمريكي(،  دولر   20000 ح�الي  )اأي  ماليزي  رنجت   50000 ه�  ال�ستثمار 

ويتم التفاو�س بين البن�ك �ساحبة الفائ�س والبن�ك �ساحبة العجز على ن�سبة 

الم�ساركة في الربح وعلى المبلغ والفترة.

هذه  وتتمثل  الأجل:  ق�سيرة  مالية  باأدوات  المفت�حة  ال�س�ق  في  التعامل  2ـ 

الأدوات في ن�عين:

الأجل  ق�سيرة  حك�مية  �سندات  وهي  الإ�سلامية:  الخزينة  �سندات  اأ- 

ي�سدرها البنك المركزي لح�ساب الخزينة ولتم�يلها وفق ال�سيغ الإ�سلامية 

القابلة لذلك، ونقترح هنا ن�عين من ال�سندات هما: �سندات القر�س الح�سن 

اإنتاجها  للحك�مة و�سندات ال�سلم )خا�سة في الثروات التي تحتكر الحك�مة 

مثل النفط(.

�سنـدات  الم�سماة  بال�سهادات  �سبيهة  وهي  الإ�سلامية:  الإيداع  �سهادات  ب- 

ال�سندوق )ت�سمى بالفرن�سية: Les bons de caisse( في البن�ك التقليدية، 

اإل اأن العمل بها ل يك�ن على اأ�سا�س الفائدة بل على اأ�سا�س الم�ساركة في الربح 

والخ�سارة، لأن الأخيرة تمثل ودائع ا�ستثمارية بفائدة في تلك البن�ك، بينما 

تمثل الأولى ودائع م�ساربة لدى البن�ك الإ�سلامية.

الإ�سلامي  للبنك  فيمكن  لحاملها،  الإ�سلامية  الإيداع  �سهادات  كانت  فاإذا 

اأم�اله ب�سرائها من بن�ك اإ�سلامية اأخرى، وعند  اأن ي�ستثمر فيها جزءًا من 

حاجته اإلى �سي�لة يكنه بيعها في ال�س�ق المفت�حة.

المركزي  البنك  يق�م  باأن  اإقبال  ومن�ر  الجارحي  معبد  الباحثان  اقترح  كما 

طرف  من  فيها  للاكتتاب  م�جهة  تك�ن  مركزية  اإيداع  �سهادات  باإ�سدار 

الجمه�ر، والأم�ال المجم�عة بم�جب هذه ال�سهادات تك�ن م�دعة لأغرا�س 

الإيداع  و�سهادات  البتدائية ح�سب كفاءتها،  البن�ك  ال�ستثمار على م�ست�ى 

مقارنة  مخاطرة  واأقل  متن�عًا  ت�ظيفًا  وتمثل  للتداول  قابلة  تك�ن  المركزية 

بالأدوات المالية الأخرى، كما يكن للبنك المركزي اأن يزاول عمليات ال�س�ق 

الة على حجم  المفت�حة على هذه ال�سهادات، مما ي�سمح له بممار�سة رقابة فعّه

ال�سهادات يختلف عن ذلك  الن�ع من  اأن هذا  ويبدو  المتداولة)13(،  النق�د 

الذي اقترحناه �سابقاً في ك�نه م�سم�ناً من طرف البنك المركزي.

نقدية  �س�ق  اإلى  ة  الملحّه الإ�سلامية  البن�ك  لحاجة  نتيجة  اأنه  اإلى  هنا  ن�سير 

�ست اأربعة بن�ك اإ�سلامية مركزاً لإدارة ال�سي�لة المالية في البحرين براأ�س  اأ�سّه

مال مدف�ع قدره 20 ملي�ن دولر لم�ساعدة البن�ك وال�سركات الإ�سلامية في 

اإدارة ال�سي�لة على المديين الق�سير والمت��سط، وقد بداأ العمل فيها ر�سمياً في 

وبنك  الك�يتي  التم�يل  وبنك  للتنمية  الإ�سلامي  البنك  وي�ساهم  ماي� 2003، 

ال�سركة  في  مت�ساوية  بح�س�س  الإ�سلامي  دبي  وبنك  الإ�سلامي  البحرين 

ل عملية اإن�ساء �س�ق ثان�ية  الجديدة، ومن �ساأن اإقامة مثل هذا المركز اأن ي�سهّه

�سات المالية الإ�سلامية من اإدارة �سي�لتها  بين البن�ك الإ�سلامية لتمكين الم�ؤ�سّه

ال طبقاً لمبادئ ال�سريعة الإ�سلامية. ب�سكل فعّه

الإ�سلامية  للبن�ك  �س�قاً مالية  ر  ي�فّه اأن  اأنه يكن  المركز  ويُلاحَظ على هذا 

ي حاجة  ب�سقيها النقدي وراأ�س المال، اإلّه اأنه يبقى اإقليمياً اأي ل يكن اأن يغطّه

البن�ك الإ�سلامية التي يتزايد عددها با�ستمرار وه� يتجاوز حالياً 450 بنكاً، 

وتت�اجد في العديد من الأماكن بالعالم، وتبقى الحاجة اإلى اإن�ساء المزيد من 

تلك  ع  تجمّه مناطق  في  خا�سة  اأخرى  اأقاليم  في  الإ�سلامية  النقدية  الأ�س�اق 

البن�ك. 

2-4-3- �س�ق راأ�س المال الإ�سلامي:

وتتمثّهل حاجة البن�ك الإ�سلامية اإلى �س�ق راأ�س المال الإ�سلامي فيما يلي:

اإلى بيع بع�س الحق�ق التي لديها والتي قد تك�ن ط�يلة الأجل،  1- الحاجة 

ال�فاء  اأو  ا�ستثمارات جديدة  ال�سي�لة في  ت�سييلها ل�ستخدام  اإلى  وقد تحتاج 

ببع�س اللتزامات.
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ط�يلة  ل�ستثمارات  برنامج  وله  تنم�ية  اأهداف  له  الإ�سلامي  البنك  اأن   -2

ومت��سطة الأجل في الم�سروعات، وعادة ل ي�ستخدم المال في هذه الم�سروعات 

مرة واحدة بل على دفعات، وهنا يك�ن بع�س المال ال�سائل تحت ت�سرف البنك 

ف هذه الأم�ال  لآجال ق�سيرة اأو مت��سطة، وفي هذه الحالة لبد للبنك اأن ي�ظّه

ولهذه الآجال حتى يحين م�عد ا�ستخدامها فلا تبقى عاطلة.

لذا نرى بحتمية ت�فير �س�ق راأ�س المال الإ�سلامي والتي تعمل باأدوات واأ�ساليب 

الم�سرفي  النظام  في  ال�سعف  ج�انب  اأهم  اأحد  لتغطية  وذلك  اإ�سلامية، 

اأنه من  اأن الكثير من الأبحاث ح�ل البن�ك الإ�سلامية ترى  الإ�سلامي، كما 

المركزي  البنك  فاإن من مهام  المالي لأي دولة،  النظام  اأ�سلمة  البديهي عند 

المالية  للاأ�س�اق  الطبيعي  للعمل  �سروري  �ساتي  م�ؤ�سّه اإطار  ترقية  الرئي�سة 

الملائم لمبادئ ال�سريعة الإ�سلامية، حيث يجب على البنك المركزي اأن يلعب 

دورًا اأ�سا�سيًا في تط�ير اأدوات مالية جديدة للعمل في �س�ق النقد اأو �س�ق راأ�س 

المال لقت�ساد اإ�سلامي)14(.

واإذا كان �س�ق النقد يتميّهز اأ�سا�ساً بالمعاملات المالية ق�سيرة الأجل، فاإن �س�ق 

راأ�س المال كما ه� معل�م تُتَداول فيه روؤو�س الأم�ال المت��سطة والط�يلة الأجل، 

لة ل�س�قه الأولية )�س�ق  وتُعتبر �س�قه الثان�ية )�س�ق التداول( �سرورية ومكمّه

خرين بيع اأوراقهم المالية ب�سرعة وبتكلفة  الإ�سدار(، اإذ كلما كان بمقدور المدّه

مدخراتهم  من  اأكبر  جزء  لتخ�سي�س  ا�ستعدادًا  اأكثر  كان�ا  كلّهما  منخف�سة 

للاأدوات المالية ط�يلة الأجل.

وبالن�سبة للاأدوات المالية التي يكن العمل بها اأو تداولها في �س�ق راأ�س المال 

في  الأخيرة  هذه  تعامل  عدم  ب�سرط  ال�سركات  اأ�سهم  في  فتتمثل  الإ�سلامي، 

مات، اإ�سافة اإلى تلك ال�سهادات التي يك�ن �ساحبها طرفًا في العلاقة  المحرّه

خا�سة  المعروفة،  الإ�سلامية  التم�يل  �سيغ  اإحدى  دها  تج�سّه التي  التم�يلية 

ال��سع،  هذا  مع  وال�سرعية  القت�سادية  الناحية  من  تتلاءم  التي  تلك  منها 

من  بالفعل  اإ�سدارها  تمّه  قد  ال�سهادات  هذه  اأن�اع  من  العديد  اأن  العلم  مع 

اأخرى وهي ما ي�سمى بال�سك�ك  اأو هيئات  اإ�سلامية  بن�ك وم�ؤ�س�سات مالية 

الإ�سلامية )ت�فر �س�ق الإ�سدار(، وذلك في غياب اأو عدم الت�فر ب�سكل كافٍ 

لأ�س�اق مالية اإ�سلامية منظمة لتداولها )ال�س�ق الثان�ية(. 

د في معظمها �سيغاً تم�يلية  كما اأن ما ي�ؤخذ على هذه ال�سهادات ه� اأنها تج�سّه

الأجل  اأح�سن الحالت مت��سطة  اأو في  لم،  وال�سّه المرابحة  الأجل مثل  ق�سيرة 

تح�يل  اإمكانية  هي  المال  راأ�س  �س�ق  ميزة  اأن  مع  وال�ست�سناع،  كالإجارة 

ت�سبيلها، وهي  اأو  تداولها  بفعل  اإلى ق�سيرة  فيها  الأجل  ال�ستثمارات ط�يلة 

ا. الميزة التي لم ت�ستفد منها البن�ك الإ�سلامية اأي�سً

اإ�سلامية  تن�سئ �س�قا مالية  اأول دولة  باأن ماليزيا ولك�نها  ر في الأخير  ونذكّه

العديد  وتداول  اإ�سدار  مبكراً في  الإ�سارة، قد نجحت  �سبقت  كما  العالم  في 

من الأدوات المالية الإ�سلامية الحك�مية والخا�سة، فبالإ�سافة اإلى �سهادات 

هناك  للحك�مة،  ح�سناً  قر�ساً  تمثّهل  التي   GIC الحك�مية  ال�ستثمار 

البن�ك  تم�يل  عن  تن�ساأ  التي  المقب�لة  الإ�سلامية  الم�سرفية  الكمبيالت 

عام  بها  العمل  بداأ  وقد  خارجية  اأو  داخلية  مرابحة  لعمليات  الإ�سلامية 

مار�س  في  بها  العمل  بداأ  التي  للم�ساربة  كاجما�س  �سندات  وكذا  1991م، 

1994م في اإطار تم�يل البن�ك الإ�سلامية لعمليات الإ�سكان ب�سيغة الم�ساربة، 

وهذه الأن�اع الثلاثة من الأدوات تك�ن مقب�لة من البنك المركزي لح�سابها 

�سمن عنا�سر ال�سي�لة للبنك الإ�سلامي) 15(، وتمثل الإ�سدارات الإ�سلامية 

في ماليزيا حالياً اأكثر من ثلثي الإ�سدارات في �س�قها المالي.

وقت  في  الأردن  اأ�سدر  فقد  الأخرى،  الإ�سلامية  المالية  للاأدوات  وبالن�سبة 

مبكر �سندات المقار�سة لإعمار اأرا�سي ال�قف، وفي ال�س�دان �سدرت �سهادات 

المركزي  ال�س�دان  بنك  اإجارة  و�سهادات  )�سمم(  المركزي  البنك  م�ساركة 

الإ�ستثمار  و�سك�ك  )�سهامة(  ال�س�دان  حك�مة  م�ساركة  و�سهادة  )�سهاب(، 

ال�سك�ك  اإ�سدار  في  ماليزيا  ريادة  من  وبالرغم  )�سرح(.  الحك�مية 

الإ�سلامية في العالم حالياً، فاإن هناك العديد من اأن�اع هذه ال�سك�ك �سدرت 

في كل من: البحرين، باك�ستان، الإمارات، ال�سع�دية، تركيا، قطر، الك�يت، 

الإ�سلامي  البنك  مثل  دولية  اإ�سلامية  �سات  م�ؤ�سّه طرف  من  اأو  اإندوني�سيا، 

للتنمية، بل وامتد الأمر حتى اإلى دول اأوروبية وغربية. 

وقد اأ�سار تقرير اأوروبي �سدر عن م�ؤ�س�سة خدمات الم�سارف الإ�سلامية اإلى 

اأن اإ�سدار ال�سك�ك الإ�سلامية واجه تحديات غير م�سب�قة عام 2008، فمن 

حجم  تراجع  تقريباً(،  دولر  مليار   33.5(  2007 �سنة   %  71 بلغ  كبير  نم� 

هذا الإ�سدار ال�سن�ي اإلى الن�سف تقريباً �سنة 2008 ب�سبب تاأثيرات الأزمة 

المالية العالمية، والتي لم ت�ؤثّهر على البن�ك الإ�سلامية اإلّه في هذا الجانب ح�سب 

التقرير) 16(. واإذا كان حجم هذا الإ�سدار قد بلغ 15.5 مليار في تلك ال�سنة 

فقد ارتفع مرة اأخرى ليبلغ 23.3 مليار دولر عام 2009، وا�ستح�ذت ماليزيا 

على اأكثر من ن�سف ذلك الإ�سدار. 
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وقد ت�ا�سل النم� الم�سطرد لحجم اإ�سدار ال�سك�ك الإ�سلامية لي�سل اإلى نح� 51.5 مليار دولر �سنة 2010، اأي بزيادة ن�سبتها 54 % عن 

�سنة 2009، ودائما بنف�س الح�سة لماليزيا تقريباً، كما بلغ حجمه خلال �سنة 2011 ح�الي 85 مليار دولر، وبزيادة ن�سبتها 90.2 % عن 

�سنة 2010، منها اإ�سدارات �سيادية بنح� 59 مليار دولر. وح�سب �سحيفة "ني�ي�رك تايز" فقد بلغ �س�ق ال�سك�ك الإ�سلامية حجم 135 

مليار دولر �سنة 2012، ول زالت ماليزيا ت�سيطر على 74 % من هذه ال�س�ق) 17(. 

�سات النقدية الإ�سرافية للبلدان  اإرادة الم�ؤ�سّه اأ�سلفنا، اجتمعت  ونتيجة لتزايد اإ�سدار وتداول الأدوات المالية الإ�سلامية ومنذ �سن�ات كما 

قت تقدماً في الإ�سدارات الإ�سلامية على اإن�ساء �س�ق مالية اإ�سلامية دولية، اتخذت من البحرين مقراً لها باعتبارها  الإ�سلامية التي حقّه

�سات الداعمة لها، وذلك بم�جب المر�س�م الملكي رقم 22 ل�سنة 2002، وفي اأغ�سط�س  �سات المالية الإ�سلامية وللم�ؤ�سّه من اأكبر المراكز للم�ؤ�سّه

من نف�س ال�سنة با�سرت عملها. وهي لي�ست �س�قاً بالمعنى المكاني، ولكنها جهة تنظيم و�سبط للتعامل في الأدوات المالية الإ�سلامية، حيث 

دة لإ�سدارها وتداولها. ت�سادق على هذه الأدوات وتعتمدها، وت�سدر معايير م�حّه

اإن اإن�ساء هذه ال�س�ق، واإن اعتبر خط�ة هامة في �سبيل اإن�ساء الأ�س�اق المالية الإ�سلامية، اإلّه اأنها تبقى جهة تنظيم واعتماد كما اأ�سرنا، 

وبالتالي تبقى معظم الأدوات المالية الإ�سلامية تُتداول في الأ�س�اق المالية التقليدية والب�ر�سات العالمية، وهذا ما جعل م�ؤ�س�سة "داو ج�نز" 

الأمريكية تن�سئ م�ؤ�سرات "داو ج�نز الإ�سلامي" لقيا�س اأداء التعامل في هذه الأدوات، كما تمّه اإن�ساء مجل�سٍ �سرعي لمراجعة اأعمال ال�سركات 

التي تدخل اأ�سهمها في تك�ين تلك الم�ؤ�سرات. ونتيجة لهذا ال��سع اأي�ساً، دعا بع�س الخبراء اإلى اإن�ساء ب�ر�سة اإ�سلامية م�ستقلة للاأوراق 

المالية الإ�سلامية ع��س تداولها في الأ�س�اق التقليدية عبر العالم، ويك�ن مقرها "البحرين" دائماً، اإلّه اأن فريقاً اآخر من الخبراء يرى اأن 

د فعلياً. ولنا ع�دة اإلى تعامل البن�ك الإ�سلامية بال�سك�ك الإ�سلامية وال�س�ابط التي  هذه الفكرة لم تن�سج بعد بال�سكل الكافي حتى تتج�سّه

تجب مراعاتها في هذا المجال كاأحد ج�انب التح�سين لتلك البن�ك �سد الأزمات.
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 جوانب ال�سعف في البنوك الاإ�سلامية و كيفية
تح�سينها في مواجهة الاأزمات

د/ �سليمان نا�سر

باحث في الم�سرفية الإ�سلامية

جامعة ورقلة - الجزائر

الحلقة )3(

-5- تعزيز الح�كمة ال�سرعية في البن�ك الإ�سلامية:

ظهر  وقد  ن�سبياً،  الحديثة  المفاهيم  من  يعتبر  ال�سركات  ح�كمة  مفه�م  اإن 

الهتمام به اإثر الأزمات والنهيارات الكبيرة التي حدثت في كبرى ال�سركات 

والم�ؤ�س�سات العالمية، وبعدها اأ�سبح محل اهتمام المنظمات الدولية والحك�مات 

والمفكرين القت�ساديين، وبالتالي يمكن اعتباره اأحد اإفرازات الع�لمة، لكن مع 

ذلك يرى بع�س المفكرين اأن اأي نظام للح�كمة ل يمكن تطبيقه بمعزل عن 

الأعراف والتقاليد والق�انين ال�سائدة في كل مجتمع.

اأنها: مجم�عة  ت�ؤكد في معظمها على  للح�كمة، وهي  تعاريف عديدة  هناك 

المبادئ التي تحكم العلاقات بين الأطراف المعنية في المنظمة بغر�س حماية 

بينهم من جهة  الم�ستركة  والم�سالح  بكل طرف من جهة،  الم�سالح الخا�سة 

الم�ستخدمة  الإجراءات  هي  الح�كمة  "اأن  التعاريف:  تلك  بين  ومن  اأخرى. 

اإلخ(   ... الم�ساهمين  )مثلًا  المنظمة  في  الم�سلحة  اأ�سحاب  ممثلي  ب�ا�سطة 

لت�فير اإ�سراف على المخاطر ورقابة المخاطر التي تق�م بها الإدارة")1(.

وبالعتماد على ما�سبق، فاإننا نرى اأن اأحد اأهم ج�انب الح�كمة في البن�ك 

الإ�سلامية هي الجانب ال�سرعي، والذي يجب تعزيزه من خلال مايلي: 

2-5-1- �سرورة وج�د رقابة �سرعيَّة مركزيَّة مع الرقابة الم�سرفيَّة:

ت�حيد  اإلى  ال��س�ل  ال�سعب  من  اأنه  الإ�سلامية  البن�ك  عمل  تاريخ  يبيّن 

الفت�ى بين هذه البن�ك، لكن ومن جهة اأخرى، فاإن تعار�س الفتاوى اأدى اإلى 

الختلاف الكبير في التطبيقات، وه� ما اأ�سر كثيراً بعمل البن�ك الإ�سلامية 

خا�سة في بع�س المنتجات الإ�سلامية التي اأ�سبح تطبيقها اأقرب اإلى ال�س�رية، 

اأدل  التقليدية، ول  ال�ا�سح عن المنتجات الم�سرفية  وبالتالي عدم اختلافها 

�سنرى  كما  الت�رق  تطبيقات  مع  الأخيرة  ال�سن�ات  في  جرى  مما  ذلك  على 

لحقاً.

ففي ظل هذا الختلاف و�سع�بة ت�حيد الفت�ى بين البن�ك الإ�سلامية، وفي 

ظل عدم اإلزامية الفتاوى ال�سادرة عن المجامع الفقهية الإ�سلامية العالمية، 

وفي �سبيل ت�حيد الفت�ى بين البن�ك الإ�سلامية قدر الإمكان ول� داخل البلد 

رين- اأن تك�ن �سمن هيئات البنك  ال�احد، فاإننا نرى -كما يرى بع�س المفكِّ

الرقابة  "هيئة  ت�سميتها  تتم  حيث  عليا،  �سرعية  هيئة  اأمكن-  -اإن  المركزي 

ة المركزيَّة". ال�سرعيَّ

المدققين  لك�ن  نظراً  اأن  �سابرا  عمر  د  محمَّ الباحث  يرى  ال�ساأن  هذا  وفي 

ال�جه  على  بمهمتهم  القيام  ي�ستطيع�ن  ل  قد  المركزي  البنك  في  والمفت�سين 

الفعال دون ت�حيد معق�ل للمنتجات وتدريب منا�سب للم�ظفين، وذلك نظراً 

لك�ن اأن وج�د هيئة �سرعية في البن�ك المركزية قد ي�سطرها للقيام بدور مهم 

في عملية الت�حيد والتدريب) 2(.

وفي حالة قيام بنك مركزي اإ�سلامي في اأي بلد اأو اأ�سلمة نظامه الم�سرفي، نرى 

اأن هيئة الرقابة ال�سرعية المركزية التي ي�سمها �سمن هياكله يُترك تحديد 

يتم  بينما  للبلد،  الداخلية  الق�انين  اأو  الر�سمية  لل�سلطات  اأع�سائها  عدد 

تعيينهم وعزلهم من الحاكم الأول في البلاد، تماماً مثلما يتم مع اأع�ساء ما 

يمكن ت�سميته "مجل�س ال�سيا�سة النقدية"، كما يجب اأن يك�ن اأع�ساء الهيئة 

الإ�سلامية،  ال�سريعة  عل�م  في  والتخ�س�س  التك�ين  من  عالٍ  م�ست�ى  على 

وممن يُ�سهد لهم بكفاءتهم في الإفتاء، مع قدر ملائم من الإلمام بالعل�م المالية 

والم�سرفية، وتتمثل اأهم وظائف هيئة الرقابة ال�سرعية المركزية في)3(:

� t الرقابة الدورية اأو المفاجئة لأعمال وقرارات هيئات الرقابة ال�سرعية 

ا عند ال�سرورة،  للبن�ك الإ�سلامية، على اأن يك�ن راأي الهيئة العليا ناق�سً

وكذا مراقبة عينات من اأعمال تلك البن�ك.

� t اإبداء الراأي والفت�ى في الم�سائل التي تُرفع لها �س�اء اأكانت من الهيئات 

مثلًا  يقتنع  لم  والذي  معها  المتعاملين  اأحد  من  اأم  للبن�ك  ال�سرعية 

باإحدى فتاواها، على اأن يك�ن راأي الهيئة العليا ملزمًا.

� t الم�سادقة على تعيين الأع�ساء الذين يُختارون لهيئات الرقابة ال�سرعية 

للبن�ك الإ�سلامية �سرط األ يقل عددهم عن ثلاثة اأ�سخا�س للهيئة، واأل 

يمار�س�ا عملهم اإلّ بعد هذه الم�سادقة.

� t الرقابة على اأعمال وقرارات مجل�س ال�سيا�سة النقدية للبنك المركزي 

الإ�سلامي، والتي تُعر�س كلّها على هيئة الرقابة ال�سرعية المركزية قبل 

�سدورها.

اأ�سلمة كامل النظام الم�سرفي  ول ي�سترط وج�د هيئة عليا للرقابة ال�سرعية 

للبلد، اإذ اأن عددًا من البلدان الإ�سلامية ذات النظام الم�سرفي المختلط قامت 

الم�سارف  قان�ن  ن�س  حيث  ال�سرعية،  للرقابة  مركزية  عليا  هيئات  باإن�ساء 

مجل�س  من  ت�سكيل-وبقرار  على  المتحدة  العربية  الإمارات  لدولة  الإ�سلامية 

ال�زراء- هيئة عليا �سرعية ت�سم عنا�سر �سرعية وقان�نية وم�سرفية تت�لى 

ال�ستثمارية  وال�سركات  المالية  والم�ؤ�س�سات  الم�سارف  على  العليا  الرقابة 

الإ�سلامية)4(.

الماليزي  المركزي  بالبنك  عليا  ا�ست�سارية  هيئة  باإن�ساء  ماليزيا  قامت  كما 

الإ�سلامية  للم�سارف  ملزمة  اأحكامًا  ت�سدر  عليا(،  �سرعية  رقابة  )هيئة 

وللن�افذ الإ�سلامية في الم�سارف التقليدية) 5(.

وكذلك الأمر بالن�سبة للدول التي قامت باأ�سلمة نظامها الم�سرفي كباك�ستان 

وال�س�دان، اإذ نجد اأن محافظ بنك ال�س�دان اأو من يمثله ع�س� بالهيئة العليا 

للرقابة ال�سرعية، كما اأن الأمين العام لهذه الهيئة يح�سر اجتماعات الإدارة 

تاأمين  بغر�س  وقراراتها  �سيا�ساتها  وي�سارك في و�سع  المركزي،  للبنك  العليا 

�سرعية هذه ال�سيا�سات والقرارات) 6(.

ملاحظة: ن�سرت الحلقتان 1 و2 في الأعداد 12 و13 ونتابع في هذا العدد 15 الحلقة 3 
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البن�ك  بين  الفت�ى  ت�حيد  �سع�بة  على  الحديث  بداية  في  اأكدنا  واإن  ونحن 

بلد يجب  اأي  رقابة �سرعية عليا في  اإن�ساء هيئة  اأن  نرى  اأننا  اإل  الإ�سلامية، 

اآخر ه� تبني المعايير ال�سرعية لهيئة المحا�سبة والمراجعة  اأن يتدعم باإجراء 

للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية AAOIFI في البحرين، والخا�سة بالكثير من 

المعاملات المالية الإ�سلامية المطبقة في تلك البن�ك، اإذ اأن تبني هذه المعايير 

من �ساأنه اأن ي�سيّق كثيراً من ه�ة الخلاف بين هيئات الرقابة ال�سرعية في 

مختلف الدول، خا�سة واأن وا�سعي ومراجعي هذه المعايير هم اأع�ساء بارزون 

في مختلف تلك الهيئات، لأن الإ�سكال الرئي�س الذي تعاني منه عملية اإ�سدار 

وال�قت،  والجهد  المال  من  الكثير  عليها  يُ�سرف  اأن  بعد  المعايير  هذه  مثل 

البن�ك  فيها  تعمل  التي  الدول  الكثير من  التطبيق في  ملزمة  ك�نها غير  ه� 

الإ�سلامية، ماعدا بع�س الدول التي اأعلنت التزامها بهذه المعايير.

للبن�ك  ال�سرعية  الرقابة  هيئات  ع�س�ية  في  الكبير  التعدد  منع   -2-5-2

الإ�سلامية:

من بين المظاهر التي اأ�سحت تعاني منها البن�ك الإ�سلامية في جانب الرقابة 

برغبة من  اإما  الرقابة،  تلك  العديد من هيئات  اأع�ساء في  ال�سرعية، وج�د 

لها وزنها في عالم  واأ�سماء  بارزين  التعاقد مع علماء  الذي يرغب في  البنك 

واإما لنق�س الك�ادر الم�ؤهلة في هذا  الفت�ى في المعاملات المالية الإ�سلامية، 

الأحيان  من  كثير  في  الهيئات  تلك  عمل  في  �سلبية  نتائج  اأفرز  مما  المجال، 

من  العديد  معاملات  في  ال�سرعية  بال�س�ابط  ال�سارم  التقيد  عدم  اأهمها 

البن�ك الإ�سلامية التي تعاني من هذه الظاهرة.

 Fund فح�سب تقرير لمجلة "GLOBAL magazine" الم�ستمد من درا�سة 

منا�سب  مجم�ع  من   %  20.9 ح�الي  ي�سكل�ن  علماء  ثلاثة  فاإن   House
المجال�س والهيئات ال�سرعية، وال�سيخ الذي يت�سدر ه�ؤلء الثلاثة ع�س� في 85 

الع�س�ية في ما مجم�عه 621 هيئة  ي�سغل�ن  اأن 20 عالماً  كما  �سرعية،  هيئة 

�سرعية)7(. ونتيجة لذلك، اأ�سبح هذا الم�سكل ذو بعدين:

اأولً- عدم ت�فر ال�قت الكافي لع�س� هيئة الرقابة ال�سرعية ليق�م بعمله على 

الإجابة  اأو  البنك،  التي يبرمها  العق�د  اأكمل وجه، وذلك بخ�س��س مراقبة 

على الإ�سكالت ال�سرعية التي يطرحها م�ظف� البنك ... اإلخ.

في  هي  ومكافاآت  اأج�ر  من  ال�سرعية  الرقابة  هيئة  اأع�ساء  اإ�ستفادة  ثانياً- 

الغالب مرتفعة نظراً لمكانة اأع�ساء الهيئة، دون اأن يك�ن لهذا الإنفاق مردود 

اأو مقابل، وهذا �سد مبادئ الح�كمة.

لذا نرى وج�ب تحديد الع�س�ية في هيئات الرقابة ال�سرعية للبن�ك الإ�سلامية 

اأحد  ويرى  البنك،  تجاه  كاملًا  واجبه  ي�ؤدي  اأن  للع�س�  ي�سمح  الذي  بالقدر 

خبراء الح�كمة في البن�ك الإ�سلامية ب�سرورة تحديد هذه الع�س�ية بثلاث 

�سركات، بغية ف�سح المجال لجيل جديد لي�سارك في تحمل هذه الم�س�ؤولية)8 (. 

الرقابة  هيئات  لعمل  مكمل  خارجي  �سرعي  تدقيق  وج�د  �سرورة   -3-5-2

ال�سرعية:

فيما  راأيها  باإبداء  تق�م  الإ�سلامي  للبنك  ال�سرعية  الرقابة  هيئة  كانت  اإذا 

يُعر�س عليها من المعاملات التي يق�م بها البنك بالحرمة اأو الج�از، فاإنها 

تق�م اأي�ساً بالمراقبة اللاحقة للتاأكد من ح�سن تطبيق تلك المعاملة اأو المتناع 

البن�ك  ق�انين  عليه  ن�ست  المهمتين  بين  الجمع  اأن  ورغم  تطبيقها.  عن 

الإ�سلاميةاإل اأن هذا الأمر قد اأدى اإلى الجمع بين ال�ظائف المتعار�سة.

فعندما تق�م الهيئة ال�سرعية بالإفتاء )الت�سريع( ثم تتابع بنف�سها )اأو بت�كيل 

الهيئة  بهذه  ي�ؤدي  التطبيق،  �سلامة  من  والتاأكد  اللاحق  بالتدقيق  غيرها( 

-تحت �سغط عدم الف�سل بين ال�سلطات والجمع بين ال�ظائف المتعار�سة- 

اأ�سدرتها من  التي  )الت�سريع/المعيار(  الفت�ى  لتغيير  اأحياناً  النجراف  اإلى 

قبل، حتى ل تك�ن نتائج التطبيق مخالفة للفت�ى )الت�سريع( )9(.

لذلك اأ�سحى من ال�سروري، وحر�ساً على ا�ستكمال متطلبات تعزيز الح�كمة 

تطبيقه،  و�سلامة  المعيار  ا�ستقرار  ول�سمان  الإ�سلامية،  البن�ك  ال�سرعية في 

اأن يك�ن هناك ف�سل بين لجنة الفت�ى و لجنة التدقيق ال�سرعي منعاً  يجب 

للجمع بين ال�ظائف المتعار�سة، وعلى اأ�سا�س هذا الف�سل الذي تتم الم�ساءلة، 

وهذا ي�سبه في طبيعته الف�سل بين عمل المحا�سب في ال�سركة وعمل المراجع 

الخارجي اأو مراقب الح�سابات.

وذلك  ال�سروط  من  مجم�عة  الخارجي  ال�سرعي  المدقق  في  تت�فر  اأن  ونرى 

لي�ؤدي عمله على اأكمل وجه ومنها:

� t العم�مية الجمعية  من  مكافاآته  وتحديد  واإعفاوؤه  تعيينه  يتم  اأن 

اأو  مراجعي  �ساأن  ذلك  في  �ساأنه  البنك،  اإدارة  من  ولي�س  للم�ساهمين 

مراقبي الح�سابات.

� t األ تك�ن له علاقة بالبنك، كاأن يك�ن م�ساهماً فيه ول� بن�سبة قليلة من

الأ�سهم اأو راأ�س المال، اأو اأن يك�ن اأحد الم�دعين.

ال�سرعي  التدقيق  و�سركات  مكاتب  ت�فر  �سرورة  اإلى  الختام،  في  ون�سير 

التط�ر  الكافي، ول ت�اكب  ال�سرعية، فهي ل تزال بالقدر غير  وال�ست�سارات 

الهائل وال�سريع في نم� الم�سرفية الإ�سلامية. وقد ن�ساأت اأول �سركة "خا�سة" 

من هذا الن�ع في الك�يت �سنة 2003م، ثم تبعها اإن�ساء عدة مكاتب ا�ست�سارية 

خلال ال�سن�ات التالية في الك�يت ثم في البحرين وجدة ودبي وعمّان والدوحة 

ولندن، ول تزال البن�ك الإ�سلامية -بحكم عددها الكبير- بحاجة ما�سة اإلى 

المزيد منها.

2-6- البتعاد عن المعاملات المالية ال�س�رية )الت�رق نم�ذجاً(:

يُعرّف الت�رق باأن "ي�ستري اإن�سان �سلعة ن�سيئة، ثم يبيعها نقداً -لغير البائع- 

باأقل مما ا�ستراها به ليح�سل بذلك على النقد")10(. كما جاء في تعريف 

هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�سّ�سات المالية الإ�سلامية: "الت�رق: �سراء �سلعة 

بثمن اآجل م�ساومة اأو مرابحة، ثم بيعها اإلى غير من ا�ستريت منه للح�س�ل 

على النقد بثمن حال")11(. ويُلاحَظ هنا اأن تعريف الهيئة لم يرد فيه البيع 

بثمن اأقل من ثمن ال�سراء كما ورد في اأغلب تعاريف الفقهاء القدامى. 

تعريفه  تّم  وكما  ذاته  بحدّ  الت�رق  ح�ل  �سابقاً  اإليه  الم�سار  الجدل  يكن  لم 

من  تطبيقه  كيفية  ح�ل  واإنما  الفردي،  بالت�رق  يُدعى  ذلك  اأن  اإذ  �سابقاً، 

طرف البن�ك الإ�سلامية، وه� ما يُعرف بالت�رق المنظّم والت�رق العك�سي.

ويُعرّف الت�رق المنظّم في ال�سطلاح المعا�سر باأنه �سراء الم�ست�رق �سلعة من 

اأو ما �سابهها بثمن م�ؤجل يت�لى البائع )الممّ�ل(  اأو الدولية  الأ�س�اق المحلية 

البائع على  الم�ست�رق مع  بت�اط�ؤ  اأو  بت�كيل غيره  اأو  اإما بنف�سه  بيعها،  ترتيب 

ذلك، وذلك بثمن حالٍ اأقل غالباً.

ه�  الم�ست�رق  ك�ن  مع  نف�سها  المنظم  الت�رق  �س�رة  فه�  العك�سي  الت�رق  اأما 

الم�ؤ�سّ�سة والمم�ل ه� العميل.

هذين  من  كلّا  الإ�سلامي  الم�ؤتمر  لمنظمة  الإ�سلامي  الفقه  مجمع  حرّم  وقد 

الن�عين، وذلك في دورته التا�سعة ع�سر المنعقدة بال�سارقة/الإمارات بتاريخ 

: من 1 اإلى 5 جمادى الأولى 1430هـ 26–30ني�سان )اإبريل( 2009م، حيث 
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جاء في قراره مايلي: "ل يج�ز الت�رقان )المنظم والعك�سي( وذلك لأن فيهما 

لتح�سيل  تحايلًا  عرفاً،  اأو  �سمناً  اأو  �سراحة  والم�ست�رق،  الممّ�ل  بين  ت�اط�ؤاً 

النقد الحا�سر باأكثر منه في الذمة وه� ربا")12(.

البتعاد  هي  التحريم  من  العلّة  اأن  اإلى  الإ�سلامي  الفقه  مجمع  اأ�سار  وقد 

في  ال�ق�ع  خ�سية  المعاملات  في  وال�س�رية  التحايل  عن  الإ�سلامية  بالبن�ك 

محظ�ر الربا، وه� �سيء يدعمه ال�اقع، اإذ اأن العميل الذي يحتاج اإلى اأم�ال 

ثم  الم�سرف،  زنكاً يملكه  اأو  مثلًا حديداً  ي�ستري  البنك،  قر�ساً من  ويطلب 

ي�كّل العميل الم�سرف لبيع هذا الحديد لطرف ثالث )لأنه ل يج�ز للم�سرف 

اأن ي�ستريه من العميل نف�سه ب�سعر اأقل مما باعه له(، ليقب�س الم�سرف الثمن 

من الثالث، وي�دعه في ح�ساب العميل الذي لم ير حديداً ول زنكاً ول يحتاج 

اإليهما، واإنما حاجته اأ�سلًا اإلى النقد.

فاإذا  للب�ساعة،  الم�سبقة  البنك  الم�سكلة هنا هي ملكية  اأ�سباب  اأحد  اأن  ونرى 

كان البنك مثلًا ي�ستري الب�ساعة لح�ساب العميل بثمن اآجل )ويك�ن البنك 

هنا �سامناً للعملية ولي�س بائعاً اأي يجب اأن ي�ستريها من اأي طرف خارجي(، 

اأن يطّلع هذا الأخير  اأي�ساً، على  ثم يق�م ببيعها بثمن حال لح�ساب العميل 

على كل وثائق العملية من بيع و�سراء، بل وقد يعاين الب�ساعة بنف�سه، اإنتفى 

الحديث عن ال�س�رية في المعاملة، لأن هذه الأخيرة تتنافى ومبادئ التم�يل 

الإ�سلامي الذي يرتبط باإنتاج مادي حقيقي. وتجدر الإ�سارة هنا اإلى اأن اأحد 

اأهم اأ�سباب الأزمة المالية العالمية الأخيرة ل�سنة 2008، ه� ات�ساع اله�ة بين 

القت�ساد الحقيقي والقت�ساد المالي الذي عُبر عنه بهذه المنا�سبة بالقت�ساد 

اأن  اإلى  الأزمة  اندلع  قبل  ما  اإح�سائيات  ت�سير  حيث  ال�همي،  اأو  الرمزي 

حجم الأول بلغ ح�الي 50 تريلي�ن دولر اأمريكي، بينما بلغ الثاني ح�الي 150 

تريلي�ن دولر )ح�سب اإح�سائيات ر�سمية( و 600 تريلين )ح�سب اإح�سائيات 

غير ر�سمية(.

كما اأن هيئة الرقابة ال�سرعية لبيت التم�يل الك�يتي اأجازت لعميل �ساأل عن 

لأنه  ذلك  �سرعاً من  مانع  ل  باأن  وقالت  البنك،  مع  المنظم  الت�رق  ممار�سة 

�س�رة من �س�ر البيع الم�سروع، ولكن اأ�سارت اإلى اأن بع�س العلماء كرّه ذلك 

اإذا كان العميل قد اتخذ الت�رق ديدناً له اأي: )عادة م�ستمرة( ) 13(.

وبالمقابل نجد اأن اأحد اأهم الأ�سباب التي جعلت البن�ك الإ�سلامية تفرط في 

ا�ستعمال الت�رق خا�سة في اإدارة �سي�لتها، �س�اء في حالة العجز اأو الفائ�س، 

وج�د  عدم  ه�  لديها،  ال�سي�لة  اإدارة  اأدوات  من   %  95 اإلى  ت�سل  وبن�سبة 

ال�س�ق  اإلى  لج�وؤها  وبالتالي  ال�سي�لة،  هذه  ل�ستخدام  وجاهز  �سرعي  بديل 

الدولية اأو ب�ر�سة لندن للمعادن الثمينة لحل هذه الم�سكلة ودائماً من خلال 

الت�رق)14(. لذا فالحل يكمن في نظرنا في اإيجاد بدائل اقت�سادية م�سروعة 

لحل م�سكلة ال�سي�لة لدى البن�ك الإ�سلامية، وه� م�سكل قديم بطبيعته وقد 

اإلى  عادة  تلجاأ  البن�ك  هذه  اأن  يبدو  لكن  الحل�ل،  من  العديد  فيه  قُدّمت 

ا�ستخدام الحل�ل ال�سهلة. 

الإمكان  قدر  وتبتعد  ال�سرعية  ب�س�ابطها  تتم  الت�رق  المعاملة في  كانت  فاإذا 

عن ال�س�رية، فلماذا ل تتم ال�ستفادة منها اأحياناً في اإيجاد حل�ل لم�سكلات 

التم�يل في البن�ك الإ�سلامية، وبال�سكل الذي ت�فره مرونة الفقه الإ�سلامي 

وخ�س�بته وجاهزيته لل�فاء بمتطلبات الع�سر ؟!. يق�ل الدكت�ر محمد �سعيد 

رم�سان الب�طي: 

"اإننا عندما نغلق ال�سبيل اإلى الت�رق، �س�اءٌ ما ي��سف منه بالمنظم وغيره، 
اإليه،  ك��سيلة  �سرعي،  لها م�سم�ن  ي�جد  �سكلية ل  عقاباً لمن يمار�س عق�داً 

األغينا ما ه� م�سروع من ا�ستح�سال الأثمان بم�جب اأحكام منزّلة  نك�ن قد 

من عند الله، في �سبيل البتعاد عما لي�س بم�سروع، وردعاً لمن يمار�س عق�داً 

�سكلية غير م�سروعة" ) 15(.

ال�س�رية،  عن  به  والبتعاد  للت�رق  ال�سرعية  بال�س�ابط  التقيد  وراء  و�سعياً 

نرى ب�ج�ب التقيد بالمعيار ال�سرعي رقم: 30، الذي اأ�سدرته هيئة المحا�سبة 

ال�سرعية،  و�س�ابطه  الت�رق  ح�ل  الإ�سلامية  المالية  للم�ؤ�س�سات  والمراجعة 

والذي تّم �سدوره واعتماده من طرف المجل�س ال�سرعي للهيئة بتاريخ : 1 ذي 

القعدة 1427 هـ 23 ن�فمبر 2006م) 16(.

2-7- الإدارة الحكيمة للمخاطر من طرف البن�ك الإ�سلامية:

ويك�ن ذلك في نظرنا من خلال:

بماليزيا   IFSB الإ�سلامية  المالية  الخدمات  مجل�س  معايير  تبني   -1-7-2

وخا�سة معايير بازل3: 

يعتبر م��س�ع اإدارة المخاطر في البن�ك الإ�سلامية من الم�ا�سيع التي تحتاج 

اإلى المزيد من البحث والتط�ير والبتكار، وذلك نظراً للتط�ر الهائل في اأدوات 

التح�ط والهند�سة المالية من جهة، ولطبيعة عمل البن�ك الإ�سلامية المختلفة 

تلك  تطبيق  من  يمكّنها  ل  الذي  بال�سكل  ال�سرعية  بال�س�ابط  تتقيّد  والتي 

الأدوات البعيدة عن هذه ال�س�ابط من جهة اأخرى.

مثلًا  بازل  تاأ�سي�س لجنة  اإلى  �سع�ا  قد  التقليدية  ال�سيرفة  كان خبراء  فاإذا 

الم�سرفي،  العمل  ت�اجه  التي  المخاطر  مختلف  لإدارة  عالمية  معايير  ل��سع 

اأي�ساً اإلى تاأ�سي�س مجل�س  فقد �سعى خبراء ال�سيرفة الإ�سلامية وم�س�ؤوليها 

معايير  ب��سع  ليق�م  ماليزيا(،  )ومقره   IFSB الإ�سلامية  المالية  الخدمات 

البن�ك  عمل  لطبيعة  وملائمة  جهة  من  العالمية  المعايير  لتلك  م�سابهة 

الإ�سلامية من جهة اأخرى.

ن�فمبر   3 في  ر�سميًا  تاأ�سّ�س  الذي  الإ�سلامية  المالية  الخدمات  مجل�س  اإن 

الآن  لحد  قام  قد  2003م،  مار�س  في  عمليًا  ن�ساطه  وبداأ  بماليزيا  2002م 

باإ�سدار العديد من المعايير الجاهزة للتطبيق من طرف البن�ك الإ�سلامية، 

والتي تم�س مختلف ج�انب العمل في هذه البن�ك خا�سة منها المتعلقة باإدارة 

لإدارة  الإر�سادية  المبادئ   ،2 بازل  لمعايير  وفقاً  المال  راأ�س  ككفاية  المخاطر، 

المخاطر في الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، معيار الإف�ساحات لتعزيز ال�سفافية 

لل�سك�ك  المال  راأ�س  كفاية  متطلبات  الم�ؤ�س�سات،  لتلك  ال�س�ق  وان�سباط 

والت�سكيك ... اإلخ. 

وبالن�سبة لمعايير بازل 3- ول يخفى على اأحد اأنه ومنذ �سدور هذه التفاقية 

المت�سمنة معايير بازل 3 عقب اجتماع محافظي البن�ك المركزية والم�س�ؤولين 

مقر  في  وذلك  ت��سيعها،  بعد  بازل  للجنة   27 الـ  للاأع�ساء  الممثلين  الماليين 

�سبتمبر   12 في  ال�س�ي�سرية  بازل  بمدينة  الدولية  الت�س�يات  ببنك  اللجنة 

اجتماعهم  في  الع�سرين  مجم�عة  زعماء  من  عليها  الم�سادقة  وبعد   ،2010

ب�سي�ل العا�سمة الك�رية الجن�بية في 12 ن�فمبر 2010- بداأ خبراء الم�سرفية 

الجديدة  المعايير  هذه  ملاءمة  مدى  ح�ل  ت�ساوؤلت  يطرح�ن  الإ�سلامية 

للبن�ك الإ�سلامية، وكيفية تط�يع العمل الم�سرفي الإ�سلامي مع تلك التدابير 

بما يتنا�سب مع مميزاته وخ�س��سيته.

القت�ساد  بها  التي يمر  المرحلة  تفر�سها طبيعة  الت�ساوؤلت  هذه  كانت  فاإذا 

العالمي عقب الأزمة الأخيرة ب�جه عام، ومدى تداعياتها واآثارها على البن�ك 

الإ�سلامية ب�جه خا�س، على اعتبار اأن هذه المعايير الجديدة جاءت ا�ستجابة 
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ت�سعى  �س�ف  الإ�سلامية  البن�ك  فاإن  م�ستقبلًا،  الأزمات  تلك  للبن�ك وتح�سينها �سد  اإجراءات حمائية  اتخاذه من  لما يمكن 

بالتاأكيد لتطبيق تلك المعايير، بل ي�سبح من ال�سروري عليها القيام بذلك، وهذا لتك�ن لها ح�سانة اأكبر �سد المخاطر واإن كان 

ذلك ب�سكل ن�سبي نظراً لطبيعة عملها المختلف من جهة، ولكت�ساب م�سداقية لها اأكثر على الم�ست�ى الدولي من جهة اأخرى.

لذا فاإننا نرى اأن البن�ك الإ�سلامية لن تجد �سع�بات كبيرة في تطبيق معايير بازل 3 لعدة اأ�سباب يمكن اإجمالها فيما يلي) 17(:

- لقد رفعت التفاقية الجديدة الحد الأدنى لن�سبة راأ�س المال الحتياطي اأو الأولي من 2 % اإلى 4.5 %، واأ�سيف اإليه هام�س 

اأ�سهم عادية ن�سبته 2.5 % من الأ�س�ل والتعهدات الم�سرفية ل�ستخدامه في م�اجهة الأزمات مما  احتياطي اآخر يتك�ن من 

يجعل المجم�ع ي�سل اإلى 7 %. فاإذا كانت المعايير الجديدة قد حافظت على الحد الأدنى الإجمالي لراأ�س المال كما في ال�سابق 

وه� 8 %؛ فباإ�سافة احتياطي الأزمات ي�سبح الحد الإجمالي الأدنى والمطل�ب مع هذا الحتياطي ه� 10.5 %. ويمكن ت��سيح 

هذه التفا�سيل من خلال الجدول التالي:

المتطلبات الجديدة لراأ�س المال والحتياطيات )بـ %(

حقوق الملكية للأسهم العادية 
)بعد الاقتطاعات(

رأس المال الإجماليالشريحة الأولى لرأس المال

0́.0.˿˾.˽الحد الأدنى
˾.2احتياطي الحفاظ

˾.10˾.0́.̀الحد الأدنى + احتياطي الحفاظ
مدى الاحتياطي الموجه 

لامتصاص الخسائر أو مواجهة 
الأزمات

2.˾ – 0

الم�سدر: بازل 3: اإدارة البح�ث والدرا�سات، اتحاد الم�سارف العربية، بيروت، 2010، �س: 36.

اإن هذا يعني باخت�سار اأن البن�ك ملزمة بتدبير روؤو�س اأم�ال اإ�سافية لل�فاء بهذه المتطلبات، اإل اأن ال�اقع العملي اأثبت اأن البن�ك 

المركزية في كثير من الدول العربية تمكنت من فر�س ن�سبة كفاية راأ�س المال مرتفعة على البن�ك، بل اإن دولً عديدة منها جعلت هذا 

الحد ل يقل عن 12 % منذ عدة �سن�ات، وقد �سجلت بع�س البن�ك الإ�سلامية فيها ن�سباً تقارب 18 اأو 20 % اأحياناً، ومن المعل�م اأن 

البن�ك الإ�سلامية تت�اجد في العالم ب�سكل اأكبر مما في البلدان العربية مع التركيز على دول الخليج.

� t لقد اأثبتت الأزمة العالمية الأخيرة مدى ه�سا�سة روؤو�س اأم�ال البن�ك بعد اأن �سخّت الحك�مات المليارات اإلى بع�س البن�ك

الكبرى، وذلك لعدم تمكن هذه البن�ك من ا�ستخدام روؤو�س اأم�الها لمت�سا�س الخ�سائر، ب�سبب اأن تركيبتها هي اأقرب اإلى 

الدي�ن منها اإلى الم�ساهمات النقدية الفعلية، بعد اأن ابتدعت تلك البن�ك اأن�اعاً من الأدوات المالية واأدخلتها �سمن اأم�الها 

الخا�سة، والبن�ك الإ�سلامية بعيدة عن هذا لأنها ل تعتمد على اأدوات الدين في دعم روؤو�س اأم�الها، واإنما على م�ساهمات 

فعلية من الم�ساهمين اأو ودائع ال�ستثمار، وكلها اأم�ال ل تت�سف ب�سفة الدي�ن واإنما ت�سارك في الربح والخ�سارة، وه� الم�سكل 

الذي حاولت بازل 3 اأن تعالجه بتنقية تركيبة روؤو�س الأم�ال لدى البن�ك.

� t معظم البن�ك الإ�سلامية وفي اإطار تطبيقه لبازل 2 ل ي�ستخدم نماذج الت�سنيف الداخلي في ح�ساب كفاية راأ�س المال خا�سة

في م�اجهة مخاطر الئتمان، بل ل يزال ي�ستخدم النم�ذج المعياري اأو الم�حد، وبالتالي لم تت�رط هذه البن�ك في تخفي�س 

ن�سبة كفاية راأ�س المال المطل�بة لديها كما فعلت غالبية البن�ك الغربية وبم�افقة من ال�سلطات الإ�سرافية في بلدانها، وهذا 

يعزز ما ذكرناه �سابقاً.

� t بادرت لجنة بازل منذ طرح م�س�دة م�سروع بازل 3 اإلى زيادة الر�سملة المطل�بة تجاه عمليات الت�ريق وغيرها من الأدوات

المركبة، وهي العملية التي ورّطت الكثير من البن�ك في الأزمة المالية العالمية الأخيرة، والبن�ك الإ�سلامية في مناأى عن هذا 

لأنها ل تتعامل بالمتاجرة في الدي�ن اأو ما يُعرف بالت�ريق.

� t البن�ك التقليدية خا�سة منها ال�سغيرة الحجم �ست�اجه �سع�بات في ال�فاء بمتطلبات ال�سي�لة التي جاءت بها بازل 3 ب�سبب

ارتفاع تكلفة التم�يل، وقد اقترحت التفاقية الجديدة اعتماد ن�سبتين في هذا المجال، اأحدهما للمدى الق�سير وتُعرف بن�سبة 

تغطية ال�سي�لة، وتُح�سب بن�سبة الأ�س�ل ذات ال�سي�لة المرتفعة التي يحتفظ بها البنك اإلى حجم ثلاثين ي�ماً من التدفقات 

والط�يل،  المت��سط  المدى  في  البني�ية  ال�سي�لة  لقيا�س  والثانية  ذاتياً،  ال�سي�لة  من  احتياجاته  لم�اجهة  وذلك  لديه،  النقدية 

لأن  المتطلبات  كل هذه  ا�ستيفاء  لن تجد �سع�بة في  الإ�سلامية  والبن�ك  للبنك.  م�ستقرة  �سي�لة  م�ارد  ت�فير  منها  والهدف 

معظمها يعاني اأ�سلًا من فائ�س ال�سي�لة.
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� t اأخيراً، فاإن جه�د التط�يع والملاءمة التي يق�م بها في كل مرة مجل�س -

معايير  ي�سدر  حيث  بماليزيا،   IFSB الإ�سلامية  المالية  الخدمات 

مع طبيعة  وتتلاءم  بازل من جهة،  ت�سدرها لجنة  التي  لتلك  م�سابهة 

الإ�سلامية  البن�ك  تجعل  اأخرى؛  جهة  من  الإ�سلامي  الم�سرفي  العمل 

�سدر  وقد   ،3 لبازل  الجديدة  المعايير  تطبيق  اإلى  الطريق  تخت�سر 

هذا المعيار بالفعل على �سكل م�س�دة بتاريخ: 2012/11/01، ول يزال 

يخ�سع للتعديلات وتقبّل المقترحات من طرف المجل�س والذي حدّد اآخر 

)في  المعيار  هذا  في  الأهم  ويبقى   .2013/03/31 بتاريخ:  لذلك  اأجل 

حالة �سدوره ب�سكله النهائي( ه� اللتزام بتطبيق هذا المعيار، وفر�س 

ذلك من ال�سلطات الرقابية الم�سرفة على هذه البن�ك خا�سة في الدول 

الإ�سلامية. 

ون�سير بعد كل هذا اإلى اأن هناك حافزاً اآخر، وه� اأجل تطبيق هذه التفاقية، 

والذي يمتد اإلى �سنة 2019 بما في ذلك محطات للمراجعة في كل من �سنتي 

2013 و 2015، وه� زمن كافٍ جداً للانتقال اإلى تطبيق هذه المعايير واإجراء 

التعديلات الهيكلية على البن�ك دون هزات، وهي الميزة التي �ست�ستفيد منها 

جميع البن�ك، الإ�سلامي منها والتقليدي. 

اإلزام  اأمام المجل�س والمعايير التي ي�سدرها، ه� مدى  ويبقى التحدي الأكبر 

فيها  العاملة  الإ�سلامية  للبن�ك  الإ�سلامية  الدول  في  الإ�سرافية  الهيئات 

بالتقيد بهذه المعايير، واإل كان اإ�سدار مثل هذه المعايير من المجل�س اإهداراً 

والمراجعة.  المحا�سبة  هيئة  لمعايير  بالن�سبة  ذكرنا  كما  والمال  وال�قت  للجهد 

خا�سة واأن المجل�س ي�سم في ع�س�يته تلك الهيئات الإ�سرافية ممثلة في البن�ك 

ول  اإ�سلامية  غير  دولً  ي�سم  فه�  الإ�سلامية،  الدول  لكل  لي�س  لكن  المركزية 

المراجع:
1 . M. Umer CHAPRA : Islamic Banking; the dream and the reality، Paper presented to the seminar on “Contemporary Applications of Islamic

             .Economics”، Casablanca /Morocco، 1419H-1998
 �سليمان نا�سر: علاقة البن�ك الإ�سلامية بالبن�ك المركزية في ظل المتغيرات الدولية الحديثة، مرجع �سابق، �س: 368. . 2

اأنظر: المادة 5 من القان�ن التحادي رقم 6 ل�سنة 1985، والخا�س بالم�سارف الإ�سلامية في دولة الإمارات العربية المتحدة. . 3

اأحمد علي عبد الله : )فر�س تط�ير معايير م�حدة للرقابة ال�سرعية للم�سارف الإ�سلامية(، مجلة درا�سات اقت�سادية اإ�سلامية، المجلد التا�سع – العددان 1 و2، محرم . 4

1423 هـ –2002 م، �س: 150. 

اأحمد علي عبد الله: العلاقة بين الهيئات ال�سرعية والبن�ك المركزية، بحث مقدم اإلى الم�ؤتمر الأول للهيئات ال�سرعية للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، تنظيم: هيئة المحا�سبة . 5

والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، البحرين، 9 – 10 اأكت�بر 2001م. 

مجلة ال�سيرفة الإ�سلامية )اإلكترونية(، متاحة على الم�قع: www.islamicbankingmagazine.org، بتاريخ: 2013/02/02. . 6

 عبد الباري م�سعل: تدخل له اأمام ندوة "ح�كمة ال�سركات في الم�سارف الإ�سلامية وتح�سين الأداء واإدارة المخاطر" المنعقدة بالبحرين في ي�ني� 2010، نقلًا عن �سحيفة . 7

 .2010/06/12 ال�سبت   ،7733 العدد:  "الأيام" البحرينية، 
عبد الباري م�سعل: تحديات ومع�قات ح�كمة الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، بحث مقدم اإلى الم�ؤتمر التا�سع لهيئات الرقابة ال�سرعية، البحرين، 26 ، 27 ماي� 2010. . 8

 دليل الم�سطلحات الفقهية القت�سادية: بيت التم�يل الك�يتي، ط1، 1412هـ 1992م، �س: 88.. 9

المعيار ال�سرعي رقم: 30 ح�ل الت�رق، المعايير ال�سرعية : هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، طبعة 1429 هـ 2008م، �س: 492 .. 10

11 ..www.fiqhacademy.org.sa :القرار رقم:  179 -19/5لمجمع الفقه الإ�سلامي لمنظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي، راجع فتاوى المجمع على م�قعه

 م��س�عة فتاوى بيت التم�يل الك�يتي، الفت�ى رقم: 81، نقلًا عن م�قع: www.ibisonline.net بتاريخ: 2012/03/09.. 12

13 ..www.aleqt.com :عبد الباري م�سعل: ت�سريح ل�سحيفة "القت�سادية" بتاريخ: 2012/01/08، راجع م�قعها 

 محمد �سعيد رم�سان الب�طي: الت�رق مطلب اقت�سادي �سليم �سمن عق�د �سرعية �سليمة، بحث مقدم للم�ؤتمر ال�سن�ي لهيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، . 14

البحرين، 14 ، 15 دي�سمبر 2009.

الإ�سلامية، طبعة 1429 هـ . 15 المالية  للم�ؤ�س�سات  والمراجعة  المحا�سبة  ال�سرعية: هيئة  المعايير  الت�رق،  ال�سرعي رقم: 30 ح�ل  المعيار  للت�رق �سمن  ال�سرعية  ال�س�ابط   راجع 

2008م، �س : 492 .

�سليمان نا�سر: "لهذه الأ�سباب يمكن للبن�ك الإ�سلامية اأن تطبق بازل 3 دون �سع�بات"، �سحيفة القت�سادية الإلكترونية، العدد: 6361، ال�سادر بتاريخ: 2011/03/12. . 16

ب�سير عمر محمد ف�سل الله: تجربة البنك الإ�سلامي للتنمية في دعم التنمية في الدول الإ�سلامية والتحديات الم�ستقبلية التي تجابه ال�سناعة الم�سرفية الإ�سلامية، منتدى . 17

الفكر الإ�سلامي، مجمع الفقه الإ�سلامي لمنظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي، جدة، 13 ربيع الأول 1428 هـ 11 ابريل 2006.

 راجع في هذا ال�سدد على �سبيل المثال ل الح�سر، من الأبحاث: "م�ستقبليات مقترحة مت�افقة مع ال�سريعة": عبد الرحيم عبد الحميد ال�ساعاتي، مجلة جامعة الملك عبد . 18

العزيز – القت�ساد الإ�سلامي، المجلد 15، 1423هـ 2003م. ومن الكتب: "التح�ط في التم�يل الإ�سلامي": �سامي اإبراهيم ال�س�يلم، المعهد الإ�سلامي للبح�ث والتدريب التابع 

للبنك الإ�سلامي للتنمية، جدة/ال�سع�دية، 1428 هـ 2007م.

يعمل بها بن�ك اإ�سلامية مثل م�ري�سي��س، وتغيب عن ع�س�يته دول اإ�سلامية 

اأمام  نف�سه  التحدي  يبقى  كما  الجزائر.  مثل  اإ�سلامية  م�سارف  فيها  تعمل 

بن�ك اإ�سلامية تعمل في بلدان غير اإ�سلامية وما اأكثرها، وهذه البلدان لي�ست 

لها ع�س�ية المجل�س. 

اإطار الهند�سة  اإ�سلامية للتح�ط في  واأدوات  ابتكار منتجات مالية   -2-7-2

المالية الإ�سلامية:

اإدارات  قدرة  عدم  الإ�سلامية،  البن�ك  ت�اجه  التي  التحديات  اأكبر  من  اإن 

ال�سريعة  اأحكام  مع  مت�افقة  مالية  اأدوات  تط�ير  على  لها  التابعة  البح�ث 

الإ�سلامية، يمكن اأن ت�ست�عب ال�سي�لة الفائ�سة لدى البن�ك الإ�سلامية من 

جهة، وت�ستجيب للطلب المتزايد على التم�يل الإ�سلامي من جهة اأخرى، ف�سيغ 

التم�يل المتداولة حالياً في الأجل الق�سير والمت��سط والط�يل ل تفي بالحاجة 

المتزايدة لهذا الن�ع من التم�يل، وكما عجز م�ؤ�س�سات التم�يل الإ�سلامي عن 

القيام بهذا الدور، لذا فقد اتجهت بع�س الفروع الإ�سلامية للبن�ك التقليدية 

اإلى اإدخال منتجات تحتاج في واقع الأمر اإلى كثير من المراجعة في الج�انب 

ال�سرعية) 18(. 

وبالن�سبة لأدوات التح�ط في اإطار الهند�سة المالية الإ�سلامية فقد بُذلت جه�د 

يُعرف  ما  لتط�يع  �س�اء  الإ�سلامية،  ال�سيرفة  وخبراء  الباحثين  طرف  من 

بالم�ستقات المالية لتتلاءم مع عمل البن�ك الإ�سلامية بعد رف�س هذه الم�ستقات 

من الأغلبية ال�ساحقة من الفقهاء ل�ستمالها على الغرر والمقامرة والمتاجرة 

وتبقى  المخاطر،  �سد  للتح�ط  اإ�سلامية  واآليات  اأدوات  بابتكار  اأو  بالمخاطر، 

اأ�سلفنا،  كما  الأدوات  هذه  من  المزيد  وتط�ير  ابتكار  اإلى  �سرورية  الحاجة 

خا�سة في ظل تزايد المخاطر التي تتعر�س لها البن�ك الإ�سلامية. 
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 جوانب ال�سعف في البنوك الإ�سلامية و كيفية
تح�سينه� في مواجهة الأزم�ت د/ �سليمان نا�سر

باحث في الم�سرفية الإ�سلامية

الحلقة )4(جامعة ورقلة - الجزائر

3- البنوك الإ�سلامية وم�سكلة التعامل مع ال�سكوك الإ�سلامية:
للم�ؤ�س�سات  والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  ح�سب  الإ�سلامية  ال�سك�ك  تُعرّف 

المالية الإ�سلامية )وت�سميها �سك�ك ال�ستثمار( باأنها وثائق مت�ساوية القيمة 

اأو في م�ج�دات  اأو خدمات  منافع  اأو  اأعيان  ملكية  �سائعة في  تمثل ح�س�ساً 

م�سروع معين اأو ن�ساط ا�ستثماري خا�س، وذلك بعد تح�سيل قيمة ال�سك�ك 

وتعرف هذه  اأجله.  من  اأُ�سدرت  فيما  ا�ستخدامها  وبدء  الكتتاب  باب  وقفل 

الأ�سهم  عن  لها  تمييزاً  ال�ستثمارية  بال�سك�ك  المعيار  هذا  في  ال�سك�ك 

و�سندات القر�س)1(.

حيث  خا�س،  مح�ر  في  معالجتها  ارتاأينا  فقد  ال�سك�ك  هذه  لأهمية  ونظراً 

برزت ال�سك�ك الإ�سلامية ك�احدة من اأهم الأدوات المالية التي ا�ستطاعت 

اأن تجد م�قعاً لها ون�سيباً في الأ�س�اق المالية العالمية، وا�ستطاعت اأن ت�ستقطب 

م�ستثمرين من دول وم�ؤ�س�سات مختلفة، لي�س في العالم الإ�سلامي فح�سب، بل 

اأ�سبحت مناف�سة لل�سندات التقليدية في الأ�س�اق المالية الكبرى.

خلال ال�سن�ات الع�سر الما�سية نمت اأ�س�اق ال�سك�ك الإ�سلامية بنح� ع�سرة 

اأغلب  وفي  الإ�سدارات  عدد  حيث  من  الطليعة  ماليزيا  وت�سدرت  اأ�سعاف، 

ال�سن�ات، وي�جد منها ح�الي 14 ن�عاً لحدّ الآن قد تم اإ�سداره اأو متداولً.

وتبرز اأهمية ال�سك�ك الإ�سلامية من خلال الحاجة القت�سادية لإ�سدارها 

وتداولها، والتي تتمثل خا�سة في: 

� t تتيح لل�سركات والم�ؤ�س�سات القت�سادية الح�س�ل على تم�يلات

ت�ساعدها على الت��سع في ن�ساطاتها بعيداً عن التم�يل الرب�ي.

� t ،ت�ساعد الدولة على تغطية جزء من العجز في م�ازنتها العامة

ع��س اللج�ء اإلى التم�يل الت�سخمي بطبع النق�د، اأو القترا�س 

بفائدة اأي�ساً.

� t.تحقق ع�ائد مجزية للم�ستثمرين فيها

� t.ت�ساعد على تعبئة المدخرات الم�ج�دة خارج الجهاز الم�سرفي

� t م�ساعدتها في اإدارة ال�سي�لة بالن�سبة للبن�ك والم�ؤ�س�سات المالية

وعلى م�ست�ى القت�ساد الكلي.

� t خلال من  والعالمية  المحلية  المال  اأ�س�اق  تط�ير  في  م�ساهمتها 

اإيجاد اأدوات مالية اإ�سلامية. 

الإ�سلامية، ومع  ونظراً لهذه الأهمية القت�سادية لإ�سدار وتداول ال�سك�ك 

مع   200٩ �سنة  خلال  التدريجي  النتعا�س  اإلى  ال�سك�ك  هذه  اإ�سدار  ع�دة 

بداية التعافي من تداعيات الأزمة المالية العالمية الأخيرة، ونظراً لك�ن البن�ك 

الإ�سلامية من اأهم المتعاملين في تلك ال�سك�ك، �س�اء كمُ�سدر اأو و�سيط اأو 

م�ستثمر، فاإن على هذه البن�ك اأن ت�لي هذا التعامل الأهمية الق�س�ى بت�خي 

اأق�سى درجات الحيطة والحذر، ونرى اأن يتم ذلك بالتركيز على الجانبين 

القت�سادي  الجانبان  وهما  الإ�سلامية  المالية  الأدوات  لهذه  الأ�سا�سين 

وال�سرعي.

الإ�سلامية  لل�سك�ك  القت�سادية  للجدوى  المعمقة  الدرا�سة  �سرورة   -1-3

ونزاهة ت�سنيفها:

بالعالم  مكان  من  اأكثر  في  الإ�سلامية  لل�سك�ك  الأخيرة  التعثرات  اأثبتت 

الإ�سلامي، وما ترتب عنه من �سياع اأم�ال وحق�ق حاملي تلك ال�سك�ك، اأن 

الم�سكل في جزء كبير منه يع�د اإلى عدم احترام المعايير القت�سادية والفنية 

في اإ�سدار وتداول هذه ال�سك�ك، بما في ذلك عدم الدرا�سة الكافية لجدوى 

الم�سروعات التي تم تم�يلها بتلك ال�سك�ك، خا�سة منها تلك التي تم تم�يلها 

ب�سك�ك تعتمد على العائد المتغير ك�سك�ك الم�ساربة والم�ساركة، اأكثر من تلك 

التي تعتمد على العائد الثابت ك�سك�ك الإجارة اأو المرابحة.

الجدوى  درا�سة  في  متخ�س�سة  خبرة  ومكاتب  هيئات  وج�د  من  لبد  لذا 

القت�سادية للم�سروعات التي يتم تم�يلها بال�سك�ك الإ�سلامية، بما يراعي 

المردود القت�سادي للم�سروع المراد تم�يله مع الأخذ بعين العتبار الظروف 

المحيطة به من جهة، وبما يتلاءم مع طبيعة التم�يل المبا�سر الذي تمثله تلك 

ال�سك�ك من جهة اأخرى، والذي يختلف في اإجراءاته عن التم�يل الم�سرفي 

الئتمانية  الت�سنيف  ب�كالت  ال�ستعانة  اإلى  بالإ�سافة  هذا  المبا�سر.  غير 

المتخ�س�سة وعلى راأ�سها ال�كالة الإ�سلامية الدولية للت�سنيف )البحرين(، 

في �سبيل تقييم وت�سنيف نزيه لل�سك�ك الإ�سلامية، هذا الت�سنيف الذي كان 

اأحد اأهم م�سببات النهيار المالي في الأزمة الأخيرة نظراً لما �سابه من غ�س 

قدر  ال�سك�ك  هذه  ع�ائد  ربط  عن  البتعاد  على  هنا  التاأكيد  مع  وتدلي�س. 

عر�سة  يجعلها  حيث   ،"LIBOR "الليب�ر  العالمي  الفائدة  بمعدل  الإمكان 

اأي�ساً للتقلبات والهزات العنيفة التي ت�سيب الأ�س�اق المالية التقليدية جراء 

تلك الأزمات. 

ال�سك�ك  وتداول  اإ�سدار  في  ال�سرعية  بال�س�ابط  التقيد  �سرورة   -2-3

الإ�سلامية: 

ح�سب تقارير �سابقة من�س�بة اإلى وكالة رويترز العالمية، فاإن 85 ٪ من ال�سك�ك 

الإ�سلامية ل تتفق وال�س�ابط ال�سرعية، وهي الن�سبة نف�سها التي وردت على 

المحا�سبة  لهيئة  ال�سرعي  المجل�س  )رئي�س  العثماني  تقي  ال�سيخ محمد  ل�سان 

والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية بالبحرين(، وقد اأثار على راأ�س هذه 
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المخالفات "�سمان اإعادة ال�سراء من مُ�سدر ال�سك بالقيمة ال�سمية"، وهذا 

�سرعاً  يج�ز  مال  وه�  الم�سارب  من  المال  لراأ�س  �سمان  بمثابة  يعد  الإجراء 

اأن التعهد  تاأكيدات الفقهاء والمجامع الفقهية، ويرى ال�سيخ العثماني  ح�سب 

برد راأ�س المال في ال�سك�ك يخالف مبداأ تقا�سم المخاطرة والربح الذي يجب 

اأن تق�م عليه هذه ال�سندات. لكن في ال�قت نف�سه يرى خبراء وم�سرفي�ن اأن 

اأي فت�ى ت�سدر من هيئة المحا�سبة تحرم �سراحة اتفاقيات اإعادة ال�سراء قد 

تت�سبب في انتكا�سة خطيرة ل�سناعة هذه ال�سك�ك) 2(.

ومن المخالفات ال�سرعية الأخرى التي اأثارت نقا�ساً حاداً بين الفقهاء م�ؤخراً، 

اأنه اإذا كانت ال�سريعة تن�س على امتلاك حملة ال�سك�ك لح�سة �سائعة من 

ال�سيطرة  ال�سك�ك ل يملك�ن  اأن حملة هذه  ثبُت  فقد  التي تمثلها،  الأ�س�ل 

التعثّر  حالت  اإلى  وبالنظر  الإ�سدار.  جهة  تعثّر  عند  ال�سك  اأ�س�ل  على 

الأخيرة تبين اأن حملة ال�سك�ك ل يملك�ن حق الرج�ع اإلى هذه الأ�س�ل الأمر 

الأ�س�ل لأنهم  الذي يعني �سياع حق�قهم، وهم ل ي�ستطيع�ن المطالبة بهذه 

غالباً ل يملك�ن وثائق م�قعة مع جهة الإ�سدار تثبت ملكيتهم)3(. 

لذلك يجب على البن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سراع نح� تحديد ملامح هذه 

ال�سك�ك بكثير من الدقة، واإعادة �سياغتها وفق مبادئ ال�سريعة الإ�سلامية 

بما يخدم م�سالح البن�ك الإ�سلامية والعملاء الذين يتعامل�ن بها. 

اأبرز التحديات التي  اأن  اأكد �سندوق النقد الدولي في ي�لي� 2008 على  وقد 

تلقى  واأنها  الفقهي،  والخلاف  الق�انين  هي  الإ�سلامية  ال�سك�ك  ت�اجه 

اأهمية  على  م�ؤكداً  غيرهم،  من  اأو  الم�سلمين  من  �س�اء  متزايداً  اهتماماً 

الدول  من  وال�س�دان  ماليزيا  وتعدّ   .)4( )الحك�مية(  ال�سيادية  ال�سك�ك 

البن�ك  به  تُن�سح  وما  ال�سك�ك،  هذه  اإ�سدار  تجربة  خا�ست  التي  الرائدة 

ن�سبياً مقارنة  بها لتدني حجم المخاطرة فيها  التعامل  اأول�ية  الإ�سلامية ه� 

باأن�اع اأخرى من ال�سك�ك، وب�سرط تقيدها ب�س�ابط ال�سريعة الإ�سلامية كما 

اأ�سلفنا. 

الخاتمة:

اإن الحداثة الن�سبية لتجربة البن�ك الإ�سلامية لبد واأن تجعل منها ظاهرة 

من  تجعل  البن�ك  هذه  فيها  تقع  التي  التجاوزات  بع�س  واإن  للتقييم،  قابلة 

لنا من خلال  تبين  وقد  م�ستمرين.  وتق�يم  تر�سيد  اإلى  التجربة تحتاج  تلك 

هذا البحث اأن البن�ك الإ�سلامية ل تزال تعاني من م�اطن �سعف كثيرة، قد 

تجعل منها عر�سة للتاأثر ال�سريع بالأزمات المالية والقت�سادية التي ت�سيب 

القت�ساد العالمي من حين لآخر.

نتائج البحث:

يمكن ا�ستخلا�س اأهم النتائج التي ت��سل اإليها البحث فيما يلي:

لم تكن البن�ك الإ�سلامية بمناأى عن الأزمة المالية العالمية الأخيرة . 1

ل�سنة 2008، فقد كانت تاأثيراتها على هذه البن�ك بطريقة مبا�سرة 

بالن�سبة  منه  اأقل  كان  التاأثير  ذلك  حجم  اأن  اإلّ  مبا�سرة،  غير  اأو 

م�ؤ�س�سات  عن  �سادرة  تقارير  ح�سب  وذلك  التقليدية،  للبن�ك 

اأو  ي�نغ"،  اآند  "اآرن�ست  وتقرير  "ماكنزي"  تقرير  مثل:  محايدة 

م�ؤ�س�سات نقدية ومالية دولية ك�سندوق النقد الدولي.

التم�يل . 2 على  ن�سبياً  كبير  ب�سكل  تعتمد  الإ�سلامية  البن�ك  زالت  ل 

من  الأكبر  الجزء  اأن  كما  المرابحة،  ب�سيغة  وخا�سة  الأجل  ق�سير 

�س لقطاع التجارة، وه� ال��سع الذي يهدد العمل  هذا التم�يل يخ�سّ

الم�سرفي الإ�سلامي ويتنافى مع الدور المن�ط بالبن�ك الإ�سلامية.

زمن . 3 في  ال�سغير  الحجم  من  تعتبر  الإ�سلامية  البن�ك  معظم 

يجعل  ما  وه�  جداً،  قليلة  نماذج  با�ستثناء  والندماجات  التكتلات 

هذه البن�ك عر�سة للتاأثر بالأزمات المالية المختلفة.

ل زالت البن�ك الإ�سلامية تعاني غياباً اأو نق�ساً في بع�س الم�ؤ�س�سات . 4

النقدية  ال�س�ق  الإ�سلامي،  المركزي  البنك  مثل  لعملها،  الداعمة 

الإ�سلامية، �س�ق راأ�س المال الإ�سلامي.

ل زالت البن�ك الإ�سلامية تعاني من ت�سارب كبير في الفت�ى خا�سة . 5

اأ�سر كثيراً بعملها.  فيما يتعلق ببع�س المنتجات الم�سرفية، وه� ما 

كما اأنها لزالت بعيدة عن التقيد بمبادئ الح�كمة الر�سيدة خا�سة 

في ج�انبها ال�سرعية.

من بين اأهم ج�انب ال�سعف للبن�ك الإ�سلامية ال�ق�ع في المعاملات . ٦

ال�س�رة  تكررت  المرابحة  مع  بالأم�س  ال��سع  كان  فكما  ال�س�رية، 

خا�سة  وتحريمه  منعه  اإلى  النهاية  في  اأدّى  مما  الت�رق،  مع  الي�م 

مجمع  طرف  من  والعك�سي  المنظم  الت�رق  في  المتمثلتين  ب�س�رتيه 

الفقه الإ�سلامي التابع لمنظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي �سنة 200٩.

مالية . 7 منتجات  ابتكار  في  والجه�د  المحاولت  بع�س  من  بالرغم 

الإ�سلامية  البن�ك  فاإن  المخاطر،  �سد  للتح�ط  واأدوات  اإ�سلامية 

في حاجة اإلى المزيد من هذا التط�ير والبتكار، لمت�سا�س فائ�س 

ال�سي�لة الذي تعاني منه هذه البن�ك، ونظراً لتزايد حجم المخاطر 

التي تتعر�س لها.

لقد ت�جهت اأ�سابع التهام مراراً لل�سك�ك الإ�سلامية بعدم تقيدها . 8

زالت  ل  الإ�سلامية  البن�ك  فاإن  ذلك  ومع  ال�سرعية،  بال�س�ابط 

لأ�س�اق  التدريجي  النتعا�س  بعد  خا�سة  كبير،  ب�سكل  بها  تتعامل 

العالمية الأخيرة،  المالية  اآثار الأزمة  التعافي من  هذه ال�سك�ك بعد 

وه� ما يجعل تلك البن�ك عر�سة للمخاطر الكبيرة المرتبطة بهذه 

ال�سك�ك.
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الت��سيات:

يجب على ال�سلطات الإ�سرافية اأن تتدخل ل��سع �سقف اأمام البن�ك . 1

الإ�سلامية للتعامل ب�سيغة المرابحة، ويمكن اأن يدخل ذلك �سمن ما 

يمكن ت�سميته بق�اعد اأو معايير الحذر الإ�سلامية.

يجب على البن�ك الإ�سلامية اأن تتخ�س�س في اأعمالها ح�سب الأجل، . 2

وذلك كحل اأولي لم�سكلة اعتمادها الكبير على التم�يل ق�سير الأجل 

وخا�سة ب�سيغة المرابحة، اأو ح�سب القطاع عند عدم اإمكانية تطبيق 

الحل الأول.

 ل خيار اأمام البن�ك الإ�سلامية �س�ى الندماج اأو التكتلات ل�سمان . 3

بقائها �سمن المناف�سة ال�سديدة من جهة، ولتك�ن لها قدرة اأكبر على 

تحمّل الأزمات من جهة اأخرى.

اأن . 4 الإ�سلامية  البن�ك  فيها  تعمل  التي  البلدان  في  لل�سلطات  لبد 

البن�ك،  هذه  لعمل  الداعمة  الم�ؤ�س�سات  وتق�ية  اإن�ساء  اإلى  ت�سعى 

النظام  باأ�سلمة  ذلك  يتاأت  لم  واإن  الإ�سلامي،  المركزي  كالبنك 

على  للرقابة  خا�س  قان�ن  اإ�سدار  اإلى  فبال�سعي  للبلد،  الم�سرفي 

البن�ك الإ�سلامية. هذا بالإ�سافة اإلى اإن�ساء اأو تدعيم ال�س�ق المالية 

الإ�سلامية ب�سقيها النقدي وراأ�س المال.

واإن . 5 الإ�سلامية  البن�ك  بين  الإمكان  قدر  الفت�ى  ت�حيد  اإلى  �سعياً 

الم�سرفة  ال�سلطات  فعلى  الأقل،  على  ال�احد  البلد  داخل  ذلك  كان 

على البن�ك الإ�سلامية ال�سعي اإلى اإن�ساء هيئة عليا مركزية للرقابة 

البن�ك  في  ال�سرعية  الح�كمة  مبادئ  لتعزيز  وا�ستكمالً  ال�سرعية. 

تجاه  كاملًا  لدوره  ال�سرعية  الرقابة  هيئة  ع�س�  ولأداء  الإ�سلامية 
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اأو  بن�ك  الثلاث  ع�س�يته  تتجاوز  اأن  يجب  فلا  الإ�سلامي  البنك 

متب�عاً  ال�سرعية  الرقابة  هيئة  عمل  يك�ن  اأن  يتعين  كما  �سركات، 

بتدقيق �سرعي خارجي م�ستقل. 

ه� . ٦ الإ�سلامية  لل�سيغ  ال�سرعية  ال�س�ابط  احترام  اإلى  ال�سعي  اإن 

اأن  اإذ  ال�س�رية،  المعاملات  عن  الإ�سلامية  البن�ك  باإبعاد  الكفيل 

ات�ساع اله�ة بين القت�ساد الحقيقي والقت�ساد المالي ه� اأحد اأهم 

م�سببات الأزمة المالية العالمية الأخيرة.

في �سبيل اإدارة اأف�سل للمخاطر في البن�ك الإ�سلامية، فاإن على هذه . 7

البن�ك اأن ت�سعى اإلى تط�ير منتجات وابتكار اأدوات مالية اإ�سلامية 

معايير  تبني  عليها  يجب  كما  ال�سرعية.  بال�س�ابط  تتقيد  للتحّ�ط 

واإذا  الغر�س،  لهذا  المنجزة  الإ�سلامية  المالية  الخدمات  مجل�س 

كانت متطلبات العمل في ال�س�ق الم�سرفي العالمي تفر�س عليها تبني 

معايير بازل 3 لإدارة المخاطر، فقد تبين لنا من خلال هذا البحث 

اأن البن�ك الإ�سلامية لن تجد �سع�بة في تطبيق تلك المعايير في حالة 

�سعيها لذلك. 

اإ�سدار . 8 مع  بحذر  تتعامل  اأن  الإ�سلامية  البن�ك  اأخيراً، يجب على   

وتداول ال�سك�ك الإ�سلامية، واأن ت�سعى قدر الإمكان اإلى الدرا�سة 

المعمقة لجدواها القت�سادية والبتعاد عن ت�سعيرها بالعتماد على 

بال�س�ابط  التقيد  واإلى   ،"LIBOR معدل الفائدة العالمي "الليب�ر

علاقة  عديدة  جهات  نفت  واإن  وحتى  بها،  التعامل  في  ال�سرعية 

فاإن  �سن�ات،  ب�سع  منذ  دبي  حك�مة  باأزمة  الإ�سلامية  ال�سك�ك 

الحذر يبقى واجباً.


