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ما هو حجم خسائر الاحتياطي الفيدرالي؟ 
: د. سامر مظهر قنطقجي  ترجمة وتلخيص
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إن سـيـاسـة رفـع سـعـر الـفـائـدة الـتـي يـنـتـهـجـهـا الـفـيـدرالـي اèمـريـكـي لـتـجـاوز أزمـة الـتـضـخـم, تـسـبـب لـه 
تــكــالــيــف كــبــيــرة جــدا, وغــالــب الــظــن أن كــرة الــثــلــج ســتــتــدحــرج إلــى بــاقــي الــعــالــم لــنــقــل الــعــبء إلــى 

اÑقـتـصـادات الـعـا.ـيـة لـتـعـاود الـلـعـبـة حـركـتـهـا مـن جـديـد وقـد شـرحـنـا ذلـك ف مـقـاÑت سـابـقـة, وكـلـمـا 

سـارعـت الـدول بـفـك ارتـبـاطـهـا بـالـدوÑر لـرaـا أمـنـت مـكـر الـفـدرالـي اèمـريـكـي, الـذي يـُراهـن عـلـى 

غباء غيره من ا(معات الذين يسيرون على نهجه سير القطيع. 

ارتـفع مـبلغ الـفائـدة الـذي يـدفـعه بـنك ا1حـتياطـي الـفيدرالـي عـلى ا1حـتياطـيات (لـلبنوك) والـذي يـدفـعه عـلى 

ســعر التجــزئــة ا]ــقترح لــليلة واحــدة (مــعظمها إلــى صــناديــق ســوق ا?ــزانــة ا]ــالــية)، حــيث رفــع ا1حــتياطــي 

الـفيدرالـي أسـعار الـفائـدة مـن مـا يـقرب مـن ۰٪ الـعام ا]ـاضـي إلـى ۳.۹٪ عـلى ا1حـتياطـيات، و ۳.۸٪ عـلى 

سعر التجزئة النهاري لليلة واحدة اعتبارًا من أوائل نوفمبر. 

يــدفــع ا1حــتياطــي الــفيدرالــي حــالــيًا ۲.٤ مــليار دو1ر فــي ا7ســبوع كــفوائــد عــلى ۳.۲ تــريــليون دو1ر مــن 

ا1حـتياطـيات. وهـي تـدفـع ۱.٦ مـليار دو1ر فـي ا7سـبوع كـفوائـد لـ¬طـراف ا]ـقابـلة بـقيمة ۲.۱٥ تـريـليون 

دو1ر فـي سـعر التجـزئـة ا]ـقترح بـg عشـية وضـحاهـا. وبـذلـك يـكون الـتدفـق الـنقدي ا?ـارج حـوالـي ٤ مـليارات 

دو1ر أسبوعيًا (حوالي ۲۰۸ مليار دو1ر سنويًا). 

وهـذا 1 يـشمل أيـة خـسائـر قـد يـتكبدهـا بـنك ا1حـتياطـي الـفيدرالـي إذا بـدأ فـي بـيع حـوالـي ۱٥ مـليار دو1ر 

شهريًا في MBS لتقريب ا*عادة من ا•د ا7قصى البالغ ۳٥ مليار دو1ر.  

ªا قد يؤدي إلى إجمالي خسائر تتجاوز ۲۸۰ مليار دو1ر في عام ۲۰۲۳.  
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