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أثر العوامل الاقتصادية مقابل أثر صeنdاع القرار على سعر العملات  
(إف تي اكس) والليرة اللبنانية مثا2 

ياسر فنري 
ماجستير في العلوم اIالية واIصرفية - مدير مالي

اشـتـهـر الـعـرب مـنـذ الـقـِدم بـالـتـجـارة, بـاعـتـِمـادهـم عـلـى تـسـيـيـر الـقـوافـل والـبـيـع والـشـراء عـن طـريـق 
ا.ــقــايــضــة, ثــم اعــتــمــدوا الــعــمــ'ت الــفــارســيــة والــرومــانــيــة, يــجــدر الــقــول بــأنَّ رســول ال صــلـّـى ال 

عــلــيــه وســلــم هــو أول مــن أمــر بــتــوســيــط الــنــقــد ف الــتــعــامــ'ت الــتــجــاريــة, فــعــن أبــي ســعــيــد ا[ــدري 
ـمَ اسـْـتـَـعـْـمـَـلَ رَجـُـ'ً عـَـلـَـى خـَـيـْـبـَـرَ فـَـجـَـاءهَُ بـِـتـَـمـْـرٍ  وعــن أبــي هــريــرة أنََّ رسَـُـولَ الَِّ صـَـلَّــى الَُّ عـَـلـَـيـْـهِ وسَـَـلَّـ
جـَنـِيـبٍ فـَقـَالَ لـَهُ رسَـُولُ الَِّ صـَلَّـى الَُّ عـَلـَيـْهِ وسَـَلَّـمَ أكَـُلّ ¢ـَْرِ خـَيـْبَـرَ هـَكـَذَا فـَقـَالَ Ñَ وَالَِّ يـَا رسَـُولَ الَِّ 

إنَِّـا لـَنـَأْخـُذُ الـصَّـاعَ مـِنْ هـَذَا بـِالـصَّـاعـَيِْ وَالـصَّـاعـَيِْ بـِالـثَّـ'ثَـَةِ فـَقـَالَ رسَـُولُ الَِّ صـَلَّـى الَُّ عـَلـَيـْهِ وسَـَلَّـمَ 
; ا(ســ'م لــم يــقــم بــالــتــغــيــيــر إÑّ ف عــهــد  1فـَـ'َ تـَـفـْـعـَـلْ بـِـعْ ا¶ـَْـمـْـعَ بـِـالــدَّرَاهـِـمِ ثـُـمَّ ابـْـتـَـعْ بـِـالــدَّرَاهـِـمِ جـَـنـِـيــبـًـا
ا[ــلــيــفــة عــمــر بــن ا[ــطــاب رضــي ال عــنــه حــيــث أصــرَّ عــلــى أن تـُـصــكَّ عــلــى الــعــمــ'ت الــفــارســيــة 

والـرومـانـيـة ا.ـعـتـمـدة عـبـارات إسـ'مـيـة; مـثـل الـشـهـادتـي لـتـكـون مـقـبـولـة لـدى ا.ـسـلـمـي, ومـع إزدهـار 

الــفــتــوحــات وثــراء الــدولــة قــام ا[ــلــيــفــة عــبــد ا.ــلــك بــن مــروان ســنــة ٧٧ لــلــهــجــرة بـِـصــكّ أول عــمــلــة 
إسـ'مـيـة مـن الـذهـب ا[ـالـص; وكـتـبـت عـلـيـهـا الـشـهـادتـي وسـمـّيـت «الـديـنـار» وف الـسـنـة الـتـالـيـة; 

 . 2صُكّت عملة «الدرهم» من الفضة وكتبت عليها أول أية من سورة ا(خ'ص

1بـد مـن الـتفرقـة بـg «ا]ـال أو الـنقد»، و«الـعملة»؛ «ا]ـال أو الـنقد» هـو أداة تـساعـد ا7فـراد والشـركـات فـي 

أي نــظام اقــتصادي لــلتواصــل فــيما هــو قــيمة فــي الــتجارة أو الــتبادل ولــها قــيمة بحــد ذاتــها كــأن تــكون 
مـصكوكـة مـن الـذهـب أو مـن الـفضة أو مـسعّرة ومـغطّاة بـالـذهـب أو الـفضّة، أمـا «الـعملة» فهـي أي شـكل مـن 

أشـكال ا]ـال الـذي يـتم تـعميمه عـلنًا وقـد تـكون مـصكوكـة أو ورقـية مـطبوعـة، ويـجب تـوافـر بـعض ا?ـصائـص 

بالنقد: 
قابل للقياس بسهولة. ۱.
مقبول على نحو واسع. ۲.
قابل للتقسيم إلى أجزاء. ۳.
سهل ا•مل. ٤.

1 صحيح البخاري، باب بيع الطعام مث3 بمثل
2 صحيفة الرأي 2013-08-03
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1 يتلف بسهولة. ٥.

له قيمة قائمة بذاته. ٦.

أداة ادخار. ۷.
 ªـا سـبق وبـتطور ا1قـتصاديـات وا]ـعامـ)ت فـي وقـتنا ا•ـالـي، وظـهور الـعديـد مـن أشـكال الـنقد والـعم)ت 
وأشـباهـها؛ أردنـا الـتطرق إلـى حـالـتg تـشغ)ن ا7سـواق فـي الـوقـت الـراهـن؛ وهـما الـعم)ت الـرقـمية وبـعض 

الـعم)ت ا]ـنهارة «الـليرة الـلبنانـية كـمثال» ومـخاطـر الـتعامـل بـالـعم)ت بـعيدا عـن الـرقـابـة أو فـي ظـل رقـابـة 

تسلطيّة وغير شفافة من قبل ا•كومات. 

: العمMت الرقمية:  ًkأو

مـعلوم لـدى اõـميع أسـباب ونـشأة وتـطوّر هـذه الـعم)ت؛ وكـون عـملة «الـبيتكويـن» أسـاسًـا وبـاقـي الـعم)ت 

تـتبعها، لـقد   قـبول هـذه الـعم)ت مـن قـبل ا]سـتخدمـg لـعدم خـضوعـها لـلرقـابـة وكـونـها عـابـرة للحـدود؛ 

ا7مـر الـذي مـكّن مـن انـتشار الـتجاره بـالـعم)ت الـرقـمية فـي الـكثير مـن الـدول حـول الـعالـم؛ وعـلى الـرغـم مـن 

أنـها لـم تـتلقµ رفـضًا مـن الـعديـد مـن اõـهات ا•ـكومـية فـي الـعديـد مـن الـدول؛ إ1 أنّ لـلعم)ت الـرقـمية الـكثير 

مــن اôــاطــر الــتي يــنبغي عــلى الــشخص إدراكــها قــبل ا]ــغامــرة بــرأس مــالــه والــعمل فــي هــذا اsــال، ومــن أبــرز 

اôـاطـر، الـتقلبات الـسعريـة وعـدم ضـمان رأس ا]ـال ا]سـتثمر وعـدم خـضوعـها لـلقوانـg وكـونـها أداة أسـاسـية 

للتداول في ا1نترنت ا]ظلم. 
وبـعيدا عـن اسـتخدامـاتـها أردنـا تسـليط الـضوء عـلى مـخاطـر الـتعامـل بـها كـوسـيلة اسـتثمار أو ادخـار، فـكثير 

مـن ا]ـتعامـلg يـقومـون بـفتح حـسابـات لـدى مـنصات تـداول ويـديـرون عـمليات مـضاربـة شـراءً وبـيعًا بهـدف 

Nقيق هامش ربحي يعود بالنفع على ا]ستخدم ولكن يجب مراعاة ا]شك)ت التالية: 
مشكلة التداول: 

يـفضل الـكثير مـن ا]سـتثمريـن الـتداول فـي الـعم)ت بـفتح حـساب لـدى إحـدى مـنصات الـتداول 7سـباب 

عـديـدة؛ مـنها مـا تـقدمـه ا]ـنصات مـن خـدمـات وتـقاريـر وتـوقـعات وأمـان لـلحساب ومخـد∑مـات ووسـائـط 
تخـزيـن عـالـية ا7مـان والـعديـد مـن بـرامـج ا•ـمايـة ضـد أي اخـتراق سـبرانـي وقـرصـنة ومـع ذلـك يـتم قـرصـنة بـعض 

الـعمليات مـن حـg ¥خـر بـوسـاطـة هـاكـرز وتـُفقد الـعم)ت مـوضـوع الـصفقة، فـي الـفترة ا1خـيرة قـامـت الـعديـد 

مــن الــدول ومــن أجــل الــسماح بــتداول الــعم)ت الــرقــمية بــا1شــتراط عــلى مــنصات الــتداول الــتحقق مــن 
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الـعم)ء؛ والـتاكـد مـن بـيانـاتـهم الـشخصية ومشـروعـية تـداو1تـهم وا7مـوال الـتي بـحوزتـهم؛ وفـي بـعض الـدول 

يـتطلب ذلـك ا•ـصول عـلى صـورة عـن جـواز الـسفر، والـهويـة الـشخصية ورقـم ا•ـساب ا]ـصرفـي، بـا•ـقيقة 

كـل مـا سـبق تـقوم بـه تـلك الـدول مـن أجـل رقـابـة عـلى غسـيل ا7مـوال، وضـمان عـدم اسـتخدام هـذه ا]ـنصات 

لـلتعامـ)ت فـي ا1نـترنـت ا]ـظلم، ويـبقى الـتداول حـرًا وفـيه مـخاطـر عـديـدة، إذ أن ا]سـتثمر يـدفـع ا]ـال لـلمنصة 

والـتي تـقوم بـفتح حـساب تـداول؛ يسـتطيع بـه شـراء وبـيع الـعم)ت، فـرصـيد حـساب أي مسـتثمر إمـا مـال أو 

عـم)ت رقـمية أو ا1ثـنg مـعا، ولـكن أيـن هـي؟ إنـها مـع ا]ـنصة وليسـت مـع ا]سـتثمر إلـى أن يـطلب Nـويـل 
حسابه إلى نقد ويقبض ا]بلغ. وهذا ما يقودنا إلى ا]شكلة التالية: 

مشكلة ا_يازة: 

كــما ذكــرنــا ســابــقا؛ إن حــساب ا]ســتثمر هــو حــساب مــع مــنصة الــتداول؛ وقــد تــكون مــيّزة هــذه الــعم)ت 

نـقمة، إذ أنّ امـت)ك أي مـن الـعم)ت ا]ـشفرة، يـتطلب كـلمة سـر؛ فـا]سـتخدم هـو ا]ـتحكم وا]ـسؤول الـوحـيد 

عـن حـسابـه، وبـفقدان كـلمة السـر تـصبح تـلك الـثروة جـزءًا مـن الـفضاء ا*لـكترونـي غـير ا]ـلموس و1 ©ـكن 

ا•ـصول عـليها، كـما أنـها مخـزّنـة عـلى وسـائـط تخـزيـن محـمية، فـإذا تُـلِفت أو رُمـِيت بـا?ـطأ تخـرج هـذه 
الــعم)ت مــن ا•ــسابــات £ــامًــا. وهــناك الــعديــد مــن ا7شــخاص أضــاعــوا أو فــارقــوا ا•ــياة دون أن يــكشفوا 
كـلمات السـر، أو وسـائـط التخـزيـن ا?ـاصـة بـهم وخسـروا مـ)يـg الـدو1رات كـما حـصل عـندمـا تـوفـي مـؤسـس 
مــنصة كــوادريــجا (#'&%$#"!) لــلعم)ت ا]ــشفرة، الــتي خســرت أكــثر مــن ۲٥۰ مــليون دو1ر مــن 
الــعم)ت ا]ــشفرة لــعدم اســتطاعــة أحــد ا•ــصول عــلى كــلمة الســر، وفــي جــنوب ويــلز هــناك شــاب أضــاع 

بـيتكويـن بـقيمة ۱۳٥ مـليون دو1ر فـي حـاويـة الـنفايـات، حـيث قـام هـاولـز بشـراء ۷٥۰۰ عـملة بـيتكويـن فـي 

الـعام ۲۰۰۹ واحـتفظ بهـذه الـعم)ت عـلى جـهاز حـاسـوبـه ]ـدة ثـ)ث سـنوات، ثـم قـام بـالتخـلص مـن الـقرص 

الـصلب أثـناء إعـادة تـرتـيب مـكتبه اõـديـد، لـيتذكـر بـعد سـماع بـعض الـقصص عـن بـيع الـعم)ت الـرقـمية 

 . 1´بالغ طائلة؛ أنه ©لك هذه «البيتكوين» على القرص الذي   رميه في القمامة

مشكلة القيمة: 

ا*سـ)م 1 يـعتبر الـعملة بـضاعـة، بـل وسـيلة تـبادل مـضمونـة الـقيمة بـأصـول ثـابـتة، 1 تـباع بـسعر فـوق قـيمتها 

و1 تُـقترض بهـدف الـربـح، وهـنا مـكمن ا1خـت)ف بـg مـفهوم الـعملة فـي ا*سـ)م ومـفهومـها فـي ا1قـتصاد 

kwaleesalmal.com 1 - شاب أضاع بيتكوين بقيمة 135 مليون دوKر في حاوية النفايات - ديسمبر 11, 2020
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الـوضـعي؛ الـذي يـعتبر الـعملة بـضاعـة تـباع بـسعر أعـلى مـن قـيمتها - إن وجـد - وتـُقرض بـالـزيـادة وهـذا (ربـا) 

. ومـثال ذلـك رائـدة الـعم)ت ا]ـشفرة «الـبيتكويـن» وتـذبـذب قـيمتها بـشكل كـبير مـتأثـرة  11 يـجيزه ا*سـ)م

بالعرض والطلب والتشريعات وتكلفة التعدين. لكن أين القيمة ا•قيقية من ذلك؟ 
الـشكل الـبيانـي أدنـاه يـوضـح قـيمة «الـبيتكويـن» خـ)ل خـمس الـسنوات ا]ـاضـية وكـيف أنـها كـانـت تـتذبـذب 

بــg (٥۰۰۰ دو1ر و ۱٥۰۰۰ دو1ر) لــغايــة الــعام ۲۰۲۱ حــيث أصــبح تــذبــذب الــقيمة أكــثر حــدة مــن 
(۱٥۰۰۰ دو1ر ولـغايـة ٦۰۰۰۰ دو1ر) وأوج قـيمتها عـند أكـثر مـن ٦۰۰۰۰ دو1ر أيـضًا لتهـبط بـحوالـي 
٥۰٪ إلــى ۳۰۰۰۰ دو1ر ثــم تــعاود الــصعود إلــى ٦۰۰۰۰ دو1ر، لــيس لشــيء وإÅــا لــبعض الــتصريــحات 

والــتعافــي مــن كــورونــا والــسماح مــن قــبل ســلطات بــعض الــدول بــالــتداول بشــروط الــتسجيل لــدى مــنصات 

التداول وتعبئة Åاذج (*()). 
يـبg الـشكل الـبيانـي أدنـاه: واقـع هـذه الـعملة «الـبيتكويـن» فـي عـام ۲۰۲۲ والـتي بـدأت مـسارًا هـابـطًا مـع 
بـعض اZـاو1ت ا?ـجولـة لـلتماسـك، لـكن تـصل ا¥ن إلـى مسـتوى أدنـى ۱۸ شهـرًا (حـالـي ۱٦۰۰۰ دو1ر) 

وما تزال تعاني. 

 

islamonline.net 1 - اIالية ا5س3مية في مواجهة ثورة العم3ت الرقمية

www.kantakji.com	 	من	 ١١٨الصفحة	 ٣٣ 	https://giem.kantakji.com

https://giem.kantakji.com
http://www.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	128,	February	2023	-	Rajab,	1444

 

ولـتوضـيح 1بـد مـن تسـليط الـضوء عـلى أحـد أكـبر مـنصّات الـتداول لـلعم)ت ا]ـشفرة، وكـيف مـحيت أصـول 

ا]ستثمرين فيها بg ليلة وضحاها. 
مشكلة منصة (ف ت اكس للعمMت اbشفرة): 

جـمدّت السـلطات فـي جـزر الـبهامـا أصـول ا]ـكتب الـرئـيس ]ـنصة (ف ت اكـس لـلعم)ت ا]ـشفرة)، كـما 

فـعلت السـلطات فـي قـبرص الشـيء نـفسه ]ـكتب أوربـا، بـعدمـا أعـلنت « -,+»، إحـدى أكـبر بـورصـات 

الـعم)ت ا]ـشفرة فـي الـعالـم، أنـها سـتقدم مـلفًا بـشأن ا*فـ)س، مـع تـنحي رئـيسها الـتنفيذي، سـام بـانـكمان 

فـرايـد (متخـرّج مـن معهـد مـاسـاتـشوسـتس لـلتكنولـوجـيا بـشهادة الـفيزيـاء)، فـي أعـقاب فـضيحة تـداول أثـارت 

اسـتفسارات تـنظيمية للشـركـة. فـخسارة مـؤسـس مـنصة « -,+» إحـدى أكـبر بـورصـات الـعم)ت ا]ـشفرة 
فـي الـعالـم، ۱٥ مـليار دو1ر مـن ثـروتـه بـيوم واحـد؛ وصـفته بـلومـبيرغ بـأنـه "أحـد أكـبر حـوادث تـدمـير الـثروة فـي 

، ªـا أصـاب ا]سـتثمريـن بـصدمـة كـبيرة، مـؤكـديـن أن نـظام الـتشفير الـبيئي بـأكـمله أضـحى عـلى  1الـتاريـخ"

حـافـة الـهاويـة، فـفي الـيوم الـسابـق لـ¡فـ)س كـانـت شـركـة « -,+» تـسعى جـاهـدة õـمع نـحو ٤.۹ مـليار 

دو1ر مـن مسـتثمريـن ومـنافسـg، فـي الـوقـت الـذي يـسعى الـرئـيس الـتنفيذي *نـقاذ بـورصـة الـعم)ت ا]ـشفرة 

، الـذيـن طـالـبوا بـيوم واحـد بـحوالـي ٥ مـليارات  2الـتي تـعرضـت لـضربـة كـبيرة مـن عـمليات سـحب الـعم)ء

دو1ر مــن عــمليات الــسحب، وانهــيار« -,+» يــضعها فــي مــواجــهة أكــثر مــن مــليون دائــن، وقــالــت « 

alarabiya.net 1 - تفاصيل عن الحياة الصاخبة Iحتال العم3ت اIشفرة - 22 نوفمبر ,2022
November 11, 2022 - FTX looks for $9.4 bln in rescue funds - www.reuters.com 2
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-,+» فــي بــيان: إن حــوالــي ۱۳۰ شــركــة تــابــعة إضــافــية ´ــا فــي ذلــك 23 -,+ و #01$#/. 
67%#4151 بدأت أيضا عملية ا*ف)س. 

ا]ـشكلة حـصلت عـندمـا قـامـت « -,+» هـذا الـعام بـإنـفاق ا7مـوال *نـقاذ مـشاريـع تـشفير مـتعثرة مـثل 

&+<96/=، و/#>&'&; %1'#:89، و "&1/5*، وروبــــg هــــوود مــــاركــــتس إ©ــــانـًـــا مــــن رئــــيسها 
الـتنفيذي بـالسـيطرة عـلى الـسوق، والـتعافـي السـريـع لـتلك ا]ـنصات، كـل ذلـك كـان مـبنيًا عـلى كـذبـة. فـيتم 

تـأمـg الـتمويـل مـن خـ)ل إنـشاء عـملة خـاصـة، وتـضخيم الـقيمة ا*ضـافـية مـن خـ)ل الـتعامـل ´ـبلغ صـغير 

بــسعر بــاهــظ، وتــقد©ــها كــضمان ومــن ثــم ا•ــصول عــلى £ــويــل بــناءً عــلى قــيمة الــضمان، اســتحوذت 

67%#4151 #$01/. وهــي شــركــة تــابــعة لــلرئــيس الــتنفيذي (تــديــرهــا كــارولــg ألــيسون خــبيرة 
ريـاضـيات مـولـعة بـهاري بـوتـر ذات ۲۸ ربـيعًا)، وذراع صـندوق الـتحوط، عـلى مـليارات مـن أمـوال الـعم)ء، 

واسـتثمرت فـي مـشاريـع مـحفوفـة بـاôـاطـر، مـثل عـمليات ا*نـقاذ ا]ـذكـورة أعـ)ه، والـتي أحـدثـت فـجوة فـي 

مـــــيزانـــــيتها الـــــعمومـــــية بـــــلغت ٤.۹ مـــــليار دو1ر. وقـــــد اســـــتثمرت 67%#4151 #$01/. فـــــي 

A#%#$&'0 و/#>&@#* #&9"?31، وهي الشركات نفسها التي جمعت ا7موال منها.  
الــرئــيس الــتنفيذي لــبورصــة الــتشفير « -,+»، ســام بــنكمان فــرايــد قــام بــتحويــل ۱۰ مــليارات دو1ر مــن 

أمــوال الــعم)ء مــن بــورصــة الــعم)ت ا]ــشفرة ا?ــاصــة بــه إلــى دار تــداول ا7صــول الــرقــمية، #01$#/. 

، كـونـها شـركـة شـقيقة ل « -,+» تـخضع هـذه الـع)قـات ا¥ن لـلتحقيق مـن قـبل جـهات  4151#%671

تـنظيمية مـتعددة، ´ـا فـي ذلـك وزارة الـعدل، وكـذلـك õـنة ا7وراق ا]ـالـية والـبورصـات، الـتي Nـقق فـي كـيفية 

تـعامـل « -,+» مـع أمـوال الـعم)ء، وتسـتعد هـذه ا7يـام شـركـة "بـلوك فـاي"( &+<96/=) لـلتقدم بـطلب 

للحـمايـة مـن ا*فـ)س وBـدر ا*شـارة إلـى أن "إف تـي إكـس يـو إس" (23 -,+) و"بـلوك فـاي" تـرتـبطان 
بـشكل وثـيق. فـفي يـولـيو، قـدمـت "إف تـي إكـس يـو إس" ل "بـلوك فـاي" خـط ائـتمان متجـدد بـقيمة ٤۰۰ 
. وبـادرت ا*دارة اõـديـدة ل "إف تـي إكـس" إلـى الـنأي بـنفسها  2مـليون دو1ر، مـصحوبًـا بـخيار شـراء الشـركـة

عـن الـرئـيس الـتنفيذي الـسابـق، ونشـرت بـيانًـا مـنسوبـًا إلـى الـرئـيس الـتنفيذي اõـديـد لشـركـة "إف تـي إكـس": 

alarabiya.net 1 - ت3عبات واختفاء مليارات الدوKرات.. تفاصيل اللحظات اqخيرة قبل إف3س FTX - 13 نوفمبر 
2022,

www.asharqbusiness.com 2 - "بلوك فاي" تدرس طلب الحماية من ا5ف3س بعد انهيار "FTX" - 17 نوفمبر 
2022
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"1 يـتمتع السـيد بـانـكمان فـريـد بـدور رسـمي حـالـيًا فـي" إف تـي إكـس" و"إف تـي إكـس يـو إس" أو"أ1مـيدا 
 . 1ريسيرش" و1 يتحدث نيابة عنها"

قـال بـنكمان-فـريـد فـي تـغريـدة لـه إنـه أخـطأ بـشأن مسـتويـات الـرافـعة ا]ـالـية فـي بـورصـة الـعم)ت ا]ـشفرة- فـقد 

 . 2كانت ۱۳ مليار دو1ر، وليس حوالي ٥ مليارات دو1ر

ثانيًا: العمMت اbنهارة: 

نـعلم جـميعًا أن الـعملة 7ي بـلد مـا هـي رمـز سـيادي لـلدولـة؛ ومحـمية ´ـوجـب الـقانـون ا7مـر الـذي يُكسـب 

هـذه الـعملة الـقبول اõـماهـيري كـوسـيلة لـلتبادل الـتجاري؛ وبـالـتالـي الـقيمة الـتي تـقف خـلف هـذه الـعملة، 

 ،gواقـتصاد أي دولـة يـعتمد بـشكل مـباشـر عـلى مـدى قـوة تشـريـعاتـها ا]ـصرفـية وحـمايـة الـقانـون 7مـوال ا]ـودعـ

ولـكن هـل تـكفي الـتصريـحات الـناعـمة وا]ـطمئنة •ـاكـم ا]ـصرف ا]ـركـزي لـتحجب ا]ـشاكـل وكسـب الـوقـت 

وإلـى مـتى؟ لهـذا نـتطرق إلـى حـالـة (الـليرة الـلبنانـية) لـيس 7نـها حـالـة انهـيار عـملة دولـة وحـيدة، 1، فـقد 

سـبقتها الـعديـد مـن الـدول، بـل أردنـا الـتطرق إلـى هـذا ا]ـثال ]ـا تـتمتع بـه الـليرة الـلبنانـية مـن دعـم بـغطاء ذهـبي 

و£ـتعها بـثبات قـوي عـلى الـرغـم مـن مـرور الـب)د بـأزمـات وحـرب أهـلية وBـاذبـات سـياسـية مـنذ عـام ۱۹۷٥ 

ولـغايـة آخـر حـرب شهـدتـها عـام ۲۰۰٦ حـافـظت حـينها الـعملة عـلى مسـتوى مـقاومـة ´ـا يـعادل ۱٥۰۰ لـيرة 

مـقابـل الـدو1ر، ولـكن مـنذ ۲۰۱۹ ولـغايـة ا¥ن انـهارت الـعملة؛ لـيس بسـبب الـضغوط ا1قـتصاديـة فحسـب 

وإÅـا بسـبب سـياسـات حـكومـية قـادت هـذا الفشـل، والـذي   كـشف سـتره بـعد ا*غـ)ق وتـأثـير الـكورونـا ثـم 

رفـض ا•ـكومـة الـسابـقة عـن دفـع سـندات الـيورو بـونـدز عـام ۲۰۲۰، ولـكن انـفجار مـرفـأ بـيروت عـام ۲۰۲۰ 

كـان ´ـثابـة الـقشة الـتي قـصمت ظهـر الـبعير سـياسـيًا، اقـتصاديًـا واجـتماعـيًا، فشهـدت كـبريـات ا]ـدن الـلبنانـية 

احــتجاجــات غــاضــبة لــلمطالــبة ´ــحاســبة ا]ــسؤولــg، واضــطّرّت مجــموعــة مــن الــبنوك إلــى إغــ)ق مــقراتــها، 

•ــمايــتها مــن عــنف ا]ــتظاهــريــن (و الــذي تــكرّر مــرات عــديــدة بــصفة إعــتداء مســلح فــي ۲۰۲۲)، عــلى 
ا?ـصوص فـي مـديـنة طـرابـلس، ومـنذ ذاك ا•ـg بـدأت الـليرة ا]ـسار الـهابـط بـأكـثر مـن سـتة أضـعاف؛ حـيت 

ارتــفع الــدو1ر مــن ۱٥۰۰ لــيرة لــدو1ر الــواحــد إلــى ۱۰۰۰۰ لــيرة لــلدو1ر فــي ظــرف ســنة ونــصف، لــيتابــع 

الـدو1ر مسـيرتـه الـصاعـدة إلـى ان وصـل إلـى ٤۰۰۰۰ لـيرة مـقابـل الـدو1ر، وبـعد جـهود حـكومـية لـبنانـية 

www.asharqbusiness.com 1 -بانكمان فريد يروي قصة انهيار بورصة "إف تي إكس" على "تويتر"- 17 نوفمبر 
2022

www.asharqbusiness.com 2 -تعرفّ على أحدث مستجدات انهيار "إف تي إكس"- 17 نوفمبر 2022
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حـثيثة مـع صـندوق الـنقد الـدولـي   الـتوصـل 1تـفاق مـبدئـي بـشأن تسهـيل £ـويـل بـقيمة ۳ مـليارات دو1ر 

على ٤ سنوات وهو سبيل لبنان الوحيد لتحسس طريق ا?روج من ا1نهيار ا]الي وا1قتصادي فقد: 

انـخفض الـناΩ اZـلي ا*جـمالـي إلـى ٥.۲۰ مـليار دو1ر فـي ۲۰۲۱ مـن ٥٥ مـليارا فـي ۲۰۱۸، صُـنّف ۱.

ا1نهيار بg ا7سوأ على مستوى العالم منذ منتصف القرن التاسع عشر. 
فقدان الليرة اللبنانية أكثر من ۹۰٪ من قيمتها أدى 1رتفاع تكلفة كل شيء.  ۲.

معد1ت الفقر ارتفعت حوالي ۸۰٪ من الناس فقراء. ۳.

إجـمالـي خـسائـر ا•ـكومـة ٦۹ مـليار دو1ر فـي سـبتمبر-أيـلول، ويـتوقـع زيـادتـه إلـى ۷۳ مـليارًا مـع ٤.

عدم معاõة ا7زمة. 
أصُـيبت الـبنوك بـالشـلل وعـانـت مـن الـعديـد مـن حـا1ت ا1قـتحام ا]سـلح مـن قـبل ا]ـودعـg لـسحب ٥.

مـدخـراتـهم، إذ لـم يـعد بـوسـع ا]ـودعـg ا•ـصول عـلى مـدخـراتـهم بـالـدو1ر، وأخـضعت عـمليات 

، ويــبدو أن ۷ مــصارف فــي  1الــسحب بــالــعملة اZــلية لــسعر صــرف ©ــحو ۸۰٪ مــن قــيمة الــعملة

طريقها ل¡ف)س •g كتابة هذا ا]قال. 

الـتعاقـد مـع شـركـة خـاصـة لـلتدقـيق اõـنائـي فـي حـسابـات مـصرف لـبنان لـقناعـة الـعديـد مـن اõـهات ٦.

بحصول فساد على مستوى النخبة ا•اكمة. 
يعاني لبنان من أكبر مديونية تتجاوز ۹۲ مليار دو1ر في ا]ركز الثالث عا]يا. ۷.

تظهـر ا]ـؤشـرات الـرئـيسة لـغايـة شهـر كـانـون الـثانـي/ يـنايـر ۲۰۲۲؛ فـسعر الـعملة أقـفل عـند مسـتويـات حـوالـي 

۳۱۰۰۰ لـيرة لـلدو1ر لـينخفض وخـ)ل يـوم واحـد إلـى مسـتويـات ۲۰۰۰۰ لـيرة لـلدو1ر، ومـؤشـر التضخـم 

عـند مسـتوى ٤۸۳.۱٪ ومـؤشـر أسـعار ا]سـتهلكg عـند مسـتوى ۲۳۹.۷٪ مـا يـبg ضـعف الـقوة الشـرائـية 

 . g2للمواطن

arabic. euronews.com 1 - ما مدى سوء اKنهيار اKقتصادي في لبنان؟ - 08/04/2022
March 7, 2022 - Food Security Program - American University of Beirut 2
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كل ما سبق و¨د ا•كومة وا]صرف ا]ركزي في تضارب تام وغياب حلول حيث ليومنا هذا: 

أكـد حـاكـم مـصرف لـبنان ا]ـركـزي، أن احـتياطـي الـذهـب لـدى الـبنك بـلغت قـيمته ٥٤۷.۱۷ مـليار -

دو1ر أمـريـكي حـتى نـهايـة شهـر فـبرايـر ۲۰۲۲، لـيحافـظ لـبنان عـلى مـوقـعه كـصاحـب ثـانـي أكـبر 

احــتياطــي مــن الــذهــب فــي ا]ــنطقة الــعربــية بــثروة تــقدر بــحوالــي ۲۸٦ طــنا مــن الــذهــب. وقــال إن 

إجـمالـي ا1حـتياطـي الـنقدي مـن الـعم)ت ا7جـنبية بـلغ ۱۲ مـليارا و ۷٤۸ مـليون دو1ر حـتى نـهايـة 

شهــر فــبرايــر ۲۰۲۲، وحجــم مــحفظة ا7وراق ا]ــالــية ا]ــملوكــة ]ــصرف لــبنان بــلغت ٤ مــليارات و 

۱۹۷ مـليون دو1ر وNـويـ)ت الـلبنانـيg الـعامـلg بـا?ـارج بـلغت حـوالـي ٦ مـليارات و ٤۰۰ مـليون 

دو1ر خـ)ل عـام ۲۰۲۱، وأشـار إلـى خـطة الـتعافـي الـتي يـتم إعـدادهـا مـن قـبل ا•ـكومـة الـلبنانـية 

بـالـتعاون مـع صـندوق الـنقد الـدولـي، وشـدد عـلى أن مـا   تـداولـه حـول إفـ)س ا]ـصرف ا]ـركـزي غـير 

، فـي نـفيه *عـ)ن ا•ـكومـة الـلبنانـية فـي الـرابـع مـن أبـريـل لـلعام ۲۰۲۲ عـن إفـ)س لـبنان  1صـحيح

والـبنك ا]ـركـزي الـبنانـي بـشكل رسـمي، وأنـه سـيجري تـوزيـع ا?ـسائـر عـلى الـدولـة ومـصرف لـبنان 

وا]ـصارف وا]ـودعـg، وأنـه 1 تـوجـد نسـبة مـئويـة محـددة، فـالـدولـة مـفلسة وكـذلـك مـصرف لـبنان، 

gate.ahram.org.eg 1 - حاكم مصرف لبنان: نمتلك ثاني أكبر احتياطي ذهب باIنطقة بقيمة 17.5 مليار - 
2022-4-8
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ونـريـد أن نخـرج بـنتيجة، مـوضـحg بـأن سـبب ا*فـ)س ا•ـقيقي هـو السـياسـات ا?ـاطـئة ا]ـتبعة داخـل 

 . 1لبنان

أواخـر سـبتمبر ۲۰۲۲ أقـرت ا•ـكومـة ا]ـوازنـة بـعد تـأخـير أكـثر مـن تـسعة أشهـر ب ٤۰ تـريـليونـا و -

۸۷۳ مـليار لـيرة (نـحو ۲.۱ مـليار دو1ر وفـق سـعر الـصرف بـالـسوق ا]ـوازي الـبالـغ أكـثر مـن ۳۸ ألـفا 
 gبــلغت قــيمة ا*يــرادات ۲۹ تــريــليونــا و ۹۸٦ مــليار لــيرة (نــحو ۸۱۰ مــ)يــ gلــلدو1ر)، فــي حــ

 . 2دو1ر)، أي أن العجز ناهز نحو ۱۰ مليارات ليرة (نحو ۳۹۰ مليون دو1ر)

إن الـكساد ا]ـتعمّد فـي لـبنان هـو مـن تـدبـير قـيادات الـنخبة فـي الـب)د، الـتي تسـيطر مـنذ وقـت طـويـل عـلى 

مـقالـيد الـدولـة وتسـتأثـر ´ـنافـعها ا1قـتصاديـة. وقـد اسـتمرّت هـذه الهـيمنة عـلى الـرغـم مـن شـدة ا7زمـة؛ وهـي 
واحــدة مــن أشــد ثــ)ث أزمــات فــي الــعالــم مــنذ خــمسينيات الــقرن الــتاســع عشــر، وبــاتــت تُــعرّض للخــطر 

ا1سـتقرار والسـلم ا1جـتماعـي فـي الـب)د عـلى ا]ـدى الـطويـل. فـقد أفـلس Åـوذج الـتنمية ا1قـتصاديـة لـلبنان 
الـذي ازدهـر بـفضل تـدفـقات وافـدة كـبيرة لـرؤوس ا7مـوال، ودعـم دولـي فـي مـقابـل وعـود بـإجـراء إصـ)حـات. 

عـ)وةً عـلى ذلـك، يحـدث ا1نهـيار فـي بـيئة جـيوسـياسـية تـتّسم بـدرجـة عـالـية مـن عـدم ا1سـتقرار، ا7مـر الـذي 

يـزيـد مـن إ•ـاح ا•ـاجـة إلـى مـعاõـة هـذه ا7زمـة ا•ـادة. قـال، ا]ـديـر ا*قـليمي لـدائـرة ا]شـرق فـي الـبنك الـدولـي: 

 . 3"إن ا*نكار ا]تعمّد في ظل الكساد ا]تعمّد يُخل∑ف أضرارًا طويلة ا7مد على ا1قتصاد واsتمع

نسـتنتج فـي الـنهايـة أن ا]سـتهلك هـو مـن يـدفـع الـثمن، سـواء فـي ارتـفاع مـعد1ت التضخـم وهـ)ك قـيمة 

الـعملة، وضـعف الـقوة الشـرائـية، وا7صـعب تبخـر ا]ـدخـرات بـg لـيلة وضـحاهـا، لـكن لـيس فـقط الـلبنانـي مـن 

يـدفـع الـثمن بـل كـل مـن اسـتثمر ضـمن الـقطاع اõـغرافـي الـلبنانـي فـقد أظهـرت بـيانـات بـنك الـشارقـة، الـذي 

©ــتلك كــامــل أســهم "بــنك ا*مــارات ولــبنان" الــلبنانــي، Nو°ل أربــاح ب ۱۷٥ مــليون درهــم خــ)ل ا7شهُــر 
الـتسعة ا7ولـى مـن الـعام ۲۰۲۲ إلـى خـسائـر تـقدر بـنحو ۲۸۲ مـليون درهـم، بـعد تـطبيق ا]ـعيار اZـاسـبي رقـم 

. وهـذا مـا يـفقد ا]ـصداقـية لـلنظام ا]ـصرفـي الـلبنانـي، ولـعل مسـيرة الـتعافـي سـتأخـذ وقـتا طـويـ)ً؛ سـواء  ۲۱4

مـن ا]ـودع وا]سـتثمر الـداخـلي أو ا?ـارجـي مـواطـنًا كـان أم مـقيمًا؛ فـاõـميع دفـع ثـمنًا بـاهـظًا لـن يـنساه، فـلم 

tfaseal.com 1 - كم يبلغ احتياطي الذهب في مصرف لبنان - أغسطس 24, 2022
azureedge.net 2 - موازنة 2022.. هل تهدد فرصة لبنان في اKتفاق مع صندوق النقد الدولي؟ - 29/9/2022

albankaldawli.org 3 - اqزمة في لبنان: إنكار كبير في ظل حالة كساد متعمّد - 25/01/2022
asharqbusiness.com 4 = الليرة اللبنانية تحوّل أرباح "بنك الشارقة" إلى خسائر ب 282 مليون درهم = 16 نوفمبر 

2022
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يـشفع لهـذه الـعملة كـل مـا دعـمها فـي أسـوأ أزمـات مـرتّ عـلى الـب)د مـن حـروب خـارجـية وأهـلية، فـاسـتهتار 

ســلطاتــها وفــسادهــا كــان تــأثــيره أســوأ مــن ا•ــروب وجــميع الــظروف ا1قــتصاديــة الــصعبة الــتي عــانــت مــنها 

الـب)د؛ كـما هـو ا•ـال عـندمـا قـاد مـنصة (ف ت اكـس لـلعم)ت ا]ـشفرة) والشـركـات الـتابـعة لـها مجـموعـة مـن 

ا7صـدقـاء اعـتبروا فـي وقـتها مـن الـعباقـرة، واحـتفت بـهم مجـلة فـوربـس لـ¬غـنياء وا]ـؤثـريـن Nـت ۳۰ عـامًـا 

لـيغردوا مـع الـوقـت خـارج السـرب ويتسـببوا بـكارثـة حـتى أشـد ا7زمـات ا1قـتصاديـة لـم Nـقق إ¨ـازهـم فـي 

الفترة الزمنية نفسها. 
B.و1 يسعنا سوى أن نتأمّل بأن يتم تصحيح ا7وضاع في الفترة القادمة
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