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حقيقة صيغ التمويل والاستثمار 
آلاء محمود ديدح 

ماجستير مهني MBA - اIعهد العالي 5دارة اqعمال بدمشق

اLبحث اdول: صيغ التمويل: 

1قـت صـيغ الـتمويـل ا*سـ)مـية قـبو1ً كـبيرًا مـن ا]ـودعـg وا]سـتثمريـن الـذيـن يـرغـبون فـي الـتعامـل مـع ا]ـصارف 

وفــق أحــكام الشــريــعة ا*ســ)مــية، وتــشمل عــمليات الــتمويــل ا*ســ)مــي مجــموعــتg، مجــموعــة اB1ــار 

ومجموعة ا*يجار. 

اLطلب اdول: مجموعة ا}ãار: 

تـتضمن جـميع ا7سـالـيب الـتي تـنقل مـلكية الـعg وا]ـنفعة عـند الـتعاقـد، والـتي يـندرج ضـمنها مـختلف 

عـقود الـبيوع الـقائـمة عـلى الشـراء بـقصد الـبيع لـلحصول عـلى الـربـح اÄـ)ل ا]ـتمثل فـي الـفرق بـg تـكلفة 

 .( 1الشراء وثمن البيع (

وتنقسم إلى بيع ا]رابحة وا]ساومة، وبيع السلم، وبيع ا1ستصناع. 

أوRً: بيع اLرابحة واLساومة:  

تـعد ا]ـرابـحة ا]ـصرفـية واحـدة مـن أسـالـيب الـتمويـل ا7كـثر تـطبيقًا فـي الـسوق ا]ـصرفـي ا*سـ)مـي، وهـي مـن 

صــيغ الــبيوع الــتي تــقدمــها ا]ــؤســسات ا]ــالــية ا*ســ)مــية 7غــراض تــلبية احــتياجــات الــعم)ء، ويشــترط فــي 

ا]رابحة خ)فًا للمساومة بيان تكلفة السلعة على ا]صرف. 

وتـعرف ا]ـرابـحة عـلى أنـها "بـيع سـلعة مـعينة إلـى الـعميل بـعد ∂ـلكها وذلـك بـالـثمن ا7ول للسـلعة مـع زيـادة 

)، "وبـيع  2ربـح مـعلوم مـتفق عـليه، ويـدفـع الـعميل الـثمن ا*جـمالـي فـي أجـل محـدد أو عـلى أقـساط محـددة"(

 .( 3ا]رابحة إمّا أن يتم بثمن حال يدفع عند التعاقد أو يتم بثمن مؤجل أو مقسط"(

) من قبل ا]شتري.  4أما ا]ساومة يتم "ا1تفاق فيها على سعر السلعة دون اشتراط معرفة ثمنها ا7صلي"(

) خوجه، د. عز الدين محمد، أدوات اKستثمار ا5س3مي، مصرف الزيتونة، تونس، الطبعة السادسة، 2014، ص13 )1

) خوجه، د. عز الدين محمد، عمليات التمويل ا5س3مي، اIجلس العام للبنوك واIؤسسات اIالية ا5س3مية، ص 17 )2

) خوجه، عمليات التمويل ا5س3مي، مرجع سابق، ص 18 )3

) نـــاصـــر، ســـليمان، تـــطويـــر صـــيغ الـــتمويـــل قـــصيرة اqجـــل مـــع دراســـة تـــطبيقية حـــول مجـــموعـــة مـــن الـــبنوك ا5ســـ3مـــية، جـــمعية  )4

التراث، الجزائر، 2002م، ص109
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ثانيًا: بيع السلم والسلم اLوازي:  

"هـو بـيع آجـل بـعاجـل، وهـو نـوع مـن الـبيع يـدفـع فـيه الـثمن حـا1ًّ، ويـسمى رأس مـال السـلم، ويـؤجـل فـيه ا]ـبيع 

ا]ـوصـوف فـي الـذمـة، ويـسمى» ا]سـلم فـيه «، ويـسمى الـبائـع» ا]سـلم إلـيه «، وا]شـتري» ا]سـلم «، أو» رب 

 .( 1السلم «، وقد يسمى السلم (سلفًا)"(

"إذا دخــل ا]ســلم إلــيه فــي عــقد ســلم مســتقل مــع طــرف ثــالــث لــلحصول عــلى ســلعة مــواصــفاتــها مــطابــقة 

للسـلعة ا]ـتعاقـد عـلى تسـليمها فـي السـلم ا7ول لـيتمكن مـن الـوفـاء بـالـتزامـه فـيه فـإن هـذا الـعقد يـسمى فـي 

 .( 2العرف ا]عاصر: السلم ا]وازي"(

ثالثًا: اRستصناع واRستصناع اLوازي:  

)، أمـا ا1سـتصناع ا]ـوازي  3"عـقد ا1سـتصناع: هـو عـقد عـلى بـيع عـg مـوصـوفـة فـي الـذمـة مـطلوب صـنعها"(

"تـتم مـن خـ)ل إبـرام عـقديـن مـنفصلg 1 ارتـباط بـينهما أحـدهـما مـع الـعميل تـكون فـيه ا]ـؤسـسة ا]ـالـية 

ا*سـ)مـية صـانـعًا، وا¥خـر مـع الـصنُّاع أو ا]ـقاولـg تـكون فـيه ا]ـؤسـسة مسـتصنعًا، ويـتحقق الـربـح عـن طـريـق 

اخـت)ف الـثمن فـي الـعقديـن، والـغالـب أن يـكون أحـدهـما حـا1ً (وهـو الـذي مـع الـصُنّاع أو ا]ـقاولـg) والـثانـي 

 .( 4مؤج)ً (وهو الذي مع العميل)" (

اLطلب الثاني: مجموعة ا}يجار: 

وتـتضمن كـافـة ا7سـالـيب الـتي ∂ـكن مـن ا1نـتفاع بـا7صـول دون امـت)كـها لـفترة زمـنية محـدودة مـقابـل أجـرة 

محـدودة، "وتـعرف ا*جـارة بـأنـها ∂ـليك مـنفعة مـعلومـة بـأجـر مـعلوم، أو أنـها اتـفاق تـعاقـدي بـg طـرفـù gـنح 

Ωــقتضاه ا]ســتأجــر اÄــق فــي اســتخدام أصــل ∫ــلوك لــلمؤجــر، وذلــك خــ)ل فــترة زمــنية مــعينة مــقابــل أجــرة 

مــعلومــة تــدفــع حســب ا1تــفاق، و1بــد أن تــكون مــنفعة مــباحــة شــرعًــا ومــعلومــة عــلمًا ùــنع ا]ــنازعــة وتــرفــع 

)، وتــقسم ا*جــارة إلــى ا*جــارة الــتشغيلية، وا1جــارة ا]نتهــية بــالــتمليك، وا*جــارة ا]ــوصــوفــة  5ا?ــ)ف"(

بالذمة. 

) اIـعايـير الشـرعـية، هـيئة اIـحاسـبة واIـراجـعة لـلمؤسـسات اIـالـية ا5سـ3مـية، اIـعيار الشـرعـي رقـم 10، السـلم والسـلم اIـوازي،  )1

البحرين، 2017، ص 291
) اIعايير الشرعية، اIعيار الشرعي رقم 10، السلم والسلم اIوازي، مرجع سابق، ص 291 )2

) اIعايير الشرعية، اIعيار الشرعي رقم 11، اKستصناع واKستصناع اIوازي، مرجع سابق، ص 318 )3

) اIعايير الشرعية، اIعيار الشرعي رقم 11، اKستصناع واKستصناع اIوازي، مرجع سابق، ص 318 )4

) خوجه، عمليات التمويل ا5س3مي، مرجع سابق، ص 152 )5
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أوRً: ا}جارة التشغيلية:  

ويـتم فـي هـذا الـنوع إجـارة ا7صـول 7ي جـهة تـرغـب ا1نـتفاع بـها خـ)ل فـترة زمـنية محـددة، ويـعود ا7صـل 

 ( 1إلى مالكه فور انتهاء ا]دة اZددة، ليبحث من جديد عن مستخدم آخر. (

ثانيًا: ا}جارة اLنتهية بالتمليك:  

"ويـعرف الـفقهاء ا*جـارة ا]نتهـية بـالـتمليك بـأنـها اتـفاقـية يـتمتع Ωـوجـبها ا]سـتأجـر Ωحـل الـعقد بـأجـرة محـددة 

 .( 2على مدد معلومة، على أن تؤول ملكية اZل للمستأجر خ)ل مدة ا*جارة أو في نهايتها"(

وتُـنقل ا]ـلكية إمـا بـعقد هـبة مـنفصل عـن عـقد ا*يـجار، أو مـقابـل مـبلغ رمـزي أو حـقيقي يـدفـعه ا]سـتأجـر 

  ( 3بعد سداد كافة ا7قساط ا]تفق عليها في نهاية ا]دة. (

 gثــالــثًا: ا*جــارة ا]ــوصــوفــة فــي الــذمــة: "تــرد هــذه ا*جــارة ا]ــوصــوفــة فــي الــذمــة عــلى مــنفعة أصــل غــير مــع

)، أو ùـكن تـعريـفها عـلى أنـها "عـقد عـلى  4مـوصـوف بـصفات دقـيقة يـتفق عـليها مـع الـتزامـها فـي ذمـة ا]ـؤجـر"(

 .( 5منفعة مباحة، متعلقة بذمة ا]ؤجر، مدة معلومة، بعوض معلوم"(

اLبحث الثاني: صيغ اRستثمار: 

يـعرف ا1سـتثمار بـأنّـه تـوظـيف ا7مـوال وفـقًا لـلضوابـط وا]ـقاصـد الشـرعـية وا1قـتصاديـة ا*سـ)مـية مـن أجـل 

)، أو ùـكن الـقول إنـه "طـلب  6اZـافـظة عـلى ا]ـال وتـنميته Ωـا يـحقق الـنفع 7صـحاب ا]ـال واsـتمع كـكل (

 .( 7اÄصول على ا]ال وربحه وêائه وزيادته"(

وتقسم صيغ ا1ستثمار إلى صيغ ا1شتراك وصيغ ا1سترباح. 

اLطلب اdول: صيغ اRشتراك: 

"ùـكن تـعريـف عـقود ا]ـشاركـات بـأنـّها هـي: الـعقود الـتي يشـترك فـيها إثـنان أو أكـثر فـي مـال أو عـمل أو هـما 

)، ويـتم اقـتسامـهما عـلى أسـاس حـصة كـل مـنهما فـي رأس  8مـعًا، وفـيما يـنتج عـن ذلـك مـن ربـح أو خـسارة"(

) خوجه، عمليات التمويل ا5س3مي، مرجع سابق، ص 185 )1

) خوجه، عمليات التمويل ا5س3مي، مرجع سابق، ص 186 )2

) خوجه، أدوات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص 81 )3

) خوجه، عمليات التمويل ا5س3مي، مرجع سابق، ص 162 )4

) العنزي، د. مرضي، فقه الهندسة اIالية ا5س3مية، دراسة تأصيلية تطبيقية، الهاشمي، 2015، ص 283 )5

) دوابة، أشرف، عمليات اKستثمار ا5س3مي، اIجلس العام للبنوك واIؤسسات اIالية ا5س3مية، ص 8 )6

) دوابة، د. أشرف محمد، اKستثمار في ا5س3م، دار الس3م، القاهرة، 2009م، ص27 )7

) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي مرجع سابق، ص 14 )8
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ا]ـال، وإذا تـولـى أحـد الشـركـاء ا*دارة يـخصص لـه حـصة أو نسـبة فـي صـافـي الـربـح قـبل اقـتسامـه، وتـقسم هـذه 

ا]شاركات إلى شركة الوجوه، وشركة ا7عمال، وشركة ا7موال.  

شـركـة الـوجـوه: يـطلق عـليها شـركـة الـذ– وا]ـفالـيس، وهـي اتـفاق بـg إثـنg أو أكـثر ∫ـا لـهم سـمعة طـيبة ۱.

عــلى شــراء بــضاعــة بــالــديــن وبــيعها نــقدًا واقــتسام الــربــح وا?ــسارة حســب ا1تــفاق، وعــلى أن يــكون 

لصاحب البضاعة ثمنها كام)ً. 

شـركـة اdعـمال: يـطلق عـليها شـركـة ا7بـدان أو الـصنائـع، وهـي اتـفاق بـg إثـنg أو أكـثر عـلى ا]ـشاركـة ۲.

في العمل مقابل أجرة يتم اقتسامها حسب ا1تفاق. 

شـركـة اdمـوال: وهـي شـركـة بـg إثـنg أو أكـثر فـي ا]ـال والـعمل عـلى أن يـكون الـربـح بـينهما وفـقًا ]ـا ۳.

 .( 1اتفقا عليه، وتقسم شركة ا7موال إلى شركة مفاوضة، وشركة عنان.(

۳/۱ شـركـة مـفاوضـة: تـتكون عـندمـا يـتساوى إثـنان أو أكـثر فـي ا]ـال والـعمل ا]ـقدم مـن قـبلهم عـلى أن 

يـكون اسـتحقاق الـربـح وNـمل ا?ـسارة بـالـتساوي أيـضًا، ويـكون كـل شـريـك وكـي)ً وكـفي)ً فـي نـفس الـوقـت 

 .( 2عن ا¥خر(

۳/۲ شـركـة عـنان: " وتـعني اتـفاقًـا بـg إثـنg أو أكـثر عـلى أن يـشارك كـل مـنهما بـحصة مـن ا]ـال بـا*ضـافـة 

إلـى الـعمل عـلى أن يـقتسما الـربـح بـينهما وفـقًا ]ـا اتـفقا عـليه، أمـا ا?ـسارة فـتكون بنسـب رأس ا]ـال، و1 

 .( 3يشترط في هذه الشركة التساوي بg الشركاء في ا]ال، أو التصرف، أو الدين، أو الربح"(

و≈د أن هناك أسلوبg حديثg من ا]شاركات وهما ا]شاركة الدائمة، وا]شاركة ا]نتهية بالتمليك. 

وتـعرف ا]ـشاركـات عـلى أنـها: أسـلوب ∂ـويـلي تـقدمـه ا]ـؤسـسات لـعم)ئـها مـن خـ)ل مـشاركـة الـعم)ء فـي 

رأس مال مشروع أو عملية معينة مقابل ا]شاركة في ا7رباح وا?سائر بنسب محددة في العقد. 

أوRً: اLـشاركـة الـدائـمة: اشـتراك إثـنg أو أكـثر بنسـب مـتساويـة أو مـتفاوتـة، يـبقى كـل مـشارك مـالـكًا Äـصته 

 .( 4ومستحقًا لنصيبه من ا7رباح حتى انتهاء الشركة أو تنازل أحد ا]شاركg عن حصته في رأس ا]ال(

) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص16 )1

) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص18 )2
) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص18 )3
) خوجه، أدوات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص97 )4
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ثـانـيًا: اLـشاركـة اLـتناقـصة: تـختلف عـن ا]ـشاركـة الـدائـمة مـن حـيث ا1سـتمراريـة، حـيث يـعطي الشـريـك 

ا7ول اÄـق للشـريـك الـثانـي أن يحـل محـله فـي ا]ـلكية، وذلـك بـالـتنازل عـن حـصته دفـعة واحـدة أو عـلى عـدة 

دفـعات حسـب ا1تـفاق، وعـند انـتهاء عـملية السـداد يـتخارج الشـريـك ا7ول وتـؤول كـامـل ا]ـلكية للشـريـك 

 .( 1الثاني(

اLطلب الثاني: صيغ اRسترباح: 

تـتضمن كـافـة الـعمليات الـتي يـتم فـيها ا1شـتراك فـي الـربـح أو الـنا»، ويـنفرد أحـد ا7طـراف بـتقدü رأس ا]ـال 

بينما يقدم الطرف ا¥خر العمل، وتنقسم صيغ ا1سترباح إلى ا]ضاربة، وا]زارعة، وا]ساقاة، وا]غارسة. 

أوRً: اLضاربة: 

أسـلوب ∂ـويـلي تـقدمـه ا]ـؤسـسات لـتمويـل ا7نشـطة ا1قـتصاديـة اôـتلفة، وهـو ا]ـشاركـة بـg مـالٍ مـن طـرف 

(رب ا]ـال) وعـملٍ مـن طـرف آخـر (ا]ـضارب) ويـتولـى ا*دارة، ويـتم تـوزيـع ا7ربـاح ا]ـتحققة وفـقًا Äـصص 

شـائـعة محـددة النسـبة فـي الـعقد، ويتحـمل رب ا]ـال ا?ـسائـر الـتي تـتحقق مـا لـم يـثبت تـعدي ا]ـضارب أو 

 .( 2تقصيره، ويتحمل ا]ضارب ا?سارة في عمله وجهده إن لم يكن مقصرًا(

"وتــتميز ا]ــضاربــة بــأنــها مــن الــصيغ ا1ســتثماريــة الــتي ùــكن اســتخدامــها فــي جــانــبي ا]ــيزانــية كــموارد 

  .( 3وكاستخدامات"(

ثانيًا: اLزارعة:  

)، عـقد ا]ـزارعـة  4"شـركـة فـي الـزرع تـدفـع ا7رض ]ـن يـزرعـها، ويـقوم عـليها بجـزء مـشاع مـعلوم مـن ا?ـارج"(

يــحقق ا]ــصلحة بــg مــالــك ا7رض وا]ــزارع، فــقد 1 يــتمكن مــالــك ا7رض مــن زراعــة أرضــه فــيحتاج إلــى 

 .( 5ا1ستعانة بغيره، وقد 1 تتوافر ا7رض عند ا]زارع لتأدية العمل(

) خوجه، أدوات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص107 )1

) الـزعـتري، د. عـ3ء الـديـن، الخـدمـات اIـصرفـية ومـوقـف الشـريـعة ا5سـ3مـية مـنها، دمـشق-بـيروت، دار الـكلم الـطيب، 2008،  )2

ص515
) البلتاجي، محمد، نحو بناء نموذج محاسبي لتقويم وسائل اKستثمار في البنوك ا5س3مية (اIرابحة، اIضاربة،  )3

اIشاركة)،

الندوة الدولية (نحو ترشيد مسيرة البنوك ا5س3مية)، دولة ا5مارات العربية اIتحدة - دبي، 2005م، ص11
) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص46 )4

) الزحيلي، د. وهبة، اIعام3ت اIالية اIعاصرة، بحوث وفتاوى وحلول، دمشق، دار الفكر، 2002، ص453 )5
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ثالثًا: اLساقاة:  

"شـركـة زراعـية عـلى اسـتثمار الشجـر يـكون فـيها الشجـر مـن جـانـب، والـعمل مـن جـانـب، والـثمرة اÄـاصـلة 

 .( 1مشتركة بينهما بنسبة يتفق عليها العاقدان كالنصف والثلث ونحو ذلك"(

رابعًا: اLغارسة: 

 دفـع أرض - لـيس فـيها شجـر - ]ـدة مـعلومـة ]ـن يـغرس فـيها شجـرًا، عـلى أن مـا يـحصل مـن الـغراس والـثمار 

 .( 2تكون بينهما بنسبة معلومة"(

) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص50 )1

) دوابة، عمليات اKستثمار ا5س3مي، مرجع سابق، ص53 )2
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