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إرهاصات ولادة اقتصاد كلي جديد 
د. سامر مظهر قنطقجي 

رئيس تحرير مجلة اLقتصاد ا6س4مي العاJية 

 

إن مـحـاربـة الـفـقـر وfـقـيـق الـعـدالـة اÉجـتـمـاعـيـة É يـكـون إÉ بـتـحـقـيـق الـنـمـو ا.ـسـتـدام, وهـذا يـلـزمـه 
تـطـبـيـق سـيـاسـات نـقـديـة ومـالـيـة عـامـة سـلـيـمـة, وكـلـمـا طـال أمـد ذلـك, زادت الـفـجـوة بـي اÖغـنـيـاء 
والــفــقــراء, وذهــب الــفــقــراء إلــى مــســتــويــات أكــثــر فــقــرًا, وهــذا مــا يـُـعــرض اÉســتــقــرار اÉجــتــمــاعــي 
الــعــا.ــي إلــى مــزيــد مــن الــتــهــديــد, كــزيــادة مــعــدÉت الــهــجــرة والــنــزوح نــحــو الــبــ'د اÖغــنــى, وزيــادة 

معدÉت اãرnة واÄروب, وغيرها كثير. 

ò1ــكن رصــد أداء ا1قــتصاد الــكلي مــن خــ)ل الــتغيرات الــتي تــطرأ عــلى: نــاBــه ا1قــتصادي، ومــعد1ت 

التضخــم، وأســعار الــفائــدة، وأســعار الــصرف، وكــل ذلــك يــنعكس عــلى مــيزان مــدفــوعــاتــه عجــزًا، وôــا أن 

ا1قــتصادات الــعا]ــية - فــي هــذه ا7يــام - تــعانــي جــميعها مــن تــغييرات ســلبية، فــقد وجــب تــتبع الــعوامــل 

الـرئـيسة الـتي أحـدثـت تـلك الـتغييرات، مـثل الـتركـيب الـسكانـي، وتـوزع الـثروة، والـتقدم الـتكنولـوجـي، 

وتغير ا]ناخ؛ وبدراسة آثار هذه التغيرات òكن تلمّس مدى اقتراب و1دة اقتصاد كلي جديد. 

إن تباطؤ النمو ا1قتصادي العا]ي مرده إلى أسباب: 

بـيئية، وسـببها ا7ضـرار الـتي أحـدثـها تـغير ا]ـناخ بـفعل تـركـز ا*نـتاج الـصناعـي والـزراعـي وا1سـتخراجـي -

وتـغيّر أسـالـيبه، ومـا أحـدثـته اëـوائـح كـأزمـة كـورونـا ثـم الـكولـيرا وجـدري الـقردة والـقائـمة تـطول، وكـذلـك 

اسـتنزاف ا]ـوارد بـتهور، وزيـادة حـدة الـصراعـات، إضـافـة ]ـوجـات الـنزوح الـتي أعـادت تـرتـيب ا?ـارطـة 

السكانية، وكل ذلك مرده إلى فساد الدول والشركات وكثير من ا7فراد. 

 World bank main page, 26-04-2022 Statistics, Link1
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الــنظام اQــالــي، وســببه الــتوتــرات الــتجاريــة، وأخــطاء الســياســات ا]ــالــية الــتي أدت 1رتــفاع مســتويــات -

 gالــديــون، وضــعف فــعالــية الســياســات الــنقديــة كــأداة ]ــواجــهة ا7زمــات، وزيــادة عــدم ا]ــساواة فــيما بــ

البلدان ا•تلفة وداخلها، وكل ذلك مرده إلى فساد الدول والشركات وكثير من ا7فراد. 

ولــزيــادة وتــيرة الــنمو ا1قــتصادي، يــجب عــلى الــبلدان الــتصدي sــموعــة Nــديــات؛ كــانــخفاض مســتويــات 

ا*نـتاجـية، وتـراجـع الـقدرة الـتنافسـية عـلى الـصعيد الـدولـي، وعـدم كـفاءة ا*نـفاق الـعام، وعـدم كـفايـة تـعبئة 

ا]ــوارد اZــلية، والــتشوهــات فــي ا7ســعار الــناجــمة عــن ضــعف نــظام ا]ــالــية الــعامــة الــتي تــعيق ا1ســتدامــة، 

وا1فــتقار إلــى الــقدرة ا1قــتصاديــة الــقادرة عــلى الــصمود، وارتــفاع مســتويــات الــديــون، وعــدم الــيقg الــذي 

يكتنف بيئة التجارة، وتزايد ا?طر الناجم عن تغير ا]ناخ. 

1ويــزيــد تــرابــط ا7ســواق ا]ــفتوحــة إلــى انــتقال الــصدمــات بــg ا7ســواق، والــذي يــؤدي لــزعــزعــة اســتقرارهــا؛ 

فـأسـواق ا7سـهم مـث) تسـتند إلـى سـوق الـعقارات، وهـذه بـدورهـا تسـتند إلـى سـوق صـرف الـعم)ت وسـوق 

العم)ت ا]شفرة. و]عرفة النمو ا]عرض للخطر، يُنظر إلى نقاط الضعف، وأهمها: 

- .Spectulations اخت)ل أسعار ا7صول التي تنجم عادة عن ا]ضاربات السوقية

ضعف الهياكل التمويلية التي تنجم عادة عن الرفع ا]الي باستخدام سعر الفائدة. -

ويشترك ك)هما بأنهما عوامل تضخيم للصدمات، وأنهما يبحثان عن السيولة. 

وôـا أن الـنمو قـد يـتركـز - فـي بـعض ا7حـيان - فـي قـطاعـات مـحفوفـة بـا•ـاطـر حـيث ا]ـزيـد مـن ا7ربـاح، فـقد 

تكون ا•اطر على مستوى النظام عند عدم كفاية ا*شراف التنظيمي أو لضعف كفاءته. 

أمـا أدوات الـربـط بـg مـختلف ا7سـواق فهـي: انـتشار الـديـون والـرهـون، وا]ـتاجـرة بـهما، ونـظام الـفائـدة، ونـظام 

الـتحوط الـقائـم عـلى ا]ـتاجـرة بـالـعم)ت دون ضـابـط، وصـور الـقمار والـرهـان، وتفشـي الـبيوع الـوهـمية أو 

، حيث:  2الورقية، وجميعها منتجات سامة يتصف بها ا1قتصاد العا]ي ا®الي

وصـلت اضـطرابـات ا7سـواق 7حـجام لـم يسـبق لـها مـثيل مـنذ زمـن طـويـل و1مسـت خـسائـر ا7سـواق -

٤۰ تـريـليون دو1ر، ومـثال ذلـك: انـخفاض قـيمة ا7سـهم الـعا]ـية بنسـبة ۲٥٪ وهـذا أسـوأ مـا حـصل 

 Fabio Natalucci, Fintech Forward: Natalucci on Financial Stability, IMF podcast, 1

August 10, 2022, Link.
 The Economist, A new macroeconomic era is emerging. What will it look like?, Oct 2

6th 2022, Link.
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مــنذ ثــمانــينيات الــقرن ا]ــاضــي، وكــذلــك اBــاه الــسندات ا®ــكومــية إلــى أســوأ وضــع لــها مــنذ عــام 

 .۱۹٤۹

زيادة هيكلية ا*نفاق ا®كومي، بسبب: -

๏ تـغير الـتركـيب الـسكانـي: حـيث شـاعـت الـعقائـد الـفاسـدة، فـعزف كـثير مـن الـناس عـن اسـتبدال

الـزواج بـا]ـصاحـبة، وزاد مـيل بـعضهم نـحو تـغيير اëـنس، وتـعاظـم حـضور قـضايـا الـشواذ ا]ـثليg فـي 

كــل اBــاه، يــضاف لــذلــك تــقدم الــناس فــي الــسن، وأدى مــا ســبق إلــى ضــعف ا*´ــاب أو تــوقــفه، 

وتـلك سـياسـات مـخالـفة لـلفطرة وهـي 1 تـؤدي لـو1دات بشـريـة جـديـدة، ¨ـا أوهـن قـدرات ا]ـوارد 

البشــريــة حــول الــعالــم. وفــي مــقابــل ذلــك، زاد ادخــار ا7غــنياء ¨ــن تــقدمــوا بــالــسن دون زيــادة 

اســتثماراتــهم، ¨ــا أثــر عــلى ا1قــتصادات الــغنية ســلبًا، أمــا فــي غــيرهــا مــن ا1قــتصادات فــإن زيــادة 

حاجة ا]سنg للرعاية الصحية مؤداه زيادة تكاليفهم ا1جتماعية.  

๏ زيــادة ا*نــفاق الــعسكري فــي مــختلف الــبلدان، كــأوروبــا والــيابــان ]ــواجــهة مــا تــعتبره تهــديــدات

روسيا والصg، إضافة لÆنفاق ا]رتفع للبلدان ذات النزاعات ا]ستمرة. 

๏ ،تــغير ا]ــناخ، وهــذا مــؤداه تــعزيــز اســتثمار الــبلدان فــي أســالــيب ا®ــد مــن الــتلوث وا1نــبعاثــات

وا1ستثمار بالطاقة ا]تجددة، ¨ا يعني زيادة ا*نفاق على البنى التحتية ا]تجددة. 

فوضى أسواق ا1ئتمان، فقد: -

๏ بـدأت الشـركـات الـتي تشـتري الـديـون بـتجنب ا•ـاطـر بـالـعزوف عـن مـزيـد مـن الشـراء، ¨ـا زاد ركـود

سوق ا]ستقر ا]توسع أص)ً، وهذا òهد لفقاعة مالية جديدة. 

๏ ارتـفاع سـعر الـفائـدة عـمومًـا، وعـلى الـرهـون الـعقاريـة والـسندات غـير ا]ـرغـوب فـيها خـصوصًـا، وهـذا

ما شكّل ضغطًا على سوق العقارات. 

๏ ــويــل عــمليات شــراءØ تــوقــف ســوق الــقروض ذات الــرفــع ا]ــالــي، وخــاصــة تــلك ا]ســتخدمــة فــي

الشركات أو شراء الشركات 7سهمها. 

๏ ،ـوط خـطرة وغـير سـليمةN تـزايـد خـسائـر صـناديـق ا1سـتثمار وخـاصـة تـلك الـتي تـعتمد أسـالـيب

فمث) أدى سوق الريبو إلى انهيار بعض صناديق التحوط. 
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๏ (الـضبابـية، فـض gتـعثر خـطط صـناديـق ا]ـعاشـات الـتقاعـديـة، حـيث أصـاب مـدفـوعـاتـها للمسـتحق

عــن ا•ــاطــر الــتي Nــيط بــأمــوالــها الــتي اســتثمرت فــي ســوق الــسندات ذات الــرهــانــات وا]شــتقات 

ا?طرة جدًا. 

دعا كل ذلك مجلة ا1يكونومست في عددها ا]شار إليه إلى التنبؤ بظهور عصر جديد ل)قتصاد الكلي. 

فما هي إرهاصات وWدة نظام اقتصادي كلي جديد؟ 

تـعد∞ الـضغوط التضخـمية الـتي سـاهـمت بـرفـع ا7سـعار وتـراجـع الـطلب الـعا]ـي ومـن ثـم فـقدان السـيولـة مـن 

  : 1ا7سواق، مؤشرات أساسية، وòكن بيان ذلك باìتي

أو1ً - ضغوط ارتفاع ا7سعار بسبب زيادة التضخم (الشكل ۱): 

يشير ارتفاع أسعار الفائدة وا7سواق ا]تقلبة إلى ارتفاع مخاطر ا1ستقرار ا]الي. -

ازديـاد نـقاط الـضعف ا]ـالـية لـلحكومـات، الـتي يـعانـي أكـثرهـا مـن الـديـون ا]ـتزايـدة، وكـذلـك هـو حـال -

ا]ؤسسات ا]الية غير ا]صرفية كشركات التأمg وصناديق التقاعد وصناديق التحوط. 

أظهـرت ا7سـواق الـعا]ـية ضـغوطـًا، أدت بـا]سـتثمريـن فـي اìونـة ا7خـيرة إلـى الـعزوف عـن ا•ـاطـرة وسـط -

تصاعد عدم اليقg ا1قتصادي والسياسي، لذلك:  

๏ .فاق ا1قتصاديةìانخفاض أسعار ا7صول ا]الية بالتزامن مع تشديد السياسة النقدية، وضعف ا

๏ .زادت مخاوف الركود

๏ .زادت تكلفة ا1قتراض بالعملة الصعبة

๏  .زاد التوتر في بعض ا]ؤسسات ا]الية غير ا]صرفية

๏ .زادت تكاليف ا1قتراض لكثير من البلدان والشركات ]ستويات قياسية خ)ل عقد وأكثر

زيادة ا•اطر التي تواجه أسواق العقارات: -

๏  .زيادة تعثر قطاع العقارات في العديد من البلدان ومؤداه ضرر با]صارف وبا1قتصاد الكلي

๏ زيـادة مـخاطـر أسـواق الـعقارات 1رتـفاع مـعد1ت الـرهـن الـعقاري وتشـديـد مـعايـير ا*قـراض وارتـفاع

سعر الفائدة، مع خروج العديد من ا]قترضg اZتملg من ا7سواق. 

 Tobias Adrian, Interest Rate Increases, Volatile Markets Signal Rising Financial 1

Stability Risks, IFM Blog, October 11, 2022, Link.
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زيـادة ا•ـاطـر الـتي تـواجـه ا7سـواق الـناشـئة، ôـا فـي ذلـك ارتـفاع تـكالـيف ا1قـتراض ا?ـارجـي والتضخـم -

ا]ــرتــفع وتــقلب أســواق الســلع ا7ســاســية. ¨ــا يــصيب تــلك ا7ســواق بــحالــة عــدم الــيقg ا]ــتزايــد بــشأن 

ا1قتصاد العا]ي. 

 

ثانيًا - ضغوط تراجع الطلب (الشكل ۲): 

ازديـاد مـخاطـر التخـلف عـن السـداد السـيادي، ومـؤداه تـراجـع ا]سـتثمريـن ا7جـانـب، كـما تـباطـأ إصـدار -

الـسندات فـي ا7سـواق الـناشـئة بـالـعم)ت الـرئـيسة إلـى أدنـى مسـتوى لـه مـنذ عـام ۲۰۱٥. ¨ـا أدى لـتعذر 

الـوصـول إلـى الـتمويـل ا7جـنبي، والـبحث عـن مـصادر بـديـلة، وإ1 فسـيتم إعـادة تـصنيف الـديـون وإعـادة 

هيكلتها. 

www.kantakji.com	 	من	 ١١٠الصفحة	 ١٤ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	126,	December	2022	-	Jumada	I,	1444

تـعزيـز الـقطاع ا]ـصرفـي الـعا]ـي ôسـتويـات عـالـية مـن رأس ا]ـال ووفـرة فـي السـيولـة الـوقـائـية. وهـذا مـؤشـر  -

®صول ركود عا]ي في العام ا]قبل وسط تضخم مرتفع. 

- 

ثالثًا - ضغوط نقص السيولة: اختبار جهد ا]قرضg (الشكل ۳): 

تـفرض بـيئة ا1قـتصاد الـكلي ا]ـليئة بـالتحـديـات ضـغوطًـا عـلى قـطاع الشـركـات الـعا]ـي، وقـد أدت زيـادة -

الـتكالـيف ا]ـرتـفعة إلـى تـآكـل أربـاح الشـركـات. بـينما بـدأت الشـركـات الـصغيرة رحـلة ا*فـ)س فـيها تـزداد 

1رتفاع تكاليف ا1قتراض ونقص الدعم ا]الي. 
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- 

وبـناء عـلى مـا سـبق، òـكن الـقول إن انهـيار ≤ـوذج الـنمو ا®ـالـي قـادم 1 مـحالـة، بسـبب تـناقـص عـوائـد ≤ـوذج 

الـنمو ا]ـدفـوع بـا1ئـتمان بـشكل كـبير، والـذي تـرافـق بـتراجـع دور الـرافـعة ا]ـالـية وضـعف فـاعـليتها، فـض) عـن 

احتمال زيادة الديون ا]عدومة. 

إن ≤ـوذج الـنمو ا]ـدفـوع بـا1ئـتمان أدى إلـى الـتراكـم السـريـع لـلديـون، ومهـد الـطريـق ®ـدوث أزمـة مـالـية، أو 

على أقل تقدير أدى إلى تباعد فترات النمو ا1قتصادي. يضاف إليه: 

 ،gتـسارع تـقدم الـتركـيبة الـسكانـية - فـي الـب)د ا*نـتاجـية - بـالـسن، وهـذا مـعناه انـخفاض عـدد الـعامـل -

ومــن ثــم انــخفاض ا*نــتاجــية أو تــوقــفها أحــيانـًـا. وهــذا مــا يفســر اســتقبال أوروبــا وكــندا لــكمية كــبيرة مــن 

الـ)جـئg عـلى أمـل إدمـاجـهم فـي سـوق الـعمل، وهـذا مـؤشـر عـلى تـغير الـبنية الـسكانـية 7وروبـا خـاصـة، وقـد 
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يـفتح الـباب عـلى صـراعـات إثـنية وايـديـولـوجـيا نـتيجة مـحاولـة السـيطرة عـلى خـلفيات الـ)جـئg - بـوصـفهم 

مـواطـنg جـدد - يـراد دمـجهم فـي ثـقافـات مـغايـرة، تـصطدم بـثوابـت الـ)جـئg اò1ـانـية، وهـذا مـا سـيرسـخ 

تخلخل أي استقرار.  

إن مـا سـبق مـن إرهـاصـات مـردهـا ا*òـان بـعقيدة السـياسـة الـنقديـة الـتي سـادت حـينًا فـأفسـدت كـل شـيء ومـا 

زال الــبعض مــتمسكًا بــأذيــالــها مــن بــاب مــقاومــة الــتغيير لــيس أكــثر، و1بــد مــن التخــلي عــن هــذه الــعقيدة 

الـفاسـدة والـتوجـه نـحو مـا يـحقق ا1سـتقرار فـي كـل شـيء. فـا1حـتياطـي الـفيدرالـي سـيبقى يشـدد سـياسـته 

، وهـذا لـعب ôـصير الـعالـم لـتحصيل  1الـنقديـة "حـتى يحـدث شـيء مـا" ثـم يـتدخـل لـيقوم بـدور مـحوري

ا]نافع 7ثريائه ولو غرق غيرهم، وòكن تلخيص ا*رهاصات النقدية باìتي: 

رفع سعر الفائدة الذي مؤداه تعثر سوق العمل وعدم استقرار ا7سعار. -

أدت سـنوات التيسـير الـكمي مـنذ عـام ۲۰۰۸ إلـى إنـشاء فـقاعـة كـل شـيء، فـتوافـرت سـيولـة كـثيرة، وôـا -

أن الـتمويـل الـتقليدي لـيس مـرتـبطًا بشـراء أو Øـلك أصـول حـقيقة، فـقد طـاردت تـلك السـيولـة كـل شـيء 

¨ــا جــعل الــقضاء عــلى التضخــم صــعبًا وغــير فــعال، فــارتــفعت أســعار ا7ســهم، والــسندات، وســوق 

الـعقارات، والـعم)ت ا]ـشفرة، فتضخـم كـل شـيء، وصـارت ا®ـاجـة مـاسـة لكسـر شـيء مـا بـغية إخـافـة 

الـسوق، لـيبدأ بـعد ذلـك عهـد التشـديـد الـكمي وقـمع أسـعار الـفائـدة لـتنكمش فـقاعـة كـل شـيء، وقـد 

اســتغرقــت هــذه الــرحــلة ۱٤ عــامــا فــي الــو1يــات ا]تحــدة ا7مــريــكية و ۲۲ عــامــا فــي الــيابــان، وكــانــت 

مجرياتها كاìتي: 

๏ ،ـُنح ا7غـنياء - حـيث تـوافـر السـيولـة - فـرصـة ]ـزيـد مـن الـغنىò عـند تـصغير الـفقاعـة ثـم تـكبيرهـا

وكأن البنوك ا]ركزية تتحرك ®ماية ا1ستثمارات ا]الية. 

๏ فـرصـة ا1قـتراض gـنح ا]ـضاربـò ـريـك أسـعار الـفائـدة قـصيرة ا7جـل إلـى مـا يـقارب ۰٪ فهـذاN عـند

قـصير ا7جـل فـي سـوق انـتعاشـي يـقارب ۰٪ فهـذه أمـوال مـجانـية. ثـم بـعد رفـع سـعر الـفائـدة - 

 .gحاليا ۳٪ ويتوقع أن مع نهاية العام ٤٪ - سيكون ثراء ا]ضارب

 Wolf Richter, Something Big Has Already Broken: Price Stability, Oct 9, 2022, THE 1

WOLF STREET REPORT, Youtube, Link
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๏ عـندمـا 1حـظ الـفدرالـي بـعد ۲۰۰۸ أن التيسـير الـكمي وأسـعار الـفائـدة الـصفريـة لـم تتسـبب فـي

حـدوث كـثير مـن تضخـم أسـعار ا]سـتهلك فـي الـيابـان؛ جـرّب هـذه الـتقنية كـتدابـير *نـقاذ الـبنوك 

وصـناديـق الـتحوط. لـكن هـذه الـتقنية تسـببت بـتضخيم أسـعار ا]سـتهلك إضـافـة 7سـعار ا7صـول 

وا7ســهم والــسندات والــعقارات. و]ــا رأى الــبنك ا7وربــي ذلــك اتــبع ســياســة الــقطيع ذاتــها عــام 

۲۰۱۲ استجابة 7زمة ديون اليورو، فتوسع التضخم وازداد. 

وا]ـشكلة أن الـبنوك ا]ـركـزيـة مـا زالـت تـتوهـم بـأن السـياسـات ا]تشـددة òـكن أن تكسـر اسـتقرار ا7سـعار، رغـم 

أنـها وبـالتجـربـة ا]ـقيتة لـم تـفعل ذلـك، لـكنهم Bـاهـلوا ا]ـشكلة وأطـلقوا عـليها تضخـمًا مـؤقـتًا ليسـتمروا فـي 

اللعبة ذاتها.  

إن ا1قـتصاد السـليم يـكون عـندمـا تـكون أسـواقـه مسـتقرة، وهـذا يـشمل سـوق الـعمل، وا7سـعار، وإنـفاق 

ا]ستهلكg، فكل أولئك يحتاجون إلى ا1ستقرار.  

فهل يتوقف ≤وذج البنوك ا]ركزية ليلحق به ≤وذج البنوك التجارية لتنهار آخر رموز الرأسمالية؟  

ثم من سيقفز من سفينة السياسة النقدية ا7مريكية لينجو بنفسه؟  

لـقد شهـدنـا تـركـيا Nـاول الـقفز مـن سـفينة الـدو1ر ونـظام الـفائـدة، وفـع) قـفزت روسـيا مـن سـفينة الـدو1ر، 

ولـرôـا تـقطع دول مجـموعـة بـريـكس الـشك بـالـيقg وتتخـلى عـن ارتـباطـها الـقوي بـالـدو1ر. لـكن وبـرأيـنا لـن 

تـتحقق الـنجاة إ1 بـترك مـا بـقي مـن تـلك السـياسـة الـنقديـة الـفاسـدة، حـيث يـجب وقـف نـظام الـفائـدة Øـامـا 

والـعودة إلـى صـفر فـوائـد ZIRP وربـط الـتمويـل بشـراء السـلع وا?ـدمـات ا®ـقيقية، ووقـف الـبيوع الـوهـمية، 

ووقـف الـنجش (ا]ـضاربـة Spectulations)، وعـدم ا]ـتاجـرة بـالـديـون والـرهـون، وضـبط بـيوع الـصرف 

بالقبض الفوري دون أجل، وتطبيق نظام رقابة ل∏سواق بإشراف تنظيمي يحقق الكفاية على أقل تقدير.  

وتـرتـبط الـنجاة أيـضًا بـضبط ا*نـفاق الـعام ôـقدار ا*يـرادات الـعامـة، مـع ضـرورة وقـف نـظام الـضرائـب الـذي 

يــسعى الــبنك الــدولــي إلــى فــرضــه بــل وتــقدπ ا*عــانــات الــفنية والــتقنية لــلبلدان جــميعها لــفرض الــضرائــب 

1لــكبت الــناس ومــصادرة دخــولــهم والــعفو عــن ا7غــنياء وثــرواتــهم؛ فهــل يُــعقل مــث) دعــم الــبنك الــدولــي 

لـلصومـال *دارة سـياسـته الـضريـبية، لـتزداد مـتحص)تـها بـأكـثر مـن الـضعف خـ)ل الـفترة ۲۰۱۸-۲۰۱٥، 

 Worldbank webpage, 26-04-2022, Link1
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مـتجاوزاً بـذلـك ا]ـعد1ت ا]سـتهدفـة؟!، والـصومـال بـلد فـقير وأهـله فـقراء 1 يـتجاوز دخـل الـفرد الـواحـد فـيه 

 .(Trading Economics :ا]صدر) ۱۰۲۰ دو1ر

حماة (حماها اª) ۱۹ ربيع اìخر ۱٤٤٤ هـ ا]وافق  ۱۳ تشرين ا7ول/ نوفمبر ۲۰۲۲ م 

Q1Q2Q3Q42023الفعليالناj اiلي اhجمالي

2.002.83.43.43.43.4معدل النمو السنوي للناj اiلي اhجمالي

7.297.67.67.67.67.6الناj اiلي اhجمالي

1185.568501020102010201020الناj اiلي اhجمالي للفرد الواحد
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