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البنك المركزي الإسلاميd وأدوات سياسته النقديdة 
د. فؤاد بن حدو 

دكتوراه!في!إدارة!ا_عمال!واMالية!!-!جامعة!الشهيد!أحمد!زبانة!-!غليزان!-!الجزائر!

يـعـتـبـر الـبـنـك ا/ـركـزيّ ا/ـؤسـسـة ا/ـالـيـة اÅـكـومـيـة ا/ـسـؤولـة عـن مـراقـبـة الـنـظـام الـبـنـكـي éي دولـة مـا; 
بـهـدف اÅـفـاظ عـلـى اسـتـقـرارهـا الـنـقـدي وا/ـالـي وا/ـسـاهـمـة ف تـعـزيـز Üـوهـا اèقـتـصـادي , حـيـث 
يـعـد هـو ا/ـسـؤول عـن إصـدار الـنـقـود ومـراقـبـة حـجـمـهـا ا/ـتـداول وتـنـظـيـم اèئـتـمـان وغـيـرهـا لـغـرض 
gـقـيـق الـسـيـاسـة الـنـقـديـة ا/ـرغـوبـة. ونـظـرًا لـ)نـفـتـاح الـكـبـيـر الـذي تـشـهـده مـعـظـم دول الـعـالـم عـلـى 
الـصـيـرفـة ا*سـ)مـيـة, خـاصـة بـعـد أزمـة ديـون الـرهـن الـعـقـاري سـنـة ٢٠٠٨, Jـد الـبـنـوك إسـ)مـيـة 
وشـبـابـيـك إسـ)مـيـة نـفـسـهـا مـجـبـرة عـلـى الـتـعـامـل مـع بـنـك مـركـزي ربـوي يـطـبـق عـلـيـهـا أدوات سـيـاسـة 

نقدية ربوية هي كذلك, وهذا ما يتنافى مع طبيعة عملها.  

بــناء عــلى مــا ∏ ذكــره تــتضح لــنا مــعالــم، وصــورة إشــكالــية الــبحث اlــوســوم ب:" مــا هــو الــبنك ا_ــركــزي 

اnسVمي؟؟ وماهي أدوات سياسته النقدية؟" 

اlبحث اeول: مفهوم البنك اlركزي اOس5مي. ▪

اlبحث الثاني: مفهوم السياسة النقدية وأهدافها في النظام اOس5مي. ▪

اlبحث الثالث: أدوات السياسة النقدية في النظام اOس5مي. ▪

ا_بحث اwول: مفهوم البنك ا_ركزي اnسVمي 

أوzً - تـعريـف الـبنك ا_ـركـزي اnسـVمـي (Islamic Central Bank): هـو: "مـؤسـسة حـكومـية 

مســتقلة مــسؤولــة عــن ëــقيق اeهــداف اvقــتصاديــة واvجــتماعــية لــ5قــتصاد اOســ5مــي فــي اRــقل الــنقدي 

 . 1والبنكي"

 : 2ثانيًا - أدوات الرقابة: تكون أدوات الرقابة في البنك اlركزي اOس5مي على النحو التالي

نسـبة اvحـتياطـي الـقانـونـي اOلـزامـي، مـع الـسماح بـتوسـيع اسـتخدام الـودائـع اéـاريـة (اRـسابـات اéـاريـة) ١.

في اOقراض اRسن، ليس فقط لØفراد بل للحكومة أيضًا؛ 

1 شـابـرا محـمد عـمر، "نـحو نـظام نـقدي عـدل"، ا0عهـد الـعا0ـي لـلفكر اnسـÑمـي، الـوzيـات ا0تحـدة ا^مـريـكية، الـطبعة الـثانـية، 
1408ه/1992م، ص 196.

2 أحمد أمy حسان، " ع<قة البنوك ا@س<مية بالبنوك اMركزية"، مؤسسة ا^هرام اzقتصادي، القاهرة، 2000م، 
ص 252.
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إسهام البنوك اOس5مية في رؤوس أموال الشركات؛ ٢.

نسبة توظيف اeموال وكذا السقوف اvئتمانية، مع التركيز على هذه اeخيرة كأداة نوعية؛ ٣.

النسب اlنظمة للسيولة، والتعامل مع اeوراق التجارية؛ ٤.

القواعد اRذرة ا5lءة لعمل البنوك اOس5مية؛ ٥.

الــرقــابــة والــتفتيش عــلى الــبنوك اOســ5مــية، والــوظــائــف اeخــرى الــتي v تــتعارض مــع أحــكام الشــريــعة ٦.

اOس5مية.  

 أمـا ∞ـارسـة الـبنك اlـركـزي اOسـ5مـي لـوظـيفة اlـلجأ اeخـير لـ5قـتراض بـالنسـبة لـلبنوك اOسـ5مـية فـيكون 

مـجالـها أوسـع لـتوفـر بـدائـل أكـثر. أمـا بـالنسـبة لـØسـالـيب اeخـرى اlـقترحـة لـلرقـابـة فـان الـكثير مـنها يـعتمد عـلى 

اسـتخدام مـعدvت تـوزيـع اeربـاح كـبديـل عـن اسـتخدام أسـعار الـفائـدة أو الـتأثـير عـليها.و كـذلـك الـتأثـير عـلى 

 . 1اeقساط اlدفوعة

ثــالــثًا - أشــكال عــVقــة الــبنك ا_ــركــزي بــالــبنوك اnســVمــية  وشــبابــيك اnســVمــية: وهــي عــلى الــنحو 

 : 2التالي

عـVقـة أصـلية مـتكامـلة: نـشأت هـذه الـع5قـة فـي الـبلدان الـتي حـولـت بـنوكـها إلـى بـنوك إسـ5مـية £ـا فـيها ا.

البنوك اlركزية ذاتها كما حصل في باكستان وإيران والسودان. 

عـVقـة خـاصـة: نـشأت هـذه الـع5قـة فـي الـبلدان الـتي أولـت الـبنوك اOسـ5مـية اهـتمامًـا خـاصًـا. فـأصـدرت ب.

لـها قـوانـí وتشـريـعات خـاصـة بـها ëـدد عـ5قـتها بـالـبنك اlـركـزي ∞ـا يـجعل الـطريـق واضـحًا أمـام كـل بـنك 

مـركـزي يـتم إنـشائـه. ويـراعـى فـي تـلك الـع5قـة إعـانـة الـبنك اOسـ5مـي عـلى ëـقيق أهـدافـه وßـنبيه الـوقـوع 

في الربا ا>رم، ومن الدول التي صدرت فيها تلك القوانí اnمارات العربية ا_تحدة وتركيا. 

عـVقـة اسـتثنائـية: نـشأت هـذه الـع5قـة فـي الـبلدان الـتي أنـشأت بـنوك إسـ5مـية بـقوانـí اسـتثنائـية بـجانـب ج.

الـبنوك الـربـويـة،و قـد ظـلت الـقوانـí الـسابـقة هـي الـتي ëـكم الـع5قـة بـí الـبنوك اOسـ5مـية والـبنوك اlـركـزيـة 

وهـي قـوانـí تـقوم عـلى أسـاس الـنظام الـبنكي الـعاlـي. وقـد بـذلـت الـبنوك اOسـ5مـية جـهودًا كـبيرة فـي 

1 علي سيد إسماعيل، " مصادر توفير السيولة في البنوك ا@س<مية"، دار التعليم الجامعي، اnسكندرية، دت، ص 
.251

2 نفس ا0رجع، ص 232.
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اRـصول عـلى بـعض اvسـتثناءات للتخـلص مـن نـظام الـفائـدة (الـربـا) الـذي تـفرضـه الـبنوك اlـركـزيـة عـلى 

الــبنوك الــتجاريــة فــي اeخــذ والــعطاء والتسهــيل، ومــثل ذلــك الــبنوك اOســ5مــية الــتي نــشأت فــي مــصر 

والكويت واwردن والبحرين. 

رابـعًا - مـشكVت الـبنوك اnسـVمـية والشـبابـيك اnسـVمـية مـع الـبنك ا_ـركـزي: تـعتبر الـع5قـة بـí الـبنك 

اlــركــزي والــبنوك اOســ5مــية إجــباريــة بــحكم الــقانــون الــبنكي eي بــلد بــاعــتبارهــا تــشكل جــزءا مــن نــظامــه 

الـبنكي. إv أنـها تـواجـه الـعديـد مـن اlـشاكـل بسـبب طـبيعة عـمل الـبنوك اlـركـزيـة الـربـويـة، وwـكن حـصرهـا فـي 

 : 1النقاط التالية

تـطبق الـبنوك اlـركـزيـة عـلى الـبنوك اOسـ5مـية نـفس نسـبة السـيولـة بـرغـم مـن اخـت5ف مـكونـات بسـط ا.

النسـبة، والـبنوك اOسـ5مـية v تـتعامـل بـالـسندات، وهـي إحـدى مـكونـات بسـط النسـبة واعـتبار اeسـهم 

ضـمن مـكونـات بسـط النسـبة يـكون بـديـ5ً لـلسندات، كـما أنـها ëـقق مـطلب اeمـان واليسـر اlـالـي فـي 

إدارة اeموال في البنك؛ 

تطبيق البنوك اlركزية (بنوك الدولة)على البنوك اOس5مية نفس نسبة اvحتياطي اOجباري القانوني؛ ب.

صـعوبـة اRـصول عـلى ∑ـويـل مـن الـبنك اlـركـزي عـند اRـاجـة، ولهـذا يـتطلب مـنه وضـع أمـوالـه بـصيغة ج.

اlـضاربـة مـع الـبنك اOسـ5مـي عـلى أن يـأخـذ هـامـش ربـح يـختلف عـن هـامـش بـقية الـزبـائـن حـتى يـبقى 

هامشًا للبنك اOس5مي. 

1 إسـماعـيل إبـراهـيم الـطراد، " عـ<قـة اMـصارف ا@سـ<مـية فـي ا_ردن بـالـبنك اMـركـزي"، بـحث مـقدم مـؤتـمر إلـى الـعا0ـي 
الــــــثالــــــث لــــــÑقــــــتصاد اnســــــÑمــــــي، كــــــلية الشــــــريــــــعة والــــــدراســــــات اnســــــÑمــــــية، جــــــامــــــعة أم الــــــقرى، مــــــكة ا0ــــــكرمــــــة، (31 مــــــاي - 3 

جــوان)،1424ه/2005م،ص 23 - 24، نــاصــر الــغريــب، "الـرقـابـة اMـصرفـية عـلى اMـصارف ا@سـ<مـية"، ا0عهــد الــعا0ــي 
لــلفكر اnســÑمــي، الــقاهــرة، 1996م، ص 101، كــمال صــالــح، " الـنشاط اMـصرفـي ا@سـ<مـي والـدور الـرقـابـي لـلبنوك 
اMـركـزيـة"، مجـلة zقـتصاد اnسـÑمـي، بـنك دبـي اnسـÑمـي، الـعدد 132، 1992م، ص 27، شـاويـش ولـيد مـصطفى، " عـ<قـة 

اMــصرف اMــركــزي بــالــبنوك ا@ســ<مــية"، بـــحث مـــقدم لـــلمؤتـــمر الـــذي عـــقد فـــي كـــلية الشـــريـــعة، جـــامـــعة الـــشارقـــة، أيـــام 8 - 

7/05/2002م، اnمـارات الـعربـية ا0تحـدة، ص 05، محـمد الـعمايـدة، " عـ<قـة الـبنك اMـركـزي بـالـبنوك ا@سـ<مـية"، رسـالـة 
مــاجســتير فــي اzقــتصاد اnســÑمــي، كــلية الشــريــعة والــدراســات اnســÑمــية، جــامــعة الــيرمــوك، 1991م، ص 116، محــمد عــبد 

ا0ــنعم أبــو زيــد، " الـدور اDقـتصادي لـلمصارف ا@سـ<مـية بـk الـنظريـة والتطبيق"، ا0عهــد الــعا0ــي لــلفكر اnســÑمــية، 
الـــقاهـــرة، 1996م، ص 30، محـــمود عـــلي الســـرطـــاوس، "عــ<قــة الــبنوك اMــركــزيــة بــاMــصارف ا@ســ<مــية"، بـــحث مـــقدم 
لــلمؤتــمر الــذي عــقد فــي كــلية الشــريــعة، جــامــعة الــشارقــة، أيــام 8 - 7/05/2002م، اnمــارات الــعربــية ا0تحــدة، ص 20، مــوســى 
عـــبد الـــعزيـــز شـــحادة، "عــ<قــة الــبنوك ا@ســ<مــية مــع الــبنوك اMــركــزيــة"، نـــدوة ا0ســـتجدات الـــفقهية فـــي مـــعامـــÑت الـــبنوك 

اnسÑمية،عمان، 1994م، ص19.
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عـدم اسـتفادة الـبنوك اOسـ5مـية مـن إعـادة اñـصم، حـيث أن هـذه اeداة تـتعارض مـع طـبيعة عـمل الـبنوك د.

اOس5مية وذلك eنها من الربا ا>رمة شرعًا؛ 

تـعارض قـيام الـبنك اlـركـزي بـعمليات الـسوق اlـفتوحـة مـع طـبيعة عـمل الـبنوك اOسـ5مـية، وذلـك eن ه.

السندات الربوية تصدر بسعر فائدة، وعلى البنك اlركزي إصدار صكوك كبديل لهذه السندات؛ 

تـطبق نسـبة رأس اlـال إلـى الـودائـع عـلى الـبنوك اOسـ5مـية كـما هـي مـطبقة عـلى الـبنوك الـتجاريـة الـربـويـة، و.

ويـرى الـبعض أن نسـبة رأس اlـال إلـى الـودائـع فـي الـبنوك اOسـ5مـية يـجب أن تـكون مـختلفة عـن الـبنوك 

التجارية؛ 

تـعتمد الـبنوك اlـركـزيـة فـي تـطبيق الـعقوبـات والـغرامـات اlـالـية كـالـنقص فـي اvحـتياطـي الـنقدي اOلـزامـي ز.

عــلى اســتخدام ســعر الــفائــدة وهــذا يــصطدم بــشكل صــريــح مــع مــبدأ ëــرã الــتعامــل بــفائــدة فــي الــبنوك 

اOس5مية، ويرى البعض أن تكون هذه العقوبات مقطوعة (أي £بلغ محدد من اlال). 

ا_بحث الثاني: مفهوم السياسة النقدية وأهدافها في النظام اnسVمي  

أوzً - تعريفها: 

لـغة: يـقال سسـت الـرعـية السـياسـة أي أمـرتـها ونهـيتها، وسـوس فـ5 نـأمـر الـناس عـلى مـا لـم يـسم فـاعـله صـير 

2ملكًا. فالسياسة هي:"القانون اlوضوع لرعاية ا]داب واlصالح وانتظام اeموال".  1

اصـطVحًـا:تـعرف السـياسـة الـنقديـة فـي اOسـ5م بـأنـها:" مجـموعـة مـن الـتدابـير - اOجـراءات والـقرارات - الـتي 

تتخـذهـا الـدولـة مـن خـ5ل الـبنك اlـركـزي لـتنظيم وضـبط اOصـدار الـنقدي، وضـبطه £ـا يـتناسـب مـع الهـياكـل 

 . 3اvستثمارية، واOنتاجية واvسته5كية ل5قتصاد العام للدولة"

 : 4ثانيًا - أهدافها: اeهداف التي تسعى السياسة النقدية لتحقيقها هي كاeتي

1 مجـــد الـــديـــن محـــمد بـــن يـــعقوب الـــفيروز ابـــادي،" الــقامــوس اMــحيط"، مـــركـــز الـــرســـالـــة لـــلدراســـات وتـــحقيق الـــتراث، مـــؤســـسة 
الرسالة، دمشق، الطبعة الثالثة، 1433ه/2012م، فصل السy، ص 551.

2 محـمّد عـميم اnحـسان ا0جـدّد يـالـبركـتي،" الـتعريـفات الـفقهية - معجـم يشـرح ا_لـفاظ اMـصطلح عـليها بـk الـفقهاء 
وا_صــولــيk وغــيرهــم مــن عــلماء الــديــن - رحــمهم اr تــعالــى - "، حـــرف الســـy، مـــنشورات عـــلى بـــيضون، دار الـــكتب 

العلمية، بيروت، الطبعة ا^ولى، 1424ه/2003م، ص 117.
3 عــــــلي مــــــحي الــــــديــــــن الــــــقره داغــــــي،" اMـــدخـــل إلـــى اDقـــتصاد ا@ســـ<مـــي - دراســـة تـــأصـــيليةّ مـــقارنـــة بـــاDقـــتصاد 
الــوضــعي"، الجـــزء الـــثانـــي، دار الـــبشائـــر اnســـÑمـــية لـــلطباعـــة والنشـــر والـــتوزيـــع، بـــيروت، الـــطبعة الـــثانـــية، 1431ه/2010م، 

ص448.
12محمود عبد الكريم إرشيد، "اMدخل إلى اDقتصاد ا@س<مي"، مرجع سابق، ص 161.
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ëـقيق مسـتوى مـقبول مـن اvسـتقرار الـنقدي واvقـتصادي مـن خـ5ل ßـنب الـتغيرات الـتي تـؤثـر عـلى ١.

قيمة العملة الوطنية داخليًا وخارجيًا، والناجمة عن التغيرات في اlستوى العامة لØسعار؛ 

اlـساهـمة فـي ëـقيق مـعدvت مـن الـنمو اvقـتصادي اlـناسـب لـلقطاعـات اvقـتصاديـة اƒـتلفة، £ـا يـحقق ٢.

حجم الدخل الوطني وVو النا… الوطني، وبالتالي Vو النا… ا>لي؛ 

اlـساهـمة فـي تـطويـر اlـؤسـسات اlـالـية واeسـواق الـتي تـتعامـل فـيها هـذه اlـؤسـسات و£ـا يخـدم تـطويـر ٣.

اvقتصاد؛ 

اlـساهـمة فـي تسـريـع عـملية الـتنمية اvقـتصاديـة، وذلـك بـتوفـير اlـناخ اlـناسـب لـتنفيذ مـشاريـع وبـرامـج ٤.

التنمية اvقتصادية واvجتماعية في البلدان النامية؛ 

اlساهمة في ëقيق التوازن اlطلوب في ميزان اlدفوعات.  ٥.

 إذا كـان هـذا هـو شـأن اvقـتصاد الـوضـعي، فـإن الـوضـع فـي اvقـتصاد اOسـ5مـي يـختلف اخـت5فًـا كـليًا إذا ٦.

 . 1ما طبق التطبيق الصحيح، eنه يحرم في نظمه وسياساته ما يكون سببًا في عدم اvستقرار

 : 2ثالثًا - أسسها: تتمثل أسس السياسة النقدية في اOس5م فيما يلي

تـنظيم اÜـهاز الـبنكي: تـقوم سـلطة الـنقد بـصك الـنقود و∑ـييز اlـغشوش مـن اñـالـص، ومـنع الـتزيـيف ١.

لـلعم5ت، وëـديـد مـقدارهـا فـي الـسوق، ومـراقـبة اlـتداول مـنها خشـية تـزويـره ëـقيق اvسـتقرار اeسـعار، 

وهذه الوظيفة من عمال السيادة في الدولة التي v يجوز قيام غيرها به.  

تـوفـير ا_ـدخـرات وتـوجـيهها نـحو اzسـتثمار: وذلـك بـكافـة السـبل الـتي تـوافـق اñـطط والـبرامـج اVOـائـية ٢.

فــي ا#ــتمع، ومــا يــتضمنه ذلــك مــن إلــغاء الــفائــدة عــلى رأس اlــال، ووضــع نــظام اlــشاركــة فــي الــربــح 

واñسارة بدvً عنه. 

تـنظيم الـعرض الـنقدي: v يـجوز لسـلطة الـنقد إصـدار نـقد إv بـأسـباب اقـتصاديـة فـعلية v تـؤدي إلـى ٣.

أضـرار بـالـقيم أو مـكاسـب لـلبعض عـلى حـساب ا]خـريـن. فـمن اlـعلوم أن الـتقلبات فـي الـقدرة الشـرائـية 

1 عـــــدنـــــان خـــــالـــــد الـــــتركـــــمانـــــي،" الـــسياســـة الـــنقديـــة واMـــصرفـــية فـــي ا@ســـ<م"، مـــــؤســـــسة الـــــرســـــالـــــة، بـــــيروت، 1409ه/
1988م،ص42 - 43

2 محــــمد عــــبد ا0ــــنعم عــــفر، "اDقــتصاد ا@ســ<مــي - اDقــتصاد الــكلي"،، الجــــزء الــــرابــــع، دار الــــبيان الــــعربــــي، جــــدة، د.ط، 
1979م، ص 346 وما بعدها.
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لـلنقود ونـتيجة vخـت5ف عـرضـها، تـؤدي إلـى آثـار كـبيرة فـي ا#ـتمع بـتغيير قـيمة اeصـول، أي الـثروات 

في ا#تمع. 

ا_بحث الثالث: أداوت السياسة النقدية في النظام اnسVمي 

أوzً - أدوات الـكمية: وهـي اeدوات الـتي تهـدف إلـى الـتأثـير فـي حجـم الـكتلة الـنقديـة اlـتداولـة بـصفة 

عــامــة فــي ا#ــتمع تــبعًا لــلظروف اvقــتصاديــة الــسائــدة £ــا يــحقق أهــداف الســياســة الــنقديــة. وتــتمثل هــذه 

اeدوات في: 

تــغيير نســب تــخصيص الــودائــع اÜــاريــة (اuــسابــات اÜــاريــة):نــظرًا لتحــرã اvكــتناز فــي اOســ5م، ۱.

وفـرض الـزكـاة عـقوبـة لـØمـوال اlـعطلة، ورغـبة اlـدخـريـن فـي اRـصول عـلى أربـاح بـدل إيـداعـها بـدون 

مـقابـل، فـإن نسـبة الـودائـع اéـاريـة لـدى الـبنوك تـكون جـد قـليلة مـقارنـة بـالـودائـع اvسـتثماريـة، إv أن 

ßـميع كـميات كـثيرة مـنها تـشكل مـبالـغ ضخـمة، يـصبح عـدم اسـتثمارهـا اكـتنازا لـطاقـة مـهمة مـن أمـوال 

ا#ـتمع، عـلى أن يـكون اسـتثمارا لـودائـع حـقيقية v نـقودًا مشـتقة، وwـكن لـلبنك اlـركـزي فـي هـذه اRـالـة 

الــتدخــل لــدى الــبنوك، لــتغيير نســب تــخصيص هــذه الــودائــع بــتوزيــعها عــلى اlــؤســسات اlــناســبة، 

 ãـكن اسـتخدامـها فـي تـقدw حـيث . 1واسـتعمالـها فـي ا#ـاvت اlـطلوبـة بحسـب السـياسـة الـنقديـة اlـرغـوبـة

الـتمويـل الـقصير اeجـل الـ5زم للمشـروعـات اvقـتصاديـة اƒـتلفة، وفـي تـقدã الـقروض اRـسنة لـبعض 

أفـراد ا#ـتمع فـي اRـاvت اñـاصـة كـاlـرض والـوفـاة والـزواج واRـج وغـيرهـا مـن الـظروف اñـاصـة، كـما wـكن 

اسـتخدام نسـبة مـن هـذه الـودائـع لشـراء الـسندات اRـكومـية غـير الـربـويـة، لـتمويـل اOنـفاق الـعامـة لـلدولـة 

. وعـليه wـكن اقـتراح النسـب الـتالـية فـي اRـالـة الـعاديـة: ۲۰٪ كسـيولـة نـقديـة  2لـفترات مـختلفة ا]جـال

لـدى الـبنك اOسـ5مـي lـواجـهة الـطلبات الـفوريـة لـلمودعـí. ۲۰٪ كـاحـتياطـي نـقدي إلـزامـي لـدى الـبنك 

. ۱٥٪ كـقروض  3اlـركـزي. ۱٥٪ تـخصص لشـراء الـسندات اRـكومـية: وتـكون فـي صـورة قـروض حـسنة

لـصغار اlسـتثمريـن: وقـد تـكون فـي صـورة قـروض حـسنة مـع ضـرورة تـوفـير ضـمانـات لـذلـك، أو فـي صـورة 

1 جـــمال بـــن دعـــاس، " الــسياســة الــنقديــة فــي الــنظامــk ا@ســ<مــي والــوضــعي - دراســة مــقارنــة"، مـــرجـــع ســـابـــق، 
ص241.

2 محمد عبد ا0نعم عفر، "اDقتصاد ا@س<مي - اDقتصاد الكلي"، الجزء الرابع، مرجع سابق، ص 364.
3 محـــمد عـــارف، "الــسياســة الــنقديــة - طــبيعتها ونــطاقــها"، تـــرجـــمة نـــبيل الـــروبـــي، ســـلسلة مـــطبوعـــات جـــامـــعة ا0ـــلك عـــبد 

العزيز، جدة، 1403ه/1982م، ص36.
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مـشاركـات مـع اlـشاريـع الـصغيرة واlـتوسـطة الـتي قـد تـكون أكـثر إنـتاجـية ومـساهـمة فـي اvقـتصاد الـوطـني 

. ۳۰٪ كــاســتثمار لــصالــح الــبنك  1مــن اlــشاريــع الــكبيرة، ∞ــا يــجعلها مــفضلة لــدى الــبنوك اOســ5مــية

£ـختلف الـطرق اlشـروعـة لـتغطية نـفقاتـه اOداريـة، كـما wـكن أن يـقدم جـوائـز لـكبار اlـودعـí تـشجيعا 

. وwـكن لـلبنك  2لـهم عـلى اvسـتمرار فـي اOيـداع وجـلب مـودعـí جـدد، وتـسمى أيـضا نسـبة اOقـراض

اlـركـزي تـغيير هـذه النسـب £ـا يـرفـع أو يـخفض مـن حجـم اlـعروض الـنقدي، مـن خـ5ل زيـادة أو تـخفيض 

النسـب اƒـصصة لـذاك. فـفي حـالـة التضخـم فـيقوم الـبنك اlـركـزي بـتخفيض الـقروض اRـسنة لـلحكومـة 

وقـروض صـغار اlسـتثمريـن واسـتثمارات الـبنك، لـتخفيض حجـم الـكتلة الـنقديـة اlـتداولـة، وفـي اlـقابـل 

يـقوم بـرفـع نسـب اvحـتياطـي الـقانـونـي لـديـه ونسـبة السـيولـة الـتي يـحتفظ بـه الـبنك، والـعكس فـي حـالـة 

الــركــود اvقــتصادي، حــيث يــزيــد مــن اRــصص اƒــصصة لــ5ســتثمار ويــخفض اeرصــدة لــديــه ولــدى 

الـبنوك. مـع مـ5حـظة أن هـذا الـتخصيص يـتعلق فـقط بـالـودائـع اéـاريـة ولـيس الـودائـع اvسـتثماريـة.وتـعد 

 . 3هذه السياسة بديw ً5داة تغيير نسبة اzحتياطي القانوني

تـغيير نسـبة نـقديـة لـلزكـاة ومـوعـد óـصيلها ونـوعـها: إذا رأت الـدولـة ومـن بـاب رعـايـة اlـصلحة أن ۲.

تــأخــذ مــن اeغــنياء الــنقود وتــعطيها لــلفقراء نــقودًا كــان لــها ذلــك، أو تــعطي الــفقراء اeعــيان بــدvً مــن 

الــنقود كــان لــها ذلــك وان شــاءت أن تــعطي أو ßــمع فــي عــطائــها بــí الــنقود واeعــيان فــلها ذلــك eن 

. كـما  4اlـقصود مـن شـرعـية الـزكـاة سـد حـاجـة ا>ـتاج فـكل مـا يسـد حـاجـته مـن نـقد أو أعـيان فـيدفـع لـه

 . w5ـكن لـها أن تـقوم بـتغيير مـوعـد جـبايـة الـزكـاة، £ـا يـحقق اlـصلحة الـعامـة، وتـبعا لـØوضـاع اvقـتصاديـة

وعـن طـريـق الـتغيير فـي نسـبة الـنقديـة بـناء عـلى مـقتضيات اlـصلحة فـي جـبايـة الـزكـاة أو تـوزيـعها wـكن 

إدخـال الـتغيرات اlـطلوبـة فـي السـياسـة الـنقديـة lـعاéـة اeوضـاع اvقـتصاديـة الـراهـنة فـي حـالـتي التضخـم 

واvنـكماش إن وجـد فـي اvقـتصاد اOسـ5مـي وان كـان وجـود مـثل هـذه اRـاvت نـادرًا إن لـم نـقل مسـتبعدًا 

1 محمد عمر شابرا، " نحو نظام نقدي عادل"، مرجع سابق، ص147.
2 محـمد نـجاة اò صـديـقي، " ا@دارة اMـالـية فـي ا@سـ<م"، ا0جـمع ا0ـلكي لـبحوث الـحضارة اnسـÑمـية مـؤسـسة آل الـبيت، 

عمان، ا0جمع، 1999م، ص 51.
3 جـــمال بـــن دعـــاس، " الــسياســة الــنقديــة فــي الــنظامــk ا@ســ<مــي والــوضــعي - دراســة مــقارنــة"، مـــرجـــع ســـابـــق، 

ص244.
4 عدنان خالد التركماني،" السياسة النقدية واMصرفية في ا@س<م"، مرجع سابق، ص261

5صالح صالحي، " السياسة النقدية واMالية في إطار نظام اMشاركة"، دار الوفاء، مصر، 2001م، ص104.
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.فـفي حـالـة التضخـم wـكن لـلدولـة أن ßـمع الـزكـاة نـقدًا عـن جـميع  1فـي ظـل الـنظام اvقـتصادي اOسـ5مـي

اeمـوال الـزكـويـة، فـفي هـذه اRـالـة تسـتطيع أن ëـجب كـميات هـائـلة مـن اeمـوال الـنقديـة عـن الـتداول 

هــذا مــن جــهة ومــن جــهة أخــرى تــوزع الــزكــاة عــلى اlســتحقí مــقدمــات عــينية وان الــطلب عــلى هــذه 

اlـقدمـات الـعينية(السـلع) سـيؤدي بـطبيعة اRـال إلـى زيـادة إنـتاجـها وإذا زاد اOنـتاج فـي الـبلد تـنخفض 

اeسـعار ويـقضى عـلى التضخـم.أمـا فـي حـالـة اvنـكماش فـإنـها تسـتطيع أن تـأخـذ زكـاة اeمـوال مـقدمـات 

عـينية وتـوزعـها عـلى ا>ـتاجـí عـلى شـكل نـقود ∞ـا يـساعـد عـلى وجـود السـيولـة الـنقديـة فـي الـبلد ∞ـا 

.كــما wــكن تــوزيــع الــزكــاة بــí الســلع  2يــؤدي إلــى الــقضاء عــلى اvنــكماش الــذي يــعانــي مــنه اvقــتصاد

، حسـب حـاجـة الـنشاط اقـتصادي، ∞ـا يـحقق Vـوا ًمـتوازنًـا وwـنع حـدوث  3اvسـته5كـية والسـلع اOنـتاجـية

 . 4اختv5ت نقدية وسلعية 

سـياسـة الـسوق ا_ـفتوحـة: وتـعني éـوء الـبنك اlـركـزي إلـى الـسوق اlـالـية أو الـنقديـة بـائـعًا أو مشـتريًـا ۳.

اeوراق اlــالــية والــذهــب والــعم5ت رأس والــسندات الــعمومــية وأذونــات اñــزيــنة رغــبة مــنه فــي ضــخ 

. فـإذا كـان هـدفـه زيـادة كـمية الـنقود فـي الـسوق وتـداولـها لـلقضاء عـلى الـكساد  5السـيولـة أو امـتصاصـها

فـإنـه يـعمد إلـى عـمليات شـراء لـكي يـضخ فـي الـسوق نـقودًا وإذا كـان يهـدف إلـى الـعكس أي الـقضاء 

عــلى التضخــم فــإنــه يــعمد إلــى عــمليات الــبيع حــيث يــبيع ســندات لــيسحب مــن الــسوق كــميات مــن 

. ونـظرا لتحـرã الـربـا فـي الـنظام اOسـ5مـي فـيجوز الـتعامـل بـاeسـهم، eنـها جـزء مـن رأس مـال  6الـنقود

،كـما wـكن الـتعامـل بـالـصكوك اvسـ5مـية الـتي تـصدرهـا الـدولـة وتهـدف إلـى إشـراك اéـمهور  7الشـركـات

1 عدنان خالد التركماني،" السياسة النقدية واMصرفية في ا@س<م"، مرجع سابق، ص262
2 نفس ا0رجع، ص260 - 262.

S.I TAG EL - DIN, "Allocation And Stabilizing Fuctions Of Zakah In An Islamique 3

Economy",Monzer KAHF, Economics Of Zakah, Islamic Development Bank,Jeddah 2end 
edition, 2002,page393 - 394.
4 جـــمال بـــن دعـــاس، " الــسياســة الــنقديــة فــي الــنظامــk ا@ســ<مــي والــوضــعي - دراســة مــقارنــة"، مـــرجـــع ســـابـــق، 

ص245.
5 عــــبد ا0ــــجيد قــــدي،" اMـــدخـــل إلـــى الـــسياســـات اDقـــتصاديـــة الـــكلية - دراســـة تحـــليلية تـــقيمية"، ديــــوان ا0ــــطبوعــــات 

الجامعية، بن عكنون، 2003م، ص 90.
6حــسام داود وآخــرون، "مـبادئ اDقـتصاد الـكلي"، دار ا0ــسيرة للنشــر والــتوزيــع والــطباعــة، عــمان، الــطبعة الــثالــثة، 1426ه/

2005م، ص293.
7عــــوف محــــمد الــــكفراوي، "الــسياســة اMــالــية والــنقديــة فــي ظــل اقــتصاد إســ<مــي"، مــــكتبة اnشــــعاع لــــلطباعــــة والنشــــر 

والتوزيع، السكندرية، 1997م، ص 196.
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فــي مــختلف اlــشاريــع اVOــائــية واOنــتاجــية، أو لــتمويــل الــنفقات الــطارئــة الــتي v تــتجاوز الــطاقــة عــلى 

  . 1التوظيف، أو امتصاص الفائض النقدي في السوق

تغيير نسبة اwرباح ا_وزعة ونسبة ا_شاركة في اwرباح واNسائر: ويكون ذلك من خ5ل: ٤.

تـدخـل الـبنك اlـركـزي فـي ëـديـد نسـبة اeربـاح اlـوزعـة عـلى اlـساهـمí، فـإذا كـانـت السـلطة الـنقديـة ا.

تـرغـب فـي زيـادة حجـم اlـعروض الـنقدي رفـعت نسـبة اeربـاح اlـوزعـة لـلمدخـريـن واlـودعـe íمـوالـهم فـي 

، لـتشجيعهم عـلى مـزيـد مـن اOيـداعـات اvسـتثماريـة وéـذب مسـتثمريـن جـدد،  2الـبنوك لـ5سـتثمار

والـعكس، حـيث تـخفض نسـبة اeربـاح اlـوزعـة ويـتم وإبـقاؤهـا مـعطلة فـي الـبنوك إضـافـة إلـى اRـد مـن 

إقـبال اlـدخـريـن عـلى إيـداع أمـوالـهم لـدى الـبنوك لـ5سـتثمار، وwـكن تـغيير هـذه النسـب حسـب حـالـة 

 . 3النشاط اvقتصادي

، ب. 4الـتدخـل لـتغيير نسـبة اlـشاركـة بـí الـبنك واlـودعـí جـهة ونسـبة اlـشاركـة بـí الـبنك مـن جـهة ثـانـية

فـفي حـالـة رغـبة السـلطة الـنقديـة فـي زيـادة اvسـتثمار wـكن رفـع هـذه النسـبة لـصالـح اlـودعـí، ∞ـا يـؤدي 

إلــى جــذب اlــزيــد مــن اlــوارد واlــدخــرات لــ5ســتثمار، هــذا بــí اlــودعــí والــبنك، أمــا بــí الــبنك 

واlسـتثمريـن فـترفـع نسـبة اlـشاركـة لـصالـح اlسـتثمريـن ∞ـا يـشجعهم عـلى اOقـبال لـ5سـتثمار، والـعكس 

فـي حـالـة الـرغـبة فـي تـقييد اvسـتثمار، حـيث تـرفـع النسـبتí مـعا لـصالـح الـبنك،فـتقل اlـدخـرات اlـودعـة 

 . 5لدى البنوك، ويقل إقبال اlستثمرين على اvستثمار

وتعتبر هذه الوسيلة بديe ً5داة سياسة إعادة اñصم. 

1 كــردودي صــبريــنة، "تـمويـل عجـز اMـوازنـة الـعامـة لـلدولـة فـي اDقـتصاد ا@سـ<مـي، دراسـة تحـليلية مـقارنـة"، دار 
الخـــلدونـــية للنشـــر والـــتوزيـــع، الـــقبة الـــقديـــمة، الـــطبعة ا^ولـــى، 1428ه/2007م.، ص190 - 199، إبـــراهـــيم بـــن صـــالـــح الـــعمر،" 

النقود اDئتمانية دورها وآثارها في اقتصاد إس<مي"، دار العاصمة، الرياض، الطبعة ا^ولى، 1414ه، ص381.
2 محمد عبد ا0نعم عفر، "اDقتصاد ا@س<مي - اDقتصاد الكلي"، مرجع سابق، الجزء الرابع، ص 356.

3 زهــير عــبد الحــميد مــعربــة،" أثـر إلـغاء الـفائـدة عـلى أدوات الـسياسـة الـنقديـة"، رســالــة مــاجســتير غــير مــنشورة، جــامــعة 
ا^زهر، كلية التجارة، فرع البنات، القاهرة، ص 148.

4 نفس ا0رجع، ص 147
5 جـــمال بـــن دعـــاس، " الــسياســة الــنقديــة فــي الــنظامــk ا@ســ<مــي والــوضــعي - دراســة مــقارنــة"، مـــرجـــع ســـابـــق، 

ص248.
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ثـانـيًا - اwدوات الـكيفية: تـوجـه اeدوات الـكمية إجـراءاتـها لـلتأثـير عـلى حجـم اlـعروض الـنقدي بـصفة 

عـامـة دو ∑ـيز بـí مـختلف الـقطاعـات، فـإذا رأت السـلطات الـنقديـة ضـرورة تـوجـيه هـذا اlـعروض الـنقدي 

لـقطاعـات دون أخـرى، فـإنـها تـتدخـل لـلتمييز فـي اسـتخدمـها ƒـتلف اeدوات الـكمية. وتـتمثل هـذه اeدوات 

في ما يلي: 

الـتمييز فـي الـودائـع اÜـاريـة لـلمجVت اzسـتثماريـة:wـكن تـعديـل نسـبة تـخصيص الـودائـع اéـاريـة لـدى ۱.

الــبنوك حســب حــاجــة الــنشاط اvقــتصادي وأولــويــاتــه، فــإذا كــانــت اeداة الــكمية فــي هــذا ا#ــال تــغير 

تـخصيص نسـب الـودائـع اéـاريـة حسـب حـالـة الـنشاط اvقـتصادي بـصفة عـامـة، فـإن اسـتعمالـها كـأداة 

كـيفية يـخص الـتعامـل مـع ذلـك اéـزء الـطي تـقرر تـخصصيه لـ5سـتثمار، حـيث يـوجـه لـلقطاعـات ذات 

اeولــويــة أو الــتي تــعانــي انــكماشــا فــي اlــوارد اlــالــية، فــتوجــه قــروض صــغار اlســتثمريــن، واســتثمارات 

.هـذه اeداة بـديـلة لسـياسـة  1الـبنوك، حـتى مـا يـخصص كـقروض حـسنة لـلحكومـة، إلـى هـذه الـقطاعـات

التمييز في نسبة اvحتياطي القانوني. 

الـتمييز فـي نسـبة نـقديـة الـزكـاة: يـكون الـتمييز فـفي نسـبة نـقديـة الـزكـاة سـواء مـن نـاحـية جـبايـتها نـقدًا ۲.

وعـينًا أو تـقدã وتـأخـير مـوعـد جـبايـتها بحسـب الـقطاعـات الـتي يـرغـب الـبنك اlـركـزي فـي تـضييق أو 

تـوسـيع اlـوارد اlـتاحـة لـها.فـبالنسـبة لـلقطاعـات الـتي تـعرف انـكماشـًا أو الـتي تـرغـي الـدولـة فـي زيـادة 

حجـم نـشاطـها، تـقوم السـلطات الـنقديـة، ∞ـثلة فـي صـندوق الـزكـاة، بـتأخـير جـمع الـزكـاة فـيها، وجـمعها 

عـينًا إذا حـان مـوعـد جـبايـتها اlـؤجـل، وهـذا لـΩبـقاء قـدر إv مـكان عـلى مـوارد نـقديـة لهـذه الـقطاعـات دفـع 

ا#ـاvت الـنشاط اvقـتصادي الـتي تـعمل فـيها، والـعكس بـالنسـبة لـلقطاعـات اeخـرى الـتي تـعرف تضخـمًا 

 . 2أوv ترغب الدولة في زيادة نشاطها

الـتمييز فـي الـتعامـل فـي الـسوق ا_ـفتوحـة:مـن أجـل الـتأثـير فـي قـطاعـات اقـتصاديـة دون أخـرى، يـقوم ۳.

الـبنك اlـركـزي بشـراء اeوراق اlـالـية اñـاصـة بـالـقطاعـات اlـرغـوب تـدعـيمها لـزيـادة اlـوارد اlـالـية اƒـصصة 

لهـذه الـقطاعـات، وزيـادة إقـبال اlسـتثمريـن عـليها فـي حـدود الـكمية الـتي يـرغـب إضـافـتها إلـى اvقـتصاد. 

1 نفس ا0رجع، ص 250.
2 جــمال بــن دعــاس، " الـسياسـة الـنقديـة فـي الـنظامـk ا@سـ<مـي والـوضـعي - دراسـة مـقارنـة"، مــرجــع ســابــق، ص 
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وفـي اlـقابـل v يشـتري أوراق اlـالـية لـلقطاعـات الـتي v تـرغـب فـي زيـادة ∑ـويـلها، أو حـتى بـيع جـزء مـن 

وهـذه اeداة تـعتبر بـديـe ً5داة الـتمييز فـي سـوق  1اeوراق اlـالـية اlـوجـودة لـديـه واñـاصـة بهـذه الـقطاعـات.

اlفتوحة. 

الــتمييز فــي نســبة ا_ــشاركــة فــي اwربــاح واwربــاح غــير ا_ــوزعــة: أن الــتمييز فــي نســب اlــشاركــة فــي ٤.

، فــإذا رغــبت  2اeربــاح واeربــاح غــير اlــوزعــة يــجعل اvســتثمارات تــتجه إلــى ا#ــاvت اlــراد تــنميتها

 íـودعـlـشاركـة لـصالـح اlـالـية نـحو قـطاعـات مـعينة، رفـعت نسـبة اlـوارد اlالسـلطات الـنقديـة فـي تـوجـيه ا

عـلى حـساب الـبنوك لـتزداد إيـداعـاتـهم، كـما تـرفـع نسـبة اlـشاركـة لـصالـح اlسـتثمريـن عـلى حـساب 

الـبنوك لـيزداد اسـتثمارهـم فـي هـذه الـقطاعـات، وتـرفـع نسـبة اeربـاح اlـوزعـة فـي هـذه ا#ـاvت، والـعكس 

بـالنسـبة لـلقطاعـات الـتي تـعرف تضخـمًا أو ليسـت ذات أولـويـة بـالنسـبة lـصالـح الـدولـة أو اeفـراد، كـما 

wــكن لــلبنك اlــركــزي أن يــتدخــل وفــقًا للنســب اlــذكــورة، لــتمويــل الــقطاعــات ذات اeولــويــة أو الــتي 

.هــذه اeداة wــكن عــدهــا بــديــ5ً لســياســة  3تــعرف كــسادا مــقارنــة بــباقــي مــجاvت الــنشاط اvقــتصادي

التمييز في سعر إعادة اñصم. 

ثــالــثًا - اwدوات الــتكميلية: وهــي أدوات تــكمل دور اeدوات الــسابــقة فــي تــوجــيه اlــوارد الــنقديــة نــحو 

القطاعات اlرغوبة.و تتمثل هذه اeدوات في: 

نسـبة مـساهـمة الـبنوك فـي الـنشاط اzقـتصادي: وهـو مـقدار مـا تـساهـم بـه الـبنوك مـن قـروض لـتمويـل ۱.

نـشاطـات صـغار اlسـتثمريـن، والـقروض اƒـصصة لـ5سـتثمارات اeخـرى، عـلى أن يسـدد أصـحاب هـذه 

. وهذه اeداة بديل عن سياسة هامش الضمان اlطلوب.  4اlشاريع اéزء اlتبقي من مواردهم اñاصة

شـروط بـيع ا_ـرابـحة: wـكن تـنظيم عـملية الـبيع بـاlـرابـحة £ـا يـساهـم فـي دفـع الـنشاط اvقـتصادي فـي ۲.

قـطاعـات دون أخـرى مـن خـ5ل تسهـيل شـروط الـبيع لـلمجاvت اlـرغـوبـة وتـقييدهـا بـالنسـبة لـلقطاعـات 

اeخـرى.ويـتمثل التسهـيل فـي تـخفيض اlـبلغ الـواجـب دفـعه مـقدمـا،وكـذا زيـادة مـدة تسـديـد اeقـساط 

1 نفس ا0رجع، ص 251.
2 صالح صالحي، " السياسة النقدية واMالية في إطار نظام اMشاركة"، مرجع سابق، ص65.

3 جــمال بــن دعــاس، " الـسياسـة الـنقديـة فـي الـنظامـk ا@سـ<مـي والـوضـعي - دراسـة مـقارنـة"، مــرجــع ســابــق، ص 
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4 نفس ا0رجع، ص 252.
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الشهـريـة،∞ـا يـشجع اeفـراد واlـؤسـسات عـلى اOقـبال عـلى مـنتجات هـذه الـقطاعـات، فـتتجه مـوارد مـالـية 

 v ـصول عـلى بـعض السـلع الـتيRـقابـل وضـع شـروط تـصعب مـن إمـكانـية اlإضـافـية لـ5سـتثمار فـيها. وفـي ا

تـرغـب الـدولـة فـي زيـادة إنـتاجـها كـالسـلع الـكمالـية مـث5ً.ومـا قـيل عـن اlـرابـحة wـكن أن يـقال عـن الـعمليات 

.كـما تـفيد هـذه اeداة فـي ضـمان عـدم الـتركـز وتـنويـع  1اlـماثـلة كـالـتأجـير وبـيع السـلم اvسـتصناع وغـيرهـا

التسهــي5ت فــي اســتثمارات مــختلفة تــتفاوت فــي درجــة اƒــاطــر، حــمايــة eمــوال الــبنك وســ5مــة ودائــع 

.و هـي سـياسـة ∞ـاثـلة eداة تـغيير شـروط الـبيع بـالتقسـيط، الـذي يـعد نـوعًـا مـن بـيوع اlـرابـحة  2الـزبـائـن

شريطة إv تكون الزيادة ربا وإVا ربحًا حv5ً.كما تعد بدي5ً ل5ئتمان العقاري. 

رابـعًا - اwدوات ا_ـباشـرة: وتـتمثل فـي اOجـراءات الـتي يـتدخـل مـن خـ5لـها الـبنك اlـركـزي بـصفة مـباشـرة 

eحـكام تـطبيق السـياسـة الـنقديـة، خـاصـة فـي اeوضـاع اvقـتصاديـة اRـرجـة، الـتي تـتطلب أحـداث تـغييرات 

 : 3كبيرة وسريعة في حجم اlعروض النقدي. وتتمثل هذه اeدوات في

اnقـناع اõzـانـي: وهـي تـدخـل الـبنك اlـركـزي Oقـناع الـبنوك بـاOجـراءات الـواجـب إتـباعـها، وهـذا مـن ۱.

منطلق إwانهم بضرورة تقدã اlصلحة العامة على اlصلحة اñاصة، وامتثاvً لتوجيهات اRكومة. 

الــتعليمات ا_ــباشــرة:و يــلجأ إلــيها الــبنك اlــركــزي إذا لــم ßــد وســيلة اOقــناع اwvــانــي، حــيث يــوجــه ۲.

تعليمات ملزمة للبنوك بضرورة تطبيق اOجراءات الضرورية لتنفيذ السياسة النقدية. 

الـرقـابـة ا_ـباشـرة:eحـكام إشـراف الـبنك اlـركـزي عـلى الـبنوك وضـمان الـتناسـق ضـمن الـنظام الـبنكي ۳.

lصلحة اvقتصاد ككل، يقوم بإجراءات رقابة مباشرة على مختلف البنوك. 

اÜــزاءات: وهــي آخــر مــا يــلجا إلــيه الــبنك اlــركــزي مــن إجــراءات لــضمان تــنفيذ تــوجــيهاتــه لــلبنوك، ٤.

كـاRـرمـان مـن اOقـراض وإعـادة الـتمويـل، أو يـفرض عـليها غـرامـات، وقـد تـصل حـد إيـقاف نـشاط هـذه 

البنوك. 

1 جمال بن دعاس، " السياسة النقدية في النظامk ا@س<مي والوضعي - دراسة مقارنة"، مرجع سابق، ص 
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2 أحـــمد جـــابـــر،"الــبنوك اMــركــزيــة ودورهــا فــي الــرقــابــة عــلى الــبنوك ا@ســ<مــية"، مـــطبعة مـــركـــز صـــالـــح كـــامـــل، جـــامـــعة 
ا^زهر، 1999م، ص187.

3 صالح صالحي، " السياسة النقدية واMالية في إطار نظام اMشاركة"، مرجع سابق، ص57 - 58.
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اnعـVم: وهـي إعـ5ن الـبنك اlـركـزي لسـياسـته الـنقديـة اlسـتقبلية فـي تـوجـيه اlـوارد الـنقديـة كـمًا ونـوعًـا، ٥.

مدعومة باeرقام واOحصائيات. 

تـوصـلنا مـن خـ5ل هـذا الـبحث بـأن الـبنك اlـركـزي اOسـ5مـي لـه نـفس أعـمال ووظـائـف الـبنك اlـركـزي الـربـوي 

إvّ أنــه يشــتغل وفــق ضــوابــط الشــريــعة اOســ5مــية. وأن بــعض الــدول اســتطاعــت تــطويــع بــنوكــها اlــركــزيــة 

بـخصوص عـ5قـتها مـع الـبنوك اOسـ5مـية £ـا يـتماشـى مـع مـبادئـها وأهـدافـها. كـما أن الـبنك اlـركـزي اvسـ5مـي 

قـادر عـلى تـقدã بـدائـل شـرعـية eدوات سـياسـة نـقديـة ربـويـة. وبـالـتالـي الـعمل عـلى اسـتقرار قـيمة الـنقود واRـد 

مـن التضخـم وëـقيق مـعدل Vـو مـرتـفع لـلدخـل الـوطـني واlـساهـمة فـي تـطويـر اlـؤسـسات الـبنكية واlـالـية £ـا 

يخدم اvقتصاد الوطني وëقيق توازن في ميزان اlدفوعات. 
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