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واقع سوق العملات الرقمية المشفرة اليوم 
1د. معتز أبو جيب 

!ISRA!الية!ا@س<ميةMية!للبحوث!الشرعية!في!اMا_كاديمية!العا

يـتـم تـداول الـيـوم مـا يـزيـد عـن ١٢٠٠٠ نـوعـاً مـخـتـلـفـا مـن اéصـول الـرقـمـيـة ا/ـشـفـرة بـقـيـة سـوقـيـة 
تــزيــد عــلــى ١٫٨٧ تــريــلــيــون دوèر حــســب أســعــار الــتــداول بــتــاريــخ ٢١ ســبــتــمــبــر ٢٠٢١. رغــم انــتــشــار 
اéنـواع ا∂ـتـلـفـة إè أنـه مـازال لـلـبـتـكـويـن واéثـيـريـوم اÅـصـة اéكـبـر مـن الـسـوق بـواقـع ٤٢% لـلـبـتـكـويـن 

و ١٨٫٧% ل)ثيريوم.  

لــقد بــلغ حجــم الــتداول عــلى ٤۰۰ مــنصة رئيســية خــ5ل ۲٤ ســاعــة مــا يــزيــد عــن ۱٤۸ مــليار دوvر وفــق 

Oحـصاءات Coinmarketcap.com لـليوم اlـذكـور نـفسه. ورغـم تـنوع الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة، 

إv أن ۱۰ عـم5تٍ مـنها تسـيطر عـلى مـايـقارب ۹۰٪ مـن مجـموع الـقيمة الـسوقـية، ومـازالـت الـبتكويـن هـي 

اeعـلى قـيمةً بـواقـع ۱۳۲.۳ مـليار دوvر وهـو مـايـعادل ٦۳٪ مـن حجـم الـسوق. أمـا بـالنسـبة Rجـم الـتداول 

الــيومــي، فليســت الــبتكويــن بــالــضرورة اeعــلى تــداوvً. عــلى ســبيل اlــثال، بــلغ حجــم الــتداول الــيومــي لــل 

Tether (وهـي عـملة مـشفرة "مسـتقرة) مـا يـعادل ۱۰۲ مـليار دوvر مـقابـل ٤٦ مـليار دوvر لـلبتكويـن و 
۲۸ مــليار دوvر لــ5ثــيريــوم خــ5ل ال ۲٤ ســاعــة، وذلــك وفــقا لــبيانــات coinmarketcap لــيوم ۲۱ 

سـبتمبر ۲۰۲۱. ويـعرض الـشكل ۱ أدنـاه أكـبر ۱۰ نـقود مـشفرة مـن حـيث الـقيمة الـسوقـية وفـقاً eحـدث 

اOحصاءات: 
الشكل ۱: القيمة السوقية للنقود الرقمية اlشفرة 

القيمة	السوقية	بتاريخ	21	سبتمبر	2021	بمÑيy	الدوzرات	ا^مريكية اسم	العملة	الرقمية

	798,220	 Bitcoin

	350,094	 Ethereum

	68,733	 Tether

	66,435	 Cardano

1 د. مـعتز أبـو جـيب مـدرب وخـبير فـي ا0ـالـية اnسـÑمـية والـتكنولـوجـيا ا0ـالـية، وبـاحـث فـي ا^كـاديـمية الـعا0ـية لـلبحوث الشـرعـية فـي 
ا0ــالــية اnســÑمــية (إســرا) - مــالــيزيــا. حــاصــل عــلى درجــة الــدكــتوراه فــي ا0ــالــية اnســÑمــية وزمــالــة ا0ســتشار وا0ــراجــع الشــرعــي 
ا0ـعتمد مـن هـيئة ا0ـحاسـبة وا0ـراجـعة لـلمؤسـسات ا0ـالـية اnسـÑمـية، وهـو عـضو فـي مجـموعـة الـعمل الـخاصـة بـالـتكنولـوجـيا ا0ـالـية. 

https://www.linkedin.com/in/dr-moutaz-abojeib لكترونيnل ا0وقع اÑيمكن التواصل معه من خ
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*مجموع القيمة السوقية لØصول الرقمية اlشفرة اlتداولة وعددها ۱۲۰۱۳ 
 h9ps://coinmarketcap.com صدر: الباحث بناءً على بيانات موقعlا

ومـن اéـديـر بـالـذكـر هـنا اOشـارة الـى اسـتمرار تـطور بـيئة الـعمل الـكلية Ecosystem وتـكامـلها فـي ظـل 

تـطور الـبيئة الـقانـونـية والـتنظيمية. حـيث تـغيّرت الـنظم الـفنية اlـرتـبطه بـالـعم5ت اlـشفرة خـ5ل الـسنوات 

الـقليلة اlـاضـية بـشكلٍ مـتسارعٍ ومـلموس عـما كـانـت عـليه فـي بـدايـة ظـهورهـا قـبل عـقدٍ مـن الـزمـن. فـاتـسعت 

دائـرة الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة لـتشمل الـيوم أنـواعـاً مـختلفة مـن الـعم5ت والـرمـوز اlـشفرة ذات اñـصائـص 

واvسـتخدامـات واeهـداف اlـتبايـنة. وتشـير الـتقديـرات إلـى وصـول عـدد مسـتخدمـي هـذه اeصـول الـرقـمية 

. ورغـم صـعوبـة الـتأكـد مـن دقـة هـذه اlـعلومـة، إv أنـه يـبدو  1اlـشفرة إلـى مـا يـزيـد عـن ۳۰۰ مـليون مسـتخدم

تـــــقديـــــراً مـــــعقوvً إذا مـــــا اخـــــذنـــــا بـــــاvعـــــتبار وجـــــود مـــــا يـــــزيـــــد عـــــن ۷٦ مـــــليون مـــــحفظة عـــــلى 

Blockchain.com2 فــقط. كــما ازداد عــدد الــتطبيقات الــ5مــركــزيــة DApps الــتي تــعتمد عــلى 

، وبـالـتالـي لـم  3شـبكة الـبلوكتشـí مـن ۱۰۰ تـطبيق عـام ۲۰۱٥ إلـى أكـثر مـن ۲٥۰۰ تـطبيق مـع بـدايـة ۲۰۲۱

يـقتصر الـتطور اRـاصـل فـي مـجال الـعم5ت الـرقـمية عـلى ازديـاد حجـم الـتداول فحسـب، بـل شـمل جـوانـب 

فـنية أكـثر أهـمية. ونـتيجة لـذلـك، تـطورت بـيئة الـنظام اlـرتـبط بـالـعم5ت اlـشفرة وازدادت تـعقيداً وتـشابـكاً 

لـتشمل مـكونـاتٍ جـديـدة تـوفـر خـدمـات الـتداول واvسـتثمار اlـتعلقة بـالـعم5ت والـرمـوز اlـشفرة عـ5وةً عـلى 

خـدمـات التحـليل والـترويـج واOعـ5م والـتثقيف حـول كـل مـا يـخص هـذا ا#ـال. كـما ظهـرت مـكونـات جـديـدة 

تهـتم بـاvسـتفادة مـن الـعم5ت والـرمـوز الـرقـيمة اlـشفرة فـي مـجاvت أوسـع مـن مجـرد اvسـتثمار والـتداول 

 token-based ــشفرةlحــيث بــات الــعالــم مــؤخــراً يتحــدث عــن اقــتصادٍ جــديــدٍ قــائــمٍ عــلى الــرمــوز ا

	60,401	 Binance	Coin

	43,378	 XRP

	40,719	 Solana

	29,444	 USD	Coin

	28,167	 Polkadot

	27,108	 Dogecoin

364,531 عمÑت	أخرى

1,877,229 اMجموع*

 https://triple-a.io/crypto-ownership/1

 https://www.blockchain.com/charts/my-wallet-n-users2

 https://www.stateofthedapps.com/3
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economy واقــــتصادٍ رقــــمي مــــشفر crypto economy يهــــتم بــــتقدã حــــلول رقــــمية لــــسائــــر 
القطاعات اlالية وغير اlالية باvستفادة من تطبيقات العم5ت والرموز اlشفرة.  

وعليه wكن القول بأن منظومة عمل العم5ت والرموز الرقمية اlشفرة أصبحت تشمل اlكونات التالية: 

مـتخصصون فـي اقـتصاد الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة ومـراكـز بـحث مـتخصصة تـابـعة eرقـى اéـامـعات -

العاlية. 

منصات بلوكتشí مفتوحة تسمح ببناء نقود ورموز رقمية مشفرة عليها. -

منظمات وشركات ضخمة نسبياً ßمع العاملí في اéانب التقني. -

- miners íعدّنlوا íبرمجlطورين واlستثمرين واlمجموعات كبيرة من ا 

هـيئات حـكومـية تـُعنى بـتطويـر اeنـظمة والـقوانـí اlـرتـبطة بـالـعم5ت والـرمـوز الـرقـمية اlـشفرة والـرقـابـة -

واOشراف على عمل منصات التداول وشركات اñدمات العاملة في هذا ا#ال. 

هـيئات ومـنظمات وشـركـات حـكومـية وخـاصـة تُـعني بـتطويـر اRـلول الـتقنية بـاvسـتفادة مـن تـقنية -

البلوكتشí والعم5ت والرموز الرقمية اlشفرة. 

شركات تسهيل دفع بالعم5ت الرقمية اlشفرة. -

مـنصات تـداول إلـكترونـية مـركـزيـة وv مـركـزيـة وتـعد £ـثابـة حجـر اeسـاس لهـذا الـنظام وهـي بـازديـاد -

مـضطرد حـول الـعالـم، كـما أنـها أصـبحت مـنظمة ومـقونـنة إلـى حـد كـبير، وتـقدم هـذه اlـنصات الـيوم 

خدمات واسعة وعديدة للمستخدمí مثل صناديق استثمار بالعم5ت اlشفرة. 

 أسـواقـاً غـير مـنظمة أو مـا يُـعرف £ـكاتـب OTC تـتميز بـقدرتـها عـلى اlـتاجـرة بـالـعم5ت اlـشفرة -

بكمياتٍ كبيرة وقد تكون تابعة lنصات إلكترونية منظمة من النوع اeول. 

بـرمـجيات اlـتاجـرة بـالـعم5ت اlـشفرة crypto trading bots وهـي بـرمـجيات تـقوم بتحـليل -

اeسواق وتنفذ عمليات بيع وشراء آلي. 

مـنصاتٍ لـΩقـراض بـضمان الـعم5ت اlـشفرة بـحيث يـتم إيـداع الـعملة اlـشفرة بـغية اRـصول عـلى -

قرضٍ بالعم5ت التقليدية. 

مـحافـظ الـكترونـية مـتطورة تـسمح بـحفظ وëـويـل الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة بـشكل آمـن وفـق تـقنيات -

متعددة. 

منصاتٍ لتحليل أداء هذه العم5ت ومزودين لبياناتها. -
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مـــنصات إعـــ5مـــية مـــتخصصة بـــكل مـــا يـــتصل بـــالـــعم5ت اlـــشفرة £ـــا فـــي ذلـــك فـــئة اlـــؤثـــريـــن -

influencers واlواقع وا#5ت اOلكترونية. 
هـذا ومـن اlـتوقـع اسـتمرار تـطور اlـكونـات اlـذكـورة فـي ظـل تـطور اeنـظمة والـقوانـí واvنـفتاح الـتدريـجي 

لـلحكومـات ßـاه الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة، ∞ـا يـجعل بـيئة الـعمل الـكلية لـلنقود والـرمـوز الـرقـمية اlـشفرة 

أكثر تعقيداً وترابطاً من أي وقتٍ مضى.  

أمـا عـن الـتطور مـن اéـانـب الـتقني فـنركـز هـنا عـلى جـانـبí هـامـí، يـتمثل اéـانـب اeول بـتطور تـطبيقات 

عـديـدة تسـتفيد مـن الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة وتـقنية الـبلوكتشـí، فـي حـí يـتعلق اéـانـب الـثانـي بـتطور 

مـنصات الـتداول وظـهور عـددٍ مـن اlشـتقات اlـالـية واñـدمـات اeخـرى الـتي جـعلت مـن الـعم5ت اlـشفرة أداةً 

استثماريةً إلى حدٍ كبير.  

اzستفادة من العمVت ا_شفرة في تطوير حلول فنية واقتصادية: ا.

اهــتمت الــدول خــ5ل اeعــوام الــقليلة اeخــيرة بــتقنية ســلسلة الــكتل (الــبلوكتشــí)، وتــعددت اRــلول 

الـتكنولـوجـية الـقائـمة عـلى اvسـتفادة مـن الـتقنية اlـذكـورة فـي شـتى ا#ـاvت مـثل تـسجيل اlـدفـوعـات، وإدارة 

الــتحويــ5ت اlــالــية، وإدارة الــعمليات اvنــتخابــية، وإدارة الــسج5ت الــرســمية مــثل الــسج5ت الــعقاريــة 

والـسج5ت اlـدنـية وغـير ذلـك. وعـلى الـرغـم مـن إمـكانـية تـطبيق بـعض تـلك اRـلول بـاسـتخدام تـقنية سـلسلة 

الـكتل (الـبلوكتشـí) دون اسـتخدام الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة، إv أن اسـتخدام هـذه الـعم5ت يـعطي بـعض 

اlـزايـا الـفنية اOضـافـية اlـفيدة تـتلخص بـاOسـتفادة مـن الـبنية الـتحتية لـلنقود اlـشفرة لـتحقيق قـدرٍ أعـلى مـن 

الــ5مــركــزيــة، ∞ــا يــزيــد مــن الــثقة بهــذه الــعم5ت فــي بــعض اeحــيان. وتــعد الــتطبيقات اlــبنية عــلى مــنصة 

اOثـيريـوم اlـثال اeشهـر لـذلـك. فـاOيـثيريـوم لـيس مجـرد سـلسلة كـتل خـاصـة بـعملة اOيـثر، بـل مـنصة تـسمح 

بـبناء عـم5ت ورمـوز رقـمية عـليها، حـيث يـتم ربـطها مـع سـلسلة اOثـيريـوم مـن خـ5ل الـعقود الـذكـية. وقـد 

طـورت اlـنصة رمـوزاً Vـوذجـية wـكن اسـتخدامـها أهـمها ERC-20 الـذي يـسمح بـإصـدار رمـوز اlـثليات 

Non- ـــاص بـــإصـــدار الـــرمـــوز غـــير الـــقابـــلة لـــ5ســـتبدالñا ERC-721 و Fungible Token
 .Fungible Token

وفــي مــا يــلي مــثاvً يــبí أهــمية مــنصة اOثــيريــوم فــي تــطويــر الــتطبيقات اƒــتلفة. فــمث5، إذا أرادت جــامــعة 

اvسـتفادة مـن تـقنية الـبلوكتشـí لـتسجيل بـيانـات خـريـجيها عـلى قـاعـدة بـيانـاتٍ ذكـية تـسمح eصـحاب 

اeعـمال بـالـتحقق مـن سـ5مـة الـوثـائـق اéـامـعية لـلمتقدمـí لـلعمل بـشكلٍ آلـي دون اRـاجـة لـ5تـصال بـاéـامـعة 
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بـالـطرق الـتقليديـة، فـيمكنها - بـدvً مـن تـصميم شـبكة بـلوكتشـí خـاص بـالـشهادات الـرقـمية - تـطويـر نـظام 

يــربــط الــشهادات اlــصدرة بــرمــز خــاص يــتوافــق مــع أحــد الــرمــوز الــنموذجــية عــلى مــنصة اOثــيريــوم. عــندهــا 

ســيعمل هــذا الــنظام عــلى شــبكة اOثــيريــوم مــن خــ5ل الــعقود الــذكــية الــتي ∏ بــرمــجتها وبــتكالــيف بســيطة 

تـسمى وقـود GAS ∑ُـث»ل جـزءً بسـيطاً مـن وحـدات عـملة اOثـيريـوم نـفسها يـتم دفـعها لـلمعدنـí عـلى شـبكة 

اOثيريوم في عمليات التحقق لتفعيل العقود الذكية. 

 يـوجـد الـيوم ا]vف مـن الـتطبيقات الـتي تـعتمد عـلى شـبكة اOثـيريـوم مـنها مـا يـتعلق بـتوثـيق اlـلكية أو 

تـقدã اñـدمـات اlـالـية وغـيرهـا. وبـالـتالـي، إن كـثيراً مـن اRـلول الـفنية الـتي تسـتخدم تـقنية سـلسلة الـكتل 

واlـتاح الـيوم فـعلياً هـي حـلول تـقنية تسـتفيد مـن اOثـيريـوم الـذي بـات يـقدم مـنافـعاً أخـرى بـعيداً عـن كـونـه 

مجـرد وسـيطٍ لـلتبادل، وعـليه wـكن الـقول بـظهور مـنفعة ذاتـية لـعملة اOثـيريـوم ضـمن الـنظام اOيـكلوجـي 

لشبكة البلوكتشí اOثيريوم وينطبق هذا اeمر على عدد من العم5ت الرقمية اlشفرة اeخرى. 

ب. تطور منصات التداول وظهور ا_شتقات ا_الية واNدمات اwخرى. 

تــطورت مــنصات الــتداول بــالــتوازي مــع ازديــاد حجــم ســوق الــعم5ت الــرقــمية اlــشفرة وحجــم تــداولــها، 

فـأصـبحت هـذه اlـنصات تـقدم مجـموعـةً مـن اeدوات التحـليلية واvسـتثماريـة بـشكل يـشابـه إلـى حـدٍ كـبير مـا 

تـوفـره مـنصات تـداول اeوراق اlـالـية وأسـواق تـداول الـعم5ت اeجـنبية اlـعروفـة بـالـفوركـس. كـما ظهـرت 

مجـموعـة مـن الشـركـات تـقدم خـدمـاتٍ أخـرى خـاصـة كخـدمـات اvحـتفاظ ا]مـن بـالـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة 

custody وخــدمــات قــبول الــودائــع واOقــراض وادارة اvســتثمار وغــيرهــا. عــلى ســبيل اlــثال، يســتطيع 
عـم5ء مـنصة بـايـنانـس Binance إقـراض بـعض أنـواع الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة واRـصول عـلى فـوائـد 

. كـما أن هـناك مـنصاتٍ جـعلت مـن خـدمـات اOيـداع واOقـراض وغـير ذلـك عـم5ً رئيسـياً لـها  1مـقابـل ذلـك

مــثل YouHodler و Blockfi عــلى ســبيل اlــثال v اRــصر. كــما تــقدم مــنصة FTX مجــموعــة مــن 

 ،BVOL ،Tether Perpetual Futures ــــشفرة مــــثلlــــالــــية لــــلنقود الــــرقــــمية اlشــــتقات اlا

. كـما ∏ تـطويـر مجـموعـة مـن مـنصات الـبلوكتشـí والـبروتـوكـوvت مـن  Bitcoin Futures2 وغـيرهـا

أجــل تــوفــير اñــدمــات اlــالــية الــ5مــركــزيــة DeFi، ويــشمل ذلــك تــقدã الــتمويــ5ت مــن خــ5ل تــطبيقات 

 https://www.binance.com/en/lending1

 https://ftx.com/2
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vمـركـزيـة تـعتمد عـلى تـفكيك الـوسـاطـة اlـالـية و∑ـكí الـعم5ء اƒـتلفí مـن تـقدã الـتمويـل أو اRـصول عـليه 

مباشرة باvستفادة من تقنيات العقود الذكية. 

اNـاùـة: إن واقـع الـعم5ت الـرقـمية اlـشفرة الـيوم يـختلف بـشكلٍ جـوهـري عـن واقـعها قـبل عشـر سـنوات. 

وهـذا اvخـت5ف لـيس مـتعلقاً بحجـم الـتداول فحسـب، بـل يـتعلق أيـضاً بـتطورٍ مـلحوض فـي اéـوانـب الـفنية 

والـتنظيمية. اeمـر الـذي يسـتدعـي الـباحـثí اvقـتصاديـí والشـرعـيO íعـادة الـنظر فـيما قـدمـوه مـن أبـحاث 

سـابـقة لهـذه اlـتغيرات وذلـك لـلكشف عـن سـلبيات وايـجابـيات هـذا الـتطور. كـما vبـد مـن إيـ5ء تـطبيقات 

التمويل ال5 مركزي DEFI اهتماماً خاصاً وذلك للبحث في أثرها اvقتصادي ومشروعيتها. 
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