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غزو الاقتصاد العالمي بالعملات الرقمية بين التأييد والمعارضة 
هل	سيسفر	عن	أزمة	عاiية	جديدة؟	

رحاب عادل صلاح الدين أمين 
مدرس!مساعد!بمعهد!اMدينة!العالي!لZدارة!والتكنولوجيا!

فـي ظـل تـزايـد انـتشار الـعم5ت الـرقـمية كـان Lبـد مـن الـتفكير فـي مـاهـيتها وأصـولـها، فـقد اقتحـمت عـلينا 
أسـواقـنا ا_ـالـية دون مـبرر واضـح، وهـو مـا آثـار الـشكوك حـول أزمـة مـالـية عـا_ـية جـديـدة عـلى اåبـواب عـلى 
 Lإ	عـتراف الـرسـمي بـها.Lـدوث بـعد تـبني الـعديـد مـن الـدول لـلعم5ت الـرقـمية والسـير فـي طـريـق اëوشـك ا

أن هـذه اåزمـة قـد تـكون مـختلفة بـشكل كـلي عـن اåزمـات ا_ـالـية الـسابـقة åنـها نـابـعة مـن عـدة دول اعـترفـت 
بالعم5ت الرقمية وسمحت با_ضاربة والتداول بها. 

فهـل نـحن بـانـتظار أزمـة أشـد عـداءً مـن اåزمـات الـسابـقة؟ وهـذا مـا سـيتم عـرضـه مـدعـمًا بـوجـهات نـظر حـول 
هذا الشأن. 

العمFت الرقمية وتقنية ال ()'&$%$#"!	 

 hمــفهومــي الــعم5ت الــرقــمية وتــقنية ســلسلة الــكتل، أو كــما يــطلق عــليها الــبلوكتشــ hاخــتلط الــوضــع بــ

()'&$%$#"! إL أن هــناك فــرق واضــح بــh ا_ــفهومــh فــالــعم5ت الــرقــمية هــي عــم5ت ∆ ابــتكارهــا 

كـوسـيلة لـلتواصـل عـبر اLنـترنـت حـظي الـبيتكويـن عـلى شهـرة واسـعة، نـظرًا åنـه أول الـعم5ت الـتي ∆ اطـ5قـها 

وعــزز شهــرتــه تــزايــد اåربــاح الــتي حــققها فــقد وصــل فــي عــام ۲۰۱۸ م إلــى ۱۸۰۰۰ دوLر يــذكــر أن عــدد 

الـعم5ت الـرقـمية وصـل اπن مـا يـقرب مـن ۱٤۰۰ عـملة رقـمية، أمـا تـقنية ال ()'&$%$#"!	 فهـي تـقنية 

∆ اســتخدامــها أول مــرة مــن مــبتكري عــملة الــبيتكويــن وهــي ¥ــثابــة سجــل الــكترونــي غــير قــابــل لــلفساد أو 

اdتـ5ف يسجـل عـليها عـمليات الـبيع والشـراء، سـميت بسـلسلة الـكتل نـظرًا Lرتـباط كـل بـلوك أو كـل عـقدة 

أو كـل سـلسلة ¥ـا قـبلها فـ5 نسـتطيع الـتغيير عـلى الـبيان الـذي ∆ ادخـالـه فـيما بـعد أو الـت5عـب بـالـعمليات 

وتـتميز هـذه الـتقنية عـن غـيرهـا مـن وسـائـل اdدخـال الـتقليديـة فـي السـرعـة فـي اåداء واåمـان نـتيجة تـشفير 

البيانات التي يتم ادخالها وأنها تسجل على أكثر من ,+-,+* في نفس الوقت ëفظ البيانات. 
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أشـار (عـصام الـديـن، ۲۰۱٤) إلـى الـضوابـط الـتي وضـعها مـبتكرو عـملة الـبيتكويـن مـثل ضـوابـط إصـدار 

الـعم5ت الـورقـية الـتقليديـة، وذلـك بهـدف äـنب حـدوث تضخـم فـقد وضـعوا سـقف إصـدار بـحوالـي	۲۱ 

مليون وحدة حول العالم ∆ إنتاج ۱٤ مليون وحدة منها حتى اπن.	 

ومـن ا_ـنتظر الـوصـول إلـى ال ۲۱ مـليون فـي الـفترة مـا بـh ۲۰۲٥-۲۰۳۰، فـمعدل اdنـتاج حـالـيًا هـو إصـدار 

0/	()#$.)! كــل ۱۰ دقــائــق، وبــعد الــوصــول للحــد اåقــصى،	فــلن يــتم إصــدار الــبيتكويــن مــرة أخــرى 

وسيكون متاحا من خ5ل التداول فقط دون توليده أو تعدينه. 

وجـديـر بـالـذكـر أن مـبتكري الـعملة الـرقـمية قـامـوا بتجـزئـتها إلـى عـم5ت صـغيرة أطـلق عـليها سـاتـوشـي فـكل 

بيتكوين يعادل ۱۰۰ مليون ساتوشي على اعتبار أنها ستكون عملة ا_ستقبل.  

مزايا العمFت الرقمية من وجهة نظر اÑستثمرين 

تـعددت ا_ـزايـا الـتي رصـدهـا الـباحـثون فـي دراسـتهم تـأثـرًا بـوجـهات نـظر ا_سـتثمريـن وا_ـضاربـh فـي سـوق 

العم5ت الرقمية، وقد أشار (قنطقجي، ۲۰۱۷) إلى بعض هذه ا_زايا يذكر منها ما يلي: 

سهولة التداول. -

غــياب الــرقــابــة بســبب نــظام ال ()'&$%$#"! ا_ــعقد الــذي يــتم الــتعامــل مــن خــ5لــه مــع عــملة -

البيتكوين Zديدًا åنها أول من أطلقه. 

حل للهروب من سيطرة اëكومات. -

L يوجد حد أقصى للتداول واLقتناء. -

الـعمليات الـتي تـتم جـميعها مـشفرة فـغالـبًا L يـعرف أطـراف ا_ـعامـلة بـعضهم إL إذا كـان الـبيع والشـراء -

شخصي عن طريق معرفة رقم محفظة الشخص والبيع له. 

حتى اπن L يوجد أي قيود ضريبية فرضت على العم5ت الرقمية و∆ تنفيذها باستثناء أ_انيا.	 -

هي عملة غير مركزية L تتبع أي دولة في العالم (البيتكوين وغيرها من العم5ت). -

توفير وقت وجهد ا_ستثمرين في عملية التنقل بh البنوك. -

توفير تكلفة طبع النقود والتخلص من التكاليف العالية. -

إL انـه بـجانـب كـل ا_ـزايـا الـسابـقة يـوجـد مـخاطـر مـحتملة لـ5عـتراف L ∫ـكن الـتغاضـي عـنها كـما سـيتم ذكـره 

Lحقًا. 
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مخاطر محتملة لFعتراف بالعمFت 

فـي ظـل الـوضـع الـراهـن ا_ـتسم بـالـتضارب مـا بـh مـؤيـد ومـعارض ëـديـث الـعصر وهـي تـقنية الـعم5ت الـرقـمية 

وانـتشار الـتصور غـير ا_ـنطقي أن الـعم5ت الـرقـمية جـاءت لـتعيد تـوزيـع الـثروات بـh اåغـنياء والـفقراء إL أن 

هـذا غـير صـحيح، فـالـعم5ت الـرقـمية سـتعرض الـعالـم بـأكـمله åزمـة؛ åن الـقوة الشـرائـية لـدى اLغـنياء أعـلى 

مــن الــفقراء وهــم مــن ســيقومــون بــالشــراء بــكميات كــبيرة L تــتناســب مــع الــكمية ا_شــتراة مــن قــبل الــطبقة 

الـفقيرة وا_ـتوسـطة وعـند حـدوث انهـيار لـلعم5ت فـإن أكـثر فـئتh سـتتضرر هـم الـطبقة الـفقيرة وا_ـتوسـطة، 

بسـبب خـسارة مـدخـراتـهم فـي وهـم شـراء الـعم5ت الـرقـمية بـاdضـافـة إلـى ارتـفاع أسـعار ا_ـعيشة بـعد مـرور أي 

أزمـة عـا_ـية و¥ـعنى أوضـح أن السـلطة وا_ـال سـتتمركـز فـي يـد الـطبقة اåكـثر قـوة لـلمرة الـثانـية والـتالـي بـعض 

ا¿اطر التي أشارت إليها الدراسات السابقة (قنطقجي، ۲۰۱۷). 

النقود الرقمية وغسيل اåموال 

مــنعت الــوLيــات ا_تحــدة اåمــريــكية شــركــات فــيزا وبــاي بــال وويســترن يــونــيون مــن Zــويــل الــتبرعــات إلــى 

ويــكليكس µــا حــرم ا_ــوقــع مــن ۹٥٪ مــن مــصادر دخــله µــا آثــار غــضب الــشعب واعــتراضــه ضــد ســياســات 

اëـكومـة اåمـريـكية نـتج عـنه ثـورة شـعبية ضـد هـذه الـتحكمات، وكـانـت حـجة اëـكومـة مـتمثلة فـي مـكافـحة 

اdرهـاب وغسـيل اåمـوال، µـا دعـا نسـبة كـبيرة مـن ا_ـواطـنh لـä5ـاه نـحو الـعم5ت الـرقـمية لـضعف أو انـعدام 

آليات الرقابة.  

وتـرى الـباحـثة أن هـذه الـتحكمات أدت بـالـفعل إلـى عـزوف ا_ـواطـنh بسـبب اdجـراءات الـرقـابـية واäLـاه إلـى 

الـعم5ت الـرقـمية الـتي أظهـرت بـالـفعل دورهـا ا¢ـطير فـي الـت5عـب وغسـيل اåمـوال عـن طـريـقها وظهـرت أنـواع 

من العم5ت الرقمية بالفعل تنافي اåخ5ق العامة.  

العم5ت الرقمية وسيلة غير مباشرة لتغيير طبقات ا#تمع 

اظهـرت اåزمـة ا_ـالـية اåرجـنتينية قـدرة الـبيتكويـن بـاåخـص عـلى Zـويـل الـقوة مـن اëـكومـات إلـى الـفقراء، 

حـيث مـر مـواطـنو اåرجـنتh بـأزمـات مـالـية عـديـدة إلـى أن ظهـرت أول الـعم5ت الـرقـمية وهـو الـبيتكويـن الـذي 

أفـسح الـطريـق أمـام اåرجـنتh لكسـر الـقيود ا_شـددة الـتي تـفرضـها اëـكومـة اåرجـنتينية عـلى الـبيزو عـلى 

سبيل ا_ثال: 

تقييم سعر الصرف بشكل واقعي للدوLر مقابل البيزو اåرجنتيني. •
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منع التحويل عن طريق شركة باي بال. •

استغراق وقت كبير d≤ام عمليات الشراء واLستثمار بh اåرجنتh وب5د العالم. •

صعوبات فتح حسابات بنكية، وصعوبة اëصول على بطاقات اLئتمان. •

العم5ت الرقمية للمساعدة في اLنق5بات السياسية واLقتصادية 

بـعد اتـخاذ اëـكومـة اLسـبانـية لسـياسـات الـتقشف ìـأ الـشعب اdسـبانـي لـلعم5ت الـرقـمية وانـتقل هـذا اäLـاه 

 L سـتقبال الـتبرعـات ا>ـولـة لـهم حـتىL ـركـة (احـتلوا وول سـتريـت) عـن طـريـق اسـتخدام الـبيتكويـنë أيـضًا

تتمكن اëكومة من äميدها والبعد عن سيطرة اëكومة. 

العم5ت الرقمية بh اhë واπخر ≤ثل تهديدًا با¢سارة 

مـا بـh صـعود وهـبوط سـوق الـعم5ت الـرقـمية عـلى سـبيل ا_ـثال عـملة الـبيتكويـن كـما يـوضـحها اåشـكال 

القادمة. 

سعر البيتكوين من عام ۲۰۱۳ إلى عام ۲۰۱٥ 

 

 h9ps://bitcoin.org/ar	:ا_صدر

الـرسـمة الـسابـقة تـوضـح انـعدام قـيمة الـبيتكويـن فـي بـدايـة الـنشأة ومـا بـh تـذبـذب فـي اåسـعار مـن انـخفاض 

وارتـفاع وانـخفاض مـرة أخـرى، µـا يشـير إلـى عـدم وجـود اسـتقرار مـالـي واضـطرابـات عـالـية فـي فـروق اåسـعار 

بh حh وآخر في الفترة من عام ۲۰۱۳ إلى عام ۲۰۱٥. 
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 h9ps://sa.inves/ng.com/crypto/bitcoin/btc-usd-chart	:ا_صدر

يـوضـح الـرسـم الـسابـق صـعود الـبيتكويـن إلـى مسـتوى غـير مـتوقـع فـي عـام ۲۰۱۸ م فـالـتساؤل هـل سـيستقر 

ســعر الــبيتكويــن أم ســيسفر ذلــك اLرتــفاع عــن عــواقــب وخــيمة ويــعقبه انــخفاض حــاد يــصل إلــى الــقيمة 

اëـقيقية لـلعملة ليسـتيقظ الـعالـم عـلى أزمـة مـالـية جـديـدة؟ وهـو مـا سـيتم تـوضـيحه مـن خـ5ل آخـر الـتطورات 

في اLعتراف بالعم5ت الرقمية بشكل عام. 

آخر تطورات اWعتراف العاÑي بالعمFت الرقمية من قبل الدول واÑنظمات 

تـبh انـتشار اسـتخدام الـعم5ت الـرقـمية واعـتراف الـعديـد مـن الـدول وا_ـنظمات الـعا_ـية بـها طـبقًا لـلعديـد مـن 

الـــدراســـات عـــلى ســـبيل ا_ـــثال (امـــh، ۲۰۱۸. قـــنطقجي، ۲۰۱۷. مـــنصة رواق، ۲۰۱۸. تـــعرف عـــلى 

 (Kokina	et	al,	2017 .۲۰۱مستقبل العم5ت الرقمية، ۲۰۱٦. حامد، ٤

الحدثاiنظمة	او	البلد

منظمات	وبنوك	عاiية

Namecheap

سمحوا	باستخدام	البيتكوين
Wordpress

Reddit

Fla9rr
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جوجل	فيناس
دعـــمت	خـــدمـــة	مـــالـــية	جـــديـــدة	وهـــي	ا6طـــ?ع	عـــلى	قـــيمة	الـــعملة	الـــرقـــمية	Bitcoin	مـــقابـــل	بـــقية	

العم?ت	الرقمية

أعلنت	مؤخراً	عن	تطوير	نظام	جديد	لتسهيل	استخدام	البيتكوينإنتل

مايكروسوفت

أعـــــلنت	فـــــي	فـــــبرايـــــر	2014	عـــــن	إضـــــافـــــة	مـــــيزة	إلـــــى	محـــــرك	الـــــبحث	الـــــتابـــــع	لـــــها	Bing	تـــــتيح	
للمســـتخدمـــW	ا6ســـتع?م	عـــن	قـــيمة	عـــملة	الـــبيتكويـــن	مـــقارنـــة	بـــالـــعم?ت	الـــورقـــية	أو	الـــعم?ت	

الـــرقـــمية،	إ6	أنـــها	عـــادت	ورفـــضت	الـــتعامـــل	بـــها	عـــن	طـــريـــق	الـــدفـــع	لـــثمن	تـــطبيقاتـــها،	وأعـــلنت	
مؤخراً	عن	تطوير	نظام	جديد	لتسهيل	استخدام	البيتكوين

Gold	man	sachs
قــامــت	بــإنــشاء	مــكتب	Financial	Internet	Cirde	لــتداول	الــعم?ت	الــرقــمية	بــرأســمال	50	

مليون	دو6ر

	CME	مــجــــــــــــــــــمــوعــــــــــــــــــتــان

	CBOEو
تخططان	tط?ق	العقود	اûجلة	

ناسداك
أطـــلقت	مـــنتج	بـــلوكتشـــW	مـــخصص	لـــها	لـــتكون	أول	بـــورصـــة	عـــاiـــية	تـــتعامـــل	مـــع	هـــذه	الـــتقنية	

اiالية

BNY	Mellon

اiـصارف	الـسابـقة	الـعم?قـة	بـدأوا	رسـميًا	بـالـتعامـل	بـالـنقود	الـرقـمية	فـي	2018	نـظراً	iـزايـاهـا	

	Wبــ	ــقاصــةiا	تــكالــيف	مــن	ســنويـًـا	ــلياراتiا	عشــرات	فــي	ــتمثلةiا	والــتكلفة	الــوقــت	تــوفــير	فــي

البنوك	الرئيسية

ICAP

	S t a n d a r d s
Chartered

Deutche

QT/UBS

Goldman	sachs

الب?د

Wالص

تـريـد	الـسيطرة	الـكامـلة	وتـسعى	tنـشاء	عـملة	رقـمية	سـياديـة،	[نـها	تـرى	أن	عـدم	اiـركـزيـة	يهـدد	

اقــتصادهــا	ويــشكل	مــخاطــر	مــالــية	كــبيرة	فــهي	ثــانــي	أكــبر	اقــتصاد	فــي	الــعالــم،	وقــررت	غــلق	

بــورصــات	تــداول	الــعم?ت	الــرقــمية،	بســبب	مــخاوفــها	مــن	تــصاعــد	مــكانــة	عــملة	الــبيتكويــن	فــي	

الـنظام	اiـالـي	بـالـب?د،	وسـط	تـركـيز	حـكومـي	عـلى	مـنع	رأس	اiـال	الـحقيقي	مـن	الهـروب	إلـى	
العم?ت	الرقمية

اليابان

ســــمحت	فــــي	ابــــريــــل	2016	بــــاســــتخدام	الــــبيتكويــــن	والــــعديــــد	مــــن	الــــعم?ت	الــــرقــــمية	وتخــــطط	
لـ?عـتراف	بـها،	فـهي	تـعطي	اiـوظـف	الـحق	فـي	إمـكانـية	تـحويـل	جـزء	مـن	راتـبه	الشهـري	إلـى	

هذه	العم?ت	ا6لكترونية

أiانيا

اعـــترفـــت	بـــالـــنقود	الـــرقـــمية	وأنـــه	يـــمكن	الـــتعامـــل	بـــها،	وبـــذلـــك	فـــقد	فـــرضـــت	الـــحكومـــة	ا[iـــانـــية	

الــضرائــب	عــلى	ا[ربــاح	الــتي	تــحققها	اiــنظمات	الــتي	تــتعامــل	بــالــبيتكويــن،	فــي	حــW	أبــقت	

اiعام?ت	الفردية	معفية	من	الضرائب
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روسيا

تسـتعد	لـتبنى	الـبيتكويـن	لـكن	تـحت	سـيطرتـها	الـكامـلة	فـقد	شـرع	(بـوتـW)	بـعدة	إجـراءات	بـعد	

تحـريـم	اiـتاجـرة	بـالـبيتكويـن	وفـرض	عـقوبـات	قـد	تـصل	لـلحبس	تـراجـع	بسـبب	غـزو	الـبيتكويـن	
ا[سواق	وأشار	إلى:		

فرض	الضرائب	على	عمليات	التعدين.	-

-	Blockchain	ال	لــــتكنولــــوجــــيا	تشــــريــــعات	نــــشاءt	ICOS	ا[ولــــية	الــــعملة	عــــروض	تــــنظيم
الجديدة.		

توحيد	جهات	الدفع	التي	من	اiحتمل	أن	تكون	عبر	البنك	اiركزي.-

الهند
حـــــذرت	مـــــن	اiـــــخاطـــــر	اiـــــحتملة	لـــــلعم?ت	الـــــرقـــــمية	وأشـــــارت	إلـــــى	إمـــــكانـــــية	تـــــحولـــــها	لتهـــــديـــــد	

واستخدامها	في	التهرب	من	الضرائب	أو	غسل	ا[موال	أو	تمويل	اtرهاب

نيوز6ندا
تـتنبأ	بـأن	الـعم?ت	الـرقـمية	سـيكون	لـها	مـكانـة	لـديـها	فـي	اiسـتقبل	ولـكن	تسـتبعد	ا6تـجار	فـي	

البيتكوين

حظرت	العم?ت	الرقمية	من	عام	2018	لحماية	عملتها	اiحليةإندونيسيا

الو6يات	اiتحدة
تخــطط	tصــدار	الــفيدكــويــن،	فــقد	حــكم	الــقضاء	ا[مــريــكي	مــن	قــبل	بــأحــقية	إطــ?ق	لــفظ	عــملة	

عــلى	الــبيتكويــن	لــكن	الــو6يــات	اiتحــدة	لــم	تــعترف	بــالــعملة	رســميًا	لــكونــها	تــريــد	تــنظيم	الــعملة	
وربطها	بالحكومات	وهو	ما	يتعارض	مع	ميزة	العملة	[نها	عملة	غير	مركزية

يخطط	tصدار	اليورو	كوينا6تحاد	ا[وروبي

هناك	عدة	دول	افريقية	تهتم	بنوكها	اiركزية	بالعم?ت	الرقمية	وترصد	تطورهاافريقيا

ا6مـــــــــــــــارات	الـــــــــــــــعربـــــــــــــــية	
اiتحدة

تخــطط	tصــدار	عــملة	رقــمية	مشــتركــة	مــع	اiــملكة	الــعربــية	الــسعوديــة	لــتسويــة	اiــدفــوعــات،	وقــد	

أشــار	إلــى	عــملة	الــبيتكويــن	بــمنتدى	دافــوس	والــقمة	الــعاiــية	لــلحكومــات	بــدبــي	وأهــمية	اiــكانــة	

الــتي	ســوف	تتخــذهــا	تــلك	الــعملة	فــي	الــعالــم	اiــالــي،	وتــم	الــتعامــل	بــالــعملة	بــالــفعل	فــي	مــطعم	

وصراف	آلي	بدبي

اiــــــــــــــــــمــلــكــة	الــــــــــــــــــعــربــــــــــــــــــيــة	

السعودية

اتخــذت	قــرار	بــمنع	اiــصارف	عــلى	اخــت?فــها	مــن	شــراء	الــعملة	الــرقــمية،	وبــررت	ذلــك	بــأن	هــذه	
الـعملة	ليسـت	مـحكومـة	لـبنك	مـركـزي	واضـح	يـحكم	سـياسـاتـها،	إلـى	جـانـب	أن	مـا	يـتداول	حـول	

بـــعض	الشـــركـــات	الـــعاiـــية	الـــتي	اعـــتمدت	عـــملة	الـــبيتكويـــن	لشـــراء	ســـلعها	6	يـــمكن	إثـــباتـــه	مـــن	

خـ?ل	الـقوائـم	اiـالـية	لهـذه	الشـركـات،	وأشـارت	أن	هـذه	الـعملة	يـمكن	أن	تـكون	وسـيلة	لـنقل	غـير	

مشـروع	لـ£مـوال	خـاصـة	أنـها	6	تـخضع	[ي	أنـظمة	ضـريـبية،	ولـكنها	تـراجـعت	وتـعتزم	إصـدار	

عملة	رقمية	مشتركة	مع	ا6مارات

في	طريقها	نحو	ا6عتراف	بالعم?ت	الرقميةشرق	آسيا

في	طريقها	نحو	ا6عتراف	بالعم?ت	الرقميةأمريكا	الجنوبية

تم	قبول	هذه	العملة	أول	مرة	في	مقهى	بالعاصمة	عمانا[ردن

Wمعلوماتفلسط	أنظمة	منظمة	في	العملة	قبول	تم

الكويت
أصـبح	سـوق	الـسفير	مـن	أوائـل	ا[سـواق	فـي	الـكويـت	والشـرق	ا[وسـط	الـتي	تـقبل	الـبيتكويـن	

في	تعام?ته
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آراء اقتصادية ومالية حول العمFت الرقمية 

نـتيجة _ـا أثـارتـه الـعم5ت الـرقـمية مـن جـدل فـقد تـوجـه عـدد مـن أهـم سـاسـة ا_ـال بـالـعالـم نـحو ابـداء آرائـهم 

ووجــهة نــظرهــم الــتحفظية äــاه الــعم5ت الــرقــمية Zــديــدا الــبيتكويــن بــاعــتباره أكــثر انــتشارًا وارتــفاعًــا فــي 

القيمة، على سبيل ا_ثال وليس اëصر كما أشار (الشمري، ۲۰۱۸). 

مصر

أشــار	مــسؤول	بــالــبنك	اiــركــزي	اiــصري	أن	الــبنك	يــعد	فــي	الــوقــت	الــحالــي	دراســة	مــتكامــلة	

tمــــكانــــية	إصــــدار	تشــــريــــع	أو	قــــانــــون	خــــاص	يــــتيح	تــــداول	الــــعم?ت	ا6فــــتراضــــية	أو	الــــرقــــمية	
وابـرازهـا	الـبيتكويـن،	وا6عـتراف	بـها	كـمنتج	مـالـي	فـي	اiـعامـ?ت	اiـالـية	واiـصرفـية،	مـؤكـدًا	أن	

الــدراســة	الــتي	تــتم	اûن	تــشمل	إتــاحــة	الــتداول	فــي	الــتعامــ?ت	اiــصرفــية	فــي	الــبنوك	الــعامــلة	

فـــي	الـــسوق	اiـــصريـــة	اiحـــلية،	والـــتعامـــل	بـــها	فـــي	شـــراء	الســـلع	والخـــدمـــات	ومـــا	يـــتعلق	بهـــذا	

الشأن	من	النواحي	القانونية

النمسا
شهـد	عـام	2017	افـتتاح	أول	مـصرف	لـلبتكويـن	(بـتكويـن	بـنك)	تـقوم	فـكرتـه	عـلى	تـداول	الـعملة	

بطريقة	أكثر	آمانًا	ويسمح	بإمكانية	تحويل	العملة	التقليدية	لبتكوين	والعكس

لبنان

حــذر	مــصرف	لــبنان	اiــركــزي	فــي	تــعميم	مــوجــه	إلــى	اiــصارف	واiــنظمات	اiــالــية	والــوســاطــة	
اiـــالـــية	والجـــمهور	فـــي	عـــام	2014	مـــن	شـــراء	أو	حـــيازة	أو	اســـتعمال	الـــعم?ت	الـــرقـــمية	بـــأي	

شكل	من	ا[شكال

إيسلندا
يــــتم	حــــظر	تــــداول	الــــبيتكويــــن	فــــي	ايســــلندا	بــــمبرر	أنــــها	غــــير	مــــتوافــــقة	مــــع	قــــانــــون	الــــصرف	

ا[جنبي

فيتنام
أعـلنت	فـيتنام	أن	الـتعامـل	بهـذه	الـعملة	غـير	قـانـونـياً،	وربـطت	بـW	الـعم?ت	الـرقـمية	وا[نشـطة	

ا6جرامية	مثل	غسل	ا[موال

بنغ?ديش

عـــبر	الـــبنك	اiـــركـــزي	الـــبنغ?دشـــي	عـــن	مـــخاوفـــه	مـــن	عـــدم	وجـــود	نـــظام	دفـــع	مـــركـــزي	لـــلعم?ت	
الـــرقـــمية،	وأشـــار	إلـــى	أن	الـــتداول	بهـــذه	الـــعم?ت	جـــريـــمة	يـــعاقـــب	عـــليها	الـــقانـــون	ويـــمكن	أن	

تؤدى	إلى	الحكم	بالسجن	12	عامًا

بوليفيا	وقرغيزستان
حــــظر	بــــنك	بــــولــــيفيا	اiــــركــــزي	اســــتخدام	الــــبيتكويــــن	وغــــيره	مــــن	الــــعم?ت	الــــرقــــمية،	وأشــــارت	

قرغيزستان	أيضًا	ان	استخدام	هذه	العم?ت	غير	قانونيا

تم	حظر	العم?ت	الرقميةاtكوادور	

كندا

تــسمح	بــتداول	الــعم?ت	الــرقــمية	لــكن	دون	ا6عــتراف	بــها	رســميًا	خــشية	اســتخدامــها	لغســل	

ا[مــوال،	ويــنظر	إلــى	الــبيتكويــن	مــن	قــبل	هــيئة	ا6يــرادات	الــكنديــة	عــلى	أنــه	ســلعة	وهــذا	يــعني	
أن	معام?ت	البيتكوين	ينظر	إليها	على	أنها	معام?ت	مقايضة

كوريا	الجنوبية
حــــظرت	مــــنظماتــــها	اiــــالــــية	مــــن	الــــتعامــــل	بــــالــــعم?ت	الــــرقــــمية	أو	امــــت?كــــها	أو	ا6حــــتفاظ	بــــها	

كضمانات،	برغم	اتجاه	نحو	مليون	كوري	من	اiستثمرين	الصغار	6مت?ك	البيتكوين

استراليا

هــي	ســوق	لــلمضاربــات	فــقد	أشــار	مــحافــظ	بــنكها	أن	ا6تــجار	فــي	الــبيتكويــن	يــعتبر	عــنصر	

جــذب	للمســتثمريــن	غــير	الــقانــونــيW	واعــتزم	إصــدار	عــملة	رقــمية	محــلية	للحــد	مــن	اûثــار	غــير	
القانونية
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وارن بـافـيت: أكـد ا_ـليارديـر اåمـريـكي وارن بـافـيت ا_ـشهور فـي بـورصـة وول سـتريـت أن مـا يحـدث حـالـيًا 

سـوف يـؤدي بـكل تـأكـيد إلـى نـهايـة سـيئة، ويـذكـر أيـضًا أنـه الـرئـيس الـتنفيذي لشـركـة بـيركـشايـر هـاثـواى 

 Lسـتثمار فـيها وLتـفكر بـا Lحـيث أن شـركـته لـيس لـديـها أي اهـتمام مـطلقًا بـالـعم5ت الـرقـمية ا_ـشفرة و

التعامل بها. 

جــانــيت يــلh: وصــفت رئــيسة اLحــتياطــي الــفيدرالــي لــلبنك ا_ــركــزي أن الــعم5ت الــرقــمية ≤ــثل أصــ5ً 

لـلمضاربـة ولـكنها ليسـت مـصدراً ثـابـتًا لـلقيمة وL تـعتبر عـم5ت قـانـونـية، كـما أشـارت أن ا¿ـاطـر الـتي سـببها 

الـبيتكويـن إلـى اπن قـليلة نـظرًا åن الـعم5ت الـرقـمية بـشكل عـام تـلعب دورًا محـدودًا فـي نـظام ا_ـدفـوعـات 

في الوLيات ا_تحدة اåمريكية. 

جـيمي د∫ـون: أبـدى الـرئـيس الـتنفيذي لـبنك "جـي بـي مـورغـان" جـيمي د∫ـون، آسـفه بـعد وصـفه بـتكويـن 

بـأنـها وسـيلة لـ5حـتيال تـفيد الـبعض فـي بـلدان مـثل فـنزويـ5 أو اdكـوادور أو كـوريـا الـشمالـية كـما ∫ـكن لـتجار 

ا¿ـدرات والـقتلة اLسـتفادة مـنها كـذلـك وكـان د∫ـون قـد شـبه الـبيتكويـن بـأنـها بـاتـت أسـوأ مـن زهـور الـتولـيب 

فـي إشـارة إلـى "جـنون الـتولـيب" أو مـا يـعرف ب "الـهوس ا¢ـزامـى" الـذي شـكل واحـدة مـن أسـوأ الـفقاعـات 

اLقتصادية في العالم خ5ل القرن السابع عشر.  

ســتيفن مــنوتشــh: نــبه وزيــر ا¢ــزانــة اåمــريــكي ســتيفن مــنوتشــh إلــى ضــرورة عــدم الــسماح بــأن تســتخدم 

الـعملة الـرقـمية بـتكويـن dخـفاء نـشاطـات غـير مشـروعـة، متعهـدًا بـتصريـحات صـحافـية، بـالـعمل مـع حـكومـات 

أخـرى مـنها حـكومـات مجـموعـة العشـريـن الـتي تـضم أكـبر اقـتصادات الـعالـم مـن أجـل مـراقـبة نـشاط أولـئك 

الـذيـن يسـتثمرون بـقوة فـي الـعملة ا_ـشفرة، وقـال مـنوتشـh "عـلينا ضـمان أL ∫ـكن اLشـخاص، السـيئون مـن 

استخدام هذه العملة للقيام بأمور سيئة". 

أنواع اOزمات التي مر بها العالم 

تـرى الـباحـثة أنـه ∫ـكن أن تسـتخلص مـن هـذه اåزمـة مـعادلـة اقـتصاديـة قـد تـصيب بنسـبة كـبيرة فـي اëـاLت 

ا_ـماثـلة وهـي: "أن اåربـاح السـريـعة الـعالـية سـت5قـي انهـيار عـلى اåجـل الـطويـل "خـصوصًـا إذا كـانـت غـير 

مبررة ومجهولة ا_صدر. 

وكما أشار (العقون، ۲۰۱۳) بتصنيفه åنواع اåزمات بوجه عام إلى أربع أزمات وهما: 
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أزمــة الــعملة: يــطلق عــليها أحــيانًــا أزمــة الــصرف اåجــنبي وتــكون بســبب ا_ــضاربــة مــن قــبل ا_ســتثمريــن 

والــسوق الــسوداء أو الــسوق غــير الشــرعــية فــي الــعم5ت اåجــنبية واكــتنازهــا مــن قــبل بــعض ا_ــضاربــµ ،hــا 

يترتب عليه قلة ا_عروض من العملة وارتفاع أسعارها وانخفاض قيمة العملة القومية للبلد. 

اåزمـة ا_ـصرفـية: وتـسمى أيـضًا الـذعـر ا_ـالـي Panic	Financial وهـي عـبارة عـن حـالـة مـن عـدم اLسـتثمار 

نتيجة انهيار مصارف عا_ية.  

أزمـة الـديـون: Zـدث عـندمـا يـتوقـف ا_ـقترضـون عـن السـداد، وعـندمـا يـتوقـفون عـن اëـصول عـلى قـروض 

جديدة في محاول منهم لتسديد القروض القد∫ة، µا يترتب عليه توقف القطاع العام.  

أزمـة اOسـواق اÑـالـية: هـي انـفجار فـقاعـة مـالـية جـديـدة، وZـدث عـند قـيام ا_سـتثمريـن بشـراء أصـل وا_ـضاربـة 

عـن طـريـقه واعـطاءه قـيمة أعـلى مـن قـيمته اëـقيقية، ثـم تـت5شـى فـترة الـرواج الـكاذب، وتـأتـي فـترة ا¢ـسائـر 

الفادحة والكساد، بسبب اكتشاف القيمة اëقيقة ل»صل فيما بعد. 

وتـرى الـباحـثة أن مـا حـدث فـي الـعالـم بـناءًا عـلى تـصنيف (الـعقون، ۲۰۱۳) هـو أزمـة أسـواق مـالـية حـيث ∆ 

إعـطاء قـيمة غـير حـقيقة لـعم5ت وهـمية غـير حـقيقة لـعم5ت وهـمية غـير مـركـزيـة L يـوجـد لـها جـذور فـي 

العالم بأكمله وL وجود فيزيائي، سيترتب على ذلك وضع اقتصادي سيء في السنوات القادمة. 

عرض لبعض اOزمات اÑماثلة للوضع الراهن في ظل رواج العمFت الرقمية 

مــر الــتاريــخ اLقــتصادي بــأزمــات مــالــية أثــرت تــأثــيرًا مــباشــرًا عــلى اLقــتصاد، وســرعــان مــا تنتشــر الــظاهــرة 

اLقــتصاديــة وتــتنقل بســرعــة رهــيبة بــh دول الــعالــم كــما بــدأت بــعض اåزمــات مــن أقــوى الــدول اقــتصادًا 

وستعرض الباحثة أشهر اåزمات ا_الية فيما يلي: 

زهـرة الـتولـيب ۱٦۳۷: أثـارت اåحـاديـث عـن الـعم5ت الـرقـمية ذكـرى اقـتصاديـة مـن أكـبر اåزمـات ا_ـالـية 

عـلى مـر الـتاريـخ، حـيث شهـدهـا الـعالـم فـي الـفترة مـن ۱٦۳٦-۱٦۳۷ فـي هـولـندا وتـدعـى بـاسـم أزمـة زهـرة 

الــتولــيب أو فــقاعــة زهــرة الــتولــيب mania	Tulip، حــيث كــانــت هــذه اåزمــة أول فــقاعــة اقــتصاديــة فــي 

الـتاريـخ اëـديـث، حـيث أقـبل الـتجار عـلى احـضار زهـرة الـتولـيب مـن خـارج الـب5د ولـكن لـيس لـ5سـتخدام 

الــشخصي أو الــتزيــh لــلبيئة، بــل لــلتربــح مــنها حــيث طــلبها الــكثير مــن ا_ســتثمريــن بــهولــندا وحــتى عــامــة 

الشعب سعوا لشرائها بهدف بيعها مرة أخرى والتربح من فرق السعر. 
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ارتـفع سـعر الـزهـرة دون مـبرر واضـح مـن أسـعار تـكاد L تـذكـر إلـى ٤۰۰۰ فـلوريـنا، وجـديـر بـالـذكـر أن مـتوسـط 

دخل الفرد حينها كان L يتعدى ال ۱٥۰ فلورينا.  

وبسـبب كـثرة شـرائـها وانـتشارهـا بـشكل جـنونـي، تـراجـعت اåسـعار خـ5ل فـبرايـر اåسـود ۱٦۳۷ فـكانـت 

شهـريـن سـبب انهـيار كـثير مـن ا_سـتثمريـن لـكل مـا ∫ـلكون مـن أصـول وأمـوال، حـتى الـذيـن ≤ـكنوا مـن Zـقيق 

أرباح عندما أحضروها من ا¢ارج لبيعها عانوا من ارتفاع اåسعار بعد هذه اåزمة والكساد اLقتصادي. 

وحـاولـت اëـكومـة الـهولـنديـة اëـد مـن صـعوبـة اåزمـة والسـيطرة عـلى اLنهـيار اLقـتصادي إثـر أعـ5نـها عـن 

التزامها بسداد ۱۰٪ من قيمة عقود الزهرة الشهيرة، لكنها فشلت. 

أزمـة الـكساد الـكبير ۱۹۲۹: زيـادة شـراء الـعقارات فـي فـلوريـدا أدى إلـى ارتـفاع اåسـعار وعـام ۱۹۲٦ اجـتاح 

فـلوريـدا إعـصار وقـد عـزف ا_سـتثمريـن عـن الشـراء واäـهوا لـلبورصـة بـكثافـة وشهـدت الـبورصـة ارتـفاع كـبير 

مـن جـوان ۱۹۲۸ إلـى سـبتمبر ۱۹۲۹ لـكن بحـلول أكـتوبـر عـام ۱۹۲۹ انـطلقت اåزمـة بـانهـيار سـريـع بـبورصـة 

وول ستريت بأمريكا. 

أزمـة اكـتوبـر ۱۹۸۷: لـقبت مـن ëـظة اLفـتتاح اåولـى لـلبورصـة بـيوم اLثـنh اåسـود، بسـبب حـدوث خـلل 

فـي الـتوازن بـh الـعرض والـطلب لـيس فـي اåسـواق اëـالـية فـقط ولـكن أيـضًا فـي سـوق الـعقود ا_سـتقبلية وقـد 

نشأ ذلك بسبب ارتفاع أوامر البيع بطريقة غير طبيعية أدى ذلك Lنخفاض أسعار اLسهم.  

اåزمـة ا_ـالـية الـعا_ـية ۲۰۰۸: شهـد الـعالـم بـأكـمله أزمـة مـالـية انـطلقت مـن أقـوى اقـتصاد فـي الـعالـم وهـو 

اLقـتصاد اåمـريـكي إثـر إعـ5ن بـنك لـيمان بـراذرز إفـ5سـه، ويـرجـع السـبب فـي ذلـك بسـبب مـا مـر بـه اLقـتصاد 

اåمــريــكي مــن ازدهــار فــي الــفترة مــن ۲۰۰۰-۲۰۰٦ لــ5ســتثمار فــي ا_شــتقات ا_ــالــية ا_ــدعــومــة بــالــرهــن 

الـعقاري، فـكان هـذا السـبب LنـدLع اåزمـة إثـر تـساهـل الـبنوك فـي إقـراض ا_ـواطـنيh مـبالـغ ضخـمة مـقابـل 

الـرهـن الـعقاري، أي إعـطاء عـقارات أكـبر مـن قـيمتها اëـقيقية ومـن هـنا شهـد الـعالـم بـأكـمله أزمـة مـالـية طـاحـنة 

يحاول التعافي منها إلى اπن. 

اسـتخ5صًـا _ـا سـبق تـرى الـباحـثة أن السـبب الـرئيسـي فـي اåزمـات الـتي شهـدهـا الـعالـم قـد∫ًـا وحـديـثًا هـو إعـطاء 

اåصـول أكـبر مـن قـيمتها الـعادلـة الـتي تسـتحقها، لـكن ا_ـشكلة اëـالـية أكـبر مـن اåزمـات الـسابـقة ويـرجـع 

السـبب الـرئيسـي فـيها أنـها عـا_ـية فـقد اعـترفـت الـعديـد مـن الـدول بـالـعم5ت الـرقـمية، وبـاقـي الـدول تـدرس 

مــدى إمــكانــية ادخــالــها والــتعامــل بــها، كــما تــتميز تــلك ا_ــشكلة أن فــي هــذه اåزمــة قــد بــيع الــوهــم 
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للمسـتثمريـن، أو ¥ـعنى أوضـح ∆ بـيع عـم5ت L وجـود فـيزيـائـي لـها تـقبلها دول ودول L تـقبلها، وتـتعامـل 

بها شركات وشركات L تتعامل بها. 

وإذا كـان مـن الـعدالـة إعـطاء فـرصـة لـلتقنيات واLبـتكارات اìـديـدة فـ5بـد مـن اتـخاذ مـسار تـصحيحي آمـن 

يضمن حقوق ا_ستثمرين في هذه العم5ت بدLً من Zكم فئة مجهولة في اåوطان. 

إن اëـل اìـذري لـتلك ا_ـشاكـل يـتمثل فـي إصـدار عـملة رقـمية لـكل دولـة بشـرط أن تـكون مـركـزيـة مـعترف 

بـها ولـها أصـول واضـحة، وL∫ـكن اهـمال اìـانـب الـتقني ا_ـتمثل فـي الـبلوكتشـh ودوره فـي خـدمـة ا#ـتمع 

والشـركـات وادخـالـه _ـنظومـة اåعـمال فـ5 ضـرر مـنه، åن الـضرر مـتمثل فـي الـعم5ت الـرقـمية نـفسها وتـعدد 

أغراضها ا¿تلفة. 

النتائج 

انـتشار الـعم5ت الـرقـمية بـصورة غـير مـتوقـعة فـي دول الـعالـم ا¿ـتلفة، واعـتراف مـنظمات أعـمال عـا_ـية •

بها. 

تـعدد الـعم5ت الـرقـمية فـقد بـلغ عـددهـا مـا يـقرب مـن ۱٤۰۰ عـملة رقـمية فـي وقـت قـصير نسـبيًا مـن •

 .(۲۰۱۸-۲۰۰۸)

تــعد عــملة الــبيتكويــن اåكــثر انــتشارًا فــي الــعم5ت الــرقــمية نــظير مــا حــققته مــن اربــاح جــذبــت إلــيها •

ا_ستثمرين حول العالم. 

نسبة من رجال اLقتصاد وا_ال يتنبؤن ¥رور العالم بأزمة مالية جديدة على يد العم5ت الرقمية. •

إمكانية تهريب اåموال وغسيل اåموال من خ5ل العم5ت الرقمية. •

العم5ت الرقمية تساعد في حدوث انق5بات سياسية واقتصادية. •

إن عــدم مــركــزيــة الــعم5ت الــرقــمية وعــدم تــبعيتها åي دولــة يــعطي فــرص لــتمويــل اdرهــاب وارتــكاب •

جرائم بحق اdنسانية. 

ظهور عم5ت منافية للتقاليد واåعراف خطر يهدد العالم بشكل عام والشباب باåخص. •

إن ا_رور بأزمة مالية ثانية كارثة فالعالم لم يتعافَ من اåزمة ا_الية العا_ية عام ۲۰۰۸. •

إن اLسـتثمار فـي الـعم5ت الـرقـمية اëـالـية غـير عـادل نـتيجة إعـفاء أربـاح اLسـتثمارات مـن الـضرائـب الـتي •

Zصلها الدول. 
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التوصيات 

ضرورة إصدار عملة رقمية لكل دولة معتمدة ورسمية ëوكمة العم5ت الرقمية.  •

• Blockchain ـانـب الـتقني فـي الـعم5ت الـرقـمية وهـو تـقنية الìسـتفادة مـن اLضـرورة الـعمل عـلى ا

في مجال منظمات اåعمال وا>اسبة بشكل خاص. 

أهـمية تـوعـية ا_سـتثمريـن بـا¿ـاطـر الـعالـية لـ5سـتثمار فـي تـلك الـعم5ت فـكما هـو واضـح تـذبـذب أسـعار •

غير منطقي.  

أهمية توعية الشباب لعدم اLنخراط نحو العم5ت التي تنافي أعراف ا#تمعات. •

إصـدار قـوانـيh لـتنظيم Zـصيل الـضرائـب فـي الـدول ëـفظ حـق كـل دولـة بـها مسـتثمريـن فـي الـعم5ت •

الرقمية. 
اÑراجع 

أوWً:	اÑراجع العربية 
امـh، رحـاب عـادل صـ5ح الـديـن، (۲۰۱۸).	أهـمية الـتوجـه نـحو صـياغـة مـعيار لـلتقنيات الـتكنولـوجـية اëـديـثة لـتجنب التهـرب الـضريـبي -

فـي ظـل ظـهور ا>ـاسـبة الـسحابـية وسـلسلة الـكتل.	ا_ـؤ≤ـر الـعلمي الـسنوي لـقسم ا>ـاسـبة وا_ـراجـعة بـعنوان الاتـجاھـات اëـديـثة فـي ا>ـاسـبة 

في ضوء معايير التقارير ا_الية الدولية *123 وتأثيراتها الضريبية.	ا_نعقد ۱٥ ابريل.		بدار الضيافة جامعة عh شمس. 
الشمري، فيصل، (۲۰۱۸).	ماذا قال مشاهير اLقتصاد العا_ي عن بتكوین؟	دبي -
عـباس، شـريـن عـبد اΩ، (۲۰۱۳).	مـدخـل مـقترح لـلمحاسـبة عـن الـقيمة الـعادلـة فـي ضـوء ا_ـعايـير الـدولـية لأعـداد الـتقاريـر ا_ـالـية *123 -

بهـدف تـعظيم جـودة ا_ـعلومـات ا>ـاسـبية فـي ضـوء مسـتجدات اåزمـة ا_ـالـية الـعا_ـية.	ا#ـلة الـعلمية لـلدراسـات الـتجاريـة والـبيئية.	ا#ـلد 
الرابع.	العدد الثالث.	ص ٥۳-۷٦. 

عصام الدين، أحمد محمد، (۲۰۱٤).	عملة البيتكوين 145617!.	مجلة ا_صرفي السودان.	العدد ث5ثة وسبعون.	ص ٥۰-٥۳. -
الـعقون، نـاديـة، (۲۰۱۳).	الـعو_ـة اLقـتصاديـة واåزمـات ا_ـالـية:	الـوقـايـة والـع5ج "دراسـة åزمـة الـرهـن الـعقاري فـي الـوLيـات ا_تحـدة -

اåمريكية".	دكتوراه.	جامعة اëاج ¢ضر، باتنة كلية العلوم اLقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  
قنطقجي، سامر مظهر، (۲۰۱۷).	النقود الرقمية والثورات الشعبية.	مجلة اLقتصاد اdس5مي العا_ية.	العدد ا¢امس والستون.	اكتوبر. -
قـنطقجي، سـامـر مظهـر، (۲۰۱۷).	الـبيتكويـن وآخـواتـها تـنافـس الـنظام الـنقدي الـعا_ـي وال ()'&$%$#"! قـد تـعيد تـشكيل اLقـتصاد -

العا_ي، مجلة اLقتصاد الإسلامي العا_ية، العدد السابع والستون، ديسمبر، ص ۱۸-۱۰. 
مـــــــاذا تـــــــعرف عـــــــن عـــــــملة "الـــــــبيتكويـــــــن"	اdلـــــــكترونـــــــية؟، (۲۰۱۷).	/;+-)&$,'/:#$."''':.999//:8..&-

 	/<=><?<=/@/0AA
ا#ــمد، هــشام إبــراهــيم، الــعنزي، فــيصل صــبار، الــفريــح، مـشاري محــمد، الــرخــيص، عــبد الــلطيف إبــراهــيم، (۲۰۱۷).	مــدى إدراك -

متخـذي الـقرار لـتداعـيات اåزمـة ا_ـالـية الـعا_ـية عـلى سـوق الـكويـت لـ»وراق ا_ـالـية:	دراسـة اسـتقصائـية.	مجـلة دراسـات ا¢ـليج واìـزيـرة 
العربية.	العدد مائة اربعة وستون.	ص ۲۸۲-۲۳۱. 

ثانيًا:	اÑراجع اOجنبية 
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