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  www.kantakji.com الإخراج الفني : فريق عمل مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية
 Kantakji-tech :إدارة الموقع الإلكتروني

مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية  
مجلة شهرية علمية تعنى بشؤون الاقتصاد الإسلامي وعلومه 

الإسلامية   المعاملا^  فقه   bأبحا مركز  عن  إلكترونيًا  تصدر 
تعالى الله  لوجه   rوق وهي 
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شروط النشر 
تدعو أسرة المجلة المختصين والباحثين والمهتمين إلى نشر علوم الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي وتأسيسها لإثراء صفحات المجلة بنتاجهم العلمي والميداني؛ ✴

سواء اللغة العربية، أو الإنجليزية، أو الفرنسية.  

تقبل المجلة المقالات والبحوث النوعية في تخصصات الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي جميعها، وتقبل المقالات الاقتصادية التي تتناول الجوانب الفنية ولو ✴

كانت من غير الاقتصاد الإسلامي. وتخضع المقالات المنشورة للإشراف الفني والتدقيق اللغوي.  

تعتبر الآراء الواردة في مقالات المجلة معبرة عن رأي أصحابها، ولا تمثل رأي المجلة بالضرورة.  ✴

المجلة منبر علمي ثقافي مستقل يعتمد على جهود أصحاب الفكر المتوقد والثقافة الواعية للمؤمنين بأهمية الاقتصاد الإسلامي.  ✴

ترتبط المجلة بعلاقات تعاون مع مؤسسات وجهات إســلامية وعالمية لتعزيز البحث العلمي ورعاية وإنجاح تطبيقاته العملية، كما تهدف إلى توسيع ✴

حجم المشاركات لتشمل الخبراء البارزين والفنيين والطلبة المتميزين.  

يحق للكاتب إعادة نشر مقاله سواء ورقيا أو إلكترونيا بعد نشره في المجلة دون الرجوع لهيئة التحرير مع ضرورة الإشارة لذلك.  ✴

توجه المراسلات والاقتراحات والموضوعات المراد نشرها باسم رئيس تحرير المجلة على البريد الإلكتروني: رابط.  ✴

لمزيد من التواصل وتصفح مقالات المجلة أو تحميلها كاملة بصيغة PDF يمكنكم زيارة موقعها، أو التفاعل على صفحتها على الفيسبوك، ✴

حيث يمكنكم الاشتراك والمساهمة في نشر الأخبار.  

قواعد النشر: - تتضمن الصفحة الأولى عنوان المقال واسم كاتبه وصفته ومنصبه، - عند الاستشهاد بالقرآن الكريم، تكتب السورة والآية ✴

بين قوسين )وننصح بالاستعانة بالرابط(، أما الحديث النبوي فيصاحبه السند والدرجة )صحيح، حسن، ضعيف( )وننصح بالاستعانة 

بالرابط(، - يجب أن يكون المقال خاليًا من الأخطاء النحوية واللغوية قدر الإمكان، ومنسقًا بشكل مقبول، ويستخدم نوع خط واحد للنص 

- العناوين الفرعية والرئيسية تكون بنفس الخط مع تكبيره درجة واحدة ولا مانع من استخدام تقنيات الخط الغامق أو الذي تحته سطر، 

الخط  فيها  يستخدم   Normal عادية  بهوامش   A4 قياس  الصفحة   - حال  أي  على  والتنسيق  اللغوي  بالتدقيق  ستقوم  والمجلة 

Arabic	Tradi/onal بقياس ۱٦ - ويترك فراغ بين الأسطر بقياس ۱.۲، ولا يوضع قبل عـلامات التنقيط فراغات بل توضع بعدها، 

أما نوع خط الحواشي فهو Roman	New	Times بقياس ۱۱. 
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رؤية ا+لة 
تفعيل الإفصاح والشفافية سعيًا لانضباط السوق وتحقيق العدالة فيه.. 

تـعـنـى مـجـلـة الاقـتـصـاد الإسـلامـي الـعـالمـيـة; بـالاقـتـصـاد الإسـلامـي وعـلـومـه; 
كـالاقـتـصـاد, وأسـواق المـال, والمحـاسـبـة, والـتـأمـي الـتـكـافـلـي, والـتـشـريـع المـالـي, 
والمـصـارف, وأدوات الـتـمـويـل, والـشـركـات, والـزكـاة, والمـواريـث, والـبـيـوع, مـن وجـهـة 

نظر إسلامية, إضافة إلى دراسات مقارنة.  

وكل ذلك ضمن إطار فقه المعاملات.  
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دعوة لرعاية المجلة أو الإعلان فيها 
رعاية المجلة. ✴
رعاية كتاب. ✴
إعلان في المجلة. ✴
إعلان على الموقع الإلكتروني. ✴

h9ps://giem.kantakji.com/contact-us/
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إعلان هام للسادة الناشرين 
بـحـمـد ال تجـاوز عـدد الـنـاشـريـن ف المجـلـة ومـوقـع مـركـز أبـحـاث فـقـه المـعـامـلات الإسـلامـيـة ٩٠٣ 

ناشرًا.  
وصـارت المـؤلـفـات المـنـشـورة الـتـي تـخـص كـل نـاشـر ف (المجـلـة أو مـوقـع مـركـز أبـحـاث فـقـه المـعـامـلات 

الإسلامية) مجموعة تحت رابط يخصه; بمثابة مكتبته الخاصة, لذلك: 
يمكن لكل ناشر توزيع الرابط لمن شاء للوصول إلى مكتبته التي تضم مؤلفاته ومنشوراته,  -
إرسـال مـزيـد مـن المـنـشـورات الـتـي تـخـصـه لـوضـعـهـا ضـمـن مـكـتـبـتـه (قـائـمـة المـنـشـورات الخـاصـة -

به) لتكون متاحة إلكترونياً.  

 n i c k n a m e المـطـلـوب مـن الإخـوة الـنـاشـريـن - لمـن أراد ذلـك - إرسـال اسـمـه بـالإنجـلـيـزيـة 
لتسهيل عملية الضبط من طرفنا, وسهولة الوصول لمكتبته, مثال ذلك;  

للوصول لمكتبة (الدكتور سامر مظهر قنطقجي), فإن الرابط هو: 
https://kantakji. com/tag/kantakji/ 

للوصول لمكتبة (الدكتور عبد الباري مشعل), فإن الرابط هو: 
https://kantakji. com/tag/Abdulbari-Mashal/ 

للوصول لمكتبة (الدكتور عبد الحليم غربي), فإن الرابط هو: 
https://kantakji.com/tag/aagharbi/ 
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نحو بناء أكبر قاعدة بيانات في العالم  
لباحثي الاقتصاد الإسلامي ومؤلفاتهم
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۱۷مؤشر رأس المال العامل ودوره في تحديد وعاء الزكاة  .....................................
د. فؤاد بن حدو 

۲۹أسواق المال بين الفكر الاقتصادي والشريعة الإسلامية  ....................................
أحمد غزالة 

۳۳البيتكوين أكثر من مجرد وسيلة للتحوط من التضخم  ...................................
ترجمة: د. سامر مظهر قنطقجي 

۳٥غزو الاقتصاد العالمي بالعملات الرقمية بين التأييد والمعارضة  ...............................
هل سيسفر عن أزمة عالمية جديدة؟ 

رحاب عادل صلاح الدين أمين 
٤۹باريس وواشنطن تتفقان على "أهمية المضي قدما" في مشروع إصلاح ضريبي على الشركات العالمية 
٥۱إعداد المعلم الباحث استراتيجية مركزية  ..............................................

د. فادي محمد الدحدوح 
٥٤حكم القرض الممنوح لرجال ونساء التعليم الذي تتكفل  مؤسسة محمد السادس بدفع فوائده الربوية 

عبد الأحد البرينصي 
.....................................................٦۰المال المشتبه في الفقه الإسلامي 

منتصر عبدالله الزيوت 
معتصم عبدالله الزيوت 

................................٦۷لماذا لا تصدر المصارف الإسلامية السورية بطاقات المرابحة؟ 
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أهم ما يجب معرفته عند اقتنائك لبطاقة الائتمان الإسلامية 
آلاء محمود ديدح 

۷٤التكنولوجيا المالية  ..............................................................
مفهومها وكيفية الاستفادة من التكنولوجيا لتوليد قيم تجارية من خلال التكنولوجيا المالية 

ترجمة: د. محمد وفيق السائح 
 Does the Islamic banking industry Represents Islamic Economic
 System?۸۷ .................................................................

Abdul Wahab Sultan dirvi
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لوحة رسم: ورود 
بريشة محمد حسان السراج 

دكتور!مهندس!في!تاريخ!العمارة!الإسلامية!!
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الانهيار من الداخل 
(ايفرجراند)	الصينية	وصلاحية	نماذج	النمو	الاقتصادية	

د. سامر مظهر قنطقجي 
رئيس!تحرير!مجلة!الاقتصاد!الإسلامي!العالمية!

 

تـأسـسـت جـمـهـوريـة الـصـي الـشـعـبـيـة عـام ١٩٤٩, وتـبـنـت الـنـظـام الـشـيـوعـي ثـم تحـولـت نـحـو اقـتـصـاد 
. وتـعـتـبـر  1الـسـوق الاشـتـراكـي لـتـنـفـتـح بـعـدهـا عـلـى الـرأسـمـالـيـة, وقـد مـيـزت نـفـسـهـا بـرأسـمـالـيـة الـدولـة

الـصـي أكـبـر دولـة تجـاريـة, وأكـبـر مـصـدر, وثـانـي أكـبـر مـسـتـورد ف الـعـالـم. اقـتـصـادهـا هـو الأسـرع 
نمـوًا وقـد بـلـغ ١٠% سـنـويـًا, وقـد خـفـض نمـو نـاتجـهـا الـقـومـي لـلـفـرد; الـفـقـر بمـعـدل ٨% سـنـويـًا, إلا أن 

تفاوتاً ف نصيب الفرد قد صاحب هذا النمو. 

إن المـتتبع لسـياسـات الـرئـيس الـصيني الحـالـي (شـي جـين بـينغ)؛ يلحـظ تـبنيه لسـياسـات مـغايـرة لأسـلافـه مـن 

الــرؤســاء، فــهو يــسعى لــفرض تــوازنــات جــديــدة فــي الــعلاقــات مــع الــولايــات المتحــدة الأمــريــكية، وتحــديــها 

بالتصعيد العسكري مع تايوان وميانمار وغيرهما، وإقامة قواعد عسكرية عبر بحر الصين الجنوبي. 

لـقد دفـعت تـلك المـعادلات الجـديـدة الـرئـيس الأمـريـكي (جـو بـايـدن) إلـى تسـريـع الانـسحاب مـن أفـغانسـتان 

وإعـادة تـرتـيب تحـالـفاتـه؛ كـما فـعل مـع أسـترالـيا وبـريـطانـيا والمـسمى بـالحـلف الأنجـلو سـاكـسونـي عـلى حـساب 

تحالفه مع فرنسا وبعض دول الاتحاد الأوروبي. 

1 ينُظر مقالاتنا:
- النموذج الاقتصادي الصيني - شي جين بينغ يعيد اختراع رأسمالية الدولة، د. سامر مظهر قنطقجي، رابط.

- المــرتــدون عــن المــعتقد وتخــليهم عــن مــذهــبهم الاقــتصادي: إعــادة تــشكيل الــرأســمالــية الأمــريــكية ورأســمالــية الــدولــة فــي الــصين 
الشيوعية – العدد ٩٩-٢٠٢٠، د. سامر مظهر قنطقجي، رابط.
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وسـيقرر الحـزب الـصيني الشـيوعـي - فـي هـذا الشهـر (اكـتوبـر) - فـيما إذا كـان سـيمدد لـلرئـيس لمـدة ثـالـثة أم 

لا؟ إضـافـة لتحـديـد المـهام والمـناصـب الجـديـدة؛ حـيث يسـتعر صـراع بـين فـريـقين؛ شـيوعـي مـحافـظ، ولـيبرالـي لـه 

مصالح مع الولايات المتحدة الأمريكية، ولنتائج هذا الصراع دور في رسم نموذج النمو الاقتصادي المتبنى. 

وفــيما يــتعلق بــالــنمو الــذي حــققته الــصين، قــال رئــيس مجــلس الــدولــة الــسابــق (ويــن جــيا بــاو) عــن أداء 

الاقـتصاد الـصيني المبهـر: إنـه غـير مسـتقر، وغـير مـتوازن، وغـير مُـنسق، وغـير مُسـتدام، وهـذا مـا يُسـلط الـضوء 

على التكاليف الاقتصادية والاجتماعية والبيئية الكثيرة، والتحديات التي صاحبت هذا النمو.  

التوازن بين نماذج استراتيجيات النمو 

اعـتمد الـنمو الاقـتصادي الـصيني بـشكل كـبير عـلى الـتصديـر والاسـتثمار والـعمالـة الـرخـيصة، ثـم اكـتشف 

الـصينيون عـيوب الاقـتصاد المـوجـه لـلتصديـر؛ فـبدؤوا يـبحثون عـن نمـوذج نمـو اكـثر اسـتدامـة، فـتوصـلوا إلـى 

نمـوذج جـديـد لـلنمو - حسـب رأيـهم - مُـعززًا بـالابـتكار عـن طـريـق الـتقليد بـدايـة، لـدعـم الأسـواق المحـلية؛ 

فســرقــت الــتكنولــوجــيا مــن الــغرب وأعــادت اســتخدامــها فــي صــناعــاتــها، ثــم قــررت قــبل ســنوات صــنع 

التكنولوجيا والعلامات التجارية الخاصة بها. 

وهذا ما وضع الصين أمام تبني خيار من خيارين:  

نموذج النمو القائم على التصدير والمدفوع بالاستثمار وهو الخيار القائم. ▪

نموذج النمو القائم على الاستهلاك. ▪

أو أن عــليها أن تــبحث عــن نــظام اقــتصادي جــديــد أكــثر قــدرة عــلى الاســتمرار؛ فــتوجــيه مــوارد الحــكومــة 

الصينية نحو دعم الاستثمار قد قوّض التنمية الاجتماعية، وزاد الفجوة في الدخل بين الأغنياء والفقراء. 

الخـيار الأول: الـــنمو	المـــدفـــوع	بـــالـــتصديـــر؛ عـُرف بـنموذج الـتنمية الشـرق آسـيوي لـلتصنيع السـريـع، وهـو ▪

يـساعـد فـي تحـقيق نمـو أعـلى لـلإنـتاجـية، ويـضمن اسـتمرار الـنمو عـلى المـدى الـطويـل. لـكنه يـحتاج إلـى 

إحداث إصلاحات هيكلية في البنى التحتية للاقتصاد، تكون موجهة نحو تحقيق الوظائف التالية:  

مـصممة لتيسـير الانـتقال مـن نمـوذج الـنمو الـتقليدي الـقائـم عـلى الـعرض، الـذي يـفترض أن بـناء •

 . 1بنية أساسية صلبة يؤدي تلقائيًا إلى نمو الطلب

1 أنواع الركود وآليات الخروج منه اقتصاد العرض مقابل اقتصاد الطلب، د. سامر مظهر قنطقجي، رابط.
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تشــييد الــبنية الأســاســية الخــاصــة بـ (حــقوق المــلكية الــفعّالــة، وإدارة أوضــاع الاقــتصاد الــكلي، •

وتحسين جودة التعليم، والرعاية الصحية، والأمن، والحد من الفساد). 

تحـويـل الـتركـيز مـن تـلبية أهـداف نمـو الـناتج المحـلي الإجـمالـي إلـى خـلق بـيئة تـعزز الإبـداع والمـنافـسة. •

فقوى السوق كفيلة بتحديد الأسعار وتخصيص الموارد بشكل أكثر فعالية. 
تـصبح الـدولـة وكـيلاً ووسـيطًا لتيسـير تـنمية نـظام اقـتصادي مسـتدام بـإنـشاء نـظام يـتصف بـالـتدخـل •

الأقل، لإتاحة الفرص الأكثر إبداعًا. 

الخـيار الـثانـي: الـــنمو	المـــدفـــوع	بـــالاســـتهلاك؛ يـدعـمه الـنمو الـسكانـي السـريـع، وتـداعـيات وبـاء كـورونـا، ▪

وثـقافـة الاسـتهلاك، وبـه تـرتـفع مـعدلات نمـو الـناتج المحـلي الإجـمالـي، وحـيث أن الـصين هـي أكـبر مـُنتج 

ومُـصدر فـي الـعالـم، واقـتصادهـا المحـلي تحـول إلـى الاسـتهلاكـي؛ فـقد وفـّر ذلـك مـصدرًا بـديـلاً لـلنمو المـدفـوع 

بأسواق التصدير التي كانت بالغة الأهمية للعقود الأولى من صعود الصين. 

وكـان الخـيار المـتبنى: الـنمو	المـدفـوع	بـاقـتصاد	الـسوق	تـحت	سـيطرة	الـدولـة	والمسـتند	إلـى	الـجودة	والإبـداع؛ فـقد 

هـدفـت الخـطة الـصينية الخـمسية الـثانـية عشـرة، والمـمتدة حـتى عـام ۲۰۱٥، إلـى تحـويـل اقـتصاد الـصين نـحو 

نمـوذج نمـو جـديـد أكـثر اسـتدامـة يسـتند إلـى الجـودة والإبـداع، ويـقبل بـنمو نـاتج محـلي إجـمالـي بحـدود ٪۷ 

سـنويـًا، مـن خـلال الـتحول إلـى اقـتصاد الـسوق تحـت سـيطرة الـدولـة، وذلـك بـفتح الاقـتصاد أمـام الاسـتثمار 

المـباشـر الأجـنبي، وإنـشاء مـناطـق اقـتصاديـة لـلمساعـدة فـي تـطويـر الـصناعـات المـوجـهة لـلتصديـر؛ لـرفـع نمـو 

"عــامــل الإنــتاجــية الــكلي لــلاقــتصاد" بحــدود ٥-٦٪ بــغية الــلحاق بــالــركــب وتــبني الــتكنولــوجــيا والمــعرفــة 

العالمية. 

فماذا جنت الصين من نموذجها الإبداعي حسب توصيف رئيسها؟ 

تـزامـنت الأزمـات السـياسـية الـسابـقة الـذكـر مـع أزمـات اقـتصاديـة تـوالـت عـلى الـصين؛ كـفقاعـة الـطاقـة، ومـؤخـرًا 

فــقاعــة الــعقارات؛ فــالــصين بــعد أن زادت صــادراتــها بنســبة ۳۰٪، وزاد الــتوســع الــعمرانــي فــيها؛ أدى ذلــك 

لـزيـادة اسـتهلاك الكهـربـاء بنسـبة ۱۰٪ مـا دفـع الحـكومـة مـؤخـرًا إلـى الـترشـيد؛ كتجـريم تـعديـن الـبيتكويـن ومـن 

ثـم تجـارتـها، واسـتهلاك الـطاقـة حـتى بـاتـت قـطاعـات عـديـدة مـن المـدن تـعانـي انـقطاع الـتيار الكهـربـائـي لـساعـات 

 . 1يوميًا (يُنظر مقالنا)

1 قراءة في مذكرات قرصان اقتصادي، د. سامر مظهر قنطقجي، ٢٠١٥، رابط.
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وعـليه فـإن الـصين لـم تتحـرر سـياسـيا؛ بسـبب طـبيعتها السـياسـية الحـاكـمة، فـرغـم نمـو اقـتصادهـا وازديـاد غـناه 

وتمـيزه عـن غـيره فـ ٤۰٪ مـنه مـؤسـسات حـكومـية؛ انـقسم المجـتمع الـصيني إلـى فـقراء وأغـنياء، وبـات الأثـريـاء 

يـتحكمون بـالاقـتصاد؛ حـتى صـار لـدى الـرئـيس الـصيني اعـتقاد بـأن الشـركـات الـعملاقـة - كشـركـة عـلي بـابـا 

مـثلا - عـليها أن تـخصص ۱٥٪ مـن دخـلها لـتحقيق الـرفـاهـية لـلمجتمع الـصيني. لـقد تحـولـت ثـقافـة الـطبقات 

الـوسـطى إلـى ثـقافـة الاسـتهلاك تشـبهًا بـالـثقافـة الأمـريـكية، وشـاعـت ثـقافـة الـديـون بـين الأفـراد والشـركـات، 

، والمسـتهلكون يـقترضـون لـينفقوا، وبـالـتالـي فـأي أزمـة كـالأزمـة  1فـالشـركـات جـميعها مـديـنة (يُـنظر مـقالـنا)

العقارية التي أحدثتها شركة (ايفرجراند) العملاقة؛ سوف تربك السوق الصينية بمختلف قطاعاتها. 

إن الـطفرة الـعقاريـة بـين عـامـي ۲۰۱٤ و ۲۰۱٥ الـتي تـلت دورة الألـعاب الـريـاضـية تـبعها تـوسـع عـقاري فـي 

المـدن الـكبرى، وعـمل المـضاربـون - كـعادتـهم - عـلى تنشـيط سـوق الـعقار، وسـرعـان مـا ارتـفعت الأسـعار 

بـشكل جـنونـي لـيحصدوا الـعمولات الـكبيرة. وبـذلـك تجـاوزت أسـعار الـبناء أضـعاف تـكلفته، وهـذا جـذب 

المـزيـد مـن المسـتثمريـن نـحو المـضاربـة بـالـعقار؛ حـتى فـاق عـرض الـشقق المـبنية الـطلب عـليها، وممـا فـاقـم المـشكلة 

حـرمـان الشـباب مـن تمـلك المـنازل أو اسـتئجارهـا. وفـي حـالـة (ايـفرجـرانـد)؛ فـلديـها ۱،٦ مـليون فـدان مـن 

المـساحـات الأرضـية قـيد الإنـشاء مـا يـعادل ۱۰۸ مـليون وحـدة سـكنية مجـمدة وكـثير مـنها غـير منتهـي (غـير 

مشـطبة بـلغة أهـل المـهنة) -؛ وبـالـتالـي فـإن أسـواق الـعقار تـتجه نـحو الـركـود الـذي يسـبق الـكساد. ممـا حـوّل 

المـدن إلـى مـدن أشـباح؛ فـأعـادت الحـكومـة تـوطـين ۱۰ مـلايـين شـخص فـي المـناطـق الحـضريـة سـنويًـا حـتى عـام 

۲۰۲٥ (حسب بلومبرغ). 

إذًا؛ يـبدو أن الـرئـيس الـصيني يـنوي الإطـاحـة بشـركـة (ايـفرجـرانـد) وبـعض أخـواتـها الـكبار لـيطيح بـالأسـعار 

المـرتـفعة لـلعقارات، رغـم أن ذلـك قـد يتسـبب بـعدوى فـقاعـات مـتتالـية فـي أكـثر مـن قـطاع؛ خـاصـة وأن قـطاع 

الـعقارات يـؤثـر مـباشـرة فـي أسـواق الـطاقـة، والـصناعـة، والـتكنولـوجـيا، ويـؤثـر مـباشـرة بـأسـواق السـلع الـتي 

تــرتــبط بــه كــالاســمنت والحــديــد ومــواد الــبناء ومــا يــتبعها. ثــم إن تــراجــع ســوق الــعقار مــؤداه تــراجــع ســوق 

الأراضـي، فـإذا عـلمنا أن الأراضـي تمـثل الـدخـل الـرئيسـي لـلحكومـات المحـلية فـي الـصين، ومـنها يُـصرف عـلى 

مـشاريـع الـبنى الـتحتية؛ فـإن ذلـك مـُؤذن بـأزمـة مـتفاقـمة فـي تـلك الحـكومـات المحـلية، ربمـا تـطال كـامـل الاقـتصاد 

الصيني، ولا يُعلم بالضبط كيف ستصل عدواه للاقتصاد العالمي. 

1 ثقافة الديون واستنساخها، د. سامر مظهر قنطقجي، ٢٠١٩، رابط.
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أزمة شركة (ايفرجراند) كأنموذج 

إن الــتوقــف عــند أزمــة شــركــة (ايــفرجــرانــد) مــهم، لأنــها تشــبه ســقوط (بــنك لــيمان بــرذرز) عــام ۲۰۰۸، 

ونمـوذجـها شـكل مـن أشـكال الـنمو المـدفـوع بـالاسـتثمار المـوجـه لـلداخـل لـيكون الاسـتهلاك المحـلي محـركـه. 

وتحـكي قـصة (ايـفرجـرانـد) قـصة التحـديـات الـعميقة والهـيكلية الـتي يـواجـهها اقـتصاد الـصين فـيما يـتعلق 

، وحسـب بـلومـبرج، تسـتعد الأسـواق المـالـية الـعالمـية لـتوابـع مـحتملة؛ لأن (ايـفرجـرانـد) هـي أكـبر  1بـالـديـون

مُـصدِر لـلسندات المـقومـة بـالـدولار عـالـية الـعائـد فـي الـصين والـتي تـقدر ب ۱٥٦ مـليار دولار مـن الـديـون 

خارج الميزانية حسب (غولدمان ساكس) وهذه ديون غير معلنة. 

وُلـدت شـركـة (ايـفرجـرانـد) خـلال مـرحـلة الـتحول الشـيوعـي إلـى اقـتصاد الـسوق الاجـتماعـي، وهـذا غـيّر 

الـثقافـة الـسائـدة؛ فـبينما كـانـت الـدولـة فـي المـرحـلة الشـيوعـية تـبني وتـؤجـر، لـم يـعد ذلـك ممـكنًا بـنهايـة الـقرن 

المــاضــي حــيث اقــتصاد الــسوق الاجــتماعــي؛ فــالحــكومــات لا تــصلح لمــمارســة الاقــتصاد والــتجارة، وهــذا مــا 

أوضــحه ابــن خــلدون قــبل أكــثر مــن ٦۰۰ عــام. بــعد ذلــك تــدخــل الــقطاع الخــاص والــقطاع الخــارجــي فــي 

الإسـكان، تحـت رايـة الـتوسـع الـعمرانـي المـدعـوم بـالاقـتراض بـشكل شـبه كـلي، لـترتـفع الأسـعار كـما ذكـرنـا 

وتفسد السوق على الجميع، ويبدو أن الانتقال إلى رأسمالية الدولة سيكون له ما يخصه من أثر سلبي.  

لـقد صـمم مـؤسـس شـركـة (ايـفرجـرانـد) اسـم شـركـته Evergrande لـيكون شـعارًا لـها، ومـعناه (كـبيرة 

دومًـا)، وهـي تـوظـف ۱۲۰ ألـف شـخص، وتـؤمـن ۳،٥ مـليون وظـيفة مـؤقـتة، ولـديـها ۱،٦ مـليون وحـدة 

سكنية غير موزعة؛ فهل انتهى ذلك الشعار لتصبح (دومًا صغيرة)؟ 

بـعد وصـول مـديـونـية مـيزانـية (ايـفرجـرانـد) إلـى ۳۰٥ مـليار دولار وافـتضاح أمـرهـا، حـيث قُـدرت مسـتحقات 

المــوظــفين والــعملاء والمــصارف بحــدود ۲۰۰ مــليار دولار والــباقــي لــدائــنيها مــن مــوردي الســلع الأســاســية. 

وبـــرغـــم كـــل ذلـــك؛ صـــرف رئـــيس إدارة الشـــركـــة لـــنفسه ۸ مـــليار دولار كـــتوزيـــعات أربـــاح لـــلفترة مـــن 

۲۰۰۹-۲۰۲۰ وهــذا ســيناريــو مــشابــه لمــا حــدث فــي أزمــة ۲۰۰۸؛ الــتي انتهــت بــأزمــة عــقارات، وصــرف 

مكافآت كبيرة جدًا لمجالس الإدارة والمدراء التنفيذيين رغم أخطائهم في الإدارة. 

لــقد ارتــأى الــرئــيس الــصيني إدارة الأزمــة بــالــتحكم بحجــم اقــتراضــها أي بــالــضغط عــلى ســيولــة الشــركــات 

العقارية وخاصة الكبيرة منها؛ لإعادة تحجيم سوق العقار وشركاته؛ كالآتي: 

1 ماتي بيكينك من وحدة المعلومات الاقتصادية EIU لبي بي سي
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ألا تـزيـد الـتزامـات الشـركـة عـن ۷۰٪ مـن أصـولـها؛ وكـمقارنـة فـإن المـعيار الإسـلامـي يشـترط ألا تـزيـد -

المديونية عن ۳۳٪ من إجمالي الأصول للحد من خطر السقوط المتتالي (أحجار الدومينو). 

ألا يـزيـد صـافـي الـديـون عـن حـقوق المـلكية؛ لـبيان مـقدار الـرفـع المـالـي، وحسـب هـذا الشـرط قـد يـبلغ الـرفـع -

المالي ۱۰۰٪، وهذا خطر جدًا على التركيب المالي. 

مدى قدرة التزامات الشركة النقدية على تغطية التزاماتها قصيرة الأجل، أي نسبة سيولتها النقدية. -

وبـناء عـليه، فـإن الشـركـات الـتي تـلتزم بـالشـروط الـثلاثـة يـحق لـها الاقـتراض بمـعدل ۱٥٪ مـن ديـونـها، ومـن 

يلتزم بشرطين ۱۰٪ ومن يلتزم بأحدها ٥٪. 

إلا أن تســرب رســالــة اســتنجاد (ايــفرجــرانــد) الــتي كــانــت مــوجــهة لــلحكومــة؛ أدت إلــى زعــزعــة الــسوق، 

وحـرمـانـها مـن الاسـتفادة حـتى مـن الـتمويـل الخـارجـي، فـتفاقـمت أزمـة سـيولـتها، واضـطرت لـبيع بـعض أصـولـها 

بـأسـعار بـخسة، كـما بـاعـت سـنداتـها بـحسومـات مـغريـة وصـلت حـتى ۷٥٪، وسـرحـت بـعض مـوظـفيها، 

وطلبت من بعضهم الآخر الاقتراض باسمه الشخصي وإعطاء القرض لها؛ فاشتدت الأزمة وتفاقمت.  

لـقد ضـخت الـولايـات المتحـدة إثـر أزمـة الائـتمان ۲۰۰۸ مـا يـعادل ۹۰۰ مـليار دولار، بـينما دفـعت الـصين 

أكــثر مــن ذلــك فــي أزمــة الــعقار ۲۰۲۰ حــيث ضــخت ۱،٤ تــريــليون دولار، وهــذا دلــيل عــلى شــدتــها؛ بــل 

يُعتقد بأن الأزمة العقارية في ۲۰۰۸ تبدو كلعبة أطفال أمامها. 

إن لانهـيار سـوق الـعقار؛ تـكالـيف اجـتماعـية واقـتصاديـة كـبيرة، ولـن تـسمح الحـكومـة الـصينية بحـدوثـه، بـل 

سـتسمح بـانهـيار شـركـة أو أكـثر بـدل انهـيار الـسوق بـأكـمله، وكـأنـها تحـمي الـسوق بـإسـقاط الـفقاعـة، وهـذه 

سـياسـة مـغايـرة لمـا فـعله أوبـامـا عـام ۲۰۰۸ حـيث كـان الـتدخـل الحـكومـي لحـمايـة الـسوق بـكل مـكونـاتـه. ويُـقدر 

حجــم ســوق الــعقار فــي الــصين (حســب بــلومــبرغ) بحــدود ٥٦-٦۲ تــريــليون دولار، وهــو يمــثل حــوالــي 

۲۸-۳۰٪ مـن نـاتجـها المحـلي الإجـمالـي، وبمـا أن الـصينيين يـدخـرون أكـثر مـن ۷۰٪ مـن ثـرواتـهم فـي الإسـكان، 

وأن ۸ مـن أصـل ۱۰ أسـر صـينية قـد وضـعت أمـوالـها فـي الـعقار، فـإن انـخفاض أسـعار الـسكن مـؤداه انـخفاض 

الـثروات، ومـن ثـم انـخفاض الاسـتهلاك، وبـذلـك تمـيل عجـلة الاقـتصاد إلـى الانـكماش تمهـيدًا لـدخـولـه مـرحـلة 

الكساد إن استفحل الأمر. 
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ويـبدو أن الحـكومـة الـصينية تحـاول الـتدخـل مـجبرة، حـيث ضـخ بـنك الـشعب الـصيني بـعض السـيولـة فـي 

الـنظام المـالـي، لـلمساعـدة فـي تـعزيـز السـيولـة عـلى المـدى الـقصير وتهـدئـة الأسـواق، وحسـب بـلومـبرغ، وقـد بـلغ 

الضخ ۷۱ مليار دولار لقطاع البنوك. 

إن دوامـة الـديـون هـي أشـبه بحـلقة مـفرغـة يـصعب الخـروج مـنها، ومـثال ذلـك مـا ذكـره (بـيكينك) بـقولـه: 

كـانـت الـصين تحـاول بـالـفعل التخـلص مـن ديـونـها المـتعثرة عـلى الشـركـات مـنذ سـنوات، وعـلى الـرغـم مـن أنـها 

أحرزت بعض التقدم قبل الوباء، فإن المهمة غالبًا ما تبدو بلا نهاية. 

خـلاصـة الـقول، إن تـخبط الـعالـم بـنماذجـه الاقـتصاديـة قـائـم عـلى الـتعلم بـالمـمارسـة وهـذا أمـر مـكلف ويـضحي 

بمـصالـح الـناس، فـلا الـنظام الشـيوعـي اسـتمر، ولا الـنظام الـصيني المـعدل أفـلح، ولا الـنظام الـرأسـمالـي يخـلو مـن 

مـطبات قـاتـلة. وتـعليقًا عـلى الإصـلاحـات الـصينية؛ وإضـافـة لمـا ألمحـنا لـه سـابـقًا بـعدم صـحة تـدخـل الـدولـة فـي 

الاستثمار فإن حلول الاقتصاد الإسلامي أكثر نجاعة وصحة، ومثالها:  

تـبيع الحـكومـات المحـلية الـصينية الأراضـي لـتمويـل نـفقات الـبنى الـتحتية الـتي تـخصها، أمـا الحـل الإسـلامـي -

فـيكون بـإحـياء الأرض المـوات، ممـا يـحقق دخـلاً جـاريًـا للخـزانـة الـعامـة (جـريـة بـيت المـال حسـب رأي عـمر 

 .BOT رضي الله عنه) مع بقاء ملك العين للخزانة العامة لتعيد استثماره بشكل مستمر وهذا شبيه بـ

مـا وصـلت إلـيه التجـربـة الـصينية الـطويـلة: أن قـوى الـسوق كـفيلة بتحـديـد الأسـعار وتـخصيص المـوارد -

بـشكل أكـثر فـعالـية، وقـد جـاء بهـذا صـلى الله عـليه وسـلم حـين قـال: (لا يـبيعُ حـاضِـرٌ لـبادٍ، دَعـُوا الـناسَ 

)، فـبعد أن تـتحقق الـشفافـية فـي الأسـواق يـكون الـناس أحـرارًا فـي الشـراء والـبيع  يُـرْزَقُ بـعضُهم مـن بـعضٍ

مـا دامـوا راضـين، وعـلى الحـاكـم أن يـضمن عـدالـة تـوزيـع المـعلومـات الـسوقـية لجـميع الأطـراف بمـنع الـغش 

والسرقة وما شابه.  

الحـد مـن حجـم الـديـون، وقـد فسـر الـفقهاء حـديـث رسـول الله صـلى الله عـليه وسـلم بنهـيه عـن بـيع الـكالـئ -

بـالـكالـئ؛ بـأن لا تـباع أسـهم أي شـركـة بـلغت ديـونـها ثـلث أصـولـها، بـينما جـنحت الـصين إلـى نسـبة ٪۷۰ 

كـما ورد فـي الحـل الـصيني لمـشكلتها. عـلمًا أن حـكومـتها المـركـزيـة هـي الـتي عـززت قـطاع الـعقارات؛ 

عـندمـا ارتـأت ضـرورة تحـقيق مـقاطـعاتـها المحـلية لـنمو اقـتصادي بنسـبة ٦.٥٪، وقـد تـبين أن بـناء الأبـراج 

الـسكنية كـان يهـدف لـزيـادة الـناتج المحـلي الإجـمالـي، سـواء احـتاج الـناس ذلـك أم لا مـع تمـويـل كـل شـيء 

بالديون. 
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إلـغاء الـربـا نـهائـيًا، فعجـز (ايـفرجـرانـد) عـن سـداد فـوائـد ديـونـها الـبالـغة ۸٤ مـليون دولار أسـبوعـيًا؛ إثـبات -

واضـح عـن الحـلقة المـغلقة لـلديـون وصـيرورتـها إلـى الإفـلاس المشـين، وقـد أمـر الله تـعالـى بشـطب الـربـا نـهائـيًا 

بقوله: إِن تب7ُُْْ فلََُ.مْ رُءوُسُ أمَْوَالُِ.مْ لاَ تَظْلِمُونَ وَلاَ تظُْلَمُونَ (البقرة: ۲۷۹). 
لابـد مـن جـعل يـد مـجالـس الإدارة والإدارة الـتنفيذيـة يـد ضـمان فـي حـالـة المخـالـفات الـتي تـتعدى حـقوق -

المـساهـمين والـعملاء، ولا يـكفي أن تـبقى يـدهـم يـد أمـان. وهـذا مـا أوضـحته أزمـة ۲۰۰۸ الأمـريـكية 

وأزمة العقار ۲۰۲۰ الصينية. 

لـقد إنـهار الاتحـاد الـسوفـياتـي مـن الـداخـل دون عـدوان خـارجـي عـليه، رغـم ضـخامـة دولـه وقـدراتـه الـعسكريـة، 

وهـذا مـثال لأثـر الـفساد الـذي ينخـر الأنـظمة وهـو ذاتـه فـساد الـرؤيـة والـرأي الـذي يمـثل الجـزء الأهـم فـي حـدوث 

الانهـيار، وعـلى الـصين أن تـعتبر بمـا حـصل لـشقيقتها الشـيوعـية الـتي أفـل نجـمها، وهـذا الخـطر يتهـدد الجـميع 

1بـلا اسـتثناء؛ كـما حـصل فـي حـركـة السـترات الـصفراء فـي فـرنـسا الـتي مـازالـت آثـارهـا جـاثـمة عـلى صـدر 

اقـتصادهـا. وعـلاج كـل ذلـك يـكون بـوضـع الـرجـل المـناسـب فـي المـكان المـناسـب دون مـواربـة، لـقولـه صـلى الله 

: كـيفَ إضـاعَـتُها يـا رَسـولَ الـلَّهِ؟ قـالَ: إذا أُسْـنِدَ  عـليه وسـلم: (إذا ضُـيِّعَتِ الأمـانَـةُ فـانْـتَظِرِ الـسَّاعَـةَ، قـالَ

الأمْرُ إلى غيرِ أهْلِهِ فانْتَظِرِ السَّاعَةَ).  

حماة (حماها الله) في ۳ ربيع الأول ۱٤٤۳ هـ الموافق ۹ تشرين أول/أكتوبر ۲۰۲۱ م 
المصادر: 

كيف حطمت الصين النموذج الآسيوي؟، منى عوض، ۲٦-٦-۲۰۲۱، جريدة البورصة، مقابلة مع جدعون راتشمان وهو صحفي بريطاني، أصبح ۱.
المعلق الرئيسي للشؤون الخارجية في فاينانشيال تايمز، رابط.  

الصين ومسار النمو إلى الأسفل، أندرو شنغ وشياو غنغ، ۲-۹-۲۰۱۳، صحيفة الجريدة، رابط.  ۲.

النموذج الاقتصادي الصيني - شي جين بينغ يعيد اختراع رأسمالية الدولة، د. سامر مظهر قنطقجي، رابط.  ۳.

أنواع الركود وآليات الخروج منه اقتصاد العرض مقابل اقتصاد الطلب، د. سامر مظهر قنطقجي، ۲۰۲۰، رابط.  ٤.

المرتدون عن المعتقد وتخليهم عن مذهبهم الاقتصادي: إعادة تشكيل الرأسمالية الأمريكية ورأسمالية الدولة في الصين الشيوعية، ۲۰۲۰، د. سامر ٥.
مظهر قنطقجي، رابط.  

قراءة في مذكرات قرصان اقتصادي، د. سامر مظهر قنطقجي، ۲۰۱٥، رابط.  ٦.

ثقافة الديون واستنساخها، د. سامر مظهر قنطقجي، ۲۰۱۹، رابط.  ۷.

السترات الصفراء تزيد عري النظام المالي العالمي؛ مقترحات موريس آلي وحلول الاقتصاد الإسلامي، ۲۰۱۸، د. سامر مظهر قنطقجي، رابط. ۸.

9. 5	things	to	know	about	the	Evergrande	crisis:	A	simple	breakdown,	Michelle	Toh,	CNN	Business,	
30	Sep	2021,	Link.	

10. Evergrande	Debt	Crisis	Is	Financial	Stress	Test	No	One	Wanted	23	Sep	2021,	Bloomberg,	Link.		
11. China:	What	is	Evergrande	and	is	it	too	big	to	fail?,	29	Sep	2021,	BBC,	Link.	
12. Wolf	Richter,	How	China’s	Model	of	Dictated	Economic	Growth	Blew	Up,	Oct	22,	2021,	Link.	

1 السترات الصفراء تزيد عري النظام المالي العالمي؛ مقترحات موريس آلي وحلول الاقتصاد الإسلامي، ٢٠١٨، د. سامر 
مظهر قنطقجي، رابط.
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مؤشر رأس المال العامل ودوره في تحديد وعاء الزكاة  
د. فؤاد بن حدو 

دكتوراه!في!إدارة!الأعمال!والمالية!-!جامعة!الشهيد!أحمد!زبانة!-!غليزان!-!الجزائر!

تـعـتـبـر الـزكـاة ضـريـبـة مـالـيـة وركـن مـن أركـان الإسـلام ومـن ضـرورات الإيمـان فـرضـهـا ال سـبـحـانـه 
وتـعـالـى ف أمـوال الـقـادريـن بـاعـتـبـارهـا حـق لـلـفـقـراء والمـسـاكـي عـلـى كـل مـبـلـغ الـنـصـاب الشـرعـي. 
فـالـشـركـات والمـؤسـسـات الاقـتـصـاديـة لـيـسـت بمـنـأى عـن ذلـك بـاعـتـبـار أن مـن أهـداف نـشـأتـهـا هـو 
تحـقـيـق الـربـح; فـهـم مـلـزمـون إذن بـإخـراجـهـا ف ظـل وجـود قـوائـم مـالـيـة مـحـاسـبـيـة تـضـبـط وتحـدد 
أصـول وخـصـوم الـشـركـة سـنـويًـا. ومـن خـلال مـا ت ذكـره تـتـضـح لـنـا مـعـالـم إشـكـالـيـة الـبـحـث المـوسـومـة 
ب "كـيـفـيـة تحـديـد وعـاء الـزكـاة مـن خـلال مـؤشـر رأس المـال الـعـامـل ? ". وقـد ت تـقـسـيـم هـذا الـبـحـث 
إلــى ثــلاثــة مــبــاحــث رئــيــســيــة نــراهــا كــافــيــة ووافــيــة ف الإلمــام بــهــذا المــوضــوع وهــي مــقــســمــة كــالآتــي: 

مفهوم الزكاة ولأحكامها, ومقادير الزكاة, والميزانية المالية ومؤشر رأس المال العامل. 

المبحث الأول: مفهوم الزكاة في الإسلام 

. واصــطلاحـًـا: هــي إعــطاء جــزء مــن  1الــزكــاة لــغة: هــي الــبركــة والــنماء والــطهارة والــصلاح وصــفوة الشــيء

 . 2النصاب إلى فقير ونحوه غير متصف بمانع شرعي يمنع من الصرف إليه

وهي تعتبر ركن ثالث من أركان الإسلام وأدلة مشروعيتها ثبتت قطعية من الكتاب والسنة والإجماع.  

كَـاةَ (سـورة الـبقرة، الآيـة ٤۳)، وقـال ▪ لاةَ وَآتـُوا الزَّ الـقرآن الـكريم: فـي قـول الله تـعالـى: وَأقَِـيمُوا الصَّ

ـا (ســورة الــتويــة، الآيــة ۱۰۳)، وقــال ســبحانــه  َEِ ْـمFِِّوَتـُزَك ْGُُر أيــضًا: خـُذْ مِـنْ أمَْـوَالOِِْ صَـدَقَـةً تـُطهَِّ

َ غَـفوُرٌ رَحTٌِ (سـورة الـتوبـة، الآيـة  كَـاةَ فـَخَلّوُا سَـبِيلOَُْ ۚ إِنَّ االلهَّ لاَةَ وَآتَـوُا الزَّ أيـضًا: فإَِنْ تَـابـُوا وَأقََـامـُوا الصَّ
 .(۰٥

الـسنة الـنبويـة المطهـرة: عـن أبـي عـبد الـرحـمن عـبد الله بـن عـمر الخـطاب رضـي الله عـنهما، قـال سـمعت ▪

رسـول الله صـلى الله عـليه وآلـه وسـلم يـقول: (بُـنِيَ الإِسْـلاَمُ عَـلَى خَـمْسٍ. شَـهَادَةِ أَنْ لاَ إِلـهَ إِلاَّ الله، وَأَنَّ 

1 إبراهيم مصطفى وآخرون، "المعجم الوسيط"، مجمع اللغة العربية، الادارة العامة للمجمعات وإحياء التراث، دط، دم، 
ص٤٤٠.

2 محـمد بـن عـلي بـن محـمد الـشوكـانـي، " نـيل الأوطـار مـن أحـاديـث سـيد الأخـيار - شـرح مـنتقى الأخـبار" المجـلد الجـزء الـرابـع، 
دار الكتب العلمية، بيروت - لبنان، ١٩٩٩م، ص ١٢٤
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. وعـن عـبد الله  . وَصَـوْمِ رمََـضَانَ) 1محَُـمَّدا عـَبْدُهُ وَرَسُـولـُهُ. وَإِقَـامِ الـصَّلاَةِ. وَإِيـتَاءِ الـزَّكـاةِ. وَحَـجِّ الـْبيَْتِ

ابـن عـمر رضـي الله عـنهما أيـضا: رسـول الله صـلى الله عـليه وآلـه وسـلم قـال: (أُمِـرْتُ أَنْ أُقَـاتِـلَ الـنَّاسَ 

حَـتَّى يَشهْـَدُوا أنَْ لاَ إِلـهَ إلِاَّ الله، وَأنََّ مُحَـمَّدا رَسـُولُ اللهِّ. وَيُـقِيمُوا الـصَّلاَةَ وَيؤُتُْـوا الـزَّكَـاةَ. فَإذَِا فَـعَلُوا 

 . 2عَصَمُوا مِنِّي دِمَاءَهُمْ وَأمَْوَالَهُمْ إِلاَّ بِحَقِّهَا. وَحِسَابُهُمْ عَلَى اللهِّ)

▪ . 3الإجماع: فقد أجمع علماء الأمة الإسلامية على مشروعية الزكاة منذ عهد الصحابة إلى يومنا هذا

حـكم مـانـعها: تـعتبر الـزكـاة ركـن مـن أركـان الإسـلام الخـمس، فـمن جحـد وجـوبـها فـهو كـافـر، ومـن مـنعها 

، لـقول سـيدنـا أبـو بـكر الـصديـق رضـي الله عـنه فـي قـتالـه لمـانـعي  4أُخـذت مـنه قهـرًا، فـإن امـتنع قـوتـل حـتى يـؤديـه

 ، 5الـزكـاة: واللَّهِ لَـو مـنعونـي عـقالاً كـانـوا يـؤدُّونَـه إلـى رسـولِ اللهِ صلَّى اللَّهُ عـليهِ وسلَّمَ لـقاتـلتُهم عـلَى مـنعِها

وقد وافقه الصحابة على ذلك فكان إجماعًا لهم.  

دَقَـاتُ لـِلْفقَُرَاءِ وَالـْمَسَاكِينِ  مــصارف الــزكــاة: وهــي محــددة فــي الــقرآن الــكريم؛ لــقولــه تــعالــى: إِنّـَمَا الـصَّ

 ُ ِ ۗ وَااللهَّ ـنَ االلهَّ ـبِيلِ ۖ فـَرِيـضَةً مِّ ِ وَابْـنِ السَّ قَـابِ وَالـْغَارِمِينَ وَفيِ سَـبِيلِ االلهَّ َـفَةِ قُـلوEُُـُمْ وَفيِ الـرِّ لّ ا وَالـْمُؤَ َFَْوَالـْعَامِلِينَ عَـل
عَلTٌِ حَكTٌِ (سورة التوية، الآية ٦۰). 

شروط وجوب الزكاة:  

.  ا. 6الإسلام: فلا زكاة على كافر بإجماع، لأنه ليس من أهل الطهر

1 "صحيح مسلم"، كتاب الايمان، باب الأمر بالايمان بالله تعالى، حديث رقم: ٢١.
2 "صحيح مسلم"، كتاب الايمان، باب الأمر بقتال الناس حتى يقولوا: لا إله إلا الله محمد رسول الله،.. حديث رقم: ٢٥

3 عــبد الإلــه بــن محــمد بــن احــمد المــلا، عــزت شــحاتــه كــرار، "الــنظام المــالــي والاقــتصادي فــي الاســلام "، مــؤســسة المــختار للنشــر 
والتوزيع، القاهرة، دار المعام الثقافية للنشر والتوزيع، الاحتساء، الطبعة الاولى، ٢٠٠٣، ص٨١.

4 أبـي الـقاسـم محـمد بـن جـزي الـكلبي، " الـقوانيـن الـفقهية"، شـركـة دار الأرقـم بـن أبـي الأرقـم لـلطباعـة والنشـر والتـوزيـع، بيـروت - 
لبنان، دت، ص١١٣.

5 "صحيح البخاري"، كتاب استتابة المرتدين والمعاندين وقتالهم، باب قتل من أبى قبول الفرائض وما نسبوا الى الردة، 
حديث رقم: ٦٥٢٦.

6 أبي القاسم محمد بن جزي الكلبي، " القوانين الفقهية"، مرجع سابق، ص١١٣.
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الحـريـة: فـلا تجـب فـي المـذهـب مـالـكي عـلى عـبد ولا عـلى مـن فـيه بـقية رق ولا عـلى سـيده، وفـاقًـا لابـن ب.

حـنبل. وقـال الـشافـعي وأبـو حـنفية: "زكـاة مـال الـعبد عـلى سـيده". وقـال الـظاهـريـة: "عـلى الـعبد فـي 

 . . وننوه أن العبودية قد قضى عليها الإسلام فلا تجدها في زماننا 2ماله" 1

. ج. 3الملك التام: ومعناه أن يكون المال مملوكًا لصاحبه مستقرًا عنده

مـلك الـنصاب: والـنصاب هـو: "الـقدر الـذي رتـب الـشارع وجـوب الـزكـاة عـلى بـلوغـه"، فـمن لـم يمـلك د.

شـيئًا كـالـفقير فـلا شـيء عـليه، ومـن مـلك مـا دون الـنصاب فـلا شـيء عـليه، والـنصاب يـختلف مـن مـال إلـى 

4مال 

الـفضل عـن الحـوائـج الأصـلية: بمـعنى أن يـكون الـنصاب فـاضـلاً عـن الحـاجـات الـضروريـة الـتي لا غـنى ه.

 . 5للمرء عنها؛ من مأكل ومشرب، وملبس ومسكن ومركب، ونفقة على الزوجة والأبناء،… الخ

الـنماء: ومـعناه أن يـنمو المـال ويـزداد بـالـفعل أو يـكون قـابـلاً لـلزيـادة، كـالأنـعام الـتي تـتوالـد والـزروع الـتي و.

تـثمر، والـتجارة الـتي تـزداد، والـنقود الـتي تـقبل الـنماء، فـعن أَبـِي هُـرَيـْرَةَ - رضَـِيَ اللَّهُ عَـنْهُ - أنََّ رَسُـولَ اللَّهِ 

. قــال الإمــام الــنووي  6صَلَّى اللَّهُ عَــلَيْهِ وَسَلَّمَ قَــالَ : (لـَـيْسَ عَــلَى المُْسْــلِمِ فِــي عَــبْدِهِ وَلا فَــرَسِــهِ صَــدقََــةٌ)

الشافعي رحمه الله : "هذا الحديث أصل في أن أموال القينة  - المعدة للاقتناء - لا زكاة فيها". 

تمــام الحــول: لحــديــث عــائــشة أن الــنبي صــلى الله عــليه وســلم قــال: (لا زكــاة فــي مــال حــتى يــحول عــليه 

. فـالحـول يـتعلق بـالمـوجـودات الـنقديـة والـتجاريـة والأنـعام سـنة قـمريـة ۳٥٤ يـومًـا. وفـي حـال مـراعـاة  7الحـول)

الـسنة الشمسـية المـوجـودات الـنقديـة والـتجاريـة تـكون نسـبة الـزكـاة (۲.٥۷۷٪) أمـا بـالنسـبة لـلسنة الـكبيسة 

فتحسـب النسـبة عـلى (۲.٥۷۷٥٪)، أمـا الـزروع والـثمار فـلا يـنظر فـيها لـلحول، والـعبرة بـحصادهـا قـولـه 

1 نفس المرجع،نفس الصفحة.
2 انظر الصفحة الرسيمة لصندوق الزكاة، الرابط: https://www.zakatfund.gov.ae، تاريخ الاطلاع: ٢١/٠٨/٢٠٢١ 

على الساعة: ٢٠سا و٤٩د.
.https://www.zakatfund.gov.ae ،3 مرجع سابق

4 نفس الرابط.
5 محي الدين الأصفر، "زكاة الأموال النقدية والشركات والأسهم والاستثمارات المختلفة المعاصرة"، المكتب الاسلامي، بيروت 

- دار الاشراقـ،، الدوحة، الطبعة الاولى، ٢٠٠٧م، ص ٢٢.
6" صحيح البخاري“، كتاب الزكاة، باب ليس على المسلم في عبده صدقة، حديث رقم: ١٣٩٥.

7 "جامع الترمذي"، كتاب الزكاة، باب ما جاء لا زكاة على المال المستفاد حتى يحول عليه الحول، حديث رقم: ٩٦٩.
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هُ يَــوْمَ حَــصَادِهِ (ســـورة الأنـــعام، الآيـــة ۱٤۱). وكـــذلـــك المـــعادن والـــركـــاز فـــالـــعبرة  تـــعالـــى: وَآتـُـوا حَقَّ

 . 1باستخراجها

المبحث الثاني: مقادير الزكاة 

ِينَ  َsّالــثروة الــنقديــة ( الــذهــب والــفضة): وتــتكون مــن الــنقديــن الــذهــب والــفضة، لــقولــه تــعالــى: وَا

 َ َtَّا فيِ نَـارِ جَه َFَْيَـوْمَ يحُْـمَى عَـل *Tٍَِبِـعَذَابٍ أل ْGُ ْ ِyَّzَف ِ ـا فيِ سَـبِيلِ االلهَّ ةَ وَلاَ يـُنفِقوَُ}َ يَـكْنزُِونَ اsَّهَبَ وَالـْفِضَّ
ـا جِـبَاهOُُْ وَجُـنوEُـُمْ وَظـُهُورGُْ هَــذَا مَـا كَـنزَُْ�ْ لانَٔـفسُُِ.مْ فـَذُوقـُواْ مَـا كن7ُُْ تَـكْنزُِونَ (سـورة  َEِ فـَتكُْوَى

التوبة، الآية ۳٤ - ۳٥). 

نـصاب الـزكـاة فـيهما: روى عـلي بـن أبـي طـالـب رضـي الله عـنه عـن الـنبي صـلى الله عـليه وآلـه وسـلم أنـه 1.

قـال: (فَإِذَا كـَانَـتْ لـَكَ مـائـَتَا دِرهَْـمٍ وحَـَالَ عَـلَيْهَا الحـَوْلُ، فَـفيِهَا خـَمْسَةُ درََاهِـمَ، وَلَـيْسَ عَـلَيْكَ شَـيْءُ 

يَـعْنِي فـي الـذَّهَـبِ حـَتَّى يـكونَ لـَكَ عِشْـرُونَ دِيـنَارًا فَإذَِا كَـانَـتْ لـَكَ عِشْـرُونَ دِيـنَارًا وَحـَالَ عَـلَيْهَا الحَـوْلُ 

 . 2فَفِيهَا نِصْفُ دينَارٍ)

نـصاب الـذهـب: ونـصاب الـذهـب عشـرون ديـنارًا، وفـيها ربـع العشـر (۲.٥٪)، وبمـا أن الـتعامـل أصـبح 2.

الـعملة الـورقـية المـرتـبطة بـرصـيد الـذهـب، فـإنـها تـقدر بمـا يـعادل عشـريـن ديـنارًا مـن الـذهـب، فـإن بـلغت 

.و مــنه فــإن نــصاب الــذهــب يــكون عــلى الــنحو الــتالــي: نــصاب الــذهــب:  3الــنصاب وجــب فــيها الــزكــاة

٤.۲٥ غ × ۲۰ دينار=۸٥ غ. 

نـصاب الـفضة: ونـصاب الـفضة مـائـتا درهـم، وفـيها ربـع العشـر (۲.٥٪) فـإذا بـلغت الـنصاب وجـب فـيه 3.

. ومـنه فـإن نـصاب الـذهـب يـكون عـلى الـنحو الـتالـي: نـصاب الـفضة: ۲.۹۷٥ غ ×۲۰۰ ديـنار =  4الـزكـاة

٥۹٥ غ. 

1 هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية، " المعايير الشرعية: ١ - ٤٨ "، المنامة - البحرين، دط، ٢٠١٤، ص 
.٥٧٣

2 "سنن أبي داود"، كتاب الزكاة، باب زكاة السائمة، حديث رقم: ١٥١٤
3 حسن حنفي سري، " الاقتصاد الاسلامي - مبادئ وخصائص وأهداف" مركز الاسكندرية للكتاب الازاريطة، دط، 

١٩٩٩م، ص ٩٥
4 نفس المرجع،نفس الصفحة.
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الـعملة الـورقـية (الـنقود): إن الـعملة الـورقـية قـد أصـبحت ثـمنًا، وقـامـت مـقام الـذهـب والـفضة فـي الـتعامـل 

بـها تـقوم الأشـياء فـي هـذا الـعصر، لاخـتفاء الـتعامـل بـالـذهـب والـفضة، كـما أن الـنفوس تـطمئن بـتمويـلها 

وادخـارهـا، ويـحصل الـوفـاء والإبـراء الـعام بـها، رغـم أن قـيمتها ليسـت فـي ذاتـها وإنمـا فـي أمـر خـارج عـنها، وهـو 

حـصول الـثقة بـها كـوسـيط فـي الـتداول والـتبادل، وذلـك هـو سـر تـعلقها بـالـثمنية. وممـا يـؤيـد الـقول بـثمنيتها 

أنـها إذا زالـت عـتها الـثمينة أصـبحت مجـرد قـصاصـات ورق لا تـساوي بـعد إبـطالـها شـيئا ممـا كـانـت تـساويـه 

قــبل الإبــطال. وعــلى هــذا يــكون لــها حــكم الــنقديــن ( الــذهــب والــفضة) مــطلقًا، لأن مــا يــثبت لــلمبدل، 

. وهـذا مـا ذهـب إلـيه المجـمع الفقهـي الإسـلامـي بـشأن الـعملة الـورقـية فـي دورتـه الخـامـسة  1يـثبت لـلبدل أيـضًا

 . 2سنة ۱٤۰۲ هـ/۱۹۸۲م بمكة المكرمة

زكـاة الـزروع والـثمار: نـصاب الـزروع والـثمار خـمسة أو سـق وتـعادل ٦٥۳ كـغ، ولا يـراعـي الحـول بـالـعبرة 

بـالحـصاد، ومـقدار زكـاتـه العشـر ۱۰٪ فـيما لـيس لـه مـؤونـة الـسقي، ونـصف العشـر ۰٥٪ فـيما لـه مـؤونـة، 

وثـلاثـة أربـاع العشـر ۰۷.٥٪ فـيما يـسقى مشـتركـًا. تـضم الأنـواع مـن الجـنس الـواحـد، فـي حـساب الـنصاب 

كـأنـواع الحـبوب وأنـواع الـثمار، ولا يـضم جـنس لآخـر، فـينفرد كـل جـنس بـنصابـه ولا أثـر لاخـتلاف أمـاكـن 

الـزروع والـثمار المـملوكـة لـلمؤسـسة أو الشـركـة. يـجوز اعـتماد الخـرص (تـقديـر الخـبراء) عـند صـلاح الـزروع 

والـثمار، مـع حـسم الـربـع أو الـثلث وتـركـه لـصاحـب الـزرع ثـم يـتم الـتصرف فـيها، وتخـرج الـزكـاة حسـب 

الخـرص بـعد الـتجفيف ويـجوز إخـراج الـقيمة. لا تـدخـل فـي المـوجـودات الـزكـويـة الأعـمال قـيد الـتنفيذ فـي 

المـنشآت المـتعلقة بـالـزراعـة. لا تـدخـل فـي المـوجـودات الـزكـويـة مسـتلزمـات الإنـتاج، مـثل: الأسـمدة والأدويـة، 

ولا تحـسم إلا إذا تم الحـصول عـليها بـالاسـتدانـة. لا تـدخـل فـي المـوجـودات الـزكـويـة مـواد الـتغليف والـتعبئة. ولا 

تحـسم مـن المـوجـودات الـزكـويـة مـصروفـات الـري، ولا مـصروفـات إصـلاح الأرض والـقنوات والـتربـة. وتحـسم مـن 

المـوجـودات الـزكـويـة نـفقات الإيـصال للمسـتحقين.والأرض المسـتأجـرة لـلزراعـة زكـاة زروعـها عـلى المسـتأجـر، 

 . 3وفي حال الزارعة أو المساقاة والمغارسة زكاتها على الطرفين بالنسبة والتناسب

1 محي الدين الأصفر، "زكاة الأموال النقدية والشركات والأسهم والاستثمارات المختلفة المعاصرة"، مرجع سابق، ص ٢٦ - 
.٢٧

2 أحمد حسن،"الأوراق النقدية في الاقتصاد الإسلامي - قيمتها واحكامها"، دار الفكر، دمشق - سوريا، الطبعة الثانية، 
٢٠٠٢م، ص ٢١٢.

3 هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية، " المعايير الشرعية: ١ - ٤٨ "، مرجع سابق، ص ٥٨٠.
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زكـاة المـعادن: تـشمل المـعادن كـل مـا يسـتخرج مـن الأرض والبحـر مـن المـعادن الـسائـلة أو الجـامـدة أو الـغازيـة. 

نـصاب المـعادن مـا تـبلغ قـيمته: ۸٥ غ مـن الـذهـب ويـراعـي الـنصاب فـيما يسـتخرج تـباعًـا، دون تـرك، فـإذا 

انـقطع الاسـتخراج لأكـثر مـن المـعتاد يـراعـي الـنصاب عـند اسـتئنافـه، والمـقدار الـواجـب إخـراجـه: ۰۲.٥۰٪. إن 

كــان مــا يســتخرج مــن المــعان ممــلوكًــا لــلدولــة لا زكــاة فــيه، وان كــان مــا يســتخرج عــلى غــير مــلكها فــهو 

لمسـتخرجـه وفـيه الـزكـاة. مـا يسـتخرج مـن البحـر مـن لـؤلـؤ أو المـرجـان أو الـسمك بـقصد المـتاجـرة فـانـه يـزكـى 

 . 1زكاة عروض التجارة

زكـاة الأنـعام: وهـي لمـا يتخـذ مـنها لـلدرّ والنسـل، ويشـترط الـسوم ( الـرعـي مـن الـكلأ المـباح) أكـثر الـعام لـزكـاة 

الأنـعام، أمـا إن اتخـذت لـلتجارة فـتزكـى زكـاة عـروض الـتجارة.لا عـبرة بـتفرق الأنـعام فـي أمـاكـن مـختلفة مـع 

وحــدة المــلكية وتــعتبر الخــلطة فــتعامــل الأنــعام المــملوكــة لأكــثر مــن واحــد مــعامــلة مــلك الــواحــد إذا حــصل 

الاشـتراك فـي المـرافـق. الأنـعام المتخـذة لـلتجارة تـزكـى زكـاة عـروض الـتجارة بـقيمتها الـسوقـية لـلبيع.الأنـعام 

الـعامـلة وهـي المسـتخدمـة فـي حـرث الأرض لـسقي أو الحـمل لا تـدخـل فـي المـوجـودات الـزكـويـة. لا تجـب الـزكـاة 

فـي الحـيوانـات الأخـرى مـن غـير الأنـعام إلا أن تتخـذ لـلتجارة، أمـا إذا اتخـذت لـلإنـتاج ولـيس لـلمتاجـرة فـلا 

تـدخـل فـي المـوجـودات الـزكـويـة. المـنتجات الـناشـئة عـن الحـيوانـات مـثل: الـلبن والـصوف أن قـصد بـها الـتجارة 

زكـيت مـثل: عـروض الـتجارة. لا زكـاة فـي الخـيل والـبغال والحـمير وسـائـر الحـيوانـات المتخـذة لـلاسـتعمال أو 

لـلزيـنة إلا إذا كـانـت لـلمتاجـرة. لا زكـاة فـي الـدجـاج المـنتج، ويـعامـل كـالمسـتغلات. الـدجـاج الـلحام والـبيض 

 . 2المعد للبيع والحليب ومخزون الثروة الحيوانية يزكى زكاة عروض التجارة إذا اتخذ للتجارة

زكـاة الشـركـات (الـثروة الـتجاريـة والـصناعـية): يـقصد بـزكـاة الـثروة الـتجاريـة جـميع الأمـوال الـتي اشـتريـت 

بـنية المـتاجـرة بـها، سـواء بـالاسـتيراد الخـارجـي أو الشـراء مـن الـسوق المحـلية، وسـواء كـانـت عـقارًا أو مـواد غـذائـية 

أو زراعـية أو مـواشـي أو غـيرهـا وقـد تـكون بـضائـع فـي محـل تجـاري لـفرد أو لمجـموعـة أفـراد، وهـذه الأمـوال يـطلق 

عـليها عـروض الـتجارة. أمـا المـؤسـسات الـتي يـقتصر عـملها عـلى الـصناعـة لـلآخـريـن، فـلا تـعد أدواتـها الـتي 

تسـتعملها مـن عـروض الـتجارة، كـما هـو الحـال فـي الشـركـات الـتي تـتخصص فـي أعـمال المـقاولات فـي الـبناء 

والإنــشاء ونــحو ذلــك مــن تجــارة وحــدادة فهــي صــناعــية وإن لــم يــطلق هــذا الاســم عــليها، فــلو اشــترت هــذه 

1 نفس المرجع، ص٥٨١.
2 هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية، " المعايير الشرعية: ١ - ٤٨ "، مرجع سابق، ص ٥٨١.

www.kantakji.com	 	من	 ٩٣الصفحة	 ٢٢ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	113,	October	2021	-	Rabi,	1443

الشـركـات الـصناعـية بـضائـع ومـواد يـقصد بـيعها بـعد تـصنيعها فـإن هـذه المـواد تـعتبر عـروضًـا تجـاريـة وتـزكـى 

 . 1قيمتها خالية من الصناعة

المبحث الثالث: الميزانية المالية ومؤشر رأس المال العامل 

أهمية القوائم المالية:  

قـائـمة المـيزانـية المـالـية (المـركـز المـالـي): نـظرًا لـتعلق الـزكـاة بمـلكية مـوجـودات زكـويـة فـإن الـعبرة فـي حـسابـها 

للشـركـة بـالـبيانـات الـواردة فـي قـائـمة المـركـز المـالـي للشـركـة المشـتملة عـلى المـوجـودات والمـطلوبـات ومـا يـتعلق بـها 

من مخصصات. 

قـائـمة الـدخـل: قـائـمة الـدخـل (حـساب الأربـاح والخـسائـر) ليسـت أسـاسـًا لحـساب الـزكـاة، ولـكن يـرجـع إلـيها 

فـي المـوجـودات الـثابـتة الـدارة لـلدخـل لمـعرفـة إيـرادهـا أو ربـحها، ولا يشـترط فـي وجـوب الـزكـاة كـون الشـركـة 

رابـحة، ولا يمـنع مـن وجـوب كـونـها خـاسـرة بـل تجـب الـزكـاة عـليها، مـالـم يسـتغرق المـطلوبـات عـلى الشـركـة 

(الدائنون) موجوداتها. 

الميزانية المالية وأهميتها:  

مـفهومـها: تـعرف المـيزانـية عـلى أنـها قـائـمة تـوضـح أصـول والـتزامـات وحـقوق المـلكية لـلمؤسـسة فـي أي ١.

لحــظة مــعينة. وهــي بــذلــك تــعتبر مــن أهــم الــقوائــم المــالــية لــلمؤســسة نــظرًا لأهــمية الــبيانــات المــالــية الــتي 

تـتضمنها. لـذلـك، يـجب أن يـكون إعـدادهـا بـصورة صـحيحة ودقـيقة حـتى يـكون تـعبيرهـا عـن المـركـز 

المالي للمؤسسة صادقًا وصحيحًا. 

أهـميتها: تـكمن أهـمية المـركـز المـالـي فـي تـوفـيره لمـعلومـات تـفيد فـي قـياس كـل مـن سـيولـة الشـركـة وقـدرتـها ٢.

عـلى سـداد الـتزامـاتـها طـويـلة الأجـل، فـضلاً عـن تـقييم درجـة مـرونـتها المـالـية ومسـتوى تـطور حجـم نـشاطـها 

 . 2من خلال تطور هيكل أصولها وحجم ونوعية مواردها الاقتصادية

تــــــــــــــــــاريــــــــــــــــــخ الاطــــــــــــــــــلاع:   ،https://www.zakatfund.gov.ae/zfp/web/Page_CompanyCalculation.aspx 1

٢٣/٠٨/٢٠٢١ على الساعة: ١٦سا و٠١د.
2 فـــؤاد بـــن حـــدو،" الـــبنوك الإســـلامـــية وآلـــية احـــتسابـــها لـــلزكـــاة"، بـــحث مـــقدم لـــلملتقى الـــوطـــني المـــوســـوم بـ: "زكـــاة الشـــركـــات بـــين 

النظرية والتطبيق"، بالمركز الجامعي بلحاج بوشعيب، عين تموشنت، ص٠٩.
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عـناصـر قـائـمة المـركـز المـالـي: تـتكون قـائـمة المـركـز المـالـي مـن الأصـول والخـصوم الـتي تـقيد بـقيمتها الـصافـية ٣.

الحـقيقية وتـصنف وفـق مـعيار الـزمـن (درجـة السـيولـة/الاسـتحقاق) إلـى أصـول جـاريـة وأصـول غـير جـاريـة، 

خصوم جارية وخصوم غير جارية.  

الأصـول: يـقصد بـالأصـول فـي تـعريـفها المبسـط كـل مـا تـقوم المـنشأة بـامـتلاكـه وكـل مـا يمـثل حـق لـلمنشأة ٤.

لـدى الـغير. وتـصنيف عـناصـر الأصـول فـي المـيزانـية المـالـية يـتم عـلى أسـاس مـبدأ السـيولـة المـتصاعـدة، أي 

من أبطأ درجة سيولة إلى أسرع درجة سيولة. وهي كالآتي: 

أصـول غـير جـاريـة (ثـابـتة): هـي الأصـول المـاديـة والمـالـية والمـعنويـة الـتي تـكون مـدة بـقائـها فـي الشـركـة -

أكثر من سنة ودرجة سيولتها جد منخفضة. 

أصـول جـاريـة (مـتداولـة): تـشكل مجـموعـة مـن الـعناصـر المتجـددة وفـي حـالـة تـغيير مسـتمر ودرجـة -

ســيولــتها جــد مــرتــفعة، وتــشمل الــبنود الــتالــية: المخــزون، والحــسابــات المــديــنة، والاســتثمارات الــقصيرة 

الأجل، والمصروفات المدفوعة مقدمًا وخزينة الأصول. 

الخـصوم: يـقصد بـالخـصوم (الالـتزامـات) كـل حـق مـالـي عـلى المـنشأة لـلغير، فـإذا كـان هـذا الحـق للشـركـاء ٥.

أو المـساهـمين سـميّ حـقوق المـلكية، أمـا إذا تـعلق هـذا الحـق بـالـغير فـإنـه يـسمى الـتزام. وتـصنيف عـناصـر 

الخـصوم فـي المـيزانـية المـالـية يـتم عـلى أسـاس مـبدأ الاسـتحقاق المـتصاعـد، أي مـن أبـطأ درجـة اسـتحقاق 

(حقوق ملكية) إلى أسرع درجة استحقاق (خزينة الخصوم). وهي كالآتي: 

مـوارد دائـمة: تـنقسم إلـى حـقوق المـلكية (الأمـوال الخـاصـة): تـتمثل فـي حـصة المـساهـمين فـي أصـول -

الشــركــة. وخــصوم غــير جــاريــة (ديــون مــتوســطة وطــويــلة الأجــل): وهــي الالــتزامــات الــتي لا يــتوقــع 

تسديدها أو تصفيتها خلال الدورة التشغيلية الجارية. 

خـصوم جـاريـة (ديـون قـصيرة الأجـل):هـي عـبارة عـن الـتزامـات يـتم تـسويـتها خـلال الـدورة الـتشغيلية -

 . 1الجارية (دورة الاستغلال) للشركة

1 فــؤاد بــن حــدو،" مــحاضــرات فــي مــقياس التحــليل المــالــي"، لــطلبة الــسنة الــثالــثة عــلوم تــسيير، تــخصص: إدارة مــالــية، جــامــعة 
http://elearning.univ - relizane.dz/moodle/course/index.php? ،الــــــشهيد احــــــمد زبــــــانــــــة، غــــــليزان، الجــــــزائــــــر
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الجدول رقم (۰۱): الميزانية المالية ( المركز المالي) 

 المصدر: من إعداد الباحث 

التحليل المالي والمؤشر رأس المال العامل:  

مــفهوم التحــليل المــالــي أنــه دراســة لــلمعطيات والمــعلومــات المحــاســبية بــاســتخدام مجــموعــة مــن الأدوات 

(المـؤشـرات، النسـب المـالـية، رأس المـال الـعامـل، الجـداول…)، لـتشخيص الـوضـعية المـالـية لـلمؤسـسة بـتاريـخ 

مــعين وتحــديــد نــقاط الــقوة بهــذا المــركــز وتــدعــيمها أكــثر، أو نــقاط الــضعف ومــعرفــة مســبباتــها لمــعالجــتها 

مستقبلاً.  

ورأس المـال الـعامـل: هـو "ذلـك الجـزء مـن الأمـوال الـدائـمة المسـتخدمـة فـي تمـويـل جـزء مـن الأصـول الجـاريـة بـعد 

تمـويـل كـل الأصـول الـثابـتة، أو ذلـك الجـزء مـن الأصـول الجـاريـة غـير المـمول بـالخـصوم الجـاريـة". أمـا أهـميته: 

فـلأنـه مـن أهـم مـؤشـرات الـتوازن المـالـي، ومـن أكـثر أدوات المسـتعملة فـي الـتشخيص المـالـي لـلمؤسـسة والحـكم 

عـلى مـدى تـوازنـها خـاصـة عـلى مـدى الـقصير. وأنـواعـه: رأس المـال الـعامـل الـصافـي، رأس المـال الـعامـل الخـاص، 

رأس المـال الـعامـل الإجـمالـي، رأس المـال الـعامـل الأجـنبي. أمـا رأس المـال الـعامـل الـصافـي (محـل الـدراسـة): 

فـهو هـامـش الأمـان والـضمان وفـائـض لـلأمـوال الـدائـمة الـتي تمـول جـزء مـن الأصـول المـتداولـة. واحـتسابـه يـكون 

  : 1بإحدى الطريقتين

من أعلى الميزانية = موارد دائمة - أصول غير جارية. 

أو 

من أسفل الميزانية = أصول جارية - خصوم جارية. 

المبلغالخصوم	(التزامات)المبلغالأصول	(	الموجودات)

أصول	غير	جارية	(ثابتة):	

أصول	جارية	(متداولة):

		-	

	-	

موارد	دائمة:	
	-	حقوق	الملكية	(أموال	خاصة):	
	-	خصوم	غير	جارية	(د.م.ط.أ):	

خصوم	جارية	(د.ق.أ):

		-	

	-	

	-	المجموع	-		المجموع	

1 فـؤاد بـن حـدو،" جـدول مـؤشـرات الـتوازنـات المـالـية وفـق مـنظور سـيولـة/ اسـتحقاق"، لـطلبة الـسنة الـثالـثة عـلوم تـسيير، تـخصص: 
http://elearning.univ - relizane.dz/moodle/course/ ،إدارة مـالـية، جـامـعة الـشهيد احـمد زبـانـة، غـليزان، الجـزائـر
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الميزانية المالية لشركة ORSIM SPA وطريقة احتسابها للزكاة: 
الجدول رقم (۰۲): الميزانية المالية لشركة ORSIM SPA السنة: ۲۰۱٦م 

المصدر: وثائق مسلمة من قبل شركة صناعة البراغي بواد رهيو، غليزان - دولة الجزائر -  

المبلغالخصوم	(التزامات)المبلغالأصول	(	الموجودات)

أصول	غير	جارية:	
	فريق	بين	الاقتناء	-	المنتوج	أو

	السلبي
	تثبيتات	معنوية
	تثبيتات	عينية

	أرضي
	مباني

	تثبيتات	عينية	أخرى
	تثبيتات	ممنوح	امتيازها

	تثبيتات	مالية
	سندات	موضوعة	موضع	معادلة

	مساهمات	أخرى	وحسابات	دائنة
	ملحقة	بها

	سندات	أخرى	مثبتة
	قروض	وأصول	مالية	أخرى	غير

	جارية
	ضرائب	مؤجلة	على	الأصول

	مجموع	الأصول	غير	الجارية:
	أصول	جارية:

	مخزونات	ومنتجات	قيد	التنفيذ
	حسابات	دائنة	واستخدامات	مماثلة

	الزبائن	
		المدينون	الآخرون	

	الضرائب	وما	شابهها
	حسابات	دائنة	أخرى	واستخدامات

	مماثلة
	الموجودات	وما	شابهها

	الأموال	الموظفة	والأصول	المالية
	الجارية	الأخرى

	الخزينة
مجموع	الأصول	الجارية:

٨٣٤٦٩٦٧.٠١	

٣٧٠٣٧٣٤٩٨.٦١	
٢٦٠٣٣٣١١١.٨٩	
٢٨٩٤٢٥١٢٤.٠٣	

١٠٠٠٠٠٠٠	
٧٠٨٩٠٤.٨٨	

٤٥٢٩٩٤٤.٧٤	
٩٣٥٣٧٠٦٢٠.١٥	

٩٨٧٢٥١٦٣٩.٠٨	

٨٠٧٠٩٠١٣٨.٢٦	
٢٥٠٥٢٢٠٧٧.٨٧	
٣٦٨٧١٩٦٨.٢٦	

١١٣٥٨١١٩٥.٧٩	
٢١٩٥٣١٧٠١٩.٢٦

رؤوس	الأموال	الخاصة:	
	رأس	مال	تم	إصداره

	رأس	مال	غير	مستعان	به
	علاوة	واحتياطات	-	احتياطات

	مدمجة
	فوارق	إعادة	التقييم

	فارق	المعادلة
	نتيجة	صافية/نتيجة	صافية	حصة

	المجمع
	رؤوس	أموال	خاصة	أخرى/ترحيل

	من	جديد
	حصة	الشركة	المدمجة

	حصة	ذوي	الأقلية
	المجموع	(١)
	الخصوم	غير	الجارية
	قروض	وديون	مالية

	ضرائب–مؤجلة	ومرصود	لها
	ديون	أخرى	غير	جارية

	مؤونات	ومنتجات	ثابتة	مسبقًا
	مجموع	الخصوم	غير	الجارية	(٢)

	الخصوم	الجارية
	موردون	وحسابات	ملحقة

	ضرائب
	ديون	أخرى
	خزينة	سلبية

مجموع	الخصوم	الجارية	(٣)

٧٥٠٠٠٠٠٠٠.٠٠	

١٧٦٣٤٨٧٤٥.٠٣	

٣٢٧٤٦٦٠٧.٥٢	
(	-	٣٨٢٩٦٢٠٩.٥٩)	

٩٢٠٧٩٩١٤٢.٩٦	

١٠٠١٩٢٠٦٩٧.٤٢	
٥٨٥٦٧٤١.١٦	

٢٣٣٧٧٥١٨.٩٥	
١٠٣١١٥٤٩٥٧.٥٣	

٤٢٢٦٨٣٣٢٧.٣٠	
٥٥٨٤٤١٩٤.٥٠	

٣٨٩٣٦٩٣٠١.٩٧	
٣١٠٨٣٦٧١٥.١٥	

١١٧٨٧٣٣٥٣٨.٩٢	

٣١٣٠٦٨٧٦٣٩.٤١المجموع	العام	للخصوم٣١٣٠٦٨٧٦٣٩.٤١المجموع	العام	للأصول
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إعداد الميزانية المالية المختصرة: 
الجدول رقم (۰۳): الميزانية المالية المختصرة 

احتساب قيمة الزكاة الواجبة الأداء: تحديد الوعاء الزكاة: 

حـساب رأس المـال الـعامـل: لاحـتساب وتحـديـد وعـاء الـزكـاة فـي المـيزانـية المـالـية الـواجـب إخـراجـها؛ يـتطلب مـنا 

احتساب رأس المال العامل أسفل الميزانية. وبالتالي ستكون المعادلة على النحو التالي:  

رأس المال العامل = أصول جارية (متداولة) - خصوم جارية (د.ق.أ) 

رأس المال العامل = ۲۱۹٥۳۱۷۰۱۹.۲٦ - ۱۱۷۸۷۳۳٥۳۸.۹۲ 

رأس المال العامل = ۱۰۱٦٥۸۳٤۸۰.۳٤ د. ج. 

مـقدار الـزكـاة الـواجـبة الأداء: بـعد تحـديـد وعـاء الـزكـاة والمـتمثل فـي رأس المـال الـعامـل. سـنقوم بـضرب قـيمته 

فـي مـعدل الـزكـاة مـع مـراعـاة طـبيعة الـسنة. وبمـا أن سـنة ۲۰۱٦م هـي سـنة كـبيسة أي أن عـدد أيـامـها ۳٦٦ 

يوم فإن معدل الزكاة سيكون (٥۷۷٥.٪۲). 

مقدار الزكاة الواجبة الأداء = رأس المال العامل (الوعاء الخاضع للضريبة) × معدل الزكاة 

 مقدار الزكاة الواجبة الأداء = ۱۰۱٦٥۸۳٤۸۰.۳٤× ٥۷۷٥.٪۲ 

 مقدار الزكاة الواجبة الأداء =۲٦۲۰۲٤۳۹.۲۱د. ج. 

وبـالـتالـي فـإن مـقدار الـزكـاة الـواجـبة الأداء للشـركـة فـي سـنة ۲۰۱٦ م والـذي سـيعطى إلـى أصـحابـه فـي سـنة 

۲۰۱۷ م هـو: ۲٦۲۰۲٤۳۹.۲۱ د. ج. بـناء عـلى الـنصاب الـذي تم تحـديـده مـن قـبل وزارة الـشؤون الـديـنية 

الجزائرية سنة ۲۰۱٦ والمقدر بـ: ٤٥۰٥۰۰ د. ج. 

يـتضح مـن خـلال هـذا الـبحث أن الـزكـاة هـي ضـريـبة مـالـية وفـريـضة إسـلامـية. وجـبت عـلى مـن بـلغ الـنصاب 

إخـراجـها سـواء كـان شـخص طـبيعي أو مـعنوي. وأن تحـديـد الـوعـاء الـزكـوي ومـعادلـة حـساب الـزكـاة جـاءت بـناء 

النسبةالمبلغالخصوم (التزامات)النسبةالمبلغالأصول ( الموجودات)

أصول غير جارية 
أصول جارية

 ٩٣٥٣٧٠٦٢٠.١٥
٢١٩٥٣١٧٠١٩.٢٦

 ٪٣٠
٪٧٠

موارد دائمة 
خصوم جارية

 ١٩٥١٩٥٤١٠٠.٤٩
١١٧٨٧٣٣٥٣٨.٩٢

 ٪٦٢
٪٣٨

١٠٠٪٣١٣٠٦٨٧٦٣٩.٤١مجموع الخصوم١٠٠٪٣١٣٠٦٨٧٦٣٩.٤١مجموع الأصول
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عــلى مــقولــة مــيمون بــن عــمران رضــي الله عــنه. والشــركــات الــتجاريــة هــي مــلزمــة بــإخــراج الــزكــاة كــل ســنة 

بـالاسـتعانـة فـي ذلـك عـلى مـؤشـر رأس المـال الـعامـل أدنـى المـيزانـية المـالـية والـذي يمـثل الـفرق بـين الأصـول الجـاريـة 

والخصوم الجارية التي لها علاقة بدورة الاستغلال. 

www.kantakji.com	 	من	 ٩٣الصفحة	 ٢٨ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	113,	October	2021	-	Rabi,	1443

أسواق المال بين الفكر الاقتصادي والشريعة الإسلامية  
أحمد غزالة 

كاتب!وباحث!في!الاقتصاد!الإسلامي!!

لا يمـكـن لـكـاتـب ف الـفـكـر الاقـتـصـادي أن يـتـجـاهـل طـبـيـعـة الأسـواق ف الحـيـاة الاقـتـصـاديـة, وبـتـتـبـع 
الأنشطة الاقتصادية نجد أنها تقوم على نوعي من الأسواق. 

يــتمثل الــنوع الأول فــي الأســواق الحــقيقية، والــتي يــتم الــتعامــل فــيها عــلى الســلع المــلموســة مــثل الآلات 

والمـعدات والسـيارت والأجهـزة، والمـواد الـغذائـية … إلـخ، وكـذلـك يـتم الـتعامـل فـيها عـلى الخـدمـات مـثل 

الاتـصالات والمـواصـلات والاسـتشارات وغـير ذلـك مـن الخـدمـات، بـينما يمـثل الـنوع الـثانـي مـن الأسـواق والـذي 

يـأت هـذا الـبحث لإلـقاء الـضوء عـليها؛ لأهـميتها الـبالـغة فـي الحـياة الاقـتصاديـة وهـي أسـواق المـال، فهـي تمـثل 

شــرايــين الاقــتصاد الــتي تــغذيــه بــالأمــوال الــلازمــة لاســتمراريــة عــمله بــشكل ســليم، فــلو تم تشــبيه الاقــتصاد 

بـجسم الإنـسان فـإن الأمـوال تمـثل الـدمـاء الـلازمـة لحـياة هـذا الجـسم، ولا يمـكن لهـذه الـدمـاء أن تـتدفـق داخـل 

الجـسم بـلا شـرايـين تـتدفـق مـن خـلالـها، ومـن هـنا تمـثل أسـواق المـال تـلك الشـرايـين، فـكلما كـانـت هـذه الشـرايـين 

سـليمة ومـتسعة انـعكس ذلـك إيـجابًـا عـلى الاقـتصاد، وتـختلف طـبيعة هـذه الأسـواق داخـل الـنظام الاقـتصادي 

التقليدي عنها من خلال النظام الاقتصادي الإسلامي، وهذا ما ستتم محاولة توضيحة تفصيلاً. 

أولاً: التعريف بأسواق المال 

هـي الـقنوات الـتي تـنساب مـن خـلالـها الـفوائـض الـنقديـة مـن أصـحاب هـذه الـفوائـض إلـى الـوحـدات الاقـتصاديـة 

ذات العجـز المـالـي الـتي تـكون فـي حـاجـة إلـى هـذا الـفائـض كـمورد لـلتمويـل، ويمـكن بـلغة أخـرى أن نـُعرف 

أسـواق المـال أنـها مـكان يـلتقي فـيه المـتعامـلين مـن أصـحاب الـفوائـض الـنقديـة مـع مـتعامـلين آخـريـن فـي حـاجـة 

لهذه الفوائض لتوجيهها نحو الاستثمار.  

ويـلاحـظ عـلى هـذا الـتعريـف أن هـذه الـسوق تـعتني بـعملية الـتمويـل أيًـا كـان نـوعـها سـواء كـانـت قـروض أو 

صـكوك مـالـية، وأيـًا كـان مـدتـها سـواء قـصيرة الأجـل أو طـويـلة الأجـل، أو الحـقوق المـترتـبة عـليها سـواء مـلكية 
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أو مـديـونـية، أو وسـيلة الاتـصال بـين طـرفـيه سـواء مـباشـرة أو غـير مـباشـرة، وأي كـانـت طـبيعة طـرفـي المـعامـلة 

سواء كانوا أشخاص طبيعيين كالأفراد أو أشخاص معنويين كالشركات.  

ثانيًا: أقسام سوق المال  

تقسم أسواق المال إلى نوعين؛ يتميز كل نوع منها بخصائص معينة، هما: سوق النقد، وسوق رأس المال، 

وسوف نحاول التعرف على طبيعة كل نوع. 

۱- سـوق الـنقد: هـي سـوق يـتم الـتعامـل فـيها سـواء إقـراضًـا أو اقـتراضًـا لـلتمويـل قـصير الأجـل، ويـعمل داخـل 

هـذه الـسوق الـبنك المـركـزي، والـبنوك الـتجاريـة، وبـيوت الـصيرفـة، وأهـم الأدوات الـتي يـتم الـتعامـل عـليها 

داخل هذه السوق أذون الخزانة، والأوراق التجارية، وشهادات الإيداع.  

ويمـكن بـلغة أخـرى أن نـُعرف سـوق الـنقد بـأنـها: الـسوق الـتي يـتم مـن خـلالـها تـغطية الـوحـدات ذات العجـز 

المـالـي المـؤقـت مـن الـوحـدات ذات الـفائـض المـالـي الـتي تـرغـب فـي اسـتثماره لأجـل قـصير كـما يحـدث عـندمـا 

تصدر الدولة أذون خزانة لمواجهة نفقات حالية لحين ورود إيراداتها العامة كالضرائب بعد عدة شهور. 

۲- سـوق رأس المـال: هـي تـلك الـسوق الـتي يـتم الـتعامـل فـيها عـلى أدوات مـالـية طـويـلة الأجـل مـثل الأسـهم 

والسندات، وتنقسم هذه السوق إلى نوعين من الأسواق يمكن توضيحهما كما يلي:  

سـوق تـشمل المـؤسـسات، تـكون الـعلاقـة فـيها مـباشـرة بـين الـدائـنين والمـديـنين، وقـد تـكون مـصرفـية مـثل -

البنوك المتخصصة، وقد تكون غير مصرفية مثل صناديق الادخار وشركات التأمين. 

سـوق الأوراق المـالـية: هـي تـلك الـسوق الـتي يـتم الـتعامـل فـيها عـلى أوراق مـالـية تـتسم بـطول آجـالـها مـثل -

الأسـهم والـسندات، وتـنقسم هـذه الـسوق بـطبيعتها إلـى نـوعـين مـن الأسـواق وهـما: سـوق لـلإصـدار وسـوق 

للتداول.  

سـوق الإصـدار: هـي الـسوق الـتي يـتم الـتعامـل فـيها عـلى الأوراق المـالـية عـند إصـدارهـا لأول مـرة، ولـذلـك 

يطلق عليها أيضًا مسمى السوق الأولية. 

سـوق الـتداول: هـي الـسوق الـتي يـتم الـتعامـل فـيها بـيعًا وشـراءً عـلى الأوراق المـالـية الـسابـق إصـدارهـا فـي 

السوق الأولية، ولذلك تسمى أيضًا بالسوق الثانوية. 

ثالثًا: سوق المال الإسلامية  
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يـعتمد نـظام الاقـتصاد الإسـلامـي بـطبيعته عـلى مـصادره مـن الـكتاب والـسنة، ومـن هـنا لابـد أن تـخضع جـميع 

الـتعامـلات بـداخـله لأحـكام الشـريـعة الإسـلامـية، فـضلاً عـن كـونـه نـظام أخـلاقـي يـأخـذ فـي الاعـتبار المـعايـير 

الأخـلاقـية وهـذا مـن أهـم مـا يمـيزه عـن الاقـتصاد الـتقليدي، وتـأتـي أسـواق المـال الإسـلامـية كـنموذج عـملي 

لـنظام الاقـتصاد الإسـلامـي، ولـذلـك نجـد أن الإطـار الشـرعـي يمـثل أهـم الـضوابـط الحـاكـمة لـعمل سـوق المـال 

الإســـلامـــية، فهـــي ســـوق تخـــلو مـــن الـــربـــا، والـــغرر، والـــغش، والجـــهالـــة، والـــنجش، والـــكذب، والخـــيانـــة، 

والاستغلال، والاحتكار، والإسراف والتبذير… إلخ من المنهيات في الشريعة الإسلامية.  
تقسم سوق المال الإسلامية إلى ثلاثة أسواق رئيسية: 

أ- سـوق الـنقد الإسـلامـية: وفـي مـوضـوع سـوق الـنقد الإسـلامـية، فـبكل أسـف ولأن تـطبيق نـظام الاقـتصاد 

الإسـلامـي عـلى المسـتوى الـعالمـي هـو تـطبيق جـزئـي، فـلا يمـكننا الـقول بـأنـه تـوجـد تجـربـة لـسوق نـقد إسـلامـية، 

لأن لهـذه الـسوق مـؤسـسات وأدوات، وتجـربـة الاقـتصاد الإسـلامـي المـعاصـر لـم تـُطور أدوات مـالـية قـصيرة الأجـل 

لـتتناسـب مـع هـذه الـسوق، وقـد يسـتثنى مـن ذلـك بـعض الـدول الـتي حـولـت نـظامـها المـصرفـي بـالـكامـل إلـى 

نظام إسلامي مثل السودان. 

ب- سـوق الـتمويـل بـالمـشاركـة: هـي سـوق تـعمل فـيها مـؤسـسات تـطبق صـيغ الـعقود المـتوافـقة مـع أحـكام 

الشـريـعة الإسـلامـية مـثل المـشاركـة والمـضاربـة والسـلم والاسـتصناع وغـيرهـا مـن الـعقود الـتي اتـفق الـفقهاء عـلى 

تـسميتها بـاسـم الـعقود المـسماة، وقـد تـفعل تـلك المـؤسـسات أيـضًا الـعقود غـير المـسماة وهـي تـلك الـعقود الـتي 

تســتحدث لاســتيعاب الــتطور فــي الحــياة الاقــتصاديــة بشــرط عــدم مــخالــفتها لأحــكام الشــريــعة الإســلامــية، 

وتظهر في هذه السوق البنوك الإسلامية. 

هـذه الـسوق يـقابـلها فـي الاقـتصاد الـوضـعي سـوق الـتمويـل بـالإقـراض والاقـتراض بـفائـدة، ويظهـر فـي الاقـتصاد 

التقليدي في هذه السوق البنوك المتخصصة. 

ج- ســوق الأوراق المــالــية الإســلامــية: هــي ســوق لــلأوراق المــالــية ولــكن لا تظهــر فــيها الــسندات وذلــك 

لـتأسـيسها عـلى نـظام الـفائـدة المخـالـف للشـريـعة الإسـلامـية، بـينما تظهـر داخـل هـذه الـسوق الأسـهم لأنـها قـائـمة 

عـلى المـشاركـة فـي الـربـح والخـسارة، ولـكن يشـترط عـند الـتعامـل مـع هـذه الأسـهم داخـل هـذه الـسوق أن لا 

تـكون لأنشـطة مـخالـفة للشـريـعة الإسـلامـية، وبـالـرغـم مـن عـدم وجـود مـؤسـسة مسـتقلة تمـثل سـوق أوراق مـالـية 
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إسـلامـية عـلى أرض الـواقـع إلا أنـه يمـكن الـتغلب عـلى ذلـك بـالـتعامـل داخـل سـوق الأوراق المـالـية الـتقليديـة 

بشرط مراعاة الشروط السابقة. 
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البيتكوين أكثر من مجرد وسيلة للتحوط من التضخم 
1ترجمة: د. سامر مظهر قنطقجي 

قـال داون فـيتزبـاتـريـك Dawn Fitzpatrick الـرئـيس الـتنفيذي لـصندوق سـوروس بـقيمة ٦ مـليارات 

دولار:  

إن الـبيتكويـن يُـنظر إلـيه عـلى أنـه أكـثر مـن مجـرد تحـوط مـن التضخـم. وقـال لـبلومـبرج فـي مـقابـلة "أعـتقد •

أنها تجاوزت الهوة إلى الاتجاه السائد". 

وأن صندوقه يمتلك "بعض العملات المعدنية" ولكن ليس كثيرًا. •

وأن التضخـم وأسـعار الـفائـدة السـلبية الحـقيقية تـدفـع صـندوقـه إلـى تـكديـس السـيولـة والاسـتعداد لانهـيار •

السوق في نهاية المطاف وشجع الناس على فعل الشيء نفسه. 

انـضم الـرئـيس الـتنفيذي ومـديـر الاسـتثمار فـي صـندوق سـوروس، وهـي شـركـة خـاصـة لإدارة الاسـتثمار فـي 

الـولايـات المتحـدة بـأكـثر مـن ٦ مـليارات دولار مـن الأصـول الخـاضـعة لـلإدارة AUM، إلـى بـلومـبرج لإجـراء 

مقابلة في ٥ أكتوبر لمناقشة توقعات السوق، والتضخم، وبيتكوين. 

قــال فــيتزبــاتــريــك لمــراســل بــلومــبرج Erik Schatzker فــي قــمة بــلومــبرج إنفســت الــعالمــية: "ســعر 

الـبيتكويـن يـبلغ ٥۰۰۰۰ دولار، وأعـتقد أن هـذا هـو الشـيء المـثير لـلاهـتمام حـقًا، ولسـت مـتأكـدًا مـن أن 

البيتكوين يُنظر إليه فقط على أنه تحوط من التضخم هنا". 

كـشف فـيتزبـاتـريـك أيـضًا أن صـندوقـه يمـتلك "بـعض الـعملات المـعدنـية"، ولـكن لـم يـتضح مـا إذا كـان يشـير 

إلـى الـبيتكويـن. مـن وجـهة نـظرهـا، يـوجـد لـدى بـيتكويـن الـعديـد مـن المسـتخدمـين فـي جـميع أنـحاء الـعالـم ولا 

يُـنظر إلـيها حـصريًـا عـلى أنـها وسـيلة لـلتحوط مـن التضخـم، عـلى عـكس رأي بـعض المسـتثمريـن الـرئيسـيين 

 .Paul Tudor Jones مثل

قال فيتزباتريك: "أعتقد أنه تجاوز الهوة إلى الاتجاه السائد". 

 $6 BILLION SOROS FUND CEO: BITCOIN IS MORE THAN AN INFLATION HEDGE, 1

NAMCIOS: Entrepreneur, Bitcoin student and full-time stacker, Bitcoin Magazine, OCT 6, 
2021, Link
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تـابـع الـرئـيس الـتنفيذي ومـديـر قـسم المـعلومـات فـي صـندوق سـوروس، مـضيفًا أن الـعملات المـشفرة عـمومًـا 

أصبحت سوقًا واسعة. 

وقــال: "الــعملات المــشفرة لــديــها الآن ســقف ســوقــي يــزيــد عــن ۲ تــريــليون دولار". "هــناك أكــثر مــن ۲۰۰ 

مليون مستخدم من جميع أنحاء العالم، لذلك أعتقد أن هذا أصبح سائدًا." 

عـندمـا سـئل فـيتزبـاتـريـك عـن اسـتراتـيجية الـسوق الحـالـية لـصندوقـها، قـال إن التضخـم المـرتـفع، المـقترن بـأسـعار 

فـائـدة مـنخفضة، يـدفـع صـندوق سـوروس إلـى جـني بـعض الأربـاح والاقـتراض مـقابـل بـعض الأوراق المـالـية 

لتخزين السيولة. من وجهة نظرها، فإن انهيار السوق يلوح في الأفق. 

قـالـت: "أعـتقد أنـنا فـوجـئنا جـميعًا بمـدى شـعور التضخـم المـرتـفع؛ بـأنـه سـيستمر الآن"، لـكن مـن المـعقول أن 

نقول إن معظم عملات البيتكوين لم تفاجأ كثيرًا. 

وقـال فـيتزبـاتـريـك: "جـزء كـبير مـن هـذا هـو التضخـم فـي جـانـب الـعرض، ولـيس مـن الـواضـح مـا إذا كـانـت 

الأدوات الـنقديـة تـتعامـل بـشكل جـيد مـع التضخـم فـي جـانـب الـعرض. أعـتقد أن المخـاطـر تـتمثل فـي أن هـذا 

يمكن أن يصبح معززًا ذاتيًا". 

فـي عـالـم مـن التيسـير الـكمي والتضخـم المـرتـفع الـذي يـقوّض الـقوة الشـرائـية، يـأتـي الـبيتكويـن لـلإنـقاذ. تـتيح 

الشـبكة الـنقديـة الإلـكترونـية مـن نـظير إلـى نـظير لأي شـخص تخـزيـن الـقيمة ومـعامـلاتـها بـعملة لا يمـكن الحـط 

من شأنها أو مصادرتها. 

لـم يـدرك الـعديـد مـن الاقـتصاديـين والمسـتثمريـن الـبارزيـن هـذه الحـقيقة بـعد، ممـا يشـير إلـى أنـنا مـا زلـنا فـي 

وقت مبكر. 

www.kantakji.com	 	من	 ٩٣الصفحة	 ٣٤ 	https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	113,	October	2021	-	Rabi,	1443

غزو الاقتصاد العالمي بالعملات الرقمية بين التأييد والمعارضة 
هل	سيسفر	عن	أزمة	عالمية	جديدة؟	

رحاب عادل صلاح الدين أمين 
مدرس!مساعد!بمعهد!المدينة!العالي!للإدارة!والتكنولوجيا!

فـي ظـل تـزايـد انـتشار الـعملات الـرقـمية كـان لابـد مـن الـتفكير فـي مـاهـيتها وأصـولـها، فـقد اقتحـمت عـلينا 
أسـواقـنا المـالـية دون مـبرر واضـح، وهـو مـا آثـار الـشكوك حـول أزمـة مـالـية عـالمـية جـديـدة عـلى الأبـواب عـلى 
وشـك الحـدوث بـعد تـبني الـعديـد مـن الـدول لـلعملات الـرقـمية والسـير فـي طـريـق الاعـتراف الـرسـمي بـها.	إلا 
أن هـذه الأزمـة قـد تـكون مـختلفة بـشكل كـلي عـن الأزمـات المـالـية الـسابـقة لأنـها نـابـعة مـن عـدة دول اعـترفـت 

بالعملات الرقمية وسمحت بالمضاربة والتداول بها. 

فهـل نـحن بـانـتظار أزمـة أشـد عـداءً مـن الأزمـات الـسابـقة؟ وهـذا مـا سـيتم عـرضـه مـدعـمًا بـوجـهات نـظر حـول 
هذا الشأن. 

العملات الرقمية وتقنية ال ()'&$%$#"!	 

اخــتلط الــوضــع بــين مــفهومــي الــعملات الــرقــمية وتــقنية ســلسلة الــكتل، أو كــما يــطلق عــليها الــبلوكتشــين 

()'&$%$#"! إلا أن هــناك فــرق واضــح بــين المــفهومــين فــالــعملات الــرقــمية هــي عــملات تم ابــتكارهــا 

كـوسـيلة لـلتواصـل عـبر الانـترنـت حـظي الـبيتكويـن عـلى شهـرة واسـعة، نـظرًا لأنـه أول الـعملات الـتي تم اطـلاقـها 

وعــزز شهــرتــه تــزايــد الأربــاح الــتي حــققها فــقد وصــل فــي عــام ۲۰۱۸ م إلــى ۱۸۰۰۰ دولار يــذكــر أن عــدد 

الـعملات الـرقـمية وصـل الآن مـا يـقرب مـن ۱٤۰۰ عـملة رقـمية، أمـا تـقنية ال ()'&$%$#"!	 فهـي تـقنية 

تم اســتخدامــها أول مــرة مــن مــبتكري عــملة الــبيتكويــن وهــي بمــثابــة سجــل الــكترونــي غــير قــابــل لــلفساد أو 

الإتـلاف يسجـل عـليها عـمليات الـبيع والشـراء، سـميت بسـلسلة الـكتل نـظرًا لارتـباط كـل بـلوك أو كـل عـقدة 

أو كـل سـلسلة بمـا قـبلها فـلا نسـتطيع الـتغيير عـلى الـبيان الـذي تم ادخـالـه فـيما بـعد أو الـتلاعـب بـالـعمليات 

وتـتميز هـذه الـتقنية عـن غـيرهـا مـن وسـائـل الإدخـال الـتقليديـة فـي السـرعـة فـي الأداء والأمـان نـتيجة تـشفير 

البيانات التي يتم ادخالها وأنها تسجل على أكثر من ,+-,+* في نفس الوقت لحفظ البيانات. 
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أشـار (عـصام الـديـن، ۲۰۱٤) إلـى الـضوابـط الـتي وضـعها مـبتكرو عـملة الـبيتكويـن مـثل ضـوابـط إصـدار 

الـعملات الـورقـية الـتقليديـة، وذلـك بهـدف تجـنب حـدوث تضخـم فـقد وضـعوا سـقف إصـدار بـحوالـي	۲۱ 

مليون وحدة حول العالم تم إنتاج ۱٤ مليون وحدة منها حتى الآن.	 

ومـن المـنتظر الـوصـول إلـى ال ۲۱ مـليون فـي الـفترة مـا بـين ۲۰۲٥-۲۰۳۰، فـمعدل الإنـتاج حـالـيًا هـو إصـدار 

0/	()#$.)! كــل ۱۰ دقــائــق، وبــعد الــوصــول للحــد الأقــصى،	فــلن يــتم إصــدار الــبيتكويــن مــرة أخــرى 

وسيكون متاحا من خلال التداول فقط دون توليده أو تعدينه. 

وجـديـر بـالـذكـر أن مـبتكري الـعملة الـرقـمية قـامـوا بتجـزئـتها إلـى عـملات صـغيرة أطـلق عـليها سـاتـوشـي فـكل 

بيتكوين يعادل ۱۰۰ مليون ساتوشي على اعتبار أنها ستكون عملة المستقبل.  

مزايا العملات الرقمية من وجهة نظر المستثمرين 

تـعددت المـزايـا الـتي رصـدهـا الـباحـثون فـي دراسـتهم تـأثـرًا بـوجـهات نـظر المسـتثمريـن والمـضاربـين فـي سـوق 

العملات الرقمية، وقد أشار (قنطقجي، ۲۰۱۷) إلى بعض هذه المزايا يذكر منها ما يلي: 

سهولة التداول. -

غــياب الــرقــابــة بســبب نــظام ال ()'&$%$#"! المــعقد الــذي يــتم الــتعامــل مــن خــلالــه مــع عــملة -

البيتكوين تحديدًا لأنها أول من أطلقه. 

حل للهروب من سيطرة الحكومات. -

لا يوجد حد أقصى للتداول والاقتناء. -

الـعمليات الـتي تـتم جـميعها مـشفرة فـغالـبًا لا يـعرف أطـراف المـعامـلة بـعضهم إلا إذا كـان الـبيع والشـراء -

شخصي عن طريق معرفة رقم محفظة الشخص والبيع له. 

حتى الآن لا يوجد أي قيود ضريبية فرضت على العملات الرقمية وتم تنفيذها باستثناء ألمانيا.	 -

هي عملة غير مركزية لا تتبع أي دولة في العالم (البيتكوين وغيرها من العملات). -

توفير وقت وجهد المستثمرين في عملية التنقل بين البنوك. -

توفير تكلفة طبع النقود والتخلص من التكاليف العالية. -

إلا انـه بـجانـب كـل المـزايـا الـسابـقة يـوجـد مـخاطـر مـحتملة لـلاعـتراف لا يمـكن الـتغاضـي عـنها كـما سـيتم ذكـره 

لاحقًا. 
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مخاطر محتملة للاعتراف بالعملات 

فـي ظـل الـوضـع الـراهـن المـتسم بـالـتضارب مـا بـين مـؤيـد ومـعارض لحـديـث الـعصر وهـي تـقنية الـعملات الـرقـمية 

وانـتشار الـتصور غـير المـنطقي أن الـعملات الـرقـمية جـاءت لـتعيد تـوزيـع الـثروات بـين الأغـنياء والـفقراء إلا أن 

هـذا غـير صـحيح، فـالـعملات الـرقـمية سـتعرض الـعالـم بـأكـمله لأزمـة؛ لأن الـقوة الشـرائـية لـدى الاغـنياء أعـلى 

مــن الــفقراء وهــم مــن ســيقومــون بــالشــراء بــكميات كــبيرة لا تــتناســب مــع الــكمية المشــتراة مــن قــبل الــطبقة 

الـفقيرة والمـتوسـطة وعـند حـدوث انهـيار لـلعملات فـإن أكـثر فـئتين سـتتضرر هـم الـطبقة الـفقيرة والمـتوسـطة، 

بسـبب خـسارة مـدخـراتـهم فـي وهـم شـراء الـعملات الـرقـمية بـالإضـافـة إلـى ارتـفاع أسـعار المـعيشة بـعد مـرور أي 

أزمـة عـالمـية وبمـعنى أوضـح أن السـلطة والمـال سـتتمركـز فـي يـد الـطبقة الأكـثر قـوة لـلمرة الـثانـية والـتالـي بـعض 

المخاطر التي أشارت إليها الدراسات السابقة (قنطقجي، ۲۰۱۷). 

النقود الرقمية وغسيل الأموال 

مــنعت الــولايــات المتحــدة الأمــريــكية شــركــات فــيزا وبــاي بــال وويســترن يــونــيون مــن تحــويــل الــتبرعــات إلــى 

ويــكليكس ممــا حــرم المــوقــع مــن ۹٥٪ مــن مــصادر دخــله ممــا آثــار غــضب الــشعب واعــتراضــه ضــد ســياســات 

الحـكومـة الأمـريـكية نـتج عـنه ثـورة شـعبية ضـد هـذه الـتحكمات، وكـانـت حـجة الحـكومـة مـتمثلة فـي مـكافـحة 

الإرهـاب وغسـيل الأمـوال، ممـا دعـا نسـبة كـبيرة مـن المـواطـنين لـلاتجـاه نـحو الـعملات الـرقـمية لـضعف أو انـعدام 

آليات الرقابة.  

وتـرى الـباحـثة أن هـذه الـتحكمات أدت بـالـفعل إلـى عـزوف المـواطـنين بسـبب الإجـراءات الـرقـابـية والاتجـاه إلـى 

الـعملات الـرقـمية الـتي أظهـرت بـالـفعل دورهـا الخـطير فـي الـتلاعـب وغسـيل الأمـوال عـن طـريـقها وظهـرت أنـواع 

من العملات الرقمية بالفعل تنافي الأخلاق العامة.  

العملات الرقمية وسيلة غير مباشرة لتغيير طبقات المجتمع 

اظهـرت الأزمـة المـالـية الأرجـنتينية قـدرة الـبيتكويـن بـالأخـص عـلى تحـويـل الـقوة مـن الحـكومـات إلـى الـفقراء، 

حـيث مـر مـواطـنو الأرجـنتين بـأزمـات مـالـية عـديـدة إلـى أن ظهـرت أول الـعملات الـرقـمية وهـو الـبيتكويـن الـذي 

أفـسح الـطريـق أمـام الأرجـنتين لكسـر الـقيود المشـددة الـتي تـفرضـها الحـكومـة الأرجـنتينية عـلى الـبيزو عـلى 

سبيل المثال: 

تقييم سعر الصرف بشكل واقعي للدولار مقابل البيزو الأرجنتيني. •
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منع التحويل عن طريق شركة باي بال. •

استغراق وقت كبير لإتمام عمليات الشراء والاستثمار بين الأرجنتين وبلاد العالم. •

صعوبات فتح حسابات بنكية، وصعوبة الحصول على بطاقات الائتمان. •

العملات الرقمية للمساعدة في الانقلابات السياسية والاقتصادية 

بـعد اتـخاذ الحـكومـة الاسـبانـية لسـياسـات الـتقشف لجـأ الـشعب الإسـبانـي لـلعملات الـرقـمية وانـتقل هـذا الاتجـاه 

أيـضًا لحـركـة (احـتلوا وول سـتريـت) عـن طـريـق اسـتخدام الـبيتكويـن لاسـتقبال الـتبرعـات المحـولـة لـهم حـتى لا 

تتمكن الحكومة من تجميدها والبعد عن سيطرة الحكومة. 

العملات الرقمية بين الحين والآخر تمثل تهديدًا بالخسارة 

مـا بـين صـعود وهـبوط سـوق الـعملات الـرقـمية عـلى سـبيل المـثال عـملة الـبيتكويـن كـما يـوضـحها الأشـكال 

القادمة. 

سعر البيتكوين من عام ۲۰۱۳ إلى عام ۲۰۱٥ 

 

 h9ps://bitcoin.org/ar	:المصدر

الـرسـمة الـسابـقة تـوضـح انـعدام قـيمة الـبيتكويـن فـي بـدايـة الـنشأة ومـا بـين تـذبـذب فـي الأسـعار مـن انـخفاض 

وارتـفاع وانـخفاض مـرة أخـرى، ممـا يشـير إلـى عـدم وجـود اسـتقرار مـالـي واضـطرابـات عـالـية فـي فـروق الأسـعار 

بين حين وآخر في الفترة من عام ۲۰۱۳ إلى عام ۲۰۱٥. 
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 h9ps://sa.inves/ng.com/crypto/bitcoin/btc-usd-chart	:المصدر

يـوضـح الـرسـم الـسابـق صـعود الـبيتكويـن إلـى مسـتوى غـير مـتوقـع فـي عـام ۲۰۱۸ م فـالـتساؤل هـل سـيستقر 

ســعر الــبيتكويــن أم ســيسفر ذلــك الارتــفاع عــن عــواقــب وخــيمة ويــعقبه انــخفاض حــاد يــصل إلــى الــقيمة 

الحـقيقية لـلعملة ليسـتيقظ الـعالـم عـلى أزمـة مـالـية جـديـدة؟ وهـو مـا سـيتم تـوضـيحه مـن خـلال آخـر الـتطورات 

في الاعتراف بالعملات الرقمية بشكل عام. 

آخر تطورات الاعتراف العالمي بالعملات الرقمية من قبل الدول والمنظمات 

تـبين انـتشار اسـتخدام الـعملات الـرقـمية واعـتراف الـعديـد مـن الـدول والمـنظمات الـعالمـية بـها طـبقًا لـلعديـد مـن 

الـــدراســـات عـــلى ســـبيل المـــثال (امـــين، ۲۰۱۸. قـــنطقجي، ۲۰۱۷. مـــنصة رواق، ۲۰۱۸. تـــعرف عـــلى 

 (Kokina	et	al,	2017 .۲۰۱مستقبل العملات الرقمية، ۲۰۱٦. حامد، ٤

الحدثالمنظمة	او	البلد

منظمات	وبنوك	عالمية

Namecheap

سمحوا	باستخدام	البيتكوين
Wordpress

Reddit

Fla9rr
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جوجل	فيناس
دعـــمت	خـــدمـــة	مـــالـــية	جـــديـــدة	وهـــي	الاطـــلاع	عـــلى	قـــيمة	الـــعملة	الـــرقـــمية	Bitcoin	مـــقابـــل	بـــقية	

العملات	الرقمية

أعلنت	مؤخراً	عن	تطوير	نظام	جديد	لتسهيل	استخدام	البيتكوينإنتل

مايكروسوفت

أعـــــلنت	فـــــي	فـــــبرايـــــر	2014	عـــــن	إضـــــافـــــة	مـــــيزة	إلـــــى	محـــــرك	الـــــبحث	الـــــتابـــــع	لـــــها	Bing	تـــــتيح	
للمســـتخدمـــين	الاســـتعلام	عـــن	قـــيمة	عـــملة	الـــبيتكويـــن	مـــقارنـــة	بـــالـــعملات	الـــورقـــية	أو	الـــعملات	
الـــرقـــمية،	إلا	أنـــها	عـــادت	ورفـــضت	الـــتعامـــل	بـــها	عـــن	طـــريـــق	الـــدفـــع	لـــثمن	تـــطبيقاتـــها،	وأعـــلنت	

مؤخراً	عن	تطوير	نظام	جديد	لتسهيل	استخدام	البيتكوين

Gold	man	sachs
قــامــت	بــإنــشاء	مــكتب	Financial	Internet	Cirde	لــتداول	الــعملات	الــرقــمية	بــرأســمال	50	

مليون	دولار

	CME	مــجــــــــــــــــــمــوعــــــــــــــــــتــان
	CBOEو	الآجلة	العقود	لإطلاق	تخططان

ناسداك
أطـــلقت	مـــنتج	بـــلوكتشـــين	مـــخصص	لـــها	لـــتكون	أول	بـــورصـــة	عـــالمـــية	تـــتعامـــل	مـــع	هـــذه	الـــتقنية	

المالية

BNY	Mellon

المـصارف	الـسابـقة	الـعملاقـة	بـدأوا	رسـميًا	بـالـتعامـل	بـالـنقود	الـرقـمية	فـي	2018	نـظراً	لمـزايـاهـا	
فــي	تــوفــير	الــوقــت	والــتكلفة	المــتمثلة	فــي	عشــرات	المــليارات	ســنويـًـا	مــن	تــكالــيف	المــقاصــة	بــين	

البنوك	الرئيسية

ICAP

	S t a n d a r d s
Chartered

Deutche

QT/UBS

Goldman	sachs

البلاد

الصين

تـريـد	الـسيطرة	الـكامـلة	وتـسعى	لإنـشاء	عـملة	رقـمية	سـياديـة،	لأنـها	تـرى	أن	عـدم	المـركـزيـة	يهـدد	
اقــتصادهــا	ويــشكل	مــخاطــر	مــالــية	كــبيرة	فــهي	ثــانــي	أكــبر	اقــتصاد	فــي	الــعالــم،	وقــررت	غــلق	
بــورصــات	تــداول	الــعملات	الــرقــمية،	بســبب	مــخاوفــها	مــن	تــصاعــد	مــكانــة	عــملة	الــبيتكويــن	فــي	
الـنظام	المـالـي	بـالـبلاد،	وسـط	تـركـيز	حـكومـي	عـلى	مـنع	رأس	المـال	الـحقيقي	مـن	الهـروب	إلـى	

العملات	الرقمية

اليابان
ســــمحت	فــــي	ابــــريــــل	2016	بــــاســــتخدام	الــــبيتكويــــن	والــــعديــــد	مــــن	الــــعملات	الــــرقــــمية	وتخــــطط	
لـلاعـتراف	بـها،	فـهي	تـعطي	المـوظـف	الـحق	فـي	إمـكانـية	تـحويـل	جـزء	مـن	راتـبه	الشهـري	إلـى	

هذه	العملات	الالكترونية

ألمانيا
اعـــترفـــت	بـــالـــنقود	الـــرقـــمية	وأنـــه	يـــمكن	الـــتعامـــل	بـــها،	وبـــذلـــك	فـــقد	فـــرضـــت	الـــحكومـــة	الألمـــانـــية	
الــضرائــب	عــلى	الأربــاح	الــتي	تــحققها	المــنظمات	الــتي	تــتعامــل	بــالــبيتكويــن،	فــي	حــين	أبــقت	

المعاملات	الفردية	معفية	من	الضرائب
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روسيا

تسـتعد	لـتبنى	الـبيتكويـن	لـكن	تـحت	سـيطرتـها	الـكامـلة	فـقد	شـرع	(بـوتـين)	بـعدة	إجـراءات	بـعد	
تحـريـم	المـتاجـرة	بـالـبيتكويـن	وفـرض	عـقوبـات	قـد	تـصل	لـلحبس	تـراجـع	بسـبب	غـزو	الـبيتكويـن	

الأسواق	وأشار	إلى:		
فرض	الضرائب	على	عمليات	التعدين.	-
-	Blockchain	ال	لــــتكنولــــوجــــيا	تشــــريــــعات	لإنــــشاء	ICOS	الأولــــية	الــــعملة	عــــروض	تــــنظيم

الجديدة.		
توحيد	جهات	الدفع	التي	من	المحتمل	أن	تكون	عبر	البنك	المركزي.-

الهند
حـــــذرت	مـــــن	المـــــخاطـــــر	المـــــحتملة	لـــــلعملات	الـــــرقـــــمية	وأشـــــارت	إلـــــى	إمـــــكانـــــية	تـــــحولـــــها	لتهـــــديـــــد	

واستخدامها	في	التهرب	من	الضرائب	أو	غسل	الأموال	أو	تمويل	الإرهاب

نيوزلاندا
تـتنبأ	بـأن	الـعملات	الـرقـمية	سـيكون	لـها	مـكانـة	لـديـها	فـي	المسـتقبل	ولـكن	تسـتبعد	الاتـجار	فـي	

البيتكوين

حظرت	العملات	الرقمية	من	عام	2018	لحماية	عملتها	المحليةإندونيسيا

الولايات	المتحدة
تخــطط	لإصــدار	الــفيدكــويــن،	فــقد	حــكم	الــقضاء	الأمــريــكي	مــن	قــبل	بــأحــقية	إطــلاق	لــفظ	عــملة	
عــلى	الــبيتكويــن	لــكن	الــولايــات	المتحــدة	لــم	تــعترف	بــالــعملة	رســميًا	لــكونــها	تــريــد	تــنظيم	الــعملة	

وربطها	بالحكومات	وهو	ما	يتعارض	مع	ميزة	العملة	لأنها	عملة	غير	مركزية

يخطط	لإصدار	اليورو	كوينالاتحاد	الأوروبي

هناك	عدة	دول	افريقية	تهتم	بنوكها	المركزية	بالعملات	الرقمية	وترصد	تطورهاافريقيا

الامـــــــــــــــارات	الـــــــــــــــعربـــــــــــــــية	
المتحدة

تخــطط	لإصــدار	عــملة	رقــمية	مشــتركــة	مــع	المــملكة	الــعربــية	الــسعوديــة	لــتسويــة	المــدفــوعــات،	وقــد	
أشــار	إلــى	عــملة	الــبيتكويــن	بــمنتدى	دافــوس	والــقمة	الــعالمــية	لــلحكومــات	بــدبــي	وأهــمية	المــكانــة	
الــتي	ســوف	تتخــذهــا	تــلك	الــعملة	فــي	الــعالــم	المــالــي،	وتــم	الــتعامــل	بــالــعملة	بــالــفعل	فــي	مــطعم	

وصراف	آلي	بدبي

المــــــــــــــــــمــلــكــة	الــــــــــــــــــعــربــــــــــــــــــيــة	
السعودية

اتخــذت	قــرار	بــمنع	المــصارف	عــلى	اخــتلافــها	مــن	شــراء	الــعملة	الــرقــمية،	وبــررت	ذلــك	بــأن	هــذه	
الـعملة	ليسـت	مـحكومـة	لـبنك	مـركـزي	واضـح	يـحكم	سـياسـاتـها،	إلـى	جـانـب	أن	مـا	يـتداول	حـول	
بـــعض	الشـــركـــات	الـــعالمـــية	الـــتي	اعـــتمدت	عـــملة	الـــبيتكويـــن	لشـــراء	ســـلعها	لا	يـــمكن	إثـــباتـــه	مـــن	
خـلال	الـقوائـم	المـالـية	لهـذه	الشـركـات،	وأشـارت	أن	هـذه	الـعملة	يـمكن	أن	تـكون	وسـيلة	لـنقل	غـير	
مشـروع	لـلأمـوال	خـاصـة	أنـها	لا	تـخضع	لأي	أنـظمة	ضـريـبية،	ولـكنها	تـراجـعت	وتـعتزم	إصـدار	

عملة	رقمية	مشتركة	مع	الامارات

في	طريقها	نحو	الاعتراف	بالعملات	الرقميةشرق	آسيا

في	طريقها	نحو	الاعتراف	بالعملات	الرقميةأمريكا	الجنوبية

تم	قبول	هذه	العملة	أول	مرة	في	مقهى	بالعاصمة	عمانالأردن

تم	قبول	العملة	في	منظمة	أنظمة	معلوماتفلسطين

الكويت
أصـبح	سـوق	الـسفير	مـن	أوائـل	الأسـواق	فـي	الـكويـت	والشـرق	الأوسـط	الـتي	تـقبل	الـبيتكويـن	

في	تعاملاته
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آراء اقتصادية ومالية حول العملات الرقمية 

نـتيجة لمـا أثـارتـه الـعملات الـرقـمية مـن جـدل فـقد تـوجـه عـدد مـن أهـم سـاسـة المـال بـالـعالـم نـحو ابـداء آرائـهم 

ووجــهة نــظرهــم الــتحفظية تجــاه الــعملات الــرقــمية تحــديــدا الــبيتكويــن بــاعــتباره أكــثر انــتشارًا وارتــفاعًــا فــي 

القيمة، على سبيل المثال وليس الحصر كما أشار (الشمري، ۲۰۱۸). 

مصر

أشــار	مــسؤول	بــالــبنك	المــركــزي	المــصري	أن	الــبنك	يــعد	فــي	الــوقــت	الــحالــي	دراســة	مــتكامــلة	
لإمــــكانــــية	إصــــدار	تشــــريــــع	أو	قــــانــــون	خــــاص	يــــتيح	تــــداول	الــــعملات	الافــــتراضــــية	أو	الــــرقــــمية	
وابـرازهـا	الـبيتكويـن،	والاعـتراف	بـها	كـمنتج	مـالـي	فـي	المـعامـلات	المـالـية	والمـصرفـية،	مـؤكـدًا	أن	
الــدراســة	الــتي	تــتم	الآن	تــشمل	إتــاحــة	الــتداول	فــي	الــتعامــلات	المــصرفــية	فــي	الــبنوك	الــعامــلة	
فـــي	الـــسوق	المـــصريـــة	المحـــلية،	والـــتعامـــل	بـــها	فـــي	شـــراء	الســـلع	والخـــدمـــات	ومـــا	يـــتعلق	بهـــذا	

الشأن	من	النواحي	القانونية

النمسا
شهـد	عـام	2017	افـتتاح	أول	مـصرف	لـلبتكويـن	(بـتكويـن	بـنك)	تـقوم	فـكرتـه	عـلى	تـداول	الـعملة	

بطريقة	أكثر	آمانًا	ويسمح	بإمكانية	تحويل	العملة	التقليدية	لبتكوين	والعكس

لبنان
حــذر	مــصرف	لــبنان	المــركــزي	فــي	تــعميم	مــوجــه	إلــى	المــصارف	والمــنظمات	المــالــية	والــوســاطــة	
المـــالـــية	والجـــمهور	فـــي	عـــام	2014	مـــن	شـــراء	أو	حـــيازة	أو	اســـتعمال	الـــعملات	الـــرقـــمية	بـــأي	

شكل	من	الأشكال

إيسلندا
يــــتم	حــــظر	تــــداول	الــــبيتكويــــن	فــــي	ايســــلندا	بــــمبرر	أنــــها	غــــير	مــــتوافــــقة	مــــع	قــــانــــون	الــــصرف	

الأجنبي

فيتنام
أعـلنت	فـيتنام	أن	الـتعامـل	بهـذه	الـعملة	غـير	قـانـونـياً،	وربـطت	بـين	الـعملات	الـرقـمية	والأنشـطة	

الاجرامية	مثل	غسل	الأموال

بنغلاديش
عـــبر	الـــبنك	المـــركـــزي	الـــبنغلادشـــي	عـــن	مـــخاوفـــه	مـــن	عـــدم	وجـــود	نـــظام	دفـــع	مـــركـــزي	لـــلعملات	
الـــرقـــمية،	وأشـــار	إلـــى	أن	الـــتداول	بهـــذه	الـــعملات	جـــريـــمة	يـــعاقـــب	عـــليها	الـــقانـــون	ويـــمكن	أن	

تؤدى	إلى	الحكم	بالسجن	12	عامًا

بوليفيا	وقرغيزستان
حــــظر	بــــنك	بــــولــــيفيا	المــــركــــزي	اســــتخدام	الــــبيتكويــــن	وغــــيره	مــــن	الــــعملات	الــــرقــــمية،	وأشــــارت	

قرغيزستان	أيضًا	ان	استخدام	هذه	العملات	غير	قانونيا

تم	حظر	العملات	الرقميةالإكوادور	

كندا
تــسمح	بــتداول	الــعملات	الــرقــمية	لــكن	دون	الاعــتراف	بــها	رســميًا	خــشية	اســتخدامــها	لغســل	
الأمــوال،	ويــنظر	إلــى	الــبيتكويــن	مــن	قــبل	هــيئة	الايــرادات	الــكنديــة	عــلى	أنــه	ســلعة	وهــذا	يــعني	

أن	معاملات	البيتكوين	ينظر	إليها	على	أنها	معاملات	مقايضة

كوريا	الجنوبية
حــــظرت	مــــنظماتــــها	المــــالــــية	مــــن	الــــتعامــــل	بــــالــــعملات	الــــرقــــمية	أو	امــــتلاكــــها	أو	الاحــــتفاظ	بــــها	

كضمانات،	برغم	اتجاه	نحو	مليون	كوري	من	المستثمرين	الصغار	لامتلاك	البيتكوين

استراليا
هــي	ســوق	لــلمضاربــات	فــقد	أشــار	مــحافــظ	بــنكها	أن	الاتــجار	فــي	الــبيتكويــن	يــعتبر	عــنصر	
جــذب	للمســتثمريــن	غــير	الــقانــونــيين	واعــتزم	إصــدار	عــملة	رقــمية	محــلية	للحــد	مــن	الآثــار	غــير	

القانونية
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وارن بـافـيت: أكـد المـليارديـر الأمـريـكي وارن بـافـيت المـشهور فـي بـورصـة وول سـتريـت أن مـا يحـدث حـالـيًا 

سـوف يـؤدي بـكل تـأكـيد إلـى نـهايـة سـيئة، ويـذكـر أيـضًا أنـه الـرئـيس الـتنفيذي لشـركـة بـيركـشايـر هـاثـواى 

حـيث أن شـركـته لـيس لـديـها أي اهـتمام مـطلقًا بـالـعملات الـرقـمية المـشفرة ولا تـفكر بـالاسـتثمار فـيها ولا 

التعامل بها. 

جــانــيت يــلين: وصــفت رئــيسة الاحــتياطــي الــفيدرالــي لــلبنك المــركــزي أن الــعملات الــرقــمية تمــثل أصــلاً 

لـلمضاربـة ولـكنها ليسـت مـصدراً ثـابـتًا لـلقيمة ولا تـعتبر عـملات قـانـونـية، كـما أشـارت أن المخـاطـر الـتي سـببها 

الـبيتكويـن إلـى الآن قـليلة نـظرًا لأن الـعملات الـرقـمية بـشكل عـام تـلعب دورًا محـدودًا فـي نـظام المـدفـوعـات 

في الولايات المتحدة الأمريكية. 

جـيمي ديمـون: أبـدى الـرئـيس الـتنفيذي لـبنك "جـي بـي مـورغـان" جـيمي ديمـون، آسـفه بـعد وصـفه بـتكويـن 

بـأنـها وسـيلة لـلاحـتيال تـفيد الـبعض فـي بـلدان مـثل فـنزويـلا أو الإكـوادور أو كـوريـا الـشمالـية كـما يمـكن لـتجار 

المخـدرات والـقتلة الاسـتفادة مـنها كـذلـك وكـان ديمـون قـد شـبه الـبيتكويـن بـأنـها بـاتـت أسـوأ مـن زهـور الـتولـيب 

فـي إشـارة إلـى "جـنون الـتولـيب" أو مـا يـعرف ب "الـهوس الخـزامـى" الـذي شـكل واحـدة مـن أسـوأ الـفقاعـات 

الاقتصادية في العالم خلال القرن السابع عشر.  

ســتيفن مــنوتشــين: نــبه وزيــر الخــزانــة الأمــريــكي ســتيفن مــنوتشــين إلــى ضــرورة عــدم الــسماح بــأن تســتخدم 

الـعملة الـرقـمية بـتكويـن لإخـفاء نـشاطـات غـير مشـروعـة، متعهـدًا بـتصريـحات صـحافـية، بـالـعمل مـع حـكومـات 

أخـرى مـنها حـكومـات مجـموعـة العشـريـن الـتي تـضم أكـبر اقـتصادات الـعالـم مـن أجـل مـراقـبة نـشاط أولـئك 

الـذيـن يسـتثمرون بـقوة فـي الـعملة المـشفرة، وقـال مـنوتشـين "عـلينا ضـمان ألا يمـكن الاشـخاص، السـيئون مـن 

استخدام هذه العملة للقيام بأمور سيئة". 

أنواع الأزمات التي مر بها العالم 

تـرى الـباحـثة أنـه يمـكن أن تسـتخلص مـن هـذه الأزمـة مـعادلـة اقـتصاديـة قـد تـصيب بنسـبة كـبيرة فـي الحـالات 

المـماثـلة وهـي: "أن الأربـاح السـريـعة الـعالـية سـتلاقـي انهـيار عـلى الأجـل الـطويـل "خـصوصًـا إذا كـانـت غـير 

مبررة ومجهولة المصدر. 

وكما أشار (العقون، ۲۰۱۳) بتصنيفه لأنواع الأزمات بوجه عام إلى أربع أزمات وهما: 
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أزمــة الــعملة: يــطلق عــليها أحــيانًــا أزمــة الــصرف الأجــنبي وتــكون بســبب المــضاربــة مــن قــبل المســتثمريــن 

والــسوق الــسوداء أو الــسوق غــير الشــرعــية فــي الــعملات الأجــنبية واكــتنازهــا مــن قــبل بــعض المــضاربــين، ممــا 

يترتب عليه قلة المعروض من العملة وارتفاع أسعارها وانخفاض قيمة العملة القومية للبلد. 

الأزمـة المـصرفـية: وتـسمى أيـضًا الـذعـر المـالـي Panic	Financial وهـي عـبارة عـن حـالـة مـن عـدم الاسـتثمار 

نتيجة انهيار مصارف عالمية.  

أزمـة الـديـون: تحـدث عـندمـا يـتوقـف المـقترضـون عـن السـداد، وعـندمـا يـتوقـفون عـن الحـصول عـلى قـروض 

جديدة في محاول منهم لتسديد القروض القديمة، مما يترتب عليه توقف القطاع العام.  

أزمـة الأسـواق المـالـية: هـي انـفجار فـقاعـة مـالـية جـديـدة، وتحـدث عـند قـيام المسـتثمريـن بشـراء أصـل والمـضاربـة 

عـن طـريـقه واعـطاءه قـيمة أعـلى مـن قـيمته الحـقيقية، ثـم تـتلاشـى فـترة الـرواج الـكاذب، وتـأتـي فـترة الخـسائـر 

الفادحة والكساد، بسبب اكتشاف القيمة الحقيقة للأصل فيما بعد. 

وتـرى الـباحـثة أن مـا حـدث فـي الـعالـم بـناءًا عـلى تـصنيف (الـعقون، ۲۰۱۳) هـو أزمـة أسـواق مـالـية حـيث تم 

إعـطاء قـيمة غـير حـقيقة لـعملات وهـمية غـير حـقيقة لـعملات وهـمية غـير مـركـزيـة لا يـوجـد لـها جـذور فـي 

العالم بأكمله ولا وجود فيزيائي، سيترتب على ذلك وضع اقتصادي سيء في السنوات القادمة. 

عرض لبعض الأزمات المماثلة للوضع الراهن في ظل رواج العملات الرقمية 

مــر الــتاريــخ الاقــتصادي بــأزمــات مــالــية أثــرت تــأثــيرًا مــباشــرًا عــلى الاقــتصاد، وســرعــان مــا تنتشــر الــظاهــرة 

الاقــتصاديــة وتــتنقل بســرعــة رهــيبة بــين دول الــعالــم كــما بــدأت بــعض الأزمــات مــن أقــوى الــدول اقــتصادًا 

وستعرض الباحثة أشهر الأزمات المالية فيما يلي: 

زهـرة الـتولـيب ۱٦۳۷: أثـارت الأحـاديـث عـن الـعملات الـرقـمية ذكـرى اقـتصاديـة مـن أكـبر الأزمـات المـالـية 

عـلى مـر الـتاريـخ، حـيث شهـدهـا الـعالـم فـي الـفترة مـن ۱٦۳٦-۱٦۳۷ فـي هـولـندا وتـدعـى بـاسـم أزمـة زهـرة 

الــتولــيب أو فــقاعــة زهــرة الــتولــيب mania	Tulip، حــيث كــانــت هــذه الأزمــة أول فــقاعــة اقــتصاديــة فــي 

الـتاريـخ الحـديـث، حـيث أقـبل الـتجار عـلى احـضار زهـرة الـتولـيب مـن خـارج الـبلاد ولـكن لـيس لـلاسـتخدام 

الــشخصي أو الــتزيــين لــلبيئة، بــل لــلتربــح مــنها حــيث طــلبها الــكثير مــن المســتثمريــن بــهولــندا وحــتى عــامــة 

الشعب سعوا لشرائها بهدف بيعها مرة أخرى والتربح من فرق السعر. 
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ارتـفع سـعر الـزهـرة دون مـبرر واضـح مـن أسـعار تـكاد لا تـذكـر إلـى ٤۰۰۰ فـلوريـنا، وجـديـر بـالـذكـر أن مـتوسـط 

دخل الفرد حينها كان لا يتعدى ال ۱٥۰ فلورينا.  

وبسـبب كـثرة شـرائـها وانـتشارهـا بـشكل جـنونـي، تـراجـعت الأسـعار خـلال فـبرايـر الأسـود ۱٦۳۷ فـكانـت 

شهـريـن سـبب انهـيار كـثير مـن المسـتثمريـن لـكل مـا يمـلكون مـن أصـول وأمـوال، حـتى الـذيـن تمـكنوا مـن تحـقيق 

أرباح عندما أحضروها من الخارج لبيعها عانوا من ارتفاع الأسعار بعد هذه الأزمة والكساد الاقتصادي. 

وحـاولـت الحـكومـة الـهولـنديـة الحـد مـن صـعوبـة الأزمـة والسـيطرة عـلى الانهـيار الاقـتصادي إثـر أعـلانـها عـن 

التزامها بسداد ۱۰٪ من قيمة عقود الزهرة الشهيرة، لكنها فشلت. 

أزمـة الـكساد الـكبير ۱۹۲۹: زيـادة شـراء الـعقارات فـي فـلوريـدا أدى إلـى ارتـفاع الأسـعار وعـام ۱۹۲٦ اجـتاح 

فـلوريـدا إعـصار وقـد عـزف المسـتثمريـن عـن الشـراء واتجـهوا لـلبورصـة بـكثافـة وشهـدت الـبورصـة ارتـفاع كـبير 

مـن جـوان ۱۹۲۸ إلـى سـبتمبر ۱۹۲۹ لـكن بحـلول أكـتوبـر عـام ۱۹۲۹ انـطلقت الأزمـة بـانهـيار سـريـع بـبورصـة 

وول ستريت بأمريكا. 

أزمـة اكـتوبـر ۱۹۸۷: لـقبت مـن لحـظة الافـتتاح الأولـى لـلبورصـة بـيوم الاثـنين الأسـود، بسـبب حـدوث خـلل 

فـي الـتوازن بـين الـعرض والـطلب لـيس فـي الأسـواق الحـالـية فـقط ولـكن أيـضًا فـي سـوق الـعقود المسـتقبلية وقـد 

نشأ ذلك بسبب ارتفاع أوامر البيع بطريقة غير طبيعية أدى ذلك لانخفاض أسعار الاسهم.  

الأزمـة المـالـية الـعالمـية ۲۰۰۸: شهـد الـعالـم بـأكـمله أزمـة مـالـية انـطلقت مـن أقـوى اقـتصاد فـي الـعالـم وهـو 

الاقـتصاد الأمـريـكي إثـر إعـلان بـنك لـيمان بـراذرز إفـلاسـه، ويـرجـع السـبب فـي ذلـك بسـبب مـا مـر بـه الاقـتصاد 

الأمــريــكي مــن ازدهــار فــي الــفترة مــن ۲۰۰۰-۲۰۰٦ لــلاســتثمار فــي المشــتقات المــالــية المــدعــومــة بــالــرهــن 

الـعقاري، فـكان هـذا السـبب لانـدلاع الأزمـة إثـر تـساهـل الـبنوك فـي إقـراض المـواطـنيين مـبالـغ ضخـمة مـقابـل 

الـرهـن الـعقاري، أي إعـطاء عـقارات أكـبر مـن قـيمتها الحـقيقية ومـن هـنا شهـد الـعالـم بـأكـمله أزمـة مـالـية طـاحـنة 

يحاول التعافي منها إلى الآن. 

اسـتخلاصًـا لمـا سـبق تـرى الـباحـثة أن السـبب الـرئيسـي فـي الأزمـات الـتي شهـدهـا الـعالـم قـديمًـا وحـديـثًا هـو إعـطاء 

الأصـول أكـبر مـن قـيمتها الـعادلـة الـتي تسـتحقها، لـكن المـشكلة الحـالـية أكـبر مـن الأزمـات الـسابـقة ويـرجـع 

السـبب الـرئيسـي فـيها أنـها عـالمـية فـقد اعـترفـت الـعديـد مـن الـدول بـالـعملات الـرقـمية، وبـاقـي الـدول تـدرس 

مــدى إمــكانــية ادخــالــها والــتعامــل بــها، كــما تــتميز تــلك المــشكلة أن فــي هــذه الأزمــة قــد بــيع الــوهــم 
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للمسـتثمريـن، أو بمـعنى أوضـح تم بـيع عـملات لا وجـود فـيزيـائـي لـها تـقبلها دول ودول لا تـقبلها، وتـتعامـل 

بها شركات وشركات لا تتعامل بها. 

وإذا كـان مـن الـعدالـة إعـطاء فـرصـة لـلتقنيات والابـتكارات الجـديـدة فـلابـد مـن اتـخاذ مـسار تـصحيحي آمـن 

يضمن حقوق المستثمرين في هذه العملات بدلاً من تحكم فئة مجهولة في الأوطان. 

إن الحـل الجـذري لـتلك المـشاكـل يـتمثل فـي إصـدار عـملة رقـمية لـكل دولـة بشـرط أن تـكون مـركـزيـة مـعترف 

بـها ولـها أصـول واضـحة، ولايمـكن اهـمال الجـانـب الـتقني المـتمثل فـي الـبلوكتشـين ودوره فـي خـدمـة المجـتمع 

والشـركـات وادخـالـه لمـنظومـة الأعـمال فـلا ضـرر مـنه، لأن الـضرر مـتمثل فـي الـعملات الـرقـمية نـفسها وتـعدد 

أغراضها المختلفة. 

النتائج 

انـتشار الـعملات الـرقـمية بـصورة غـير مـتوقـعة فـي دول الـعالـم المخـتلفة، واعـتراف مـنظمات أعـمال عـالمـية •

بها. 

تـعدد الـعملات الـرقـمية فـقد بـلغ عـددهـا مـا يـقرب مـن ۱٤۰۰ عـملة رقـمية فـي وقـت قـصير نسـبيًا مـن •

 .(۲۰۱۸-۲۰۰۸)

تــعد عــملة الــبيتكويــن الأكــثر انــتشارًا فــي الــعملات الــرقــمية نــظير مــا حــققته مــن اربــاح جــذبــت إلــيها •

المستثمرين حول العالم. 

نسبة من رجال الاقتصاد والمال يتنبؤن بمرور العالم بأزمة مالية جديدة على يد العملات الرقمية. •

إمكانية تهريب الأموال وغسيل الأموال من خلال العملات الرقمية. •

العملات الرقمية تساعد في حدوث انقلابات سياسية واقتصادية. •

إن عــدم مــركــزيــة الــعملات الــرقــمية وعــدم تــبعيتها لأي دولــة يــعطي فــرص لــتمويــل الإرهــاب وارتــكاب •

جرائم بحق الإنسانية. 

ظهور عملات منافية للتقاليد والأعراف خطر يهدد العالم بشكل عام والشباب بالأخص. •

إن المرور بأزمة مالية ثانية كارثة فالعالم لم يتعافَ من الأزمة المالية العالمية عام ۲۰۰۸. •

إن الاسـتثمار فـي الـعملات الـرقـمية الحـالـية غـير عـادل نـتيجة إعـفاء أربـاح الاسـتثمارات مـن الـضرائـب الـتي •

تحصلها الدول. 
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التوصيات 

ضرورة إصدار عملة رقمية لكل دولة معتمدة ورسمية لحوكمة العملات الرقمية.  •

• Blockchain ضـرورة الـعمل عـلى الاسـتفادة مـن الجـانـب الـتقني فـي الـعملات الـرقـمية وهـو تـقنية ال

في مجال منظمات الأعمال والمحاسبة بشكل خاص. 

أهـمية تـوعـية المسـتثمريـن بـالمخـاطـر الـعالـية لـلاسـتثمار فـي تـلك الـعملات فـكما هـو واضـح تـذبـذب أسـعار •

غير منطقي.  

أهمية توعية الشباب لعدم الانخراط نحو العملات التي تنافي أعراف المجتمعات. •

إصـدار قـوانـيين لـتنظيم تحـصيل الـضرائـب فـي الـدول لحـفظ حـق كـل دولـة بـها مسـتثمريـن فـي الـعملات •

الرقمية. 
المراجع 

أولاً:	المراجع العربية 
امـين، رحـاب عـادل صـلاح الـديـن، (۲۰۱۸).	أهـمية الـتوجـه نـحو صـياغـة مـعيار لـلتقنيات الـتكنولـوجـية الحـديـثة لـتجنب التهـرب الـضريـبي -

فـي ظـل ظـهور المحـاسـبة الـسحابـية وسـلسلة الـكتل.	المـؤتمـر الـعلمي الـسنوي لـقسم المحـاسـبة والمـراجـعة بـعنوان الاتـجاھـات الحـديـثة فـي المحـاسـبة 
في ضوء معايير التقارير المالية الدولية *123 وتأثيراتها الضريبية.	المنعقد ۱٥ ابريل.		بدار الضيافة جامعة عين شمس. 

الشمري، فيصل، (۲۰۱۸).	ماذا قال مشاهير الاقتصاد العالمي عن بتكوین؟	دبي -
عـباس، شـريـن عـبد الله، (۲۰۱۳).	مـدخـل مـقترح لـلمحاسـبة عـن الـقيمة الـعادلـة فـي ضـوء المـعايـير الـدولـية لأعـداد الـتقاريـر المـالـية *123 -

بهـدف تـعظيم جـودة المـعلومـات المحـاسـبية فـي ضـوء مسـتجدات الأزمـة المـالـية الـعالمـية.	المجـلة الـعلمية لـلدراسـات الـتجاريـة والـبيئية.	المجـلد 
الرابع.	العدد الثالث.	ص ٥۳-۷٦. 

عصام الدين، أحمد محمد، (۲۰۱٤).	عملة البيتكوين 145617!.	مجلة المصرفي السودان.	العدد ثلاثة وسبعون.	ص ٥۰-٥۳. -
الـعقون، نـاديـة، (۲۰۱۳).	الـعولمـة الاقـتصاديـة والأزمـات المـالـية:	الـوقـايـة والـعلاج "دراسـة لأزمـة الـرهـن الـعقاري فـي الـولايـات المتحـدة -

الأمريكية".	دكتوراه.	جامعة الحاج لخضر، باتنة كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  
قنطقجي، سامر مظهر، (۲۰۱۷).	النقود الرقمية والثورات الشعبية.	مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية.	العدد الخامس والستون.	اكتوبر. -
قـنطقجي، سـامـر مظهـر، (۲۰۱۷).	الـبيتكويـن وآخـواتـها تـنافـس الـنظام الـنقدي الـعالمـي وال ()'&$%$#"! قـد تـعيد تـشكيل الاقـتصاد -

العالمي، مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية، العدد السابع والستون، ديسمبر، ص ۱۸-۱۰. 
مـــــــاذا تـــــــعرف عـــــــن عـــــــملة "الـــــــبيتكويـــــــن"	الإلـــــــكترونـــــــية؟، (۲۰۱۷).	/;+-)&$,'/:#$."''':.999//:8..&-

 	/<=><?<=/@/0AA
المجــمد، هــشام إبــراهــيم، الــعنزي، فــيصل صــبار، الــفريــح، مـشاري محــمد، الــرخــيص، عــبد الــلطيف إبــراهــيم، (۲۰۱۷).	مــدى إدراك -

متخـذي الـقرار لـتداعـيات الأزمـة المـالـية الـعالمـية عـلى سـوق الـكويـت لـلأوراق المـالـية:	دراسـة اسـتقصائـية.	مجـلة دراسـات الخـليج والجـزيـرة 
العربية.	العدد مائة اربعة وستون.	ص ۲۸۲-۲۳۱. 

ثانيًا:	المراجع الأجنبية 
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باريس وواشنطن تتفقان على "أهمية المضي قدما" في مشروع إصلاح 
1ضريبي على الشركات العالمية 

اتـفـقـت جـانـيـت يـلـي, وزيـرة الخـزانـة الأمـريـكـيـة وبـرونـو لـومـيـر, وزيـر الاقـتـصـاد الـفـرنـسـي الجـمـعـة 
عـلـى "أهـمـيـة المـضـي قـدمـا نـحـو تـطـبـيـق" الحـد الأدنـى مـن الـضـرائـب الـعـالمـيـة عـلـى الـشـركـات المـتـعـددة 

الجنسيات, كما أعلنت الوزارتان. 

 
 Henry	Nicholls/AP  وزراء المالية من دول مجموعة السبع يجتمعون في لانكستر هاوس في لندن، بريطانيا - حقوق النشر

أعــلن عــن مشــروع الإصــلاح فــي أوائــل حــزيــران/يــونــيو والــذي تم الــتفاوض عــليه فــي إطــار مــنظمة الــتعاون 

والتنمية في الميدان الاقتصادي، صادقت عليه دول مجموعة العشرين في تموز/يوليو. 

موافقة ۱۳٤ دولة على فرض ضريبة ٪۱٥ 

وفـي المجـموع، يـدعـم ۱۳٤ بـلدا هـذا الإصـلاح الـذي يـقترح فـرض ضـريـبة لا تـقل عـن ۱٥٪ مـن نـاحـية أخـرى، 

فـإن إيـرلـندا الـتي ازدهـرت بـفضل مـعدل ضـريـبي مـنخفض نسـبيا يـبلغ ۱۲.٥٪ وكـذلـك المجـر وإسـتونـيا، لـم 

تعط موافقتها. 

1 المصدر يورونيوز رابط
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وقـالـت وزارة الاقـتصاد والمـال الـفرنسـية فـي بـيان عـقب اجـتماع المـسؤولـين الـهاتـفي إن جـانـيت يـلين وبـرونـو 

لومير: "اتفقا على ضرورة التوصل بسرعة إلى اتفاق بشأن المعايير الرئيسية لأسس هذا الإصلاح". 

وبـالإضـافـة إلـى فـرض حـد أدنـى لـلضريـبة، يـنص الإصـلاح عـلى تـبني طـريـقة تـوزيـع أكـثر إنـصافـا لحـقوق فـرض 

الضرائب على هذه الشركات. 

وأضـافـت الـوزارة الـفرنسـية: "يـجب الـتوصـل إلـى اتـفاق شـامـل بـشأن الـضرائـب الـدولـية بحـلول نـهايـة تشـريـن 

الاول/أكتوبر ۲۰۲۱". 

مـن جهـتها، شـددت الـوزيـرة الأمـريـكية عـلى "أهـمية الـتوصـل إلـى حـل وسـط بـشأن إلـغاء الـضرائـب عـلى 

الخـدمـات الـرقـمية" الـذي تـبنته فـرنـسا فـي حـزيـران/يـولـيو ۲۰۱۹ بسـبب عـدم وجـود اتـفاق عـالمـي فـي مـنظمة 

التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي. 

كـما نـاقـش لـومـير ويـلين الـوضـع الاقـتصادي الـعالمـي وآفـاق الانـتعاش فـي الـولايـات المتحـدة وأوروبـا والـعالـم، 

و"اتـفقا عـلى مـواصـلة الـتعاون الـوثـيق بـين فـرنـسا والـولايـات المتحـدة فـي مجـموعـة العشـريـن خـصوصـا لـدعـم 

البلدان الفقيرة". 

ومـن المـقرر أن يـقوم الـوزيـر الـفرنسـي بـزيـارة لـواشـنطن فـي تشـريـن الاول/أكـتوبـر مـن أجـل حـضور الاجـتماعـات 

الـسنويـة لـلبنك الـدولـي وصـندوق الـنقد الـدولـي. وسـتعقد مجـموعـة العشـريـن خـلال الاجـتماعـات الـتي تـبدأ 

في ۱۱ تشرين الأول/أكتوبر. 
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إعداد المعلم الباحث استراتيجية مركزية 
د. فادي محمد الدحدوح 

خبير!في!البحث!العلمي!والدراسات!!

تـعـالـت الأصـوات مـؤخـرا وتحـديـدا ف ظـل جـائـحـة كـورونـا تـنـادي بـضـرورة إعـادة الـنـظـر ف الـبـرامـج 
الـتـدريـبـيـة وعـمـلـيـات الـتـأهـيـل الـتـي تـقـدم لـلـمـعـلـم, وقـد أخـذت الجـهـات المـسـؤولـة عـن إعـداد وتـدريـب 
المـعـلـمـي بمـراجـعـة الـسـيـاسـات المـتـعـلـقـة بمـنـظـومـة الـتـأهـيـل والـتـدريـب, ومـحـاولـة تـطـويـر بـرامـجـهـا 
لمـواجـهـة الـتـحـديـات ومـواكـبـة الـظـروف بمـا يـحـقـق إدارة فـاعـلـة لـلـمـنـظـومـة بـشـكـل مـتـكـامـل, وقـد بـذلـت 
جـهـود كـثـيـرة إلا أنـهـا مـا زالـت دون المـسـتـوى المـطـلـوب عـلـى الـرغـم مـن كـثـافـتـهـا. ولا يـخـفـى عـلـيـنـا مـا 
تــولــيــه الــدول المــتــقــدمــة لــلــمــعــلــم مــن مــكــانــة مــرمــوقــة بــاعــتــبــاره الأداة الــرئــيــســة ف الــنــهــضــة الــشــامــلة 
والـسـيـر ف ركـب الحـضـارة, وقـد أكـد الـكـثـيـر مـن رجـال الـفـكـر الـتـربـوي ف مـخـتـلـف الـعـصـور عـلـى 
أهــمــيــة إعــداد المــعــلــم, وأن كــافــة الإصــلاحــات الــتــعــلــيــمــيــة مــرهــونــة بــإصــلاح نــوعــيــة الــعــامــلــي بمــهــنــة 
الـتـعـلـيـم ولاسـيـمـا المـعـلـم, كـمـا أن الـنـظـم الـتـعـلـيـمـيـة لا يمـكـن تحـديـثـهـا إلا مـن خـلال الـنـظـرة الجـذريـة 
ف بــرامــج إعــداد المــعــلــمــي, ويــتــم ذلــك مــن خــلال الــعــنــايــة بــالــبــحــوث الــتــربــويــة وجــعــلــهــا أكــثــر ثــراء 

وعمقا. ومن هنا تنبع أهمية الإعداد الجيد للمعلم باعتباره القوى المحركة للعملية التعليمية. 

إن قـضية إعـداد المـعلم الـباحـث قـد شـغلت مـساحـة كـبيرة مـن الاهـتمام مـن قـبل خـبراء الـتربـية، وذلـك انـطلاقـا 

مــن دوره المــهم والحــيوي فــي تــتفيد الســياســات الــتعليمية فــي جــميع دول الــعالــم، والــتصدي لــلمتغيرات 

السـريـعة الـتي تشهـدهـا الحـياة المـعاصـرة فـي كـافـة الـنواحـي، ممـا يسـتلزم مـعه سـرعـة التحـرك فـي الـتعامـل مـعها 

وإدخــال تــعديــلات تــربــويــة جــوهــريــة عــلى مســتوى الســياســة والأهــداف والخــطط والــبرامــج والمــمارســات 

والـوسـائـل، وتـوجـيهها لإعـداد المـعلم الـباحـث والمـبتكر المـتعدد الـثقافـات، والاسـتفادة مـن ذلـك فـي الـتطبيقات 

والــتجارب الــعالمــية الــتربــويــة والــتعليمية الــناجــحة عــلى مســتوي مــؤســسات الــتعليم الــعالــي، فــأدوار المــعلم 

الـباحـث تـتعدد وتـتغير بـتغير المـواقـف الـتي تـفرضـها الـعولمـة وثـورة الاتـصالات والمـعلومـاتـية، والـتقدم الـعلمي، 

والـتطور والتجـديـد الـتربـوي، وهـناك جـوانـب كـثيرة لـدور المـعلم المـعاصـر تـضيفه المسـتحدثـات الجـديـدة فـي 

المجــالات الــتربــويــة ولا ســيما فــي ظــل جــائــحة كــورونــا أي أن دوره لــه جــوانــب مــتعددة بحســب مــا تــضيفه 

المسـتحدثـات الـتربـويـة الـتي تـعد مـرآة عـاكـسة لـلتغيرات الـعلمية والـتكنولـوجـية والاقـتصاديـة الـتي يـفرزهـا 
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الـنظام الـعالمـي الجـديـد، بـاعـتبار الـنظام المحـلي جـزء مـن الـنظام الـعالمـي. ولهـذا لـيس مـن السهـل تحـديـد جـوانـب 

أدوار المـعلم الـباحـث الـتي يـجب أن يـؤديـها لأنـها متجـددة ومـتغيرة بـاسـتمرار، بـالإضـافـة إلـى أنـها مـتشابـكة 

بعضها مع بعض، ويكمل بعضها بعضا، وقد يقوم المعلم الباحث بأداء أكثر من جانب في وقت واحد. 

وقــد اتخــذت أدوار المــعلم الــباحــث أبــعادا إضــافــية تجــاوزت حــدود الاســاســيات، فــقد تــغيرت بــعض مــظاهــر 

الــتعلم والــتعليم تــغيرا جــذريــا ممــا كــان لــه وقــع عــلى الأدوار المــتوقــعة لــلمعلمين، حــيث نجــد أنــفسنا عــندمــا 

نتحـدث عـن الـتربـية والـتعليم فـي هـذا الـقرن فـإنـنا نجـد تـربـية مـن نـوع خـاص، وتـعليما مـن نـوع جـديـد، حـيث 

تـغيير دور المـعلم بسـبب الـتغييرات الـتربـويـة الجـديـدة الـتي تـفرضـها الأزمـات الـطارئـة والـتطورات السـريـعة 

وظـهور عـدد مـن الـنظريـات الـتربـويـة الجـديـدة الـتي تجـعل مـن المـتعلم مـحوراً لـلعملية الـتعليمية والمـعلم بـاحـث   

مـوجـه ومـرشـد ذو أهـمية فـائـقة، أي أن دوره تـتعدد جـوانـبه بحسـب مـا تـضيفه المسـتحدثـات الـتربـويـة الـتي 

تعد مرآة عاكسة للتغيرات العلمية والتكنولوجية والاقتصادية التي يفرزها النظام محليا وعالميا. 

وبـناء عـلى ذلـك سـادت الـعالـم عـدة تـوجـهات فـي مـيدان إعـداد المـعلم وتـدريـبه، ربمـا مـن أهـمها اخـتيار الـطالـب 

المـعلم الـكفء قـبل الـتحاقـه بـبرنـامـج إعـداده فـي كـليات إعـداد المـعلمين مـن المسـتوى الجـامـعي، وتحـديـث بـرامـج 

إعــداده وتــزويــدهــا بــالــتكنولــوجــيا المــعاصــرة، وتــطويــر المــناهــج الــدراســية بمــا يــتوافــق مــع احــتياجــات المجــتمع 

ومـتطلبات الـتقدم الـعالمـية، والاهـتمام بتخـريـج مـعلم بـاحـث قـادر عـلى تـنمية قـدرات الـطلاب واكـتشاف 

مـواهـبهم، ويـعرف الإعـداد عـلى أنـه عـملية ديـنامـية مـقصودة مخـططة تهـدف إلـى تـنمية الاتجـاهـات والمـعارف 

والمـهارات المـطلوب تـوافـرهـا فـي مجـموعـة مـن الأفـراد بـطريـقة مـنظمة لـكي تمـكنهم مـن الـقيام بـأداء أدوارهـم 

المسـتقبلية بـفاعـلية، وتمـكنهم مـن الاسـتفادة مـن الإمـكانـات المـاديـة والبشـريـة المـتوافـرة فـي المـؤسـسة إلـى أقـصى 

حـد ممـكن، وصـولا إلـى رفـع كـفايـة الإنـتاجـية لـهؤلاء الأفـراد أو لمـؤسـساتـهم الـتي يـعملون بـها، أي الإعـداد 

لـلمهنة هـو الـوسـيلة الـتي يمـكن الحـصول عـلى الاسـتجابـات الـلازمـة لأداء الـعمل عـلى الـوجـه الـصحيح، وهـو مـا 

يسمى في بعض الأحيان التدريب قبل الخدمة. 

إن أي عـمل نـاجـح لا يـتم إلا بـوجـود أهـداف واضـحة ومحـددة وفـق رؤيـة مخـطط لـها بـشكل دقـيق مـن أجـل 

الــوصــول إلــيها وتحــقيقها، وإذا كــان هــذا فــي الأعــمال البســيطة، فــفي الــعمل الــتربــوي تــزداد أهــمية تحــديــد 

الأهـداف والأمـر أكـثر أهـمية وضـرورة فـي تحـديـد وصـياغـة أهـداف المـؤسـسات الـتي تـقوم بـإعـداد المـعلم الـذي 

يـعتبر حجـر الـزاويـة فـي الـعملية الـتعليمية، ووجـود الأهـداف فـي بـعض أذهـان الـقادة الـتربـويـين لا يـعني أن كـل 
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مـن يـعمل فـي المجـال الـتربـوي يـعرف الهـدف مـنه وإنمـا يـنبغي أن تـوضـع الأهـداف وتـصاغ بـحيث يـتابـعها الجـيل 

الـلاحـق وتـتكامـل الأفـكار إلـى أن تـتحقق دون تـأثـير أو تـأثـر بـالإحـداث المـتعاقـبة إلا بـالتحسـين والـتطويـر ورفـع 

المسـتوى بـالـتقويم المـرحـلي أو الـنهائـي. وتحـديـد أو صـياغـة أهـداف لإعـداد المـعلم الـباحـث فـي المـؤسـسات الـتي 

تــقوم بــعملية الإعــداد بــحيث يــكن أســاســها أن إعــداد المــعلم الــباحــث عــملية مســتمرة فــي الحــياة المــهنية لا 

تــنقطع تــتضمن تــدريــب مــا قــبل الخــدمــة وتــدريــب أثــناء الخــدمــة وتــعليما مســتمرا، كــما أن إعــداد المــعلم 

الباحث يجب أن يكون مهما وملهما لإمداد الطلبة بما يحتاجون إليه من المعرفة والثقافة والبحث العلمي. 
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حكم القرض الممنوح لرجال ونساء التعليم الذي تتكفل  
مؤسسة محمد السادس بدفع فوائده الربوية 

عبد الأحد البرينصي 
دكتوراه!في!الفقه!والاقتصاد!الإسلامي!-!أستاذ!التعليم!الثانوي!التأهيلي!تازة!المغرب!

مـنـذ أن حـرم ال عـز وجـل الـربـا, وجـعـل الـتـعـامـل بـه بمـثـابـة إعـلان الحـرب عـلـى ال تـعـالـى ورسـولـه 
صـلـى ال عـلـيـه وسـلـم, أصـبـح المـؤمـنـون مـن هـذه الأمـة بـشـتـى مـذاهـبـهـم وطـوائـفـهـم يـؤمـنـون إيمـانـا 
جـازمـا بـتـحـري الـربـا بـكـل أنـواعـه وصـوره, مـا قـلَّ مـنـه أو كـثـر, ويـحـْذرون مـن الـوقـوع فـيـه, وف الآن 
نـفـسـه يـبـحـثـون عـلـى مـعـرفـة حـكـم مـا يـريـدون الـقـيـام بـه مـن مـعـامـلات مـالـيـة; حـتـى لا يـتـسـرب الـربـا 

إلى أموالهم فيمحقها محقا والعياذ بال. 

إنــه عــلى ضــوء مــا ســبق جــاء نــقاش الــقرض المــمنوح لــرجــال ونــساء الــتعليم المنخــرطــين فــي مــؤســسة محــمد 

الـسادس لـلنهوض بـالأعـمال الاجـتماعـية لـلتربـية والـتكويـن، والـذي تـتكفل بـه المـؤسـسة المـذكـورة بـدفـع فـوائـده 

الـربـويـة، هـل هـو قـرض ربـوي؛ لمـا فـيه مـن الـزيـادة المشـروطـة؟ أو قـرض حـسن؛ لأن المسـتفيد مـنه لا يـرد إلا مـا 

أخذ من مال؟ 

الأمـر الـذي أحـدث تـشويـشا فـي وسـط بـعض رجـال ونـساء الـتعليم، وكـذا عـامـة الـناس، حـول الحـكم الشـرعـي 

لهذا النوع من القروض، هل هو من قبيل الربا المحرم بإجماع علماء المسلمين؟ 

وقـد أثـبت الـواقـع المـعاش أن الـربـا قـد انتشـر بمجـموعـة مـن الـطرق والـوسـائـل الخـبيثة الـتي تـضلل المسـلمين عـما 

يـعتقدون أنـه ربـا، وذلـك بـتغيير اسـم الـربـا بـالـفوائـد الـبنكية، أو بـاخـتلاق مـعامـلات جـديـدة، وبـأسـماء جـديـدة 

َ قَـرْضًـا حَـسَناً  ِي يـُقْرِضُ االلهَّ َsّأيــضا. أو هــو مــن قــبيل الــقرض الحــسن المــشار إلــيه فــي قــولــه تــعالــى: مَّـن ذاَ ا
َ قَـرْضًـا حَـسَناً  ِي يـُقْرِضُ االلهَّ َsّفـَيضَُاعِـفَهُ َ�ُ وََ�ُ أجَْـرٌ كَـرِ�ٌ (الحــديــد: ۱۱)، وقــولــه تــعالــى أيــضا: مـن ذاَ ا
ُ يَـقْبِضُ وَيzَْسُـطُ وَإِلـَيْهِ تـُرْجَـعُونَ (الـبقرة: ۲٤٥)، والمـشار إلـيه أيـضا فـي  فـَيضَُاعِـفَهُ َ�ُ أضَْـعَافـًا كَثِيرَةً ۚ وَااللهَّ
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كـثير مـن الـروايـات الحـديـثية مـنها الحـديـث الـذي رواه عـبد الله بـن مـسعود عـن الـنبي صـلى الله عـليه وسـلم 

 . 1قال: (كل قرض صدقة)

وعـمومـا الـقرض الحـسن يـُعدُّ عـملا خـيريـا عـظيما وإحـسانـا جـزيـلا يُـقصد بـه تـنفيس الـكرب ورفـع الحـرج عـن 

الـناس، والـذي نـحن فـي حـاجـة مـاسـة إلـيه، هـذا الـقرض الـذي نـحتاج إلـى بـيان حـكمه وفـضله وصـوره؛ قـصد 

تمـييزه عـن غـيره، خـاصـة وأن دائـرة الإنـفاق والاعـطاء قـد اتـسعت فـي شـكل جـمعيات، وهـيئات خـيريـة هـنا 

وهناك. 

أولا - مفهوم القرض الذي تتكفل به المؤسسة 

تُــقدم هــذه الــنقطة لــلقارئ المــعنى الــعام لهــذا الــنوع مــن الــقروض المــمنوحــة مــن قــبل المــؤســسة لــلشغيلة 

الــتعليمية، كــما تــقدم الســبب الــذي جــعل الــعلماء يــختلفون فــي هــذا الــنوع مــن الــقروض، مــرورا بــأهــم 

الأسباب الذي دفعت المؤسسة إلى منح القرض المذكور. 

مـعنى هـذا الـقرض: يـتمثل هـذا الـنوع مـن الـقروض فـي مـنح رجـال ونـساء الـتعليم المنخـرطـين فـي مـؤسـسة 

محـمد الـسادس لـلنهوض بـالأعـمال الاجـتماعـية لـلتربـية والـتكويـن المـغربـية، قـروضـا تمـويـلية بـنكية بـدون فـائـدة 

يـدفـعها المسـتفيد مـن الـقرض، والـذي يتحـمل دفـع الـفوائـد الـربـويـة لـلبنك هـي المـؤسـسة المـشار إلـيها، شـريـطة 

أن لا يـتعدى سـقف الـقرض ۱٥۰۰۰۰ درهـم مـغربـي، بـغية شـراء مـسكن رئـيس أو قـطعة أرضـية، عـلى أن 

يسدد المبلغ عبر أقساط لا تتجاوز مدته ۱٥ سنة.  

سـبب اخـتلاف الـعلماء فـي هـذا الـقرض: إن السـبب الـذي جـعل الـعلماء المـعاصـريـن يـختلفون فـي هـذا الـنوع 

مـن الـقروض راجـع بـالأسـاس إلـى الـسؤال الآتـي: هـل يـعد هـذا الـقرض قـرضـا ربـويـا أولا؟ حـيث يـرى بـعض 

الــعلماء أنــه قــرض ربــوي بــطريــقة غــير مــباشــرة، فــي حــين يــرى الــبعض الآخــر أنــه قــرض شــرعــي، مــا دام أن 

المستفيد منه لا يرد إلا ما أخذ من سيولة نقدية فقط. 

الأسـباب الـدافـعة إلـى هـذا الـقرض: تـبايـنت آراء الـناس حـول الأسـباب الـتي جـعلت مـؤسـسة محـمد الـسادس 

تـقدم عـلى هـذا الـنوع مـن الـقروض لـفائـدة الـشغيلة الـتعليمية بـين نـاظـر بـنظرة إيـجابـية وآخـر بـنظرة سـلبية، هـذا 

ما سنلخصه في النقاط الآتية:  

1 أبو القاسم سليمان الطبراني، المعجم الأوسط، تحقيق طارق بن عوض، وعبد المحسن الحسيني، دار الحرمين، سنة: 

1415ه-/1995م، باب: من اسمه الحسين، رقم: 3498، 4/17.
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أ - الـعمل عـلى خـلق رواج لـلبنوك الـربـويـة؛ لأن الـبنوك الـربـويـة تـعلم أن عـددا مـن الأسـاتـذة والأسـتاذات لا 

يـريـدون الـتعامـل مـعها؛ لأن تـعامـلها يـندرج ضـمن الـقروض المحـرمـة شـرعـا، رغـم قـدرتـهم عـلى الأداء، فـي حـين 

يـخاف آخـرون مـن الـتعامـل مـعها؛ لأنـهم قـد لا يسـتطيعون الالـتزام بـأداء الأقـساط والـفوائـد الـربـويـة، إذن هـذا 

ما جعل البنوك الربوية تعقد هذه الاتفاقية مع المؤسسة من أجل الوصول إلى هذه الفئة من المجتمع. 

ب - تـظاهـر المـؤسـسة بـأنـها تـقدم خـدمـة جـليلة لـرجـال ونـساء الـتعليم، مـقابـل الاقـتطاعـات المـفروضـة عـليهم، 

وفي هذا تكميم للأفواه التي يمكن أن توجه نقدا للمؤسسة. 

ج - تـظاهـر المـؤسـسة بـأنـها تـقدم خـدمـة جـليلة لـلشغيلة الـتعليمية مـن خـلال تـقديم هـذا الـنوع مـن المـساعـدة 

الـتي لا تـسمن ولا تـغني مـن جـوع؛ كـي يـكون لـديـها مـصوغ فـي رفـع نسـبة الاقـتطاعـات فـيما يسـتقبل مـن 

الأيام. 

د - إغـراق الـشغيلة الـتعليمية بـالمـديـونـية تحـت مـسمى المـساعـدات أو الخـدمـات المـقدمـة؛ حـتى يـبقى الأسـتاذة 

والأستاذات لا يفكرون إلا في الدَين فقط.  

ه- كـما يمـكن أن يـكون هـناك سـبب آخـر وهـو أن المـؤسـسة تـقوم بـواجـبها نـحو الـشغيلة الـتعليمية؛ فـلما تـوفـر 

لـديـها مـبلغا مـالـيا مـن خـلال الاقـتطاعـات الـتي تـقتطع لـرجـال ونـساء الـتعليم، أرادت أن تـرد لـهم أمـوالـهم 

فنهجت هذه الطريقة، وهذا إن دل على شيء فإنما يدل على المسؤولية التي تتحلى بها المؤسسة. 

ثانيا - حكم هذا النوع من القروض 

هـذا الـنوع مـن الـقروض اخـتلف فـيه الـعلماء المـعاصـرون عـلى رأيـين مـتبايـنين، رأي يـرى جـوازه، وآخـر يـرى 

منعه، ولكل رأي أدلته وتبريراته التي يمكن أن يعتمد عليها، وهي على النحو الآتي:  

أدلة المانعين لهذا القرض: يمكن أن يستدل المانعون لهذا النوع من القروض بمجموعة من الأدلة أهمها: 

أ - الـعقد الـربـوي لا يـفقد صـفته الـربـويـة فـي حـال مـا إن قـام غـير المـقترض بتسـديـد الـفائـدة الـربـويـة، مـا دامـت 

المــنفعة مشــروطــة فــي الــعقد، ونــفعها يــعود عــلى المــقرض، خــاصــة إذا كــان الأمــر مــنصوصــا عــليه فــي صــيغة 

العقد، مثل أن يقال: هذا القرض بفائدة كذا وكذا، والذي يتولى تسديده هي مؤسسة محمد السادس. 

كـما أن الحـكم لا يـختلف فـي تحـريم الـقرض الـربـوي بـين أن يـكون المـتكفل بتسـديـد الـفائـدة الـربـويـة شـخصا 

معنويا أي اعتباريا كإحدى المؤسسات، أو طبيعيا كأحد الأصدقاء أو الأقارب مثلا. 
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ب - إن هـذا الـنوع مـن الـقرض مـبني عـلى فـائـدة ربـويـة عـند عـقد الـقرض، والحـكم يـدور مـع عـلته، والـعلة هـي 

الـفائـدة، والـفائـدة فـي الـقرض كـيف مـا كـانـت فهـي حـرام؛ لـلقاعـدة المجـمع عـليها بـين الـفقهاء: "كـل قـرض جـر 

منفعة فهو ربا" 

وقـد وقـفت عـلى عـدة أقـوال لـلفقهاء تـؤكـد هـذا المـعنى مـنها: مـا قـالـه أبـو الـولـيد ابـن رشـد الـقرطـبي: "لا يحـل 

الســلف إلا أن يــريــد بــه المســلف مــنفعة الــذي أســلفه خــالــصا لــوجــه الله خــاصــة، ولا لــنفسه ولا لمــنفعة مــن 

، ومـا قـالـه  ، ومـا قـالـه ابـن قـدامـة المـقدسـي: "كـل قـرض شـرط فـيه الـزيـادة فـهو حـرام بـغير خـلاف" 2سـواه" 1

محـمد بـن جـزي الـغرنـاطـي: "أن لا يجـر نـفعا، فـإن كـانـت المـنفعة مـنع اتـفاقـا للنهـي عـنه وخـروجـه عـن بـاب 

 . 3المعروف"

والمسـتفاد مـن هـذه الأقـوال أن كـل زيـادة مشـروطـة فـي عـقد الـقرض فهـي حـرام، سـواء أكـانـت مـن المـقترض أو 

غيره، والمسألة التي نناقشها قد اشترطت فيها زيادة ربوية على القرض الممنوح. 

ج - إن الحـكم فـي هـذا الـقرض لا يـتعلق بـالأشـخاص، بـل يـتعلق بـالـصيغة الـتعاقـديـة، وهـي صـيغة ربـويـة لا 

يجوز التعامل بها، بهذا يكون العقد فاسدا، وإذا كان كذلك لا يمكن أن ينتج آثارا صحيحة.  

د - الــقرض عــندنــا فــي الشــريــعة الإســلامــية مــن عــموم الخــير والإحــسان والمــعروف الــتي رغــب فــيها ديــننا 

الإسلامي؛ لهذا جعله العلماء من الأمور الثلاثة "التي لا تكون إلا لله، والمجموعة في قول القائل: 

تمنع أن ترى لغير الله  4القرض والضمان رفق الجاه

والبنك في هذا القرض لا يقصد به وجه الله تعالى، وإنما يقرض من أجل الحصول على الفائدة الربوية. 

ه- إذا كـان الـربـا فـي هـذا الـقرض غـير مـحقق، فـنقول: قـرر الـفقهاء رحـمهم الله أن الـربـا "المـوهـوم كـالـربـا المـعلوم، 

 . 5وذلك في بابي القرض والبيع"

1 أبـو الـولـيد ابـن رشـد الـقرطـبي، الـبيان والـتحصيل، وضـمنه المسـتخرجـة مـن الأسـمعة المـعروفـة بـالـعتبية، محـمد الـعتبي الـقرطـبي، 

تحقيق سعيد أعراب، دار الغرب الإسلامي، الطبعة الثانية، سنة: 1408ه-/1988م، 7/108.
2 مـــوفـــق الـــديـــن بـــن قـــدامـــة، المـــغني، وبـــهامـــشه الشـــرح الـــكبير عـــلى مـــتن المـــقنع، شـــمس الـــديـــن أبـــو الـــفرج، دار الـــكتاب الـــعربـــي، 

.4/360
3 محــــمد بــــن أحــــمد بــــن جــــزي الــــغرنــــاطــــي، الــــقوانــــين الــــفقهية، تــــحقيق عــــبد الله المــــنشاوي، دار الحــــديــــث، الــــقاهــــرة مــــصر، ســــنة: 

1426ه-/2005م، ص: 231.
4 - أبـــو الـــحسن عـــلي الـــتسولـــي، الـــبهجة فـــي شـــرح الـــتحفة، وبـــهامـــشه حـــلى المـــعاصـــم لـــفكر ابـــن عـــاصـــم، أبـــو عـــبد الله محـــمد 

التاودي، دار المعرفة، الدار البيضاء المغرب، الطبعة الأولى، سنة: 1418ه-/1998م، 1/333.
5 - أبــــو عــــبد الله محــــمد بــــن أحــــمد المــــقري، قــــواعــــد الــــفقه، تــــحقيق محــــمد الــــدردابــــي، مــــكتبة دار الأمــــان، الــــربــــاط المــــغرب، ســــنة: 

2012م. ص: 600.
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و - المـقترض عـلى فـرض أنـه لا يـأكـل الـربـا؛ لأنـه لا يـدفـعه، فـإنـه مـعين عـلى تـأكـيل الـربـا؛ إذ لـولا قـرضـه لمـا 

حـصل الـبنك عـلى الـزيـادة الـربـويـة، وهـذا لا يـليق بـأخـلاق المسـلم وقـيمه، وفـي هـذا أيـضا إقـرار بـالـربـا المحـرم فـي 

شريعتنا. 

أدلة المجيزين لهذا القرض: يمكن أن يستدل المجيزون لهذا النوع من القروض بمجموعة من الأدلة أهمها: 

أ - أن المنخـرط فـي المـؤسـسة والمسـتفيد مـن الـقرض المـذكـور لا يـدفـع مـن مـالـه أي زيـادة ربـويـة، ومـن ثـم تـكون 

معاملته جائزة. 

ب - أن المسـتفيد غـير مـطالـب مـن الـناحـية الشـرعـية بـالـدخـول فـي تـفاصـيل عـلاقـات المـؤسـسات فـيما بـينها، مـا 

دام أنه غير مطالب بدفع الفوائد الربوية، وإنما يكتفي بالظاهر فقط. 

ج - الـقول بـالجـواز فـيه تـوسـعة ويسـر عـلى الـناس الـذيـن ضـاقـوا ذرعـا بـالـفوائـد الـربـويـة المـرتـفعة، خـاصـة وأن الله 

ُ بُِ.مُ الْ�ُْ�َ وَلاَ يرُِيدُ بُِ.مُ الْعُْ�َ (البقرة: ۱۸٥).  تعالى يقول: يرِيدُ االلهَّ
د - تـعتبر الـزيـادة الـتي يـأخـذهـا الـبنك مـن قـبل المـؤسـسة، رسـومـا عـن الخـدمـات الـفعلية لـلقرض، لأن الـبنك 

مؤسسة لها مصارفها. 

، عـند كـثير مـن الـعلماء، خـاصـة عـندمـا  1ه- الـعقود فـي الشـريـعة الإسـلامـية "الأصـل فـيها عـمومـا الـصحة"

تـدعـو الحـاجـة إلـيها، كـما فـي هـذا الـنوع مـن الـقروض، مـا لـم يـرد نـص صـحيح يمـنعها، أو كـانـت مـخالـفة 

لقواعد الشريعة العامة، وهنا لم يرد نص صحيح، ولا قاعدة شرعية عامة يمنعان ذلك. 

مـن خـلال مـا سـبق مـن أدلـة الـفريـقين نسـتطيع أن نـرجـح الـقول بـالحـرمـة؛ وذلـك لـقوة أدلـة المـانـعين، وأن الـقول 

 ُ بـالمـنع يـتضمن الابـتعاد عـن الـوقـوع فـي الـربـا الـذي يمـحق الـبركـة مـن الـرزق، مـصداقـا لـقولـه تـعالـى: يَـمْحَقُ االلهَّ

ارٍ أثTٍَِ (البقرة: ۲۷٦).  ُ لاَ يحُِبُّ كلَُّ كَفَّ دَقَاتِ ۗ وَااللهَّ بَا وَيرُِْ� الصَّ الرِّ
وهـنا لابـد مـن الإشـارة إلـى مـسألـة، وهـي مـسألـة تـزاحـم المـفاسـد، والمـتمثلة فـي حـاجـة المنخـرط فـي المـؤسـسة إلـى 

سـيولـة نـقديـة، هـذا المنخـرط الـذي طـرق كـل الأبـواب المشـروعـة مـن أجـل الحـصول عـليها، فـلم يسـتطع، فـبقي 

أمـامـه: الاقـتراض قـرضـا ربـويـا مـحضا، أو الاقـتراض بـالـطريـقة المتحـدث عـنها؛ فـي هـذه الحـالـة يـكون الاقـتراض 

1 أبو عبد الله محمد بن أحمد المقري، مرجع السابق، ص: 398.
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بـالـطريـقة المتحـدث عـنها مـقدمـا عـلى الاقـتراض بـالـطريـقة الـربـويـة المحـضة؛ هـذا مـا قـرره الـفقهاء فـي الـقاعـدة 

  . 1الآتية: "الضرر الأشد يزال بالضرر الأخف"

النتائج  

السـبب الـذي جـعل الـعلماء يـختلفون فـي هـذه الـقرض راجـع بـالأسـاس إلـى كـونـه قـرضـا ربـويـا خـفيا، أو ۱.

قرضا حسنا الغاية منه التعاون على فعل الخير. 

اخـتلاف آراء الـناس - خـاصـة مـنهم رجـال ونـساء الـتعليم - حـول الأسـباب والـدوافـع الـتي دفـعت مـؤسـسة ۲.

محمد السادس إلى منح هذا النوع من القرض.  

اخـتلاف الـعلماء المـعاصـريـن فـي هـذا الـقرض عـلى رأيـين مـتبايـنين الأول يـرى جـوازه بـناء عـلى عـدد مـن ۳.

الأدلة التي اعتمد عليها، والثاني يرى حرمته بناء أيضا على عدد من الأدلة والتبريرات. 

النتيجة التي خرجتُ بها من هذه الدراسة البسيطة أن هذا القرض غير جائز، لعدة اعتبارات. ٤.

المـقترحـات: إذا كـانـت الـنتيجة أن هـذه المـعامـلة ضـرب مـن الـربـا، فـما هـي الـبدائـل المـقترحـة؟ لـلجواب عـن هـذا 

السؤال يمكن اقتراح البدائل الآتية: 

أ - ضـرورة تـغيير هـذا الـنوع مـن الـعقود، مـن عـقود مـدايـنة إلـى عـقود مـشاركـة، وذلـك وفـق مـا قـررتـه أحـكام 

الشريعة الإسلامية. 

ب - الـعمل عـلى إنـشاء بـنوك اسـتثماريـة تـقوم عـلى المـشاركـة فـي المـشاريـع الاقـتصاديـة الحـقيقية، كـأن تـكون 

البنوك والمؤسسات المالية شريكا في تمويلات الموظفين. 
المراجع 

أبـو الحـسن عـلي الـتسولـي، الـبهجة فـي شـرح الـتحفة، وبـهامـشه حـلى المـعاصـم لـفكر ابـن عـاصـم، أبـو عـبد الله محـمد الـتاودي، دار المـعرفـة، ۱.
الدار البيضاء المغرب، الطبعة الأولى، ۱٤۱۸ هـ -۱۹۸۸م. 

أبو القاسم سليمان الطبراني، المعجم الأوسط، تحقيق طارق بن عوض، وعبد المحسن الحسيني، دار الحرمين، ۱٤۱٥ هـ -۱۹۹٥. ۲.

أبـو الـولـيد ابـن رشـد الـقرطـبي، الـبيان والـتحصيل، وضـمنه المسـتخرجـة مـن الأسـمعة المـعروفـة بـالـعتبية، محـمد الـعتبي الـقرطـبي، تحـقيق سـعيد ۳.
أعراب، دار الغرب الإسلامي، الطبعة الثانية، ۱٤۰۸ هـ -۱۹۸۸. 

أبو عبد الله محمد بن أحمد المقري، قواعد الفقه، تحقيق محمد الدردابي، مكتبة دار الأمان، الرباط المغرب، ۲۰۱۲. ٤.

أحمد الزرقا، شرح القواعد الفقهية، دار القلم، دمشق سوريا، الطبعة السادسة، ۱٤۲۲ هـ -۲۰۰۱. ٥.

محمد بن أحمد بن جزي الغرناطي، القوانين الفقهية، تحقيق عبد الله المنشاوي، دار الحديث، القاهرة مصر، ۱٤۲٦ هـ - ۲۰۰٥. ٦.

موفق الدين بن قدامة، المغني، وبهامشه الشرح الكبير على متن المقنع، شمس الدين أبو الفرج، دار الكتاب العربي. ۷.

1 - أحمد الزرقا، شرح القواعد الفقهية، دار القلم، دمشق سوريا، الطبعة السادسة، سنة: 1422ه-/2001م، ص: 199.
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المال المشتبه في الفقه الإسلامي 
منتصر عبداT الزيوت 

بكالوريوس!في!المصارف!الإسلامية!-!الجامعة!الأردنية!

معتصم عبداT الزيوت 
بكالوريوس!في!المصارف!الإسلامية!-!الجامعة!الأردنية!

عــن الــنـّـعــمــان بــن بــشــيــر: قــال: سـَـمــعــت رســولَ ال صــلــى ال عــلــيــه وســلــم يــقــول: (الحـَـلاَلُ بـَـيٌّ, 
وَالحـَرَامُ بـَيٌّ, وبَـَيـْنـَهـُمـَا مـُشـَبَّـهـَاتٌ لاَ يـَعـْلـَمـُهـَا كـَثـِيـرٌ مـِنَ الـنَّـاسِ, فـَمـَنِ اتَّـقـَى المـُشـَبَّـهـَاتِ اسـْتـَبـْرَأَ لـِديِـنـِهِ 

 .( : كَرَاعٍ يَرْعَى حَوْلَ الحِمَى, يُوشكُِ أَنْ يُوَاقِعَهُ), رواه البخاري( 1وَعِرْضِهِ, وَمَنْ وَقَعَ فِ الشّبُهَاتِ

هـذا الحـديـث أصـلٌ عـظيم مـن أصـول الشـريـعة، وقـد ذكـره الـعلماء مـن جـملة الأحـاديـث الـتي يـدور حـولـها 

)، وأجـمع الـعلماء عـلى عـظيم مـوقـعه وكـثير فـوائـده، وفـيه بـيان أنّ الأشـياء بـالـنّظر إلـى حُـكمها  2الإسـلام(

): الحـلال، والحـرام، والمُشْـتبه. والمـال مـن جـملة هـذه الأشـياء، وعـلى هـذا فـهو بـاعـتبار حـكمه  3ثـلاثـة أقـسام(

ثلاثة أقسام: مال حلال، ومال حرام، ومال مشتبه. 

ولمّـا كـان المسـلم يـلزمـه تحـرّي الحـلال فـي أمـوره كـلّها كـان الـوقـوف عـلى هـذه الأقـسام وبـيانـها عـظيم الأثـر وكـثير 

الـفائـدة فـي هـذا الـباب، ولا سـيما أنّ المـال مـن وسـائـل الـتقرب إلـى الله تـعالـى بـأداء الـزكـاة وانـفاقـه فـي سـبيل الله 

تـعالـى وغـير ذلـك، وهـو الأسـاس المـادي لـعمران المجـتمعات ونـهضتها، كـما أنـّه لا يـنقطع عـن جـُلِّ مـعامـلات 

الـناس وأعـمالـهم الـيومـية، وكـُلّ ذلـك وغـيره مـن مـجالات اسـتخدام المـال فـي حـياة المسـلم يـلزم أن يـكون المـال 

من الحلال الخالص. 

والمـتأمـل لأحـوال هـذا الـعصر ومـا اخـتص بـه مـن كـثرة المسـتجدات وتـنوعـها ومـا نـتج عـنها مـن الـتباس أمـر المـال 

بـين الحـل والحـرمـة، يـُبان لـه أهـمية إحـاطـة المـال المشـتبه بشـيء مـن الـبحث والـبيان، وغـايـة هـذا المـقال المـساهـمة 

بذلك، واللهَ نسأل التوفيق والسداد إنّه ولي ذلك والقادر عليه. 

) البخاري، محمد ابن اسماعيل، صحيح البخاري، ت: الناصر، محمد زهير، دار طوق النجاة، ط1، 1422ه، ج1، ص  )1

.20
) ابن رجب، جامع العلوم والحكم، دار السلام، ط2، 2004، ج1، ص70. )2

) ابن دقيق العيد، شرح الأربعين النووية، مؤسسة الريان، ط6، 2003، ص43. )3
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أولاً: المال الحلال والمال الحرام 

)، وقـال ابـن الأثـير: المـال فـي الأصـل: مـا  1المـال فـي الـلغة: هـو مـا مـلكته مـن جـميع الأشـياء، وجـمعه أمـوال(

يمـلك مـن الـذهـب والـفضة، ثـمّ أطُـلق عـلى كـل مـا يُـقتنى ويمُـلك مـن الأعـيان، وأكـثر مـا يـطلق المـال عـند الـعرب 

 .( 2على الإبل، لأنّها كانت أكثر أموالهم(

أمّـا فـي الاصـطلاح فـقد اخـتلف الـفقهاء فـي تـعريـفه: فـعرّفـه الحـنفية عـلى أنّـه: "مـا يمـيل لـطبع ويمـكن ادخـاره 

)، وأمّـا  )، وعـرّفـه المـالـكية بـأنّـه: "مـا تمـتد إلـيه الأطـماع، ويـصلح عـادة وشـرعًـا لـلانـتفاع بـه"( 4وقـت الحـاجـة"( 3

الــشافــعية: فــقد حــكى الــشافــعي فــي الأم: أنّ اســم المــال لا يــقع إلا عــلى مــا لــه قــيمة يــباع بــها وتــكون إذا 

اسـتهلكها مسـتهلك أدى قـيمتها وإن قـلت ومـا لا يـطرحـه الـناس مـن أمـوالـهم مـثل الـفلس ومـا أشـبه ذلـك 

 .( )، كما عرّفه الحنابلة: "بأنّه ما يباح نفعه مطلقًا واقتناؤه بلا حاجة"( 6الذي يطرحونه( 5

وعــرّفــه بــعض المــعاصــريــن بــأنـّـه: "مــا كــان لــه قــيمة مــاديــة بــين الــناس، وجــاز شــرعـًـا الانــتفاع بــه حــال الــسعة 

)، وهذا قريب من تعريف الجمهور من المالكية والشافعية والحنابلة.  7والاختيار"(

ويـرجـع اخـتلاف الـفقهاء فـي تـعريـف المـال إلـى أمـريـن: الأول: اخـتلافـهم فـي اعـتبار مـالـية الأشـياء الـتي مـنع 

الشـرع الانـتفاع بـها حـال الـسعة والاخـتيار، فـاعـتبرهـا الحـنفية ولـم يـعتبرهـا الجـمهور. والأمـر الـثانـي: اخـتلافـهم 

  .( 8في اعتبار مالية الأعيان غير المادية كالمنافع والحقوق، فاعتبرها الجمهور دون الحنفية(

المال الحلال: 

هـو كـل مـالٍ أبـاح الـشارع فـي الأصـل اقـتناءه أو الانـتفاع بـه بمـا شـرع مـن أسـباب. ونَخـلصُ مـن هـذا الـتعريـف أنّ 

المال يشترط لكونه حلالاً شرطين هما: 

الشرط الأول: أن يكون مباحًا لذاته 

1( ) ابن منظور، لسان العرب، دار صادر، بيروت، ط3، ج11، ص635، مرتضى الزبيدي، تاج العروس، دار الهداية، ج30، 

.427
2( ) ابن الأثير، النهاية في غريب الحديث والأثر، ج4، ص373.

3( ) ابن عابدين، رد المحتار على الدر المختار، دار الفكر، بيروت،ط2/ 1992م، ج4، ص501

4( ) ابن العربي، أحكام القرآن، دار الكتب العلمية، بيروت، ط3، 2003م، ج2، ص107

5( ) الأم للشافعي، دار المعرفة، بيروت، 1990م، ج5، ص171

6( ) ابن النجار، منتهى الإرادات، مؤسسة الرسالة، ط1، 1999م، ج2، ص254.

7( ) العبادي، عبد السلام، الملكية في الشريعة الإسلامية، ج1، ص179

8( ) شبير، محمد، المدخل إلى فقه المعاملات المالية، ص69.
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 ويـعبّر عـنه فـقهاء الحـنفية بـالمـال المـتقوِّم، ويـقصدون بـه المـال الـذي يـباح الانـتفاع بـه شـرعـا فـي حـالـة الـسعة 

). وصـنوف المـال جـميعًا تـدخـل فـي دائـرة المـباح إلا مـا نـص الشـرع عـلى خـروجـه مـن هـذه الـدائـرة  1والاخـتيار(

بـنصوص الـكتاب الـعزيـز أو الـسنة الـنبويـة إذ تـعرضـت هـذه الـنصوص بـشكل مجـمل لـدائـرة المـباح، فـقال 

بَاتُ [سـورة المـائـدة: ٥]، وجـعلت الـتفصيل مـقتصرًا عـلى مـا يخـرج مـن هـذه  تـعالـى: الـْيَوْمَ أحُِـلَّ لَـُ.مُ الـطيَِّّ

مَ عَليَُْ.مْ [سورة الأنعام: ۱۱۹].  لَ لَُ.مْ مَا حَرَّ الدائرة، فقال تعالى: وَقَدْ فصََّ

الشرط الثاني: أن تكون أسباب كسبه مشروعة 

هـذه الأسـباب هـي ذاتـها الأسـباب الشـرعـية المنشـئة لـلملكية؛ لأنّ الـنتيجة الـتي ينتهـي إلـيها كسـب المـال هـو 

): أسـباب منشـئة  2حـصول المـلك، وهـذه الأسـباب تـنقسم بـالـنظّر إلـى المـلك الـذي تُنشـئه إلـى قـسمين، هـما(

لـلملكية الـتامـة (أي الـعين ومـنفعتها)، وأسـباب منشـئة لـلملكية الـناقـصة، وهـي قـسمان: أسـباب منشـئة 

لملكية العين فقط، وأسباب منشئة لملكية المنفعة فقط، وفيما يلي بيان لهذه الأسباب:  

الأسباب المنشئة للملكية التامة 

المــلكية الــتامــة هــي مــلكُ رقــبة الشــيء ومــنفعته، والأســباب الــتي أقــرهــا التشــريــع الإســلامــي لهــذا الــنوع مــن 

 :( 3الملكية هي أربعة: إحراز المباحات، والعقود، والخَلَفية، والتولد من المملوك، وفيما يلي بيانها(

إحــرازُ المُــباحــات: هــو الاســتيلاء عــلى المــال المــباح بــقصد تمــلكه، والمــال المــباح: هــو المــال الــذي لــم −

يـدخـل فـي مـلك مـحترم، ولا يـوجـد مـانـع شـرعـي مـن تمـلكه، كـالمـاء فـي يـنابـيعه، والـكلأ فـي مـنابـته، 

وغيرها.  

الـعقود الـنّاقـلة لـلملكيّة: هـي الـعقود الـتي تـقتضي نـقل مـلكية الأمـوال المـملوكـة بـين الـناس، وقـد −

أطــلق الــفقهاء عــلى هــذه الــعقود الــتمليكات؛ لأنّــها تجــعل الــغيرَ مــالــك للشــيء، ســواء أكــانــت هــذه 

 .( 4العقود معاوضات كالبيع والاجارة، أم من التبرعات: كالهبة والوقف(

1( ) حماد، نزيه، معجم المصطلحات المالية والاقتصادية في لغة الفقهاء، ص399.

2( ) الزرقا، مصطفى، المدخل الفقهي العام، ج1، ص335.

3( ) الزرقا، مصطفى، المدخل الفقهي العام، ج1، ص335.

4( ) شبير، محمد، المدخل إلى فقه المعاملات المالية، ص135.
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الـتولـّد مـن المـملوك: هـو مـا يـتولـد أو يـنشأ مـن المـال المـملوك، سـواء فـي ذلـك مـا يـنتج بتسـبب مـالـك −

الأصـل وعـمله، ومـا يـحصل بـطبعه دون عـمل مـالـك الأصـل أو تسـببه، ويـدخـل فـي ذلـك الـنتاج، 

والربح، والغلة، والنماء. 

الخـَلَفِيَّة: هـي حـلول شـخص أو شـيء جـديـد محـل قـديم زائـل فـي الحـقوق، وهـي نـوعـان، هـما: خَـلَفيَّة −

شخص عن شخص وهي الإرث، وخَلَفيَّة شيء عن شيء، وهي التضمين أو التعويض. 

الأسباب المنشئة للملكيّة الناقصة 

تـنقسم الأسـباب المنشـئة لـلملكية الـناقـصة إلـى قـسمين هـما: أسـباب تـفيد مـلكية الـعين فـقط، وأسـباب تـفيد 

ملكية المنفعة فقط، وفيما يلي بيانها: 

الأسباب التي تفيد ملكيّة العين فقط: 

 :( 1تستفاد ملكية العين دون منفعتها بطريقين هما الإرث والوصية(

الإرث: إذا أوصـى المـالـك لـشخص بمـنفعة شـيء بـعد وفـاتـه مـدة مـعينة، فـإن ورثـة المـوصـي يمـلكون بـالإرث -

رقبة ذلك الشيء فقط. 

الـوصـيّة: إذا أوصـى مـالـك الـعين لـشخص بمـنفعتها مـدة مـعينة أو مـدة حـياتـه، وأوصـى لآخـر بـرقـبتها، فـإن -

الموصى له بالعين يكون مالكًا لرقبتها وحدها مدة انتفاع الموصى له بالمنفعة. 

الأسباب التي تفيد ملكيّة المنفعة فقط: 

 :( 2تستفاد ملكية المنافع دون رقبتها بإحدى الطرق التالية(

الإجارة: فالمستأجر يملك منفعة العين المؤجرة مقابل ما يدفعه للمؤجر. -

الإعــارة: حــيث يمــلك المســتعير مــنفعة الــعين المســتعارة، أو يمــلك حــق الانــتفاع عــلى خــلاف بــين -

الفقهاء. 

الوقف: وفيه يملك الموقوف عليهم منفعة العين الموقوفة دون رقبتها. -

الوصية لأحد بالمنفعة: حيث يملك الموصى له المنفعة بمجرد وفاة الموصي. -

المال الحرام: 

1( ) شبير، محمد، المدخل إلى فقه المعاملات المالية، ص147.

2( ) الزرقا، مصطفى، المدخل الفقهي العام، ج1، ص350.
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)، والمانع من دخول المال في ملك المسلم قسمين:  1"وهو كل ما حرّم الشرع دخوله في ملك المسلم لمانع"(

القسم الأول: مانع يتعلق بذات المال؛ أي أنّه محرَّم في الأصل، كالخمر والخنزير. 

الـقسم الـثانـي: مـانـع يـتعلق بـطرق كسـب المـال؛ أي طـرق الكسـب غـير المشـروعـة، والـسمة الـعامـة لهـذه الـطرق 

هي ظلم العباد والتعدي على حقوقهم، كالغش والسرقة، وغيرها. 

ثانيًا: المال المُشْتَبِه: 

تعريف المال المُشْتَبِه 

)، وفــي الاصــطلاح: قــال ابــن الــقيم:" إنّ  )، واشــتبه الأمــر: إذا اخــتلط( 3الشُّــبْهَةُ فــي الــلغة: هــي الالــتباس( 2

الشـبهات مـا يشـتبه فـيه الحـق والـباطـل، والحـلال والحـرام، عـلى وجـه لا يـكون فـيه دلـيلٌ عـلى أحـد الجـانـبين، أو 

 .( 4تتعارض الأمارتان عنده، فلا تترجح في ظنه إحداها، فيشتبه عليه هذا بهذا"(

وبـناءً عـلى ذلـك يمـكن تـعريـف الأمـوال المشـتبهة عـلى أنـّها: الأمـوال الـتي الـتبس أمـرهـا عـلى المـكلف حـتى لا 

يمكن الحكم عليها أهي من المال الحلال أم من الحرام. 

منشأ الاشتباه في الأموال 

) ارتـأيـنا اسـتخدامـها فـي ذكـر مـنشأ الاشـتباه فـي  5ذكـر الـغزالـي فـي إحـياء عـلوم الـديـن مَـثارات للشـبهات(

الأموال لبناء صورة كاملة شاملة، وعلى ذلك لا يخرج منشأ الأموال المشتبهة عن ثلاثة أمور، وهي: 

المــنشأ الأول: شــكٌّ فــي الســبب المحَُــلِّل والمحُــرِّم لــلمال: هــذا لا يخــلو مــن تــعادل الســببين أو أن يــتغلب 

أحـدهـما عـلى الآخـر، فـإن تـعادلا كـان الحـكم لمـا عـرف قـبله وإن كـان تـغلب أحـدهـما عـلى الآخـر، قـدِّم الـغالـب 

على المغلوب، وينقسم إلى أربعة أقسام: 

1( )الباز، أحكام المال الحرام، ص39

2( ) الــفارابــي، أبــو نــصر إســماعــيل، الــصحاح تــاج الــلغة وصــحاح الــعربــية، ت: عــطار، أحــمد، دار الــعلم لــلملايــين، بــيروت،ط4، 

1987م، ج6، ص2236.
3( ) الــــفراهــــيدي، أبــــو عــــبد الــــرحــــمن الخــــليل، الــــعين، ت: المخــــزومــــي، مهــــدي والــــسامــــرائــــي، إبــــراهــــيم، دار ومــــكتبة الهــــلال، ج3، 

ص404.
4( ) ابـــن الـــقيم، أبـــو عـــبد الله محـــمد، إغـــاثـــة الـــلهفان فـــي مـــصايـــد الـــشيطان، ت: محـــمد عـــزيـــر شـــمس، دار عـــالـــم الـــفوائـــد، مـــكة 

المكرمة،ط1، 2011م، ج1، ص302.
5( ) الغزالي، أبو حامد، إحياء علوم الدين، دار ابن حزم، بيروت، ط1، 2005م، ص547 وما بعدها.
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o الـقسم الأول: أن يـكون سـبب تحـريم المـال مـعلومًـا مـن قَـبلُ ثـم يـقع الـشك فـي السـبب المحُـلِّل لـه، فهـذه

شـبهة يـجب اجـتنابـها ويحـرم الإقـدام عـليها. ومـثالـه: مـا رواه أحـمد مـن طـريـق عـمرو بـن شـعيب عـن أبـيه 

عــن جــده قــال: (تَــضَوَّر الــنبي صــلى الله عــليه وســلم ذات لــيلة، فــقيل لــه: مــا أسهــرك، قــال: إنــي 

وجـدت تمـرة سـاقـطة فـأكـلتها، ثـم ذَكَـرتُ تمـرًا كـان عـندنـا مـن تمـر الـصدقـة فـما أدري أَمِـنْ ذلـك كـانـت 

) فـالـنبي صـلى الله عـليه وسـلم قـد حـصل عـلى الـتمر وشـك  1الـتمرة، أو مـن تمـر أهـلي فـذلـك أسهـرنـي)(

فـي أي سـبب مـن أسـباب الـتملك حـصل عـليه أهـو مـن الـصدقـة فـهو سـبب محـرِّم لـلتملك فـي حـق الـنبي 

صــلى الله عــليه وســلم وآلــه أم هــو مــن تمــر أهــله وبــذلــك لا حــرج عــليه صــلى الله عــليه وســلم. ولــو كــان 

الإقدام على هذا المال في هذا الحال جائزًا لما أسهر النبي صلى الله عليه وسلم. 

o الـقسم الـثانـي: أن يـكون سـبب حِـلّ المـال مـعلومًـا ووقـع الـشك فـي السـبب المحـرِّم لـه، فـالأصـل الحـل ولـه

الحكم. 

o الـقسم الـثالـث: أن يـكون الأصـل التحـريم ولـكن طـرأ مـا أوجـب تحـليله بـظن غـالـب فـهو مـشكوك فـيه

والـغالـب حـله فهـذا يـنظر فـيه فـإن اسـتند غـلبة الـظن إلـى سـبب مـعتبر شـرعًـا فـإنـه يحـل، واجـتنابـه مـن 

الـورع. ومـثالـه: أنْ يـقرض الـرجـلُ قـريـبَه مـالاً، وقـبل حـلول الأجـل أهـدى المـقترضُ المـقرضَ هـديـةً، ثـم قـام 

الأخـير بـزيـادة الأجـل، فـلا يـقضى بـالهـديـة عـلى أنـها مـقابـل الأجـل لأنّ غـلبة الـظن أن الهـديـة مـن بـاب 

الصلة والقرابة وذلك إن كان التهادي مألوفا بينهما. 

o الـقسم الـرابـع: أن يـكون سـبب حـل المـال مـعلومًـا ولـكن يـغلب عـلى الـظن طـريـان سـبب محـرِّم بسـبب

مـعتبر فـي غـلبة الـظن شـرعًـا، ويـقضى بتحـريم المـال، مـثالـه: كـأن يـؤدي اجـتهاده إلـى أنّ المـبيع مسـروق 

بالاعتماد على قرينة معينة توجب غلبة الظن، فتوجب تحريم شراء هذا المبيع. 

المـنشأ الـثانـي: اخـتلاط المـال الحـلال بـالمـال الحـرام: وذلـك بـأنْ يـختلط المـال الحـلال بـالمـال الحـرام ويشـتبه الأمـر 

ولا يتميز، وينقسم إلى ثلاثة أقسام: 
o :اختلاط محصور من كلا الجانبين: وينقسم إلى ثلاثة أقسام

1( ) العسقلاني، أحمد ابن حجر، فتح الباري شرح صحيح البخاري، دار المعرفة، بيروت،1959م، ج4، ص294
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اخـتلاط امـتزاج: كـأن يـختلط إنـاء عـصير مـع إنـاء خـمر، فـهنا لا يـجوز لـه أن يـنتفع بـه بـبيعه أو شـربـه −

أو أي وجه من أوجه الانتفاع. 
اخـتلاط اسـتبهام مـع الـتميز لـلأعـيان المـقصودة لـذاتـها (كـالـعروض): فهـذه شـبهة وجـب اجـتنابـها −

بالإجماع، ومثاله: اختلاط مذكى بميت فهنا لا يجوز الانتفاع بكلاهما. 

اخـتلاط اسـتبهام مـع الـتميز لـلأعـيان غـير المـقصودة لـذاتـها (كـالـنقود):فـلا يحـرم عـليه جـميعا، −

بـل يَحْـرُم الجـزء المحَُـرَّم، فـلو عَـلمِ أنّ ربـع مـالٍ قـد كسـبه ربًـا، فيحـرم عـليه الـربـع ومـا تـبقى حـلال فـي 

حقّه. 
o اخـتلاط حـرام غـير مـحصور بـحلال غـير مـحصور: والحـُكم أنّـه لا يَحـرمُ بهـذا الاخـتلاط أنْ يـتناول شـيء

بـعينه احـتمل أنّـه حـرام وأنّـه حـلال، إلاّ أنْ يـقترن بـتلك الـعين عـلامـة تـدلّ عـلى أنّـه مـن الحـرام، ولـو قـدّر 

غلبة الحرام دون علامة خاصّة فتركه ورع وأخذه ليس بحرام، كحكم الأموال في زماننا.  

o اخــتلاط حــرام مــحصور بــحلال غــير مــحصور: وهــذا لا يـَـلزم اجــتنابــه، والــعلّة فــي هــذا الحــكم الــغلبة

والحـاجـة جـميعًا، كـما لـو عـلم أن مـصرفـا إسـلامـيا فـي بـلد مـعين يـتعامـل بـالـربـا فـلا يـلزمـه اجـتناب جـميع 

المصارف الإسلامية في هذا البلد. 

o اخـتلاط حـلال مـحصور بحـرام غـير مـحصور: والحـكم هـنا أن وجـوب الاجـتناب أوْلـى، كـوجـود صـكوك

إســلامــية مــعلومــة الــقدر فــي مــحفظة اســتثماريــة لا يُــعرف قــدر الــسندات فــيها، فــالأولــى بــالمســتثمر 

اجتنابها.  

المـنشأ الـثالـث: الاخـتلاف فـي الأدلـة: وذلـك بـأنْ يـختلف الـفقهاء فـي حـكم مـن الأحـكام المـتعلقة بـالمـال، 

كاختلافهم في حكم التورق الفقهي، واجتناب هذا النوع أوْلى. 

وبهـذا نـصل إلـى بـناء تـصوّرٍ عـامٍّ وشـامـل لـلمال المشـتبه رجـاء أن نـكون قـد وفـقنا فـي ذلـك، ونـوصـي الـباحـثين 

وأهــل الاخــتصاص بــاعــطاء هــذا الــنوع مــن الأمــوال مــزيــد رعــايــة واهــتمام، وتــوســيع دائــرة دراســته وبــحثه، 

وجـعلها أكـثر شـمولا ونـضجا، كـدراسـة الأحـكام المـتعلقة فـيها، وطـرق الانـتفاع بـها اقـتصاديـا واجـتماعـيا، 

وغير ذلك. 
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لماذا لا تصدر المصارف الإسلامية السورية بطاقات المرابحة؟ 
أهم	ما	يجب	معرفته	عند	اقتنائك	لبطاقة	الائتمان	الإسلامية	

آلاء محمود ديدح 
ماجستير!مهني!-!المعهد!العالي!لإدارة!الأعمال!بدمشق!

أعــلــنــت مــؤخــرًا بــعــض الــبــنــوك الإســلامــيــة ف ســوريــة عــن إصــدارهــا لأول مــرة لــبــطــاقــات ائــتــمــانــيــة 
إسلامية, فهل يمكن لبطاقات الائتمان أن تكون مطابقة للشريعة الإسلامية? 

تـلقت المـصارف الإسـلامـية تـهمًا عـديـدة حـول تـسميتها لـلبطاقـات بـالائـتمانـية بـدلاً عـن بـطاقـات الإقـراض 

لــصرف الأنــظار عــن أحــكام الــقرض وأن هــذه الــبطاقــات لا تمــثل ســوى قــروضًــا، إلا أن هــذا لــيس صــحيحًا، 

حـقيقة الائـتمان عـند الاقـتصاديـين هـو مـنح دائـن لمـديـنٍ مهـلة مـن الـوقـت لـدفـع قـيمة الـديـن، فـالمـصرف يمـنح 

عميله دينًا؛ نظرًا للثقة التي يشعر بها نحوه، وحينئذ فالائتمان أقرب للدين منه للقرض. 

ما الفرق بين الدين والقرض؟ 

الـديـن أوسـع مـن الـقرض، إذ الـقرض هـو دفـع مـال لمـن يـنتفع بـه ويـرد بـدلـه دون أن يسـبقه عـمل تجـاري، بـينما 

الـديـن هـو كـل مـا ثـبت فـي الـذمـة وقـد سـبقه عـمل تجـاري بـين المـديـن والـدائـن. وبـالـتالـي فـإن الـقرض والـديـن 

يـثبتان فـي ذمـة المـقترض والمـديـن، بـينما لا يـثبت الائـتمان كـذمـة إلا عـند صـرفـه، فـالائـتمان أقـرب لـلديـن مـنه 

للقرض. 

ما هي البطاقات الائتمانية؟ 

عـرفـها المجـمع الفقهـي الإسـلامـي الـدولـي المـنبثق عـن مـنظمة المـؤتمـر الإسـلامـي فـي الـدورة الـثانـية عشـرة بـالـريـاض 

بـأنـها مسـتند يـعطيه مُـصدره (المـصرف) لـشخص طـبيعي أو اعـتباري وهـو حـامـل الـبطاقـة (المـتعامـل) بـناء 

عـلى عـقد بـينهما يمـكنه مـن شـراء السـلع أو الخـدمـات ممـن يـعتمد المسـتَنَد أي الـبطاقـة - وهـو الـتاجـر - دون 

دفـع الـثمن حـالاًّ لـتضمنه الـتزام المـصدر (المـصرف) بـالـدفـع، ويـكون الـدفـع مـن حـساب المـصدر (المـصرف)، 

ثـم يـعود عـلى حـامـلها (المـتعامـل) فـي مـواعـيد دوريـة، وبـعضها يـفرض فـوائـد ربـويـة عـلى مجـموع الـرصـيد غـير 
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المــدفــوع بــعد فــترة محــددة مــن تــاريــخ المــطالــبة، وبــعضها لا يــفرض فــوائــد، ومــن أمــثلتها: بــطاقــات الــفيزا، 

وبالتالي فالبطاقة الائتمانية غير مغطاة من قبل المتعامل. 

وهـذا يـعني أن الـبطاقـة تـخول المـتعامـل بشـراء السـلع والمشـتريـات ولـو لـم يـكن فـي حـسابـه شـيء وضـمن سـقف 

محـدد، حـيث يـقوم المـصرف بـالسـداد لـلتاجـر ويـجب عـلى المـتعامـل السـداد لـلمصرف خـلال الـفترة المحـددة، 

وبـعض المـصارف تـفرض فـوائـد عـلى الـرصـيد غـير المـدفـوع أو فـوائـد تـأخـير فـي حـال تـأخـر المـتعامـل عـن السـداد 

فـي الـفترة المحـددة، ومـن هـنا نجـد أن هـناك شـرطًـا يـتنافـى مـع الشـريـعة الإسـلامـية وهـو تـقاضـي المـصرف لـلفوائـد 

الربوية أو فوائد التأخير، وبالتالي يمكن انتفاء علة الربا بانتفاء تحقق هذا الشرط. 

وتمـنح الـبطاقـات الائـتمانـية لـلعملاء وفـقًا لـدراسـة ائـتمانـية يـقوم بـها المـصرف يـعتمد فـيها عـلى صـافـي الـدخـل 

الشهـري أو حجـم إيـداعـات المـتعامـل فـي حـسابـاتـه لـدى الـبنك، ويـخضع تـقديـر ذلـك حسـب سـياسـة الائـتمان 

للبنك، فإن استحق المتعامل تمويلاً ائتمانيًا تم تحديد سقف ائتماني له حسب ملاءته.  

ما هي أنواع بطاقات الائتمان؟ 

بـطاقـة الائـتمان والحـسم الأجـل Charge Card: تـعتبر هـذه الـبطاقـة أداة ائـتمان فـي حـدود سـقف ۱.

مـعين لـفترة محـدودة وتسـتعمل فـي تسـديـد أثـمان السـلع والخـدمـات، وفـي الحـصول عـلى نـقد، لا يـتيح 

نــظام هــذه الــبطاقــة تسهــيلات ائــتمانــية متجــددة لحــامــلها؛ حــيث يــتعين عــليه المــبادرة بســداد ثــمن 

مشـتريـاتـه خـلال الـفترة المحـددة عـند تسـلمه الـكشوف المـرسـلة إلـيه مـن المـؤسـسة، وفـي حـال تـأخـر المـتعامـل 

عن السداد في الفترة المحددة فلا يجوز للمصرف أن يتقاضى لصالحه أية فوائد ربوية أو تأخير. 

بـطاقـة الائـتمان المتجـدد Credit Card: تـختلف هـذه الـبطاقـة عـن سـابـقتها أنـها أداة ائـتمان فـي ۲.

حدود سقف متجدد على فترات يحددها مصدر البطاقة. 

لــكن يــبقى الــسؤال، إذا كــانــت الــبطاقــات الائــتمانــية الإســلامــية قــائــمة عــلى الــقرض الحــسن (قــيمة المــبلغ 

المستعمل من قبل المتعامل دون أية زيادة) فهل المصرف لا يحقق أية أرباح؟ 

فـي الحـقيقة يـحصل المـصرف المـصدر لـلبطاقـة عـلى نسـبة مـعينة (عـمولـة) مـن قـابـل الـبطاقـة (الـبائـع / الـتاجـر) 

عـلى مـبيعاتـه أو خـدمـاتـه الـتي تمـت بـالـبطاقـة وهـي مـن قـبيل أجـر السمسـرة والـتسويـق وأجـر خـدمـة تحـصيل 

الـديـن، فـي حـين لا يـتقاضـى المـصرف المـصدر لـلبطاقـة أيـة نسـبة مـن حـامـل الـبطاقـة (المـتعامـل) عـلى المشـتريـات 

والخدمات. 
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كـما يمـكن لـلمصرف أن يـتقاضـى مـن حـامـل الـبطاقـة (المـتعامـل) رسـم إصـدار وتجـديـد واسـتبدال الـبطاقـة لأن 

هذه الرسوم هي نظير السماح للمتعامل بحملها والاستفادة من خدماتها. 

وفـي حـال اتـاحـة خـدمـة الـسحب الـنقدي، يمـكن لـلمصرف أن يـفرض رسـمًا مـقطوعًـا مـتناسـبًا مـع خـدمـة 

السحب النقدي، وليس مرتبطًا بمقدار المبلغ المسحوب. 

ماذا عن بطاقات الحسم الفوري؟ 

يمـكن لـلمتعامـل أن يـصل إلـى غـايـته فـي الـسحب أو شـراء السـلع إلا أنـه يـتم التسـديـد مـن حـسابـه مـباشـرة 

وبـقدر رصـيده المـتاح، فـالمـصرف يـصدر الـبطاقـة لمـن لـه رصـيد فـي حـسابـه ولا يـخولـه الحـصول عـلى ائـتمان، 

فهـذا الـنوع مـن الـبطاقـات مـغطاة بـالـكامـل مـن قـبل المـتعامـل، وقـد أصـدرتـها المـصارف الإسـلامـية الـسوريـة سـابـقًا 

طالما المتعامل يسحب من رصيده ولا يترتب على التعامل فوائد ربوية. 

هل يمكن شراء جميع السلع باستخدام بطاقة الائتمان الإسلامية؟ 

تحــرم الشــريــعة الإســلامــية مشــتريــات محــددة مــن الســلع والخــدمــات مــثل الــكحول ولحــم الخــنزيــر والمــنتجات 

المـرتـبطة بلحـم الخـنزيـر والـقمار والمـواد الإبـاحـية والأنشـطة غـير الـقانـونـية، ويتحـمل حـامـل الـبطاقـة مـسؤولـية 

الـتأكـد مـن اقـتصار اسـتخدام بـطاقـة الائـتمان عـلى مـعامـلات الـبطاقـة الـتي لا تـخالـف مـبادئ الشـريـعة الإسـلامـية 

ولا تحـرمـها أو تمـنعها ويـحق لـلمصرف سـحب الـبطاقـة فـي هـذه الحـالـة، حـيث يـتم تـدقـيق تـلك المشـتريـات مـن 

قبل البنك. 

كــما لا يمــكن لــلمصرف تــقديم أي امــتيازات تحــرمــها الشــريــعة؛ كــالــتأمــين الــتقليدي، أو دخــول الأمــاكــن 

المحظورة، أو تقديم الهدايا المحرمة. 

أمـا فـيما يـتعلق بشـراء الـذهـب أو الـفضة أو الـعملات؛ فـذلـك يـصح بـبطاقـة الحـسم الـفوري، ويـجوز أيـضًا 

بـبطاقـة الائـتمان والحـسم الآجـل فـي الحـالـة الـتي يمـكن فـيها دفـع المـصرف المـبلغ إلـى قـابـل الـبطاقـة بـدون أجـل، 

ولا يمـكن ذلـك بـاسـتخدام بـطاقـة الائـتمان غـير المـغطاة ومـؤجـلة الـدفـع، حـيث تـعتبر المـعادن الـثمينة والـعملات 

مــن الــنقود الــتي يشــترط فــيها الــتقابــض بــين الــبائــع والمشــتري، فــالشــراء بــبطاقــة الحــسم الــفوري فــيه تــقابــض 

حـكمي مـعتبر شـرعـا، فـإذا تسـلم المشـتري الـذهـب أو الـفضة أو الـعملات المشـتراة، واسـتخدم الـبطاقـة ووقـع 

عـلى قسـيمة الـدفـع لحـساب الجـهة الـقابـلة لـلبطاقـة حـصل الـقبض الحـكمي لـطرف الـبائـع، بـينما بـاسـتخدام 

www.kantakji.com	 	من	 ٩٣الصفحة	 ٦٩ 	https://giem.kantakji.com

https://giem.kantakji.com
http://www.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	113,	October	2021	-	Rabi,	1443

بـطاقـة الائـتمان غـير المـغطاة فـالمشـتري يتسـلم الـذهـب أو الـفضة أو الـعملات المشـتراة والـثمن مـؤجـل الـدفـع ممـا 

يؤدي إلى الوقوع في الربا.  

لماذا لا تصدر المصارف الإسلامية السورية بطاقات المرابحة؟ 

لا شـك أن بـطاقـة الائـتمان الإسـلامـية هـي بـديـل الـبطاقـات الائـتمانـية الـتقليديـة، كـما يمـكن لـبطاقـات المـرابـحة 

أن تـكون كـذلـك، وقـد تـتطلع المـصارف الإسـلامـية الـسوريـة إلـى إصـدارهـا فـي ظـل سـعيها لـتقديم الخـدمـات 

الالـكترونـية، حـيث يـعتبر اصـدار بـطاقـة الائـتمان الإسـلامـية تمهـيدًا لإصـدار بـطاقـات المـرابـحة وتـقديم مـزايـا 

إضافية للعملاء. 

قـد لا تـختلف المـزايـا الـتي سـيحصل عـليها المـتعامـل فـي كـلا الـبطاقـتين مـن حـيث إمـكانـية شـراء السـلع وآلـية 

السـداد إلا أنـها تـختلف فـي الآلـية المـتبعة لـدى المـصارف، فـبطاقـة الائـتمان الإسـلامـية قـائـمة عـلى نـظام الـقرض 

الحـسن؛ لأن المـصرف يُـقرض المـتعامـل، وعـلى المـتعامـل سـداد الـديـن دون أي زيـادة، بـينما فـي عـملية المـرابـحة 

فـالأمـور قـد تـكون أكـثر تـعقيدًا، فـالمـصرف هـو مـن عـليه بـيع السـلعة لـلمتعامـل ولـيس الـتاجـر وبـالـتالـي يـجب 

أن يكون المصرف مالكًا للبضاعة وفي ضمانه ومن هنا تظهر الصعوبة في اصدار هذا النوع من البطاقات. 

قـد تـتجه المـصارف نـحو شـراء الـبضائـع فـي نـقاط الـبيع الـتي سـتعتمد هـذا الـنوع مـن الـبطاقـات، وذلـك وفـق 

عـقود شـراء بـين المـصرف والـتاجـر، وعـند اسـتخدام المـتعامـل بـطاقـة المـرابـحة فـإنـه يشـتري مـن المـصرف ولـيس مـن 

الـتاجـر، فـالمـصرف هـو مـالـك الـبضاعـة وضـامـنًا لـها فـي حـين أن الـتاجـر مـوكـلاً بـعملية الـبيع فـقط، وفـي حـال 

افـتراض عـدم بـيع الـبضاعـة يمـكن لـلمصرف وفـقًا لخـيار الشـرط إعـادة الـبضاعـة إلـى الـتاجـر وفـقًا لمـدة محـددة 

متفق عليها ثم عدم اعتبار المتجر نقطة بيع معتمدة يمكن استخدام بطاقات المرابحة من خلاله. 

إلا أنـه مـا تـزال هـناك بـعض الإشـكالـيات الـتي تـواجـهها المـصارف لجـهة التضخـم الاقـتصادي والارتـفاع المسـتمر 

في أسعار السلع والحصول على موافقة التجار ببيع بضاعة المصرف. 

ما هي أهم ما يجب أن يعرفه العميل عند اقتناء بطاقة الائتمان الإسلامية؟ 

اقـرأ بـدقـة كـافـة المـعلومـات الـتي قـدمـها لـك المـصرف، سـوف يـتم تسـليمك الـتفاصـيل الـكامـلة بـشأن ۱.

الالـتزامـات المـترتـبة عـليك مـقابـل حـصولـك عـلى الخـدمـة أو المـنتج. قـم بـالاطـلاع عـلى هـذه الالـتزامـات 

وتـأكـد مـن فـهمك لـها وقـدرتـك عـلى الالـتزام بـها واطـرح الأسـئلة عـلى مـوظـفي المـصرف بـشأن أي بـند 

غير واضح أو شرط لم تتأكد منه. 
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الـبطاقـة الائـتمانـية الإسـلامـية هـي بـطاقـة قـائـمة عـلى أحـكام الشـريـعة الإسـلامـية، تـصدر وفـقًا لـسقوف ۲.

مـعينة أي الحـد الأقـصى لـلمبلغ الـذي يـسمح لـك بتحـميله عـلى بـطاقـتك، ويـجب عـليك الالـتزام بـه 

وفقًا لما يقرره المصرف من وقت لآخر. 

 يــتم إصــدار الــبطاقــة مــن المــصرف بــاســمك الــذي يظهــر عــلى وجــه الــبطاقــة، وعــند تــوقــيعك بــاســتلام ۳.

البطاقة، فإنك تتعهد بما يلي: 

الـتقيد بـقواعـدهـا ولـوائـحها وسـداد كـافـة الـنفقات أو المـصاريـف الـتي يـتكبدهـا المـصرف نـتيجة •

لاستخدامك البطاقة أو الإخلال باستخدامها. 

تـقر بـأنـه سـوف يـتم اسـتخدامـها فـقط مـن قـبلك وتتعهـد بسـداد كـافـة الالـتزامـات الـتي تـنشأ عـن •

استخدام البطاقة من قبل أي شخص سواء كان ذلك بمعرفتك أو دون معرفتك. 

الـسماح لـلمصرف بـتحصيل الـرصـيد المـديـن عـبر الحـسم مـن حـسابـك المـفتوح سـابـقًا لـدى المـصرف، •

وتعهـداً مـنك بـإيـداعـك فـي حـسابـك رصـيدًا يـكفي لـتغطية أيـة مـديـونـية قـد تـنشأ عـن اسـتعمال 

البطاقة. 

لا تتيح جميع البطاقات عملية السحب النقدي من أجهزة الصراف الآلي. ٤.

لا يـضمن لـك المـصرف السـلع أو الخـدمـات الـتي تشـتريـها خـصمًا عـلى الـبطاقـة، ولا يـكون المـصرف طـرفـًا ٥.

في أي نزاعات تنشأ بينك وبين أي طرف ثالث بشأن هذه السلع أو الخدمات. 

لا يـحق لـلتاجـر فـرض رسـوم إضـافـية عـلى مـبلغ المـنتج أو الخـدمـة فـي حـال اسـتخدامـك لـبطاقـات الائـتمان ٦.

عند الدفع عبر أجهزة نقاط البيع لإتمام عملية الشراء. 

لا تـفصح عـن مـعلومـاتـك المـصرفـية ولا يـنبغي أن تـقدم، تحـت أي ظـرف، أي تـفاصـيل بـشأن الحـساب ۷.

المصرفي أو أي معلومات أخرى مصرفية أو شخصية دقيقة إلى طرف آخر. 

أبـلغ المـصرف فـورًا فـي حـال ضـياع أو سـرقـة أو إسـاءة اسـتخدام الـبطاقـة أو اطـلاع أي شـخص غـيرك عـلى ۸.

الـرقـم السـري الخـاص بـالـبطاقـة أو فـي حـال اكـتشافـك لـعمليات مـجهولـة عـلى حـسابـك، وتـكون مـسؤولاً 

عن جميع المبالغ المستحقة والعمليات التي تمت بموجب البطاقة حتى لحظة التبليغ. 

كـن حـذراً عـند مـنح وكـالـة رسـمية لإنجـاز تـعامـلاتـك المـالـية ومـعرفـة مـن تـعطي صـلاحـية الـتصرف فـي ۹.

أمورك المالية ومن يطلع عليها. 
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يـجب عـليك الاسـتفسار مـن المـصرف عـن الـطرق المـتاحـة للسـداد مـن قـبلك، حـيث يمـكنك الإيـداع فـي ۱۰.

حـساب الـبطاقـة مـباشـرة، أو الـتحويـل مـن حـساب آخـر فـي المـصرف نـفسه أو مـصرف آخـر، أو الـدفـع 

بموجب شيك يرسل إلى أي فرع من فروع المصرف، أو من خلال توطين راتبك في المصرف. 

اسـتشر المـصرف فـي حـال مـواجـهة صـعوبـات مـالـية، فـإذا كـنت غـير قـادر عـلى تحـمل أقـساط الحـد الأدنـى ۱۱.

مـن المـطلوب عـليك التحـدث مـع المـصرف، ومـناقـشة الخـيارات المـتاحـة لإعـادة جـدولـة المـبالـغ الـقائـمة 

عليك والتي من خلالها تستطيع سداد هذا المبالغ. 

يـحق لـلبنك سـحب حـق اسـتخدام الـبطاقـة أو تجـميدهـا عـند عجـزك عـن السـداد لأي دفـعة مـن الـدفـعات ۱۲.

المــطلوبــة أو تجــاوزك لحــد الــبطاقــة أو مــخالــفتك لأي شــرط مــن شــروطــها، وقــد يحــرمــك المــصرف مــن 

الاستفادة من أية خدمات أو منتجات مستقبلاً. 

يـنبغي تحـديـث مـعلومـاتـك الـشخصية بمـا فـي ذلـك مـعلومـات الاتـصال وأرقـام الاتـصال الخـاصـة بـك ولا ۱۳.

تسـتخدم عـناويـن أخـرى لا تـخصك كـالأصـدقـاء أو الأقـارب إذ مـن المـمكن أن يـؤدي ذلـك إلـى إفـشاء 

معلوماتك المالية لهم. 

يـجب عـليك اسـتخدام الـبطاقـة خـلال فـترة الـصلاحـية المـبينة فـي الـبطاقـة، وتـبقى متعهـدًا بسـداد كـافـة ۱٤.

الالـتزامـات المـترتـبة عـليك حـتى إذا انتهـت فـترة صـلاحـية الـبطاقـة أو لـم يـتم تجـديـدهـا أو إلـغاؤهـا لأي 

سبب من الأسباب. 

عـند عـدم رغـبتك فـي تجـديـد الـبطاقـة يـجب عـليك إبـلاغ المـصرف خـطيًا قـبل تـاريـخ انـتهاء الـبطاقـة بـفترة ۱٥.

متفق عليها بينك وبين المصرف. 

عـند عـدم رغـبتك بـالالـتزام بـأي شـرط مـن شـروط المـصرف أو الـبطاقـة يـجب عـليك تـقطيع بـطاقـة الائـتمان ۱٦.

واعادتها إلى المصرف. 

ويجـدر الـقول، أنـه يمـكن أن تـكون بـطاقـة الائـتمان إسـلامـية طـالمـا أنـها تـلتزم فـي إصـدارهـا وشـروطـها بـالـضوابـط 

الشـرعـية، وتـتجنب شـبهات الـربـا أو الـذرائـع الـتي تـؤدي إلـيه، وعـلى اخـتلاف المـزايـا والحـد الأعـلى لـلبطاقـات 

الائتمانية الإسلامية وشروط استخدامها، إلا أنها لا تختلف في جوهرها. 
المراجع: 

التحليل الشرعي لبطاقة المرابحة الالكترونية، د. سامر مظهر قنطقجي. الرابط ۱.

المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة المراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية (الأيوفي)، نوفمبر ۲۰۱۷، بطاقة الحسم وبطاقة الائتمان. ۲.
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الشروط والأحكام العامة لبطاقة الائتمان الاسلامية الصادرة عن البنك العربي المتحد في الامارات العربية المتحدة. الرابط ۳.

الشروط والأحكام على اصدار واستخدام بطاقات الائتمان من بنك نزوى في سلطنة عمان. الرابط ٤.

شروط وأحكام البطاقات الائتمانية لبنك بيمو السعودي الفرنسي في المملكة العربية السعودية. الرابط ٥.

شروط وأحكام بطاقة الائتمان المغطاة من بنك دبي الإسلامي. الرابط ٦.

مجمع الفقه الإسلامي الدولي، القرارات بشأن بطاقة الائتمان وبطاقات الائتمان غير المغطاة. ۷.
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التكنولوجيا المالية 
مفهومها	وكيفية	الاستفادة	من	التكنولوجيا	لتوليد	قيم	تجارية	من	خلال	التكنولوجيا	المالية	

: د. محمد وفيق السائح  1ترجمة

الحلقة (۲) 

القسم الرابع: كيفية توليد (أو إنشاء) قيمة تجارية بطرق ابتكارية 

هــنالــك الــعديــد مــن تــطبيقات الــتكنولــوجــيا المــالــية، ويمــكن تــصنفيها ضــمن الــعديــد مــن الــفئات المخــتلفة. 

تـصنف هـذه الـورقـة هـذه الـتطبيقات إلـى أربـع عـمليات تـشغيلية رئـيسة: أولـها عـمليات الـدفـع، وثـانـيها 

الخــدمــة الاســتشاريــة، وثــالــثها الــتمويــل، ورابــعها الامــتثال، ووفــقا لهــذا الــتصنيف فــإنــنا ســنناقــش: مــا هــي 

التقنيات الحديثة في التكنولوجيا المالية، وكيف يمكن لهذه التقنيات أن تولّد قيمة (تجارية) للعمل. 

 (FinTech on Payments) أولا: عمليات الدفع والتكنولوجيا المالية

وفــيما يــتعلق بــعمليات الــدفــع، فــإن الــدفــع غــير الــنقدي يمــثل الاتجــاه الــرئــيس لــلتنمية، فــالــكثير الــكثير مــن 

الشـــركـــات قـــامـــت بـــتطويـــر تـــقنيات الـــدفـــع ذات الـــصلة لـــعملائـــها، فـــعلى ســـبيل المـــثال: قـــامـــت شـــركـــة 

) بـتطويـر تـطبيقات الـدفـع الخـاصـة بـها، فبحسـب بـيانـات الـتقريـر المـالـي للشـركـة لـلربـع  )(Starbucks)2

)، فـإن مـدفـوعـات الشـركـة عـبر الـهاتـف المحـمول ارتـفعت إلـى ۳۰٪ مـن المـعامـلات فـي الـولايـات  3الـثالـث(

المتحـدة، (ويـرجـع ذلـك) إلـى أن الـكثير مـن تـقنيات الـدفـع تـتيح لـلعملاء عـملية دفـع إلـكترونـي سـلس، وفـي 

إطــار هــذا المــوضــوع (أي: عــمليات الــدفــع) فــإن الاتجــاهــات الــناشــئة لــلدراســات المســتقبلية تشــتمل عــلى 

تـكنولـوجـيا نـقل الـبيانـات، والـقضايـا الأمـنية، وتجـربـة الـعميل، وتـقنيات تحـليل الـبيانـات، ومـا شـاكـل ذلـك مـن 

مــسائــل، وعــلاوة عــلى ذلــك، فــإنــنا نــقترح - أي: الــباحــثان الأصــيلان Leong & Sung - أن تــركــز 

الــدراســات المســتقبلية المــتعلقة بــتقنيات الــدفــع الإلــكترونــي عــلى كــيفية تحســين الــعملية مــن حــيث الــراحــة 

 FinTech (Financial Technology), What is It and How to Use Technologies to Create 1

Business Value in Fintech Way?, Kelvin Leong & Anna Sung.
This is an Accepted Manuscript of an article published in [International Journal of Innovation, 
Management and Technology, Vol. 9, No. 2, April 2018, on: 791-M775.pdf (ijimt.org).

2 - (Starbucks): شركة مقاهي أمريكية.
 - Starbuscks, “Starbucks reports record Q3 FY17 financial and operating results,” 3

Starbuscks, 2017.
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(راحـة الـعميل ومـلاءمـة الـعملية لـه) أو الـكفاءة أو الـتتبع (إمـكانـية الـتعقب) أو (تحسـينها مـن) الـناحـية 

 (Quick Pay) قـــارنـــت بـــين ( )، ومـــن الـــتطبيقات الـــعملية عـــلى ذلـــك: دراســـة تجـــريـــبية( 2الأمـــنية( 1

)، وقــد أشــارت الــنتائــج إلــى أن (تــطبيق) (Quick Pay) أكــثر شــيوعــا مــن  )(Union Pay)3و

(تـطبيق) (Union Pay)؛ لأن الأول مـنهما يـتمتع بـأداء أفـضل مـن نـاحـية سـهولـة الـوصـول والاسـتخدام 

والسمعة و(المستوى العالي) من الأمان. 

ومـن المـسائـل المـرتـبطة بـعمليات الـدفـع، مـا يـطلق عـليه: (blockchain)، فـقد تم دراسـة هـذا المـوضـوع 

عــلى نــطاق واســع، كــما تم اقــتراح الــعديــد مــن الــتقنيات والــتطبيقات ذات الــصلة مــن قــبل الــعديــد مــن 

الـباحـثين، ومـنها عـلى سـبيل المـثال: "Hawk" وهـو مـنظومـة عـقديـة ذكـية لا مـركـزيـة قـائـمة عـلى تـقنية 

)، فهـذه المـنظومـة (الـذكـية) تسـتخدم (blockchain) لحـمايـة  )(blockchain) 4سـلسلة الـكتل

 - See:1

- R. McWaters, “The future of financial services: How disruptive innovations are reshaping 
the way financial services are structured, provisioned and consumed,” World Economic 
Forum, 2015.
- C. Kim, W. Tao, N. Shin, and K. Kim, “An empirical study of customers’ perceptions of 
security and trust in e-payment systems,” Electronic Commerce Research and Applications, 
vol. 9, no. 1, pp. 84-95, 2010.
- M. Barkhordari, Z. Nourollah, H. Mashayekhi, Y. Mashayekhi, and M. Ahangar, “Factors 
influencing adoption of e-payment systems: an empirical study on Iranian customers,” 
Information Systems and e-Business Management, vol. 15, no. 1, pp. 89-116, 2016.
 - S. Wang, J. Fan, and M. Zhang, “An empirical study on the impact of perceived benefit, 2

risk and trust on e-payment adoption: Comparing quick pay and union pay in China,” in Proc. 
2015 7th International Conference on Intelligent Human-Machine Systems and Cybernetics, 
2015.
3 - (Quick Pay) و(Union Pay) عـبارة عـن شـركـات مـالـية تـقدم خـدمـات مـالـية مـتعددة ومـنها: تـقنيات الـدفـع الإلـكترونـي، أو 

تقنيات الدفع عبر الانترنت، حيث يمكن من خلالها تحويل الأموال من دولة إلى أخرى. ينظر:
* QuickPay | Payment Service Provider - Secure. Reliable. Dynamic.
* UnionPay International (unionpayintl.com)
4 - يـمثل (Hawk) إطـارَ عـملٍ لـصياغـة عـقود ذكـية تـحافـظ عـلى الـخصوصـية، بـحيث يـتمكن المـبرمـج غـير المـتخصص مـن إنـجاز 
بـرنـامـج (Hawk) بـسهولـة دون الـحاجـة إلـى تـنفيذ أيـة عـملية تـشفير، فـيتكفل بـرنـامـج الـتحويـل الـبرمـجي (Hawk) بـنقل الـعملية 
إلـى مـرحـلة الـتشفير بـين تـقنية (blockchain) والمسـتخدمـين. ويـحتوي بـرنـامـج (Hawk) عـلى قـسمين: فـأمـا الـقسم الأول فـهو 
الــقسم الــخاص ويــتعلق بــتشفير الــبيانــات الــخاصــة بــالــعملاء والمــبالــغ المــالــية، فــلا يــتمكن أي طــرف ثــالــث مــن الاطــلاع عــلى هــذه 
الـبيانـات إلا إذا أتـيح لـه ذلـك، أمـا الـقسم الـثانـي فـهو الـقسم الـعام ويـتعلق بـتشفير الـبيانـات الأخـرى، إلا أنـها تـبقى مـتاحـة لـكل 
الـعملاء المشـتركـين فـي الـعملية بـالإضـافـة إلـى المـديـر، ومـن الـتطبيقات عـلى بـرنـامـج (Hawk) -والـتي تـكشف عـن مـدى الحـمايـة 
الأمـنية الـتي يـوفـرهـا- "الـعطاءات أو المـزايـدات"، حـيث يـتكفل الـقسم الـخاص بـإبـقاء أسـماء الـعملاء والمـبالـغ المـالـية المـقترحـة فـي 
طـي الـكتمان بـعيدا عـن الـعملاء الآخـريـن وسـائـر الأفـراد، بـينما يـتكفل الـقسم الـعام بحـمايـة المـتعاقـديـن مـن بـعضهم الـبعض فـي 

حالة التصرف بأنانية أو بحمايتهم من المدير في حالة التعسف أو التقصير أو التواطؤ. ينظر:
A. Kosba, A. Miller, E. Shi, Z. Wen, and C. Papamanthou, “Hawk: The blockchain model of 
cryptography and privacy-preserving smart contracts,” in Proc. 2016 IEEE Symposium on 
Security and Privacy (SP), 2016, Page: 840.
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) لمـراجـعة (واسـتكشاف) الـقواعـد الـرئـيسة  ). وقـد أجـرى (Pilkington) دراسـة( 2الـبيانـات الـشخصية( 1

). وعـلاوة عـلى ذلـك: فـإن الـعملة  3الـتي تـقوم عـليها تـقنية (blockchain) وبـعض تـطبيقاتـها المـتطورة(

الـرقـمية مـثل عـملة الـبيتكويـن (Bitcoin) تـعد مـوضـوعـا نـاشـئا، (وحـام حـولـها) الـعديـد مـن المـناقـشات 

 William &) الــتي تــناولــت إيــجابــيات هــذه الــعملة وســلبياتــها، فــعلى ســبيل المــثال: نــاقــش كــل مــن

 - G. Zyskind, O. Nathan, and A. Pentland, “Decentralizing privacy: using blockchain to 1

protect personal data, ” in Proc. 2015 IEEE Security and Privacy Workshops, 2015.
 - M. Pilkington, “Blockchain Technology: Principles and Applications,” in Research 2

Handbook on Digital Transformations, 2nd ed, F. Olleros and M. Zhegu, Ed. Montreal: 
Edward Elgar, 2016.
3 - ويـمكن إبـراز أهـم الـقواعـد والـتطبيقات مـن بـاب إتـمام الـفائـدة، فـأمـا أهـم هـذه الـقواعـد: أنـه يـمكن تـمكين (أو إنـجاز) المـعامـلات 
المـــــالـــــية دون الـــــكشف عـــــن هـــــويـــــة الـــــفرد، كـــــما أنـــــه يـــــمكن اعـــــتبار المـــــعامـــــلة منجـــــزة مـــــن نـــــاحـــــية الـــــدفـــــع بمجـــــرد اقـــــترانـــــها بـــــتقنية 
(blockchain)، فـهي لا تـحتاج إلـى طـرف ثـالـث (مـثل الـوسـيط الـبنكي بـين الـدائـن والمـديـن)، كـما أنـه مـن المـمكن الـتحقق مـنها 
فـي نـفس المجـلس (أو الـوقـت) مـن قـبل عـدة جـهات، وتـعتبر الـكتل (أو الأوعـية الإلـكترونـية) مـن المـوارد المحـدودة نسـبيا، حـيث يـتم 
إضـافـة كـتلة واحـدة عـلى (blockchain) بـعد أن يـبذل المـبرمـج مـجهودا فـي فـك المـعادلات الـحسابـية. أمـا أهـم الـتطبيقات الـتي 

ذكرتها الدراسة:
أ. (sidechain) وهـــو عـــبارة عـــن سجـــل بـــيانـــات جـــانـــبي يـــدار يـــشكل مـــنفصل، ويـــتسم بـــالـــخصوصـــية، ويـــساعـــد فـــي اســـتخدام 

العديد من الشبكات دون الحاجة إلى إنشاء عملات مشفرة جديدة.
ب. (Ethereum) وهــي عــبارة عــن تــقنية افــتراضــية مــبتكرة تــتجاوز "الــتبادلات" فــي المــجال الــنقدي، بــحيث تــساهــم فــي إنــشاء 
مجــموعــة مــن الــعقود الــرقــمية فــي جــميع مــجالات الــحياة، مــثل دفــع الأجــور، وتــقوم هــذه الــتقنية عــلى أســاس تــكنولــوجــي وقــانــونــي 

متين.
ج. (Gridcoin) وهــي عــبارة عــن عــملة مــشفرة تــحول الــطاقــة المهــدرة فــي أجهــزة الــحاســوب بــاتــجاه الــبحث الــعلمي فــي الــطب 

والفيزياء الفلكية وعلم الأحياء.
د. (Ripple Labs) وهـــي عـــبارة عـــن مـــختبرات تـــوفـــر بـــنية تـــكنولـــوجـــية تسهـــل الحـــركـــات المـــالـــية بـــين المـــؤســـسات، بـــحيث تـــتمكن 

شركات الخدمات المالية من إنجاز عملياتها المالية بشكل مباشر وسريع وآمن بين بعضها البعض.
هـ. (Voting System) وهـو عـبارة عـن نـظام لـلتصويـت مـؤسـس عـلى تـقنية (blockchain) بـحيث يـوفـر مـزيـدا مـن الـشفافـية، 

ويسجل فيه كل تصويت بشكل آمن (ومشفر).
و. (Global Commodity Chains) تــوفــر تــقنية (blockchain) إمــكانــية إنــشاء سجــل رســمي يــتيح تحــديــد وتــتبع حــيازة 
الســــلع المســــتوردة عــــبر ســــلسلة الــــتوريــــد، كــــما أنــــه يــــتيح لــــلعميل أن يــــتتبع الــــلوحــــات المــــثبتة عــــلى الــــشاحــــنات وبــــرادات التخــــزيــــن 
والـسفن؛ لـلتعرف عـلى الـظروف الـبيئية (كـدرجـة الحـرارة والمـوقـع) الـتي مـرت فـيها السـلع، الأمـر الـذي يـضمن تـعامـل الـعميل مـع 

المنتج بأمان، والتأكد من أن شركات التوريد قد امتثلت لمعايير الصحة والسلامة.
ز. (Social Inclusion in the Developing World) تــساهــم تــقنية (blockchain) بــارتــفاع نســبة الــشمول المــالــي فــي 
الـدول الـنامـية، حـيث أنـها مـكنت الأفـراد الـذيـن يـفتقرن إلـى حـسابـات مـالـية فـي الـبنوك –مـكنتهم- مـن الـقيام بـالـعمليات المـالـية مـن 

خلال أجهزتهم المحمولة، ومكنتهم من إنشاء مشاريع صغيرة متصلة بالسوق العالمي.
ح. تـــطبيقات أخـــرى مـــتعلقة بـــالـــصناعـــة المـــالـــية، ويـــمكن ســـردهـــا عـــلى ســـبيل الـــذكـــر: الـــعملة المـــلونـــة، بـــناء ســـوق جـــديـــد لـــلعملات 

المشفرة، إنشاء منصة خاصة لتعزيز الرفاهية والقدرة على التدقيق والحوكمة. ينظر:
M. Pilkington, “Blockchain Technology: Principles and Applications,” in Research Handbook 
on Digital Transformations, 2nd ed, F. Olleros and M. Zhegu, Ed. Montreal: Edward Elgar, 
2016, Pages (226-244).
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 (Florian) كـما نـاقـش ،( Lawrence1) هـذه الـعملة مـن نـاحـية: هـل سـتصبح عـملة رئـيسة أم لا(

 .( 2ما هي نوايا العملاء (والمستخدمين) عندما ينصرفون عن العملة المحلية إلى العملة الرقمية(

(يمـكن الـقول) مـن وجـهة نـظر تجـاريـة: يـنبغي (أن يـكون) لـلتطورات الـتقنية الجـديـدة، ولـلدراسـات ذات 

الـصلة (دور فـاعـل) –إمـا بـشكل مـباشـر أو غـير مـباشـر- فـي تحسـين الـعمليات الـتجاريـة، كـتعزيـز (أو زيـادة 

حجـم) المـبيعات، وتحسـين كـفاءة الـتشغيل الآلـي (أو الأتمـتة)، ورفـع مسـتوى الاهـتمام بـالـعملاء (الحـالـيين) 

(والاحـتفاظ بـهم)، فـعلى سـبيل المـثال: قـد يـكون (هـذا التحسـين) مـتعلقا بـتصميم واجـهة (أو مـنصة) 

)، وقــد يــتعلق بــتأمــين نــقل  )(HCA) 3جــديــدة تــتضمن دراســات حــول تــفاعــل الإنــسان مــع الحــاســوب

الـبيانـات عـبر الشـبكات الـلاسـلكية؛ لمـا لـه مـن تـأثـير (إيـجابـي) عـلى ثـقة الـعملاء والاحـتفاظ بـهم، وعـلاوة 

عـلى ذلـك: يـجب ألا تـقتصر الـدراسـات المسـتقبلية المـتعلقة بـالـدفـع عـلى عـمليات الـبيع مـن الشـركـة إلـى 

 ،( )(B2B) بـل يـنبغي أن تـغطي عـمليات الـبيع بـين الشـركـة والشـركـة ،(B2C) 4المسـتهلك الـنهائـي

1 - تـناولـت هـذه الـدراسـة عـملة الـبيتكويـن، وشـخصت واقـعها الـحالـي، وخـلصت إلـى أنـها مـن أكـثر الـعملات المـشفرة شـيوعـا، وأنـه 
يــتم الاحــتفاظ بــها فــي الأعــم الأغــلب بــاعــتبارهــا وســيلة مــضاربــة، كــما أنــها خــلصت إلــى أنــه تــم اســتخدامــها عــلى أرض الــواقــع 
كـوسـيلة لـلتبادل، إلا أن قـيمتها غـير المسـتقرة حـالـت دون انـتشارهـا كـوسـيلة دفـع، ومـع ذلـك فـإن هـناك بـعض الـجهود والمـبادرات 
مـن قـبل ريـاديـي الأعـمال، والـتي قـد تـساهـم فـي الـطلب عـلى الـبيتكويـن كـوسـيلة لـلتبادل الـتجاري ودفـع أثـمان السـلع والخـدمـات. 

ينظر:
W. Luther and L. White, “Can Bitcoin become a major currency?” SSRN Electronic Journal, 
2014.
2 - تـناقـش هـذه الـدراسـة دوافـع الـفرد إلـى الـسعي وراء تـحصيل الـعملة المـشفرة (الـبيتكويـن)، فهـل يـبحث الأفـراد عـن أصـل بـديـل 
عــالــي المــضاربــة، بــحيث يتكســب هــؤلاء الأفــراد مــن ارتــفاع ســعر الــصرف، أم أنــهم يــبحثون عــن نــظام دفــع بــديــل، يــتمكنون مــن 
خـلالـه مـن تـنفيذ المـعامـلات المـالـية عـبر الحـدود بـسهولـة وتـكلفة مـنخفضة، وخـلصت الـدراسـة إلـى أن الأفـراد يـميلون بـدرجـة عـالـية 
جـــدا إلـــى امـــتلاك عـــملة الـــبيتكويـــن بـــدافـــع الاســـتثمار والـــتربـــح مـــن المـــضاربـــات، وأنـــهم يـــميلون بـــدرجـــة مـــنخفضة إلـــى امـــتلاكـــها 

باعتبارها وسيلة لدفع ثمن السلع والخدمات ينظر:
F. Glaser, K. Zimmermann, M. Haferkorn, M. Weber, and M. Siering, “Bitcoin - Asset or 
currency? revealing users' hidden intentions,” in Proc. Twenty Second European Conference 
on Information Systems, Tel Aviv, 2014.

.(Human Computer Interaction) 3 - يشير هذا الاختصار إلى
4 - يــشير الــرمــز (B2C) إلــى مــفهوم (business to consumers)، ويــعني: عــملية بــيع المــنتجات والخــدمــات بــشكل مــباشــر 
 Business to) إلــــــى مــــــفهوم (B2B) بــــــين الشــــــركــــــة والمســــــتهلكين الــــــنهائــــــيين لمــــــنتجاتــــــها أو خــــــدمــــــاتــــــها، بــــــينما يــــــشير الــــــرمــــــز
 Leong) ويـعني: الـصفقات أو الـعمليات الـتي تـتم بـين الشـركـات، ومـن الأسـباب الـتي دعـت الـباحـثان الأصـيلان (Business
Sung &) إلـى ضـرورة تـغطية الـدراسـات المسـتقبلية لـعمليات الـتجارة الإلـكترونـية بـين الشـركـات (B2B) أن قـيمة هـذا الـنوع مـن 
الـعمليات الـتجاريـة قـد تـجاوز مـبلغ (1.8) تـريـليون دولار فـي الـولايـات المتحـدة الأمـريـكية وحـدهـا، وأنـها –أي: الـتجارة الإلـكترونـية 
عـمومـا- تـمثل (%93) مـن إجـمالـي الـتجارة الإلـكترونـية (B2B, C2C, C2B, B2C)، نـاهـيك عـن أن تـطبيق تـقنيات الانـترنـت 
فـي الـتجارة الإلـكترونـية بـين الشـركـات قـد أعـاقـه الـعديـد مـن المـعوقـات الـتكنولـوجـية والـتنظيمية والاقـتصاديـة والـقانـونـية، الأمـر الـذي 

يتطلب تدخل أهل الاختصاص لتجاوز هذه المعوقات. ينظر:
Engström: Anne, Sangari, Esmail, Assessment of Business-to-Business (B2B) e-
Marketplaces’ Performance, Luleå University of Technology, Department of Business 
Administration and Social Sciences Industrial Marketing & e Commerce Research Group, 
2007, Page: 2-3.
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فـعلى سـبيل المـثال: كـيف نجـعل مـعامـلات الـتسويـة بـين المـورديـن والمشـتريـن أكـثر فـعالـية وسـلاسـة؟ قـد يـتضمن 

ذلـك الـعديـد مـن تـقنيات الـتمكين، مـثل: تـنظيم المـوارد فـي المـؤسـسات (ERP) وإدارة الـعلاقـة مـع الـعملاء 

(CRM) وتحـديـد الـهويـة مـن خـلال تـردد الـراديـو (RFID) والـتواصـل الشـبكي بـين الـكيانـات (انـترنـت 

 .(distributed ledger) الأشياء)، وإدارة قواعد البيانات، ودفتر الأستاذ الموزع

 (FinTech on Advisory Service) ثانيا: الخدمات الاستشارية

تـتمثل الخـدمـة الاسـتشاريـة فـي تـقديم الاقـتراحـات للمسـتخدمـين (أو الـعملاء) وفـقا لمجـموعـة مـن الـقواعـد 

والمــعايــير، وتســتوعــب الخــدمــة الاســتشاريــة (وتــعم) جــميع أنــواع الخــدمــات ذات الــصلة، كــالخــدمــات 

الاستشارية في المجال الاستثماري وإدارة الأصول وخدمات التأمين، ودعم العملاء وإدارة صناعة القرار. 

تــعتبر الــتكنولــوجــيا المــالــية بمــثابــة (أداة) تــعطل (أو تــقلل مــن مســتوى) الابــتكار فــي قــطاع الخــدمــات 

) تشــير إلــى أن هــناك مــخاوف حــقيقية عــند المــشاركــين (أو  1الاســتشاريــة، فــنتائــج (الــدراســات) الــسابــقة(

الـعامـلين) فـي إدارة الأصـول والـتأمـين مـن نـاحـية تـأثـير الـتكنولـوجـيا المـالـية عـلى تـراجـع (أو تـعطيل) أعـمالـهم، 

فـقد أشـار مـا نسـبته (۷٤٪) مـن شـركـات الـتأمـين، و(٥۱٪) مـن مـديـري الأصـول إلـى أن صـناعـتهم سـتتعطل 

 - PwC, “Blurred lines: How FinTech is shaping financial services,” PwC, 2016.1
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)، وأجهـزة الـكمبيوتـر الـقابـلة  1(أو سـتتراجـع) إن تـطور الـتواصـل الشـبكي بـين الـكيانـات (انـترنـت الأشـياء)(

  ،( )، والتعلم الآلي( )، والذكاء الاصطناعي( 4للارتداء، وأجهزة الاستشعار المتقدمة( 3 2

1 - وقـدر تـعلق الأمـر بـالخـدمـات الاسـتشاريـة، فـإن هـذه الـدراسـة تـوضـح مـخاوف الـعامـلين فـي الخـدمـات الاسـتشاريـة مـن تـراجـع 
دورهــم فــي أداء الأعــمال المــنوطــة بــهم فــي ظــل تــقدم الــتكنولــوجــيا المــالــية، بــعبارة أخــرى: فــإن هــؤلاء مــتخوفــون مــن أن الــتواصــل 
الشـبكي بـين الـكيانـات سـيكون لـه دور فـي الخـدمـات الاسـتشاريـة عـلى نـحو يـقلل مـن دور الـعامـلين فـي هـذا الـقطاع، وسـيتصدر 

المشهد بتكلفة أقل، الأمر الذي يعني ارتفاع تكلفة التعامل معهم. ينظر:
PwC, “Blurred lines: How FinTech is shaping financial services,” PwC, 2016, Page: 13.
2 - وقـدر تـعلق الأمـر بـالخـدمـات الاسـتشاريـة، فـإن شـركـات الـتأمـين بـدأت بـطرح الـتغطية المـالـية المـبنية عـلى أجهـزة الاسـتشعار، 
بــحيث تــقوم هــذه الأجهــزة بــمراقــبة الــتغيرات عــلى مــدار الــساعــة طــوال أيــام الأســبوع، وتــقوم بــتحويــلها إلــى المــراقــب حــيث يحــدد 
مسـتوى المـخاطـرة بـناء عـلى تـلك الـتغيرات، ومـن تـطبيقات ذلـك: تـركـيب جـهاز اسـتشعار بـغرض مـراقـبة الـحالـة الـصحية لـلفرد فـي 
حــالــة الــتأمــين عــلى الــحياة، أو مــراقــبة الــتلف الــحاصــل فــي المــنازل فــي حــالــة الــتأمــين عــلى الــبيوت، أو مــراقــبة قــيادة الــسائــق فــي 

حالة التأمين على السيارة. ينظر:
* Deloitte, Beyond Fintech: A Pragmatic Assessment Of Disruptive Potential In Financial 
Services, World Economic Forum, 2017, Page: 68.
* PwC, Crossing the lines: How fintech is propelling FS and TMT firms out of their lanes, 
Global Fintech Report, 2019, Page: 3.
* dutch fin tech, EY Advisory, 2019, Page: 10.
3 - قــد يــتمكن الــنظام مــن تــتبع حــالــة الــسوق عــلى نــحو يــتمكن فــيه مــن الــوصــول إلــى أفــضل وقــت لــلاســتثمار، أو أنــه قــد يــتتبع 
بـيانـات المـعامـلات وبـيانـات الـعملاء عـلى نـحو يـتمكن فـيه مـن رصـد السـلوك غـير الاعـتيادي؛ لـضبط عـمليات الـتزويـر والاحـتيال، أو 
أنـه قـد يـتتبع مـدى الـتزام الـعامـلين بـقواعـد الـبنك وتـعليماتـه عـلى نـحو يـتمكن فـيه مـن كـشف الانحـرافـات ومـواطـن الخـلل، أو أنـه قـد 

يتخذ قرارا بإتاحة الائتمان لبعض الأفراد دون البعض الآخر. ينظر (بتصرف):
Kunwar: Manju, Artificial intelligence in finance, Understanding how automation and machine 
learning is transforming the financial industry, Thesis CENTRIA UNIVERSITY OF APPLIED 
SCIENCES Business Management, Centria, 2019, Page: 24-27.
4 - يــــتمكن الــــنظام وفــــقا لــــتقنية (الــــتعلم الآلــــي) مــــن الــــتعرف عــــلى بــــيانــــات الــــعملاء، واســــتكشاف مــــيولــــهم فــــي الــــسوق، ومــــن ثــــم 
تـــصنيفهم تـــلقائـــيا فـــي قـــطاعـــات مـــختلفة مـــن الـــسوق، الأمـــر الـــذي يـــعين الشـــركـــات عـــلى تـــسويـــق مـــنتجاتـــها بـــكفاءة أكـــبر. يـــنظر 

(بتصرف):
Das: Sumit and others, Applications of Artificial Intelligence in Machine Learning: Review 
and Prospect, International Journal of Computer Applications (0975 – 8887) Volume 115 – 
No. 9, April, 2015, Pages: 31-32.
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) ومــا شــاكــلها مــن مــسائــل، هــي  )، والأتمــتة( )، والخــوارزمــيات المــتقدمــة( 3و(تحــليل) الــبيانــات الــهائــلة( 2 1

الاتجـاهـات الـناشـئة (أو الحـديـثة) لـلدراسـات المسـتقبلية فـي إطـار هـذا المـوضـوع (الخـدمـات الاسـتشاريـة). 

وعـلاوة عـلى ذلـك: فـإنـه يـُقترح أن تـركـز الـدراسـات المسـتقبلية المـتعلقة بـتقنيات الخـدمـات الاسـتشاريـة عـلى 

) وخـــفض  4كـــيفية تحســـين الـــعملية مـــن حـــيث: الـــتخصيص (أو إتـــاحـــة إضـــفاء الـــطابـــع الـــشخصي)(

) والأتمـتة، وتحسـين تجـربـة الـعملاء و(تحسـين عـملية) اتـخاذ الـقرارات المـالـية عـلى  )، والمـرونـة( 6الـتكالـيف( 5

مختلف أشكالها، إلى غير ذلك من المسائل ذات الصلة. 

1 - وقــدر تــعلق الأمــر بــالخــدمــات الاســتشاريــة فــإن قــدرة الــنظام عــلى تجــميع الــبيانــات الــهائــلة وتحــليلها ســيلعب دورا هــامــا فــي 
الخـدمـات الاسـتشاريـة، كـأن يـساعـد تحـليل الـبيانـات عـلى فـهم ظـروف الـسوق، فـمن خـلال تحـليل السـلوكـيات الشـرائـية لـلعملاء، 
فــإن الشــركــة تــتمكن مــن مــعرفــة المــنتجات الأكــثر مــبيعا، وبــالــتالــي فــإنــها ســتحدد نــوع المــنتجات الــتي يــنبغي إنــتاجــها تــبعا لــذلــك. 

ينظر:
Zulkarnain: Novan, Anshari: Muhammad, Big Data: Concept, Applications, & Challenges, 
International Conference on Information Management and Technology (ICIMTech), 16-18 
November, 2016, Aston Tropicana Hotel, Bandung, Indonesia, Pages: 307, 309.
2 - مــن الــتطبيقات المــالــية ذات الــصلة: خــوارزمــيات الــبورصــة، حــيث يــقوم المــبرمــج بــتصميم بــرنــامــج يــقوم بــعمليات الــبيع والشــراء 
وفـــقًا لمجـــموعـــة مـــن الشـــروط والـــتعليمات المحـــددة، فـــيقوم المـــتداول بـــإدخـــال تـــعليمات مـــعينة تـــقتضي تـــنفيذ عـــملية بـــيع الأســـهم أو 
شــرائــها بــشكل تــلقائــي عــند وصــول أســعارهــا إلــى حــد مــعين، ولا يــخفى أن مــثل هــذا الــنوع مــن الــخوارزمــيات يــحسن الخــدمــات 

الاستشارية ويرفع من مستوى كفاءتها. ينظر (بتصرف):
Allen: Franklin, Karjalainen: Risto, Using genetic algorithms to find technical trading rules, 
Journal of Financial Economics 51, ELSEVIER, NH, 1999, Pages: 246.
3 - تـتمكن الأتـمتة بـاعـتبارهـا تـقنية تـشغيل الـنظام بـشكل تـلقائـي مـن تـقديـم الخـدمـات الاسـتشاريـة بـشكل آلـي، ويظهـر ذلـك مـن 
خـلال الـعديـد مـن الأمـور، فـمثلا: تـتيح الأتـمتة إعـداد اسـتبيان لـقياس المـوقـف مـن المـخاطـر، وتـتمكن مـن تحـديـد الحـد الأدنـى مـن 

الاستثمار، كما أنها تحدد تفضيلات المستثمر وأهدافه واهتماماته الخاصة من خلال استبيانات التقييم الذاتي. ينظر:
Waliszewski: Krzysztof, Zięba-Szklarska: Marta, Robo-Advisors as Automated Personal 
Financial Planners – SWOT Analysis, Journal of Finance and Financial Law, vol.3(27) 2020, 
Page: 161-162.
4 - يـــطلق الـــتخصيص (personalization) ويـــراد بـــه فـــي هـــذا المـــقام: أن يـــتمكن الـــعملاء مـــن إضـــفاء لمـــساتـــهم الـــخاصـــة (أو 
الــــشخصية) عــــلى بــــرنــــامــــج "خــــدمــــة المســــتشار الآلــــي"، بــــحيث يــــتمكن الــــعملاء مــــن إدخــــال بــــيانــــاتــــهم الــــشخصية والإجــــابــــة عــــن 
الاســتبيانــات بــأنــفسهم دون وســيط، وعــندئــذ يــتمكن المســتشار الآلــي مــن خــلال تــلك الــبيانــات والــردود مــن إنــشاء مــحافــظ مــالــية 

مخصصة؛ تتناسب مع الاحتياجات الشخصية للعملاء، الأمر الذي ييسر تحقيق أهدافهم الخاصة. ينظر (بتصرف):
Waliszewski: Krzysztof, Zięba-Szklarska: Marta, Robo-Advisors as Automated Personal 
Financial Planners – SWOT Analysis, Journal of Finance and Financial Law, vol.3(27) 2020, 
Page: 167.
5 - تـتميز الخـدمـات الاسـتشاريـة الآلـية عـن غـيرهـا مـن الاسـتشارات المـالـية الـتقليديـة (البشـريـة) بـأنـها أقـل تـكلفة مـن حـيث الـرسـوم 

المقتطعة، كما أنها ترتبط مع الاستثمار بعلاقة عكسية، فكلما زادت قيمة الاستثمار انخفضت نسبة الرسوم. ينظر:
Waliszewski: Krzysztof, Zięba-Szklarska: Marta, Robo-Advisors as Automated Personal 
Financial Planners – SWOT Analysis, Journal of Finance and Financial Law, vol.3(27) 2020, 
Page: 165.
6 - ومــن تــطبيقات المــرونــة فــي الخــدمــات الاســتشاريــة الآلــية: إتــاحــة نســب مــختلفة مــن الــرســوم تــبعا لمســتويــات المــراقــبة والإدارة 

للمحافظ المالية، أو إتاحة عرض الخدمات المالية وتحليلها عبر الانترنت. ينظر:
Deloitte and Avaloq, Emerging Models of Digital Wealth Advisory, A joint discussion paper by 
Deloitte and Avaloq, Page: 13.
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 (robo-advisor) وكـموضـوع فـرعـي يـندرج تحـت الخـدمـة الاسـتشاريـة، فـقد أصـبح المسـتشار الآلـي

مـوضـوعـا نـاشـئا (أو حـديـثا) فـي قـطاع الاسـتثمار، فـالمسـتشار الآلـي يـعمل كمسـتشار مـالـي يـقدم المـشورة 

المــالــية الآلــية، أو إدارة الاســتثمار لــلعملاء. واســتنادا إلــى الــتقنيات المــتقدمــة مــثل الــذكــاء الاصــطناعــي، 

و(تحـليل) الـبيانـات الـهائـلة والـتعلم الآلـي، فـإنـه بـإمـكان المسـتشار الآلـي أن يـقدم اقـتراحـات مـخصصة لـلعملاء 

بـطرق أكـثر فـاعـلية، كـما أنـه بـالإمـكان تحـديـث الاقـتراحـات وفـقا لـلبيانـات (الـتي يـتم اسـتقبالـها) فـي الـوقـت 

) (real-time) (عـلى سـبيل المـثال: أحـدث تـقلبات أسـعار الـنفط، أو مـؤشـر الأسـهم، الـخ).  1الـفعلي(

وهـناك تـطبيقات (أخـرى) مـتعلقة بخـدمـات الـتأمـين (ومـوجـودة فـعليا)، وتـتضمن اسـتخدام جـهاز كـمبيوتـر 

يمــكن ارتــداؤه، (مــثل: حــزام الــيد المــتصل بــجهاز رقــمي)، حــيث أنــه يــقوم بــإرســال الــبيانــات الــصحية 

للمسـتخدمـين (أو الـعملاء) إلـى شـركـة الـتأمـين، (ممـا يـتيح لـها) تـصميم حـزمـة الـتأمـين الـشخصية (الخـاصـة 

بـكل عـميل). وأكـثر الأمـثلة عـملية (فـي هـذا المـقام) هـو: بـرنـامـج المـعاشـات الـتقاعـديـة، حـيث أنـه سـينتفع 

مـن تـطبيقات الـتكنولـوجـيا المـالـية؛ لمـعالجـة بـعض المـشاكـل (ذات الـصلة) مـثل نـقص الادخـار لـدى المشـتركـين 

 ،( ) (Terekhova مــا أشــارت إلــيه) 2فــي الــبرنــامــج، وعــدم وجــود تــقنيات تــقاعــد مــناســبة حســب

) مــراجــعة شــامــلة، كــما واقــترح (الــعديــد مــن) المــبادئ المــتعلقة  )(Paolo) 3وبــالإضــافــة إلــى ذلــك: قــدم

بالمستشار الآلي. 

بـاخـتصار: ومـن وجـهة نـظر تجـاريـة: يـنبغي أن تـؤدي الـتطورات الجـديـدة فـي الـتقنيات ذات الـصلة –بـشكل 

مـباشـر أو غـير مـباشـر- إلـى تحسـين الـكفاءة أو تـعزيـز الأربـاح (زيـادتـها وديمـومـة اكـتسابـها) أو زيـادة حـصة 

1 - يـشير مـصطلح (الـوقـت الـفعلي) إلـى اللحـظات الـزمـنية الأخـيرة الـتي يـتزامـن مـعها إرسـال آخـر الـبيانـات والمسـتجدات، الأمـر 
الــذي يــساهــم فــي تحــديــث الاقــتراحــات وفــقا لــتلك الــبيانــات، فــالــنظام الــقائــم عــلى تــقنية "الــوقــت الــفعلي" هــو ذلــك الــنظام الــذي 
يـــتفاعـــل مـــع الأحـــداث الـــخارجـــية فـــي الـــوقـــت المـــناســـب، كـــرصـــد الـــوقـــت الـــفعلي لـــوقـــوع حـــدث مـــعين (كهـــبوط أســـعار الأســـهم أو 

ارتفاعها) واتخاذ القرار المناسب لمعالجة ذلك الحدث على نحو كفوء (كبيع الأسهم أو شرائها). ينظر (بتصرف):
Li: Qing, Yao: Caroline, Real-Time Concepts for Embedded Systems, CMP Books, San 
Francisco, 2003, Pages: 11-12.
2 - اخــتلف الــباحــثون والمــهنيون فــي مــدى قــدرة الــتكنولــوجــيا المــالــية عــلى تحســين أنــظمة "المــعاشــات الــتقاعــديــة والادخــار" عــلى 
اتــجاهــين: فــمنهم مــن يــرى أن المــسألــة مــعقدة، وأنــه يــتعذر عــلى الأفــراد فــهم بــرامــج المســتشار الآلــي، بــينما يــرى الاتــجاه الآخــر 
إمـكانيـة ذلـك ويـأمـل أن تتـحسن الأنـظمة المـعمول بـها حـاليـا، ويـضرب هذـا الاتـجاه مثـالا يؤـيدـ بـها وجـهة نـظره: إن تقـديمـ الخدـمـات 
الاسـتشاريـة الآلـية سـتكون بـتكلفة أقـل مـن تـقديـمها عـبر المسـتشار الـتقليدي (البشـري)، الأمـر الـذي يـرفـع مـن مسـتوى الادخـار، 
وأن المســـتشار الآلـــي أكـــثر قـــدرة مـــن المســـتشار البشـــري فـــي تجـــميع الـــبيانـــات الـــخاصـــة بـــالأفـــراد، كـــرغـــبة الـــفرد فـــي المـــخاطـــرة، 

وهدفه من الاستثمار، ومقدار الراتب الذي يحصل عليه، الأمر الذي يرفع من مستوى كفاءة المشورة الآلية. ينظر:
M. Terekhova, “Is fintech really revolutionising UK pension schemes?” Pensions Expert, 
2016.
 - P. Sironi, FinTech Innovation, 1st ed. Chichester, West Sussex, United Kingdom: Wiley, 3

2016.
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(الشـركـة) فـي الـسوق، فـلا يـنبغي أن تـقتصر الـدراسـات المسـتقبلية المـتعلقة بـالخـدمـات الاسـتشاريـة عـلى 

جـوانـب الاسـتشارات المـالـية والمسـتهلكين (B2C)، ولـكن يـنبغي أن تـغطي الـتوجـهات المسـتقبلية المجـالات 

المخـتلفة: (فـمثلا) كـيف يمـكِن أن نمـكّن المسـتشار الآلـي مـن دمـج اسـتفسارات الـعملاء مـع نـظام الـطلب؟ 

كـيف يمـكن أن نـربـط قـاعـدة بـيانـات الشـركـة لـدعـم (عـملية) اتـخاذ الـقرارات المـالـية؟ كـيف يمـكن أن نجـعل 

مـعامـلات الـتسويـة بـين المـورديـن والمشـتريـن أكـثر سـلاسـة وكـفاءة؟ يمـكن أن تـتضمن (الإجـابـة) الـعديـد مـن 

الــــتقنيات الــــتمكينية مــــثل تخــــطيط المــــوارد فــــي المــــؤســــسات (ERP)، وإدارة الــــعلاقــــة مــــع الــــعملاء 

(CRM)، وتحــديــد تــردد الــراديــو (RFID)، والــتواصــل الشــبكي بــين الــكيانــات (انــترنــت الأشــياء)، 

وإدارة قواعد البيانات، ودفتر الأستاذ الموزع (سجل البيانات الموزع) وغيرها. 

ثالثا: التكنولوجيا المالية والتمويل 

يشــير الــتمويــل إلــى أيــة أعــمال (أو نــشاطــات) تهــدف إلــى الحــصول عــلى الأمــوال مــن المــصادر المخــتلفة 

(لاسـتثمارهـا) فـي الأنشـطة الـتجاريـة، ومـصادر الـتمويـل الـتقليديـة مـتعددة، فـمنها: الأسـرة، والاقـتراض 

المــصرفــي، والــربــح، ورأس المــال الاســتثماري، وحــقوق الامــتياز، والــصناديــق الحــكومــية، وســوق الأســهم، 

والـشهادات (الاسـتثماريـة) والـسندات وغـيرهـا. تـقدم الـتطورات (فـي عـالـم) الـتكنولـوجـيا المـالـية الـعديـد مـن 

طـرق الـتمويـل الجـديـدة، (والـتي تـصلح أن تـكون) بـديـلة (لـلطرق الـتقليديـة)، فـعلى سـبيل المـثال: يـعتبر 

الـتمويـل الجـماعـي طـريـقا بـديـلا للشـركـات لـلحصول عـلى الأمـوال بـتكلفة أقـل أو بـطريـقة لـم تـكن ممـكنة مـن 

 .( 1الناحية التقليدية، في الواقع: يعتبر التمويل الجماعي أحد أكثر الأنواع شيوعا للتمويل البديل(

وعـلاوة عـلى ذلـك: فـإن الـتمويـل الجـماعـي يـعد أداة فـاعـلة للشـركـات الـناشـئة ورواد الأعـمال؛ لسـد فـجوة 

). فـوفـقا لإحـصائـية الـتقريـر (الـصادر عـن  2الـتمويـل بـين المـراحـل الأولـى لـلتمويـل والـنمو الـلاحـق لـرأس المـال(

) فـقد بـلغ إجـمالـي صـناعـة الـتمويـل الجـماعـي الـعالمـي (۳٤) مـليار دولار  )(Massolution) (3مـؤسـسة

أمـريـكي (أي مـا يـعادل ۲۷ مـليار جـنيه اسـترلـيني) فـي الـعام ۲۰۱٥، أي أنـه تـضاعـف (۲.۱) مـرة مـن المـبلغ 

 D. Assadi, Strategic Approaches to Successful Crowdfunding, 1st ed. IGI Global, 2015.1

 N. Scholz, The Relevance of Crowdfunding, Wiesbaden: Springer Fachmedien Wiesbaden, 2

2015.
 Massolution, “Crowdfunding Industry Report,” Crowdsourcing.org, 2015.3
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) فـقد تم جـمع مـبلغ كـبير قـدره:  1الإجـمالـي فـي الـعام ۲۰۱٤، ووفـقا لـتقريـر أعـده (Zhang وآخـرون)(

(٤۷۳) مـليون جـنيه اسـترلـيني لـعدة مـشاريـع وأفـكار حـول الـتمويـل الجـماعـي فـي المـملكة المتحـدة فـي الـعام 

۲۰۱٥، ومــن نــاحــية أخــرى: فــقد تم جــمع (٤۳۰) مــليون دولار أمــريــكي (أي مــا يــعادل (۳٤۱) مــليون 

 .( 2جنيه استرليني) عن طريق التمويل الجماعي في الدول النامية ما عدا الصين(

إن تــطورات الأجهــزة المحــمولــة، والــتواصــل فــي الأوقــات المحــددة، والــعمل الــتعاونــي المــدعــوم بــالــكمبيوتــر 

)، والـذكـاء الاصـطناعـي، والـتعلم الآلـي، وتحـليل الـبيانـات الـهائـلة، والخـوارزمـيات المـتقدمـة  )(CSCW)3

والأتمـتة ومـا شـاكـلها مـن مـسائـل، هـي الاتجـاهـات الـناشـئة لـلدراسـات المسـتقبلية فـي إطـار المـوضـوع الـذي نـحن 

بــصدده (الــتمويــل)، وعــلاوة عــلى ذلــك: فــإنــه يُــقترح أن تــركــز الــدراســات المســتقبلية المــتعلقة بــالــتقنيات 

الــتمويــلية عــلى كــيفية تحســين الــعملية مــن حــيث الــتخصيص ومــشاركــة المــعلومــات، وخــفض تــكالــيف 

المـعامـلات، والسـرعـة والـفعالـية والمـرونـة والأتمـتة، وتجـارب المسـتخدمـين (الـعملاء) وأيـة قـضايـا أخـرى مـتعلقة 

باتخاذ القرارات المالية. 

وكـموضـوع مـتفرع عـن الـتمويـل، تـساعـد الـتكنولـوجـيا المـالـية عـلى تـعزيـز الـعدالـة والـتماسـك الاجـتماعـي، فـي 

 low-end or) الـواقـع: ظهـر الـعديـد مـن الحـالات الـناجـحة لابـتكارات الـتكنولـوجـيا المـالـية فـي أسـواق

)، ويـعتبر الـعملاء الأوائـل (the initial customers) بـالنسـبة لـلعديـد مـن  )(new market4

مـؤسـسات الـتكنولـوجـيا المـالـية غـير مـربـحين مـن قـبل الشـركـات الـقائـمة (incumbents). فـعلى سـبيل 

المـثال: تـواجـه الـعديـد مـن الشـركـات الـصغيرة والمـتوسـطة نـقصا فـي السـيولـة، فهـي غـير قـادرة عـلى تـوفـير 

 - B. Zhang, P. Baeck, T. Ziegler, J. Bone, and K. Garvey, Pushing Boundaries: The 2015 1

UK Alternative Finance Industry Report, Cambridge: Cambridge Centre for Alternative 
Finance, 2016.
 - Allied Crowds, Developing World Crowd funding: Prosperity through Crowd funding 2

Annual Report, AlliedCrowds, 2016.
.(Computer-supported cooperative work) 3 - يشير هذا الرمز إلى التركيب التالي

4 - لـفهم المـسألـة عـلى نـحو يـتناسـب مـع مـضمون الـدراسـة فـإنـه يـمكن الـقول: يـحتل المسـتهلك فـي الـسوق أحـد ثـلاثـة مـواقـع، فـإمـا 
أن يــكون خــارج الــسوق أصــلا؛ لــعدم تــوفــر الــسيولــة المــالــية الــكافــية لشــراء مــنتجات الشــركــة، فــتعمل الشــركــة عــلى إدخــالــه الــسوق 
(new market)، وإمــا أن يــكون فــي طــرف الــسوق (low-end market) حــيث أنــه يــتعامــل مــع مــنتجات الشــركــة فــي حــدود 
ضـيقة، وإمـا أن يـكون فـي قـلب الـسوق، فـيكون مـن المـبادريـن فـي شـراء مـنتجات الشـركـة بـقطع الـنظر عـن أسـعارهـا، وقـدر تـعلق 
الأمــر بــالــتكنولــوجــيا المــالــية، فــإنــه يــمكن للشــركــات أن تــبتكر فــي مــنتجاتــها عــلى نــحو تــحافــظ فــيه عــلى الــنوعــين: الأول والــثانــي، 
فـتقدم لـهما المـنتج بمسـتوى أداء أقـل نسـبيا، ولـكنه بـتكلفة أقـل واسـتخدام أيسـر، وجـيد بـما يـكفي لجـذب المسـتهلك. ومـن الأمـثلة 
عـلى ذلـك: جـهاز الـردايـو المحـمول (الـترانـزسـتور) فـمع أنـه أقـل كـفاءة فـي الأداء، إلا أنـه أقـل تـكلفة عـلى شـريـحة المـراهـقين، وسهـل 

الاستخدام، وأكثر ملاءمة لتلك الشريحة. ينظر (بتصرف):
Christensen: Clayton, Raynor: Michael, The Innovator's Solution: Creating and Sustaining 
Successful Growth, Boston, Massachusetts, Harvard Business Review Press, 2013, Pages: 
45-46.
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الأمـوال الـكافـية مـن الـنظام المـصرفـي الحـالـي حـتى لـو أنـها أبـدت اسـتعدادهـا لـدفـع فـائـدة أعـلى. وفـي هـذا 

الـصدد تـقدم شـركـة (Finexkap) الـفرنسـية تحـليلا سـريـعا ومـرنـا ورقـميا بـالـكامـل، فـقد سهـلت تمـويـل 

الحـسابـات المـديـنة بـأكـثر مـن ٥۰ مـليون يـورو، والأهـم مـن ذلـك: أنـها تـساعـد الـعديـد مـن الشـركـات الـصغيرة 

والمـتوسـطة فـي الأوقـات الـعصيبة. ومـن الأمـثلة الأخـرى: الـتمييز بـين الجنسـين فـي الحـصول عـلى الخـدمـات 

المـالـية، فـغالـبا مـا يـتم اسـتبعاد الـنساء مـن الـنظام المـالـي فـي الـعديـد مـن الـبلدان الـنامـية، إلا أنـه يمـكن تـغيير هـذه 

الأوضـاع فـي ظـل الـتكنولـوجـيا المـالـية. وهـاتـان المـسألـتان تمـثلان (غـيضا مـن فـيض) فـما هـما إلا مـثالان مـن 

) في ظل التكنولوجيا المالية".  1العديد من الأمثلة التي توضح "كيفية تعزيز الشمول المالي(

بـإيـجاز: ومـن وجـهة نـظر تجـاريـة، يـنبغي أن تـرتـبط الـتطورات المسـتقبلية لـتقنيات الـتكنولـوجـيا المـالـية –

بـشكل مـباشـر أو غـير مـباشـر- بتحسـين عـملية تـبادل المـعلومـات، وخـفض تـكالـيف المـعامـلات، وتمـكين بـدائـل 

الـتمويـل الجـديـدة، أو دعـم اتـخاذ قـرارات الـتمويـل بـشكل أفـضل. ومـن الـناحـية الـعملية: فـهناك الـعديـد مـن 

الاحـتمالات لتحسـين الـتمويـل، فـعلى سـبيل المـثال: قـد تـتمكن شـركـة واحـدة مـن تحسـين الـتمويـل مـن خـلال 

إدارة مسـتوى مخـزونـها بـشكل أفـضل، وبـالـتالـي يمـكن أن نـعتبر نـظام تحـديـد تـردد الـراديـو (RFID) حـلا 

(تقنيا) يعمل على تحسين أنموذج الأعمال في نطاق التكنولوجيا المالية. 

رابعا: الامتثال والتكنولوجيا المالية 

يشــير الامــتثال إلــى (عــملية) الــتطابــق مــع مجــموعــة مــن الــلوائــح (أو الأنــظمة)، مــثل المــواصــفات (أو 

المـميزات) أو السـياسـة، أو المـعيار، أو الـقانـون. فـفي الـوقـت الحـاضـر: أصـبح الامـتثال عـملية تجـاريـة رئـيسة 

لـلعديـد مـن الشـركـات، وفـي هـذا الـصدد فـإنـه يـشار إلـى اسـتخدام الـتقنيات لـتعزيـز الـعمليات الـتنظيمية 

 .( )(Regulatory Technology) ( )(RegTech) 3بالتكنولوجيا التنظيمية 2

1 - يـقصد بـالـشمول المـالـي: اتـخاذ الإجـراءات الـلازمـة لـضمان وصـول الأفـراد عـلى مـختلف مسـتويـاتـهم الاجـتماعـية والاقـتصاديـة 
(وتحـديـدا الـفئات الـضعيفة مـن ذوي الـدخـل المـنخفض والأعـمار الـصغيرة) إلـى الخـدمـات المـالـية والمـصرفـية والائـتمانـية فـي الـوقـت 

المناسب، وبتكلفة ميسورة. ينظر:
Chandrashekhar: r, the Challenge is Sustaining the Network, In Financial Inclusion, New 
Delhi, Academic Foundation, 2009, Page: 73.

2 - يشير الرمز (RegTech) إلى المصطلح (Regulatory Technology) ويعني التكنولوجيا التنظيمية.
 P. Schuettel, The Concise Fintech Compendium, Fribourg: School of Management 3

Fribourg, 2017.
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عـلى الـرغـم مـن أن عـمليات الامـتثال قـد تـقلل مـن المخـاطـر، وتـعزز مـن الـثقة، وتـقلل مـن تـكالـيف المـعامـلات 

(فـعلى سـبيل المـثال: قـد تـتمكن شـركـة تمـتلك سـجلات مـالـية مـوثـوقـة مـن اقـتراض الأمـوال بـتكالـيف أقـل)، 

إلا أنـها لا تـضيف قـيمة مـباشـرة إلـى الأعـمال فـي غـالـب الأحـيان؛ لـذلـك ومـن وجـهة نـظر تجـاريـة، فـإنـه يُـقترح 

أن تـكون الـدراسـات المسـتقبلية المـتعلقة بـالامـتثال مـرتـبطة بـكيفية تحسـين فـعالـية عـمليات الامـتثال، وكـيف 

نــتمكن مــن اســتخدام الــتكالــيف الأقــل لإكــمال المــهمات ذات الــصلة، أو كــيف نــتمكن مــن اســتخدام 

الـتقنيات لإجـراء عـمليات الامـتثال الـتي قـد يـصعب عـلى الإنـسان الـقيام بـها بـالـطرق الـتقليديـة، فـعلى سـبيل 

المــثال: هــناك تــطبيق فــي الــتكنولــوجــيا المــالــية (وهــو تــطبيق مــوجــود بــالــفعل)، حــيث كــشفت عــنه شــركــة 

(EY: Ernst & Young)، وهـي واحـدة مـن أكـبر أربـع شـركـات تـدقـيق فـي الـعالـم -كـشفت- عـن 

). بـإيـجاز:  1بـرامـجها (الخـاصـة) فـي تـوسـيع اسـتخدامـها لـلطائـرات دون طـيار؛ لتحسـين عـملية الـتدقـيق(

 ،(CSCW) الــطائــرة دون طــيار (روبــوت)، والجــهاز المحــمول، والــعمل الــتعاونــي المــدعــوم بــالــكمبيوتــر

والــذكــاء الاصــطناعــي، والــبيانــات، والخــوارزمــيات المــتقدمــة، ومــا شــاكــل ذلــك، هــي الاتجــاهــات الــناشــئة 

للدراسات المستقبلية في إطار هذا الموضوع (الامتثال). 

الخاتمة 

عـرفـت هـذه الـدراسـة "الـتكنولـوجـيا المـالـية" بـاعـتبارهـا مـوضـوعـا مـتعدد الـتخصصات، يجـمع بـين الـتمويـل 

وإدارة الـتكنولـوجـيا وإدارة الابـتكار، وعـلى نـحو أكـثر تحـديـدا، فـإن الـدراسـة اقـترحـت أن تشـير الـتكنولـوجـيا 

المـالـية إلـى أيـة أفـكار ابـتكاريـة تـساهـم فـي تحسـين الخـدمـات المـالـية مـن خـلال اقـتراح الحـلول الـتقنية وفـقا لمـواقـف 

الـعمل المخـتلفة، كـما أنـها يمـكن أن تـساهـم فـي (صـياغـة) نمـاذج أعـمال جـديـدة، أو أعـمال تجـاريـة جـديـدة. 

وهـذا الـتعريـف يـعتبر مـوجـها إلـى شـرائـح مـختلفة (فـي المجـتمع) مـن خـلفيات مـختلفة، كـالـطلاب ومـحترفـي 

الأعمال في المجالات المختلفة، ويوفر هذا التعريف فهما أفضل لماهية التكنولوجيا المالية وإمكانياتها. 

وعـلاوة عـلى ذلـك: وحـتى نـتناول كـيفية قـيام الـتكنولـوجـيا المـالـية بـإنـشاء (أو إضـافـة) قـيم لـلأعـمال، فـإنـه تم 

تــلخيص تــطبيقات الــتكنولــوجــيا المــالــية المخــتلفة فــي أربــع فــئات رئــيسة: أولــها الــدفــع، وثــانــيها الخــدمــة 

الاسـتشاريـة، وثـالـثها الـتمويـل، ورابـعها الامـتثال، كـما تـناولـنا الـتقنيات الـناشـئة فـي الـتكنولـوجـيا المـالـية، 

وكيف يمكن أن تضيف قيما تجارية. 

 D. McCance, “EY to take to the sky with new audit drones,” Economia, 2017.1
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يُــقترح: تــصنيف أيــة دراســة تهــدف إلــى تحســين الــعملية المــالــية عــلى أنــها دراســات مــتعلقة بــالــتكنولــوجــيا 

المالية. والأمثلة على ذلك: الدراسات المتعلقة بــ: 

 (۱) تقنية نقل البيانات التي تجعل عملية الفوترة أكثر أمانا. 

(۲) أنموذج تحليلي للبيانات يستهدف تعليم سلوك الدفع لدى العميل. 

(۳) جهاز محمول يتيح التمويل من جهة إلى أخرى في الوقت المحدد. 

(٤) استخدام طائرات دون طيار في أعمال التدقيق. 

(٥) المــساهــمات الأخــرى الــتي تســتهدف تحســين الــعملية المــالــية فــإنــه يمــكن اعــتبارهــا جــميعها دراســات 

متعلقة بالتكنولوجيا المالية. 

تـعد هـذه الـدراسـة (كـما يـرى الـباحـثان) هـي الـدراسـة الأولـى الـتي يـتم فـيها مـناقـشة ومـراجـعة الـقضايـا الـتالـية: 

(۱) مفهوم التكنولوجيا المالية.  

(۲) مناقشة التقنيات المرتبطة بالتكنولوجيا المالية.  

(۳) كـيفية إضـافـة قـيمة تجـاريـة، فـمن خـلال هـذه الـدراسـة تم إلـقاء الـضوء عـلى الاتجـاهـات المسـتقبلية لـتطويـر 

الــتكنولــوجــيا المــالــية، ويــتوقــع أنــه يمــكن الاســتفادة مــنها بــاعــتبارهــا مــرجــعا لــلباحــثين، وخــاصــة فــي حــقل 

التكنولوجيا المالية، لتحديد الحلول والتقنيات الجديدة وتطويرها. 
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The	failure	of	 	the	capitalism	and	socialist	system	in	solving	economic	problem	
in	many	countries	especially	developing	countries	encouraged	Muslim	scholars	
and	 revivalists	 to	 prefer	 Islamic	 economy	 system	 to	 replace	 the	 conven/onal	
system.	 It	 was	 1970s	 when	 Islamaiza/on	 of	 economy	 began	 and	 started	
growing	rapidly.			

Since	the	economic	crisis	2008	has	taken	place	the	world	economy	has	yet	to	recover,	
confron/ng	greater	challenges	ahead.	The	Islamic	Financial	industry	was	less	effected	
by	the	crisis	rela/vely.	This	situa/on	made	global	think	tanks	to	benefit	from	Islamic	
banking	 industry	and	their	principles.	But	 in	 the	same	/me	 	many	 	misconcep/ons	
and	ques/ons	are	s/ll	there	to	be	answered	,	discussed	and	solved	in	order	to	move	
on	 toward	 the	 real	 Islamic	 Economic	 System.	 This	 requires	 further	 and	 constant	
efforts	to	ensure	that	Islamic	Industry	of	finance	is	consolidated	on	solid	founda/on	
with	a	dynamic	environment	of	players,	products	and	regula/ons.	
One	of	 the	 	basic	ques/ons	 that	 	 s/ll	 comes	 to	minds	 is	 that	weather	 the	percent	
modes	of	Islamic	banking	are	represen/ng	the	real	Islamic	Economy	system	or	not…?.	
This	ques/on	is	in	fact,	a	reflec/on	of	a	misconcep/on	with	regard	to	current	Islamic	
banking	industry	that	prevails	in	that	of	some	esteemed	religious	sectors	and	centers	
of	issuing	fatwas	(Dar-ul-Ila)	as	well	as	some	other	sides	in	Pakistan	and	some	other	
countries.	According	to	them	the	“recent	development	shows	that	Islamic	finance	is	
moving	 in	another	path	towards	capitalism	by	missing	the	 Islamic	economic	system	
value(	asutay,2007)”.( 	)		1

 Islamic Economics beyond Islamic Banking and Finance, By D.Dzikri firmansyah Hakam, 1

page:  2, working paper series Octobar 2016.
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They	further	say	that	“	Islamic	Banking	as	an	ins/tu/onal	aspect	in	Islamic	economics	
has	experienced	a	convergence	towards	conven/onal	banking	and	divergence	away	
from	 the	 principles	 and	 founda/ons	 of	 Islamic	 economics	 as	 a	 dis/nct	
system(Asutay,2010).”( )	1

This	ques/on	or	misconcep/on	 is	 in	 fact	 the	ques/on	of	million	dollars,	because	 it	
has	resulted	into	many	others	misconcep/ons.	 	The	en/re	misconcep/ons	are	based	
deeply	on	this	one.	So	it	becomes	necessary	first	to	take	it	in	conciderable	no/ce	
Acknowledging	this	challenge	many	answers	might	be	given	to	it.	But	according	to	my	
humble	analysis	 the	following	two	points	may	help	them	to	understand	the	ground	
reali/es	that	has	subjected	Islamic	finance	industry	to	this	challenge.	
1.The	 	 reason	beyond	the	misconcep/on	that	they	had	fallen	prey	of	 is	 to	consider	
the	Islamic	banking	industry	a	representa/ve	model	of	Islamic	economy	system.	First	
we	must	try	to	answer	to	ques/on	weather	current	Islamic	financial	industry	should	
be	considered	as	an	Islamic	Economic	System(IES)	or	rather	a	part	of		proposed	(IES)?.	
If	once	we	take	 in	our	no/ce	the	 limited	scope	of	the	 Islamic	bank	and	financing	 in	
current	private	sectors	it	would	make	it	easy	to	understand	the	ground	reali/es	that	
s/ll	prevent	to	move	on	toward	real	Islamic	economic	system(IES).	
	 In	 fact,	 the	 considera/on	men/oned	 above	 is	 false.	 None	 of	 the	Muslim	 scholars	
ever	had	claimed	that.	
No	 one	 can	 deny	 that	 the	 current	 scenario	 of	 Islamic	 banking	 is	 not	more	 than	 a	
contemporary	alterna/ve	modes	of	financing	that	have	been	designed	to	play	their	
roll	 just	as	an	alterna/ve	to	that	of	conven/onal	financing	system.	More	deeply	we	
can	say	that	 the	Muslim	scholars	have	not	made	changes	 in	 the	whole	structure	or	
picture,	 instead,	 they	 struggled	 to	 adopt	 some	 instant	 Islamic	 compliant	modes	 of	
financing	 on	 superficial	 grounds	 in	 the	 same	 structure	 that	 was	 established	 by	
Capitalism.	Thus,	it	 	is	natural	that	many	characteris/cs	of	Capitalism	maybe	exist	in	
the	percent	phenomena	of	Islamic	banking.	
	Here	a	ques/on	may	arise	that	why	did	they	not	establish	 Islamic	system	from	the	
beginning	point..?.	
The	 answer	 is	 that	 it	 was	 under	 compulsory	 to	 do	 so	 due	 to	 certain	 reasons	 that	
called	upon	Muslim	scholars	 to	 seek	 for	alterna/ve	modes	within	 the	 same	system	
that	 was	 familiar	 to	 the	 people	 and	 they	 were	 accustomed	 to	 conduct	 with	 since	
1970s	and	aler	the	Industrial	revolu/on	that	took	place	in	1859.	As	well	as	it	was	not	
easy	 to	establish	 the	 Islamic	economy	system	 instantly	 in	a	comprehensive	manner	
that	might	 fulfill	 the	needs	of	 public	 as	 per	 conven/onal	 banking	 industry	 does.	 In	
addi/on	to	that,	it	was	too	difficult	to	proceed	confidently	the	IES	in	an	environment	
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of	 compe//on	where	 it	 is	 essen/al	 relevantly	 “to	 innovate	 products	 offered	 to	 be	
very	similar	to	its	conven/onal	counterparts	but	structurally	Shariah	compliant”.( )	1

		This			makes	a	greater	challenge	for	Islamic	banking	industry	to	deserve	its	existence	
and	survive	its	posi/on,	because	“	the	more	innova/on	take	place	in	Islamic	finance	
products,	 the	 more	 they	 are	 labelled	 as	 ‘replica/ons”	 of	 conven/onal	 finance	
products”.( )	2

The	 revivalists	 of	 Islamic	 economic	 system	 has	 defined	 the	 (IES)	 with	 different	
defini/ons	 but	 all	 of	 them	 has	 emphasized	 unanimously	 on	 some	 rules	 and	
condi/ons	 that	 might	 be	 expressed	 by	 the	 word	 “	 Falah”(	 human	 well-being)	 of	
human	being.	Expressing	the	meaning	of	this	term	D.	akram	khan	says	:	
“Islamic	economyics	aims	at	 the	study	of	human	Falah	achieved	by	 the	organaizing	
the	recourses	of	the	earth	on	the	basis	of	coopera/ons	and	par/cipa/on”.( )	3

The	word	“	Falah”	has	a	comprehensive	bundle	of	meanings	that	may	has	no	equilent	
in	 any	 other	 language.	 According	 to	 one	 of	 greatest	 past	 Muslim	 scholar	 :	 Imam	
Raghib	(May	Allah	bless	his	soul)	this	word	has	a	both-worldly	concept.	In	the	contest	
of	 this	worldly	 life	 it	 is	 a	mul/-dimensional-concept.	 It	 has	 its	 implementa/ons	 for	
both	individual	(	micro-level)	as	well	as	for	collec/ve	(macro-level).	
How	 ever	 when	 it	 has	 been	 known	 that	 “Falah”	 is	 the	main	 subject	 of	 an	 Islamic	
economic	 sys/ms	 it	become	necessary	 to	determine	 the	condi/ons	of	 “	 falah”	 	 for	
establishing	an	economic	 system.	The	 study	 in	 the	 Islamic	 literature	about	 “	 Falah”	
leads	 us	 three	 categaries	 of	 “	 falah”	 that	 aer	 the	 in	 fact	 the	 fundamentals	 of	 an	
Islamic	economic	system.	Muli	Taqi	Usmani	has	men/oned	three	types	of	condi/ons	
for	cons/tu/ng	an	Islamic	economic	system	that	are	as	follow	:	
1.Divine	condi/ons.	
2.	Moral	condi/ons.	
3.	Legal	condi/ons.( )	4

A	proper	understanding	of	goals	and	objec/ves	of	the	Islamic	economic	system(IES)	is	
necessary	to	determine	the	nature	and	posi/on	of	current	Islamic	banking	industry.	
	 In	the	light	of	above	men/oned	condi/ons	Economic	well-being(Falah)	to	the	
Islamic	 system	 is	 based	 on	 moral,	 universal	 brotherhood	 and	 jus/ce,	 equitable	
distribu/on	and	 income,	and	freedom	of	 the	 individual	with	 it	 the	context	of	social	

 ISRA ISLAMIC FINANCE SPACE, ISSUE 09, DECEMBER 2017, PAGE : 211

 ISRA ISLAMIC FINANCE SPACE, ISSUE 09, DECEMBER 2017, PAGE : 202

 D. Akram khan, An introduction to Islamic economic, page:34, published  by Center of 3

Islamic thoughts and policies.
4 اسلام اور جديد معيشت و تجارتIslam and modern trade and economic) ، مفتی تقی عثمانی ، باب 

اول ,ص: 17،

www.kantakji.com	 	من	 ٩٣الصفحة	 ٨٩ 	https://giem.kantakji.com

https://giem.kantakji.com
http://www.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	113,	October	2021	-	Rabi,	1443

welfare.	 Islamic	 economy	 is	 based	 on	 the	 Islamic	 worldview	which	 relies	 not	 only	
based	on	human	reasoning	but	also	based	on	revela/on.	
	 Based	 on	 the	 fundamental	 condi/ons	 of	 (IES)	 the	 “	 Islamic	 financial	 system	
promotes	 ethical	 values;	 hence,	 is	 not	 value-neutral	 as	 is	 the	 case	 with	 the	
conven/onal	 financial	 system……;ethical	 values	 such	 as	 jus/ce,	 fairness,	 trust,	
honesty,	 integrity	 and	 a	 balanced	 society;	 promo/ng	brotherhood	 and	 coopera/on	
through	partnership,	equity-based	and	risk-sharing	financial	instruments;	and	finally,	
promo/ng	good	governance	and	transparency.”( )	1

	 However,	In	this	contest	it	would	not	be	considerable	to	examine	the	percent	
Islamic	 banking	 as	 an	 Islamic	 economic	 system	 that	 is	 ought	 to	 have	 all	 its	
characteris/cs.	Instead,	 	this	current	phenomena	 	should	be	deled	as	a	step	toward	
the	 real	 Islamic	 system(IES)	 that	 is	 not	 based	 merely	 on	 some	 restricted	 and	
alterna/ve	 modes	 of	 financing	 like	 Murabaha,	 Diminishing	 Musharaka,	 Lease	 and	
purchase	 contracts	 etc.	 But	 represents	 instead,	 a	 comprehensive	 financial	 market	
transac/ons,	opera/ons	and	services	that	are	guided	by	Islamic	rules	and	law	and	are	
referred	to	commands	of	Sharia.	
2.The	 second	 point	 that	 should	 be	 taken	 in	 no/ce	 is	 that	 current	 Islamic	 banking	
industry	is	not	supported	in	many	developing	countries	like	Pakistan	by	government.	
It	 is	 instead,	 working	 in	 Private	 sectors.	 While	 the	 process	 of	 developing	 whole	
Islamic	economic	system(IES)	with	all	its	condi/ons	and	characteris/cs	as	a	moral	and	
dis/nct	economy	system	need	a	poli/cal	process.	So	it	is	almost	impossible	in	private	
sectors	to	enact	a	poli/cal	process	in	objec/ve	to	develop	Islamic	economics	as	a	new	
system.	 Un/l	 the	 Muslim	 government	 do	 not	 pay	 there	 serious	 a9en/on	 to	
implement	 Islamic	 economic	 system(IES)	 there	 would	 be	 a	 lot	 of	 challenges	 that	
would	prevent	to	achieve	the	objec/ves	and	goals	that	(IES)	is	looking	for.		
May	Allah	Almighty	grant	Muslim	leaders	tawfeeq	to	support	Islamic	banking	industry	
and	to	convert	it	from	banking	to	Islamic	economic	system.Ameen.	

 Islamic financial system, principles and operations, Page: 29, 2nd edition, published by 1
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التحكيم التجاري وتسوية النزاعات المالية  
وفق ضوابط الشريعة الإسلامية 

Commercial	Arbitra/on	and	Financial	Dispute	Se9ling	

بعد	الاتفاق	على	التحكيم	أو	تسوية	النزاع،	يمكننا	تقديم	الخدمات	التالية:	

๏	.الإسلامية	الشريعة	ضوابط	وفق	والاتفاقات	العقود	هندسة	إعادة
๏	.الإسلامية	الشريعة	وضوابط	ينسجم	بما	وتحديدها	المالية	العلاقات	رسم	إعادة
๏	المـــــحاســـــبة	ومـــــعايـــــير	ينسجـــــم	بـــــما	الـــــنزاع	فـــــض	بـــــعد	المـــــحاســـــبية	الـــــتسويـــــات	إجـــــراء

الإســلامــية	(الــصادرة	عــن	هــيئة	المــحاســبة	والمــراجــعة	لــلمؤســسات	المــالــية	الإســلامــية	-	
الأيوفي).	

๏	انــــسيابــــية	عــــلى	تــــحافــــظ	حــــلول	تــــقديــــم	خــــلال	مــــن	المــــحاســــبي	الــــعمل	أســــس	تــــطويــــر
الأعمال	وانضباطها	الشرعي.	

๏	.الإسلامية	المالية	المنتجات	حلول	تقديم	خلال	من	التمويلي	العمل	أسس	تطوير
๏	.والمشورة	النصح	وتقديم	المالي	التحليل
๏	والمــراجــعة	المــحاســبة	هــيئة	عــن	(الــصادرة	الشــرعــية	المــعايــير	وفــق	الشــرعــية	المــراجــعة

للمؤسسات	المالية	الإسلامية	-	الأيوفي).	
๏	هـيئة	عـن	(الـصادرة	الإسـلامـية	والمـراجـعة	المـحاسـبة	مـعايـير	وفـق	المـحاسـبية	المـراجـعة

المحاسبة	والمراجعة	للمؤسسات	المالية	الإسلامية	-	الأيوفي).	
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بوابة	للجلسات	الإلكترونية	للتحكيم	وفض	النزاعات	المالية	وتسويتها	عن	بعُد	
	إضافة	إلى	توثيق	إلكتروني	للجلسات
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