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 ربط عقدي الإجارة المنتهية بالتمليك والبيع والشراء بمؤشر ليبور في الفقه 
الإسلامي  

د. محمد أمين المناسية 
أستاذ!مشارك!-!جامعة!منيسوتا!ا@س<مية!

اpلقة (۱) 

يــعــد الــتــمــويــل اäســتــثــمــاري ف ا/ــصــارف الــعــا/ــيــة ف اعــتــمــاد صــيــغــة ا/ــرابــحــة لــ∑مــر بــالــشــراء عــن 
طريق مؤشر ليبور أهمية كبرى. 

تتمثل هذه اuهمية في: 

 تـوضـيح مـدى ا7رتـباط الـوثـيق بـ{ ا,ـعامـ;ت ا,ـصرفـية الـعا,ـية وانـدراجـها †ـت صـور مـعاصـرة، اuمـر الـذي ۱.

جعل الشريعة ا=س;مية تدرج هذا النوع من ا,عام;ت †ت ضوء أحكام الشريعة ا=س;مية. 

 تسـتمد الـدراسـة أهـميتها مـن خـ;ل تـناول مـوضـوع حـديـث نسـبيا، حـيث تـعتبر قـرارات †ـديـد اuسـعار ۲.

مـن الـقرارات ا,ـهمة والـتي تـؤثـر فـي ربـحية ا,ـصرف، وفـي قـدرتـه عـلى ا,ـنافـسة والـبقاء فـي الـسوق، وتـؤثـر 

هـذه الـقرارات بـشكل مـباشـر عـلى حجـم مـبيعات ا,ـصرف. فـقرار †ـديـد اuسـعار يـؤثـر لـدرجـة كـبيرة عـلى 

قـيمة أربـاح ا7سـتثمار الـسنويـة لـلمصرف والـتي تـؤدي إلـى زيـادة اuربـاح وبـالـتالـي زيـادة الـعائـد عـلى 

حقوق ا,ساهم{، والعائد على ا,وجودات، وتقوية ا,ركز التنافسي للمصرف في السوق. 

 òـثل اõـكم عـلى ا,ـعامـ;ت ا,ـصرفـية فـي ا,ـصارف الـعا,ـية، لـذا فهـي ∂ـنح الـفرصـة لـ©فـراد وا,ـؤسـسات ۳.

الذي 7 يجدون سبي; لغيرها لتمويل مشاريعهم وتوظيف أموالهم. 

إشـكالـية ا`ـوضـوع: إلـى أي مـدى òـكن ا7سـتفادة مـن مـؤشـر لـيبور فـي †ـديـد الـربـح فـي الـتمويـل الـناª عـن 

طـريـق ا=جـارة ا,نتهـية بـالـتمليك أو عـن طـريـق بـيع وشـراء الـبيوت ا,ـنزلـية فـي ا,ـصارف الـعا,ـية، لـتوفـر فـي ا,ـقام 

اuول فرصا استثمارية و∂ويلية للعم;ء تتماشى مع تعاليم ومبادئ الشريعة ا=س;مية. 
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ا`بحث ا|ول: اçطار النظري `ؤشر ليبور 

يـعد مـؤشـر لـيبور مـن ا,ـصطلحات اõـديـثة فـي الـفكر ا7قـتصادي الـوضـعي، والـتي اشـتهرت بـاسـم مـعد7ت 

لـيبور، واكتسـبت قـبو7 واسـعا، حـتى أصـبحت ا,ـعد7ت ا,ـرجـعية uسـعار الـفائـدة اuوسـع اسـتخدامـا عـلى 

الـنطاق الـدولـي لـلقروض قـصيرة اuجـل وفـي تـسعير الـعديـد مـن عـقود ا,شـتقات ا,ـالـية مـنذ سـنة ۱۹۸٦ م، 

وأصـبحت تسـتخدم صـراحـة أو ضـمنا فـي تـسعير الـعديـد مـن ا,ـنتجات ا,ـالـية ا=سـ;مـية مـثل ا,ـرابـحة وغـيرهـا. 

لذلك سنحاول في هذا ا,بحث تسليط الضوء على مفهوم ليبور وطريقة حسابه وا,عد7ت ا,ناظرة له. 

ماهية مؤشر ليبور 

مـن خـ;ل هـذا ا,ـطلب سـيتم الـتطرق؛ إلـى الـتعريـف بـليبور مـن خـ;ل عـرض مجـموعـة مـن الـتعريـفات. ثـم 

انتقل بعد ذلك إلى تاريخ معد7ت ليبور وأهميته ومرجعيته. 

تعريف مؤشر ليبور 

أو_: هـو سـعر ا=قـراض بـ{ الـبنوك فـي لـندن، والـتي يـتم إصـدارهـا مـن قـبل رابـطة الـبنوك الـبريـطانـية ويـتم 

 .( 1إصدارها بشكل يومي(

ثـانـيا: يـعد لـيبور مـن اuكـثر ا,ـؤشـرات ا,ـالـية الـعا,ـية ا,سـتخدم فـي ا=قـراض وهـو اخـتصار لـعبارة وهـو òـثل 

مـعد7ت أسـعار الـفائـدة عـلىRate	Offered	Inter-Bank	London، الـقروض ا,ـتبادلـة بـ{ الـبنوك 

 .( 2الدولية في سوق لندن(

ثـالـثا: هـو سـعر الـفائـدة ا,ـرجـعي اuوسـع اسـتخد مـا عـلى الـنطاق الـدولـي لـلقروض قـصيرة اuجـل، ويحسـب 

يـومـيا بـواسـطة جـمعية الـبنوك الـبريـطانـية BBA ويـعد عـ;مـة Äـاريـة tـلوكـة للجـمعية، وتـعاقـدت اpـمعية مـع 

رويـتر =دارة عـملية حـساب لـيبور، وبـثه عـا,ـيا بـشكل يـومـي بـعد الـساعـة اõـاديـة عشـر صـباحـا بـتوقـيت لـندن، 

وتنشــر ا,ــعد7ت فــي مــوقــع اpــمعية بــعد مــرور أســبوع عــلى †ــديــدهــا، كــما يــوجــد Xــوقــع اpــمعية جــميع 

 .( 3ا,عد7ت التاريخية لليبور منذ إنشائه(

) انظر: محمود علي عطوان، معجم العلوم اVالية واVحاسبية واVصرفية، ص680. )1

) انظر: محمد البلتاجي، نحو إيجاد مؤشرات إسàمية للتعامàت اïجلة، ص9. )2

) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص 5-4. )3
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تاريخ معدل ليبور وأهميته 

أطـلقت جـمعية الـبريـطانـي{ BBA مـعدل لـيبور رسـميا بحـلول عـام ۱۹۸٦ م بـث;ث عـم;ت فـقط فـي الـبدايـة 

هي الدو7ر اuمريكي، ال{ الياباني واpنيه ا=سترليني. 

نــشأ مــعدل لــيبور كــمقياس مــعياري مــوحــد لــتسعير قــروض الشــركــات بــأســعار فــائــدة مــتغيرة، وقــد تــزامــن 

اسـتحداثـه مـع ظـهور اõـاجـة الـعامـة ,ـعدل مـرجـعي òـكن أن يـعولّ عـليه عـند الـتعامـل بـا,شـتقات ا,ـالـية الـقائـمة 

عـلى سـعر الـفائـدة مـثل عـقود الـفائـدة ا°جـلة وعـقود مـباد7ت أسـعار الـفائـدة فـي اuسـواق الـدولـية، والـتي 

 ( 1تتطلب مقاييس معيارية موحدة وشفافة ,عد7ت الفائدة(

وتتمتع معد_ت ليبور بأهمية كبيرة دوليا ل∂سباب التالية: 

۱. حـظيت مـعد7ت لـيبور بـأسـبقية تـاريـخية مـكنتها مـن تـرسـيخ مـكانـتها عـبر الـزمـن، وفـرض اسـتخدامـاتـها 

 .( 2كمعايير مرجعية، حتى في الدول الكبرى كالو7يات ا,تحدة اuمريكية(

 ۲. تــوفــر مــعد7ت لــيبور ســلة مــتنوعــة مــن أســعار الــفائــدة ســواء مــن حــيث ا,ــدة أو الــعم;ت الــدولــية 

 .( 3الرئيسية(

۳. تثبت ا,عد7ت عا,يا وآنيا عبر أكبر شركات بث ا,علومات ا,الية والدولية. 

٤. تـتميز ا°لـية ا,سـتخدمـة فـي †ـديـد مـعد7ت لـيبور بـشفافـية عـالـية، تـضعف احـتمال قـيام الـبنوك ا,ـشاركـة 

بالت;عب في †ديدها. 

٥. يسهم في †ديد معد7ت ليبور أكبر البنوك الناشطة في السوق، وأكثر م;ئمة. 

 .( ٦4. التوسع في استخدام معد7ت ليبور كمرجع في العديد من اuوراق وا,شتقات ا,الي(

أوجه استخدام مؤشر ليبور 

 :( 5تستخدم معد7ت ليبور كسعر مرجعي في تسعير العديد من اuوراق وا,شتقات ا,الية ومن أبرزها(

32 http://www.imf.org/ انـــــظر: جـــــون كـــــيف، عـــــودة إلـــــى ا\ســـــس؛ مـــــا هـــــو لـــــيبور (مـــــقال) عـــــلى الـــــرابـــــط الـــــتالـــــي:. ص ( )1

.external/arabic/pubs/ft/fandd/2012/12/pdf/fd1212a.pdf
) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص3. )2

) انظر: اVرج السابق، ص4. )3

) انظر: اVرج السابق، ص4. )4

) انظر: اVرج السابق، ص5-4. )5
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أسـعار الـفائـدة عـلى ودائـع الـعم;ت الـرئـيسة: òـثل ا7سـتخدام ا,ـباشـر لـليبور فـي تـسعير الـقروض قـصيرة 

اuجل. 

عـقود آجـلة (FRA)	Agreements	Rate	Forward: وهـي عـبارة عـن عـقود سـعر الـفائـدة ا°جـلة، 

يـدفـع أحـد طـرفـيها سـعر الـفائـدة ثـابـت مـقابـل اسـت;م سـعر فـائـدة مـتغير، مـرتـبط بـأحـد مـعد7ت لـيبور. و7 

تـتضمن الـعقود تـباد7 لـلقروض خـ;ل مـدة الـعقد، بـل تـتم الـتسويـة بـدفـع الـفروق بـ{ سـعري الـفائـدة نـقدا 

بـعد مـقاصـتها، وتـتم الـتسويـة فـي بـدايـة ا,ـدة ا°جـلة، ويسـبقها بـيومـ{ ا,ـقاصـة اعـتمادا عـلى الـطريـقة ا,ـتبعة 

في †ديد سعر الفائدة لكل عملة. 

  Futures	Short	Term	Interest	Rate (STIR) عقود أسعار الفائدة ا,ستقبلية قصيرة ا°جل

وهـي فـي الـواقـع، عـقود سـعر فـائـدة آجـلة ولـكنها øـطية بـطريـقة ∂ـكن مـن: تـداولـها فـي اuسـواق ا,سـتقبلية 

ا,نظمة، في ح{ تتم عقود سعر الفائدة ا°جلة بشكل ثنائي خارج اuسواق ا,الية ا,نظمة. 

صكوك اçجارة اçسZمية معومة العائد: وتقوم على مبدأ إعطاء عائد متغير مرتبط أحد معد7ت ليبور. 

طريقة حساب معد_ت ليبور وا`عد_ت ا`ناظرة له 

يـعد مـؤشـر لـيبور مـن ا,ـؤشـرات ا,ـهمة ا,سـتخدمـة فـي ا=قـراض فـي ا,ـصارف الـتقليديـة، ومـن خـ;ل هـذا 

ا,طلب سيتم ذكر طريقة حساب ليبور وا,عد7ت ا,ناظرة له. 

حساب ليبور 

يــتم فــي كــل يــوم عــمل رســمي حــساب ۱٥۰ مــعد7 لــليبور؛ حــيث يــتم حــساب ۱٥ حســب ا,ــدة (يــوم، 

أســبوع، أســبوعــ{، ومــن شهــر إلــى ۱۲ شهــرا)، لعشــر عــم;ت رئيســية هــي: اpــنيه ا=ســترلــيني، الــدو7ر 

اuمــريــكي، الــ{ الــيابــانــي، الــفرنــك الــسويســري، الــدو7ر الــكندي، الــدو7ر اuســترالــي، الــيورو، الــكورونــا 

الداøركية، الكورونا السويدية، الدو7ر النيوزلندي. 

وقـد وضـعت جـمعية الـبنوك الـبريـطانـية آلـية õـساب مـعد7ت لـيبور بـالـتشاور مـع كـبار ا,ـتعامـل{ فـي الـسوق. 

وتـقوم اpـمعية Xـراجـعة ا°لـية مـن فـترة uخـرى لـضمان مـواكـبتها لـلتطورات اpـديـدة فـي مـجال التشـريـعات 

 .( 1وتقنيات ا7تصا7ت وا,علومات(

.2017/01/24 www.bba.org.uk.نترنتñانظر: موقع جمعية البنوك البريطانية على شبكة ا ( )1
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 :( )
1ويتم حساب معد_ت ليبور في البنوك الوضعية باòطوات اtتية

 ۱. †ـدد اpـمعية بـالـتشاور مـع كـبار ا,ـتعامـل{ فـي الـسوق مجـموعـة بـنوك لـكل عـملة، ( ۸ أو ۱۲ أو ۱٦) 

للمساهمة في †ديد معد7ت ليبور خمسة عشر اîاصة بالعملة. 

۲. معايير اختيار البنوك ا,ساهمة:  

- (السمعة) حجم نشاطها في السوق(تقدم بشكل سري كل ربع سنة).  

- (خبرتها في العملة ذات الع;قة) وذلك من خ;ل تقييمها ا7ئتماني. 

- عدد البنوك ا,ساهمة حاليا( u ۸ربع عم;ت أو ۱۲ لعملت{ أو u ۱٦ربع عم;ت). 

- تراجع قائمة البنوك ا,ساهمة على اuقل مرة واحدة سنويا. 

ومن التعليمات التي يجب أن تلتزم بها البنوك ا`ساهمة عن تقوû عروضها: 

قدم كل البنك ا,عد7ت التي يكون مستعدا عندها 7قتراض مبلغ معقول اõجم. ۱.

القرض غير مضمون، ومحكوم بقانون اÖلترا وويلز. ۲.

.۳ .( 2تقدم ا,عد7ت بخانات عشرية 7 تقل عن اثن{ و7 تزيد عن خمسة(

ترسل البنوك ا,ساهمة معد7تها لرويتر ب{ الساعة ۱۰-۱۱ صباحا حسب توقيت لندن.  ٤.

.٥ .( 3يحدد كل بنك معد7ته باستق;لية عن البنوك والعم;ت اuخرى(

  :( )
4وتتمثل العملية في عدة نقاط

تقوم البنوك ا,ساهمة لكل عملة بتقدü عروضها لرويتر. ۱.

 ترتب العروض من اuعلى إلى اuدنى. ۲.

يتم استبعاد أعلى وأدنى ربيµّع من ا,عد7ت ا,عروضة لتحييد تأثير ا,عد7ت ا,تطرفة. ۳.

 †سب معد7ت ليبور لذلك اليوم بحساب ا,توسط اõسابي للعروض ا,تبقية. ٤.

 تثبت ا,عد7ت للسوق في حدود الساعة ۱۱:٤٥. ٥.

 تستمر أسعار الفائدة في التغيير خ;ل اليوم، وقد تختلف عن معدل ليبور ا,علنة. ٦.

) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص9. )1

) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص10. )2

) انـــظر: قـــنطقجي، ســـامـــر، أوهـــاج بـــادانـــí محـــمد عـــمر، مـــعيار قـــياس أداء اVـــعامـــàت اVـــالـــية اñســـàمـــية، مـــؤســـسة الـــرســـالـــة،  )3

2003م، ص11.
) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص12-10. )4
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وçيضاح ما سبق نضرب عدة أمثلة pساب معدل ليبور: 

) وفـي هـذا ا,ـثال يـوجـد قـيم مـتطرفـة ولهـذا ¥ حـذف أعـلى وأدنـى • 1 اpـال ا|ولـى: عـدد الـبنوك ا,ـساهـمة(

القيمة. 

5.9%,	5.7%,	5.4%,	5.3%,	5.1%,	5.0%,	4.8	,	4.7%	
5.4	+	5.3	+	5.1	+	5.0)/4	=	5.2%	

•  :( 2اpال الثانية: عدم وجود قيم متطرفة فيه و¥ حسابه من خ;ل مثال{، وسنبينها فيما يأتي(

ا`ثال ا|ول: نحسبه دون حذف القيمة اuولى واuخيرة. 

5.9%,	5.8%,	5.7%,	5.6%,	5.5%,	5.4%,	5.3%,	5.2%,		
(5.9+5.8	+5.7+5.6	+5.5	+5.4	+	5.3	+	5.2)/8	=	5.55%	
ا`ــثال الــثانــي: نحســبه مــع حــذف الــقيمة اuولــى واuخــيرة، ولــو حــتى فــي اخــت;ف الــقيمت{ عــن اuولــى 

 .( 3لكنهما متشابهتان(

5.9%,	5.8%,	5.7%,	5.6%,	5.4%,	5.3%,	5.2%	
(5.5%	5.8	+5.7+5.6	+5.5	+5.4	+	5.3)/6	=	5.55%	

 ( 4مزايا حساب ليبور(

أو_: الـشفافـية: يـتم إعـ;ن جـميع الـعروض الـتي تـقدمـها الـبنوك ا,ـساهـمة عـلى شـاشـات رويـتر وغـيرهـا مـن 

الشـركـات ا,ـتخصصة بـبث ا,ـعلومـات ا,ـالـية، وهـو مـا يـضمن عـدم تـعارض مـصالـح الـبنوك مـع ا,ـعد7ت الـتي 

تضعها. 

ثانيا: áييد أثر ا`عد_ت ا`تطرفة: من خ;ل استبعاد أعلى وأدنى معد7ت عند حساب كل معدل. 

ا,عد7ت ا,ناظرة لـ ليبور 

تســتخدم أغــلب الــدول فــي الــعالــم ذات الــنظام الــبنكي ا,ــتطور مــعدل مــشابــه لــليبور، كــمؤشــر يســتخدم 

لـتسعير فـائـدة الـقروض ا,ـتبادلـة بـ{ بـنوكـها، حـيث Öـد أن اõـروف الـهجائـية اuربـعة اuخـيرة ,ـصطلح لـيبور 

) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص13. )1

) انـــظر: بـــالـــي، ســـارة، ارتـــباط تـــسعير الـــبيوع اïجـــلة بـــمؤشـــر لـــيبور فـــي اVـــصارف اñســـàمـــية - بـــيع اVـــرابـــحة لـــ®مـــر بـــالشـــراء  )2

أنموذجا (مذكرة تخرج) جامعة الشهيد حمه لخضر – الوادي - معهد العلوم اñسàمية، 2017، ص35.
) انظر: بالي، سارة، ارتباط تسعير البيوع اïجلة بمؤشر ليبور في اVصارف اñسàمية، ص36. )3

) انظر: محمد بن إبراهيم السحيباني، آلية تحديد معد�ت ليبور، ص15. )4
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أي (يـبور/ ibor) اسـتخدمـت فـي تـسمية هـذه ا,ـعد7ت، مـث; (Sibor ) وهـذه الـتسمية ,ـعدل الـفائـدة 

تشـترك فـيه أكـثر مـن دولـة، مـنها مـعد7ت الـفائـدة ا,سـتخدمـة بـ{ الـبنوك فـي سـنغافـورة، وا,ـتبع عـلى نـطاق 

واسـع فـي شـرق آسـيا، كـما يـرمـز فـي الـوقـت نـفسه ,ـعدل ا=قـراض ا,سـتخدم بـ{ الـبنوك الـسعوديـة، وÖـد فـي 

مـــــصر يـــــطلق عـــــليه كـــــايـــــبور(Caibor) وفـــــي ا=مـــــارات ا,تحـــــدة إيـــــبور (Eibor) وفـــــي زيـــــورخ 

زيـبور(Zibor)، وفـي آمسـتردام آيـبور ،(Aibor) وفـي الـكويـت كـيبور(Kibor)، ونـ;حـظ أن هـناك 

ارتـباطـا كـبيرا بـ{ ا,ـعد7ت الـتي يـتم †ـديـدهـا لـلعملة نـفسها فـي ا,ـراكـز ا,ـالـية اΩـتلفة، فـعلى سـبيل ا,ـثال Öـد 

أن مـعد7ت لـيبور لـل{ الـيابـانـي تـرتـبط بـشكل كـبير مـع مـعد7ت تـيبور(Tibor) مـعدل ا=قـراض ا,ـتبادل 

بـ{ الـبنوك فـي طـوكـيو والـذي †ـدده جـمعية الـبنوك فـي الـيابـان، وتـرجـع الـفروقـات الـتي òـكن أن †ـدث فـيما 

بـينها إلـى اخـت;ف مـخاطـر ا7ئـتمان ا,ـرتـبطة بـالـبنوك ا,ـساهـمة فـي †ـديـد هـذه ا,ـعد7ت، حـيث تـدخـل عـ;وة 

اΩـاطـر ا7ئـتمانـية فـي †ـديـد مـعد7ت لـيبور لـلبنوك الـيابـانـية وغـيرهـا، وتـعتبر هـذه الـع;وة مـن أهـم الـعناصـر فـي 

†ـديـد تـيبور(Tibor) مـعدل ا=قـراض ا,ـتبادل بـ{ الـبنوك الـيابـانـية، نـظرا لـتعرض الـنظام الـبنكي الـيابـانـي 

uزمــة فــي الــتسعينيات مــن الــقرن ا,ــاضــي أثــرت عــلى ا,ــ;ءة ا7ئــتمانــية، لــذلــك بــرز فــارق مــخاطــر (يــعتبر 

	Japan وهـــو مـــا يـــطلق عـــليه بـــالـــع;وة الـــيابـــانـــية (Tibor) وتـــيبور (Libor) صـــغيرا)  بـــ{ لـــيبور

 . premium1

ا`بحث الثاني: حكم ربط أرباح ا`رابحة لπمر وباçجارة ا`نتهية بالتمليك لشراء ا`نازل ∏ؤشر ليبور 

لـقد صـار †ـديـد الـربـح فـي ا,ـرابـحة لـÃمـر بـالـبيع والشـراء، وبـا=جـارة ا,نتهـية بـالـتمليك فـي بـعض ا,ـصارف 

ا=سـ;مـية عـن طـريـق مـؤشـر لـيبور، وتـكونّ اuربـاح الـعائـدة لـلبنك مـن مـعامـلة ا,ـرابـحة، أربـاح غـير ثـابـتة، بـل 

مـتغيرة مـع عـدد اuشهـر واuيـام، و7 تسجـل فـي سجـل سـج;ت الـبنك، بـل تسجـل مـع نـهايـة كـل شهـر، بـعد 

 .( 2تسويتها مع النسبة العا,ية ل©رباح(libor)+2% أو أكثر أو أقل(

 :aوبناء على هذا الواقع ظهرت عدة آراء عند الفقهاء وا_قتصادي

) انـــظر: ســـليمان نـــاصـــر، ربـــيعة بـــن زيـــد، ارتـــباط تـــسعير الـــصكوك اñســـàمـــية بـــمعدل الـــفائـــدة لـــيبور كـــعامـــل مهـــدد لســـàمـــة  )1

ا�ســــتثمار فــــيها دراســــة عــــلى عــــينة مــــن الــــصكوك اñســــàمــــية مــــن مــــنظور إســــàمــــي, بــــحث مــــقدم إلــــى مــــؤتــــمر الــــعاVــــي الــــتاســــع 

لàقتصاد والتمويل اñسàمي (ICIEF) النمو والعدالة وا�ستقرار، 2013م، اVنعقد باسطنبول، تركيا، ص9-8.
) انــظر: عــفانــة، حــسام الــديــن، بــيع اVــرابــحة اVــركــبة كــما تجــريــه اVــصارف اñســàمــية فــي فلســطí، بــحث مــقدم إلــى مــؤتــمر  )2

"ا�قتصاد اñسàمي وأعمال البنوك اñسàمية"، 1430هـ،2009م، ص 21-20.
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فــمنهم مــن يــرى أن هــذا ا,ــؤشــر مــعيب فــي ذاتــه ويــتعارض مــع أحــكام الشــريــعة ا=ســ;مــية حــيث تــتضمن 

مجـموعـة مـن اuمـور ا,نهـية عـنها شـرعـا مـثل: (الـربـا واpـهالـة والـغرر)، لـذلـك 7بـد مـن وضـع مـؤشـر إسـ;مـي 

يتوافق مع مبادئ اuحكام الشرعية. 

)، وا,ـدرسـة الـتبريـريـة الـتي تـضم  1ومـنهم مـن يـرى أنـه لـيس هـناك حـرج شـرعـي فـي ا7سـتعانـة Xـؤشـر الـفائـدة(

)، لـذا سـيتم عـرض هـذه  2بـعض الـفقهاء حـيث يـبررون اسـتخدام هـذا ا,ـؤشـر لعجـزهـم عـن إيـجاد بـديـل لـه(

ا°راء، بعد بيان صورة ا,سألة. 

صورة ا,سألة 

أمـا صـورة ا=جـارة ا,نتهـية بـالـتمليك فـتكون عـندمـا يـبرم الـعميل عـقد ا=جـارة مـع ا,ـصرف عـلى اسـتئجار 

بـنايـة ,ـدة عشـر سـنوات مـثال عـلى أن تـوزع اuجـرة عـلى عشـريـن فـترة كـل فـترة مـدتـها سـتة أشهـر، بـحيث 

تـكون اuجـرة لـلفترة اuولـى مـعلومـة ومحـددة عـند إجـراء الـعقد، أمـا اuجـرة لـلفترات الـتالـية فـتكون مـتغيرة 

بحسـب تـغير سـعر الـفائـدة كـمؤشـر لـيبور مـث;، و†ـدد بحسـب هـذا ا,ـؤشـر عـند بـدء كـل فـترة مـن فـترات 

مؤشر ا=جارة. 

وقد جاءت هذه الصورة في عدد من ا`صارف اçسZمية منها:  

):  جـاء فـي الـعقد ا,ـوسـوم عـقد إيـجار أصـل إجـارة منتهـية بـالـتمليك: الـبند ۱. )
مـصرف الـشارقـة اçسـZمـي

3

الـثالـث: ا,ـدة واuجـرة: ا,ـدة ا=جـمالـية لهـذه ا=جـارة هـي... سـنوات تـبدأ مـن تـاريـخ... عـلى أن Äـدد 

هـذه ا=جـارة كـل... أشهـر، وأجـرة ال... أشهـر اuولـى هـي مـبلغ وقـدره... درهـم تـدفـع حسـب اpـدول 

ا,ــرفــق، وأمــا أجــرة ال... الــتالــية فــتتكون مــن: أ- أجــرة…٪ ســنويــة. ب- أجــرة ســنويــة مــتغيرة †ــدد 

Xـؤشـر... أشهـر أيـبور+…٪ عـلى أن 7 تـقل هـذه اuجـرة عـن نسـبة…٪ مـن ا,ـبلغ ا,ـتبقي مـن مجـموع 

الـقيمة ا=يـجاريـة الـثابـتة لـلمدة ا=جـمالـية ا,ـتبقية لهـذه ا=جـارة، و†تسـب اuجـرة الـثابـتة بـا=ضـافـة إلـى 

اuجرة ا,تغيرة باuرقام في بداية كل... شهور إيجارية. 

يـلتزم الـطرف الـثانـي (ا,سـتأجـر) الـتزامـا بـاتًـا 7 يـجوز الـرجـوع فـيه بتجـديـد عـقد ا=يـجار كـل... أشهـر 

) انـــظر: اVـــيمان، نـــاصـــر بـــن عـــبد اë، الـــتعريـــف بـــاVـــؤشـــرات الـــضابـــطة لـــلمساهـــمة فـــي الشـــركـــات، بـــحث مـــقدم إلـــى مـــؤتـــمر"  )1

اVصارف اñسàمية بí الواقع واVأمول"، دائرة الشؤون اñسàمية والعمل الخيري بدبي"، 2009م، ص22.
) انــظر: قــنطقجي، ســامــر، أوهــاج بــادا نــí محــمد عــمر، مــعيار قــياس أداء اVــعامــàت اVــالــية اñســàمــية، مــؤســسة الــرســالــة،  )2

2003م، ص2.
) انظر: عقد إيجار أصل إجارة منتهية بالتمليك الصادر عن مصرف الشارقة اñسàمي. )3
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عـلى أسـاس اuجـرة ا,ـتفق عـليها فـي هـذا الـبند ويـتم إخـطار الـطرف الـثانـي بـاuجـرة اpـديـدة الـتي يـتم 

التجديد على أساسها بإشعار يرسل له كل... أشهر دون اõاجة إلى عقد جديد يوقع من الطرف{. 

): جـاء فـي الـعقد ا,ـوسـوم عـقد إجـارة أصـل منتهـية بـالـتمليك بقسـط ۲. )
1مـصرف اçمـارات اçسـZمـي

ثـابـت وقسـط مـتغير: ا,ـادة الـثالـثة: ا,ـدة واuجـرة: ا,ـدة ا=جـمالـية لهـذه ا=جـارة هـي... وتـقسم إلـى 

فـترات مـتساويـة عـددهـا... فـترة مـتتالـية ومـدة كـل مـنها...، وتـبدأ الـفترة اuولـى مـن تـاريـخ... وتـكون 

أجـرة الـفترة اuولـى هـي مـبلغ... درهـم، وأمـا أجـرة الـفترات الـتالـية فـتتكون أجـرة كـل فـترة مـن عـنصريـن: 

أ- أجـرة ثـابـتة كـل سـتة شـهور مـقدارهـا... درهـما. ب- أجـرة مـتغيرة †ـدد (Xـؤشـر أيـبور +…٪ )عـلى 

أن 7 تـقل هـذه اuجـرة عـن نسـبة (…٪) مـن ا,ـبلغ ا,ـتبقي مـن مجـموع الـقيمة ا=يـجاريـة الـثابـتة لـلمدة 

ا=جمالية ا,تبقية لهذه ا=جارة. 

و†تسـب اuجـرة الـثابـتة بـا=ضـافـة إلـى اuجـرة ا,ـتغيرة بـاuرقـام فـي بـدايـة كـل فـترة إيـجاريـة لـفترات ا=جـارة 

ا,ذكورة.  

ويــعد ا,ســتأجــر بتجــديــد عــقد ا=يــجار وبــاuجــرة ا,ــتفق عــليها فــي هــذه ا,ــادة ويــتم إخــطار ا,ســتأجــر 

بـالتجـديـد بـإشـعار يـرسـل لـه قـبل بـدايـة كـل فـترة جـديـدة بـيومـ{ دون اõـاجـة إلـى عـقد جـديـد يـوقـع مـن 

الطرف{. 

): جـاء فـي الـعقد ا,ـوسـوم عـقد تـأجـير عـقاري منتهـي بـتمليك لـ©فـراد: ا,ـادة ۳. )
2بـنك الـبركـة اêـزائـري

الـرابـعة: مـبلغ ا=يـجار: كـما òـكن مـراجـعة أقـساط ا=يـجار سـنويـا وفـق ارتـفاع مـعدل إعـادة اîـصم ا,ـطبق 

مـن قـبل بـنك اpـزائـر، وذلـك بـإضـافـة الـفارق بـ{ ا,ـعدل الـساري فـي الـسنة ا,ـاضـية وا,ـعدل الـساري عـلى 

الـفترة الـتأجـيريـة اpـديـدة إلـى نسـبة الـعائـد ا,سـتند إلـيه فـي †ـديـد أقـساط ا=يـجار بـتاريـخ تـوقـيع هـذا 

الــعقد. وفــي الــعقد ا,ــوســوم: عــقد ∂ــويــل بــا7عــتماد ا=يــجاري عــملي عــلى أصــول غــير مــنقولــة عــبارة 

واضـحة عـلى أن هـذا الـتغيير فـي مـبلغ ا=جـارة يـحتاج إلـى مـوافـقة الـعميل وإøـا يـدخـل حـيز الـتطبيق مـا إن 

يراه ا,صرف موافقا لسياسته الداخلية.  

جـاء فـي ا,ـادة الـسابـعة عشـر: بـدل ا=يـجار ومـا يـلحق مـن رسـوم وضـرائـب وغـيرهـا. كـما òـكن مـراجـعة 

) انظر: عقد إجارة أصل منتهية بالتمليك بقسط ثابت وقسط متغير الصادر عن مصرف اñمارات اñسàمي. )1

) انـظر: عـقد تـأجـير عـقاري مـنتهي بـتمليك ا\فـراد وعـقد تـمويـل بـا�عـتماد اñيـجاري عـملي عـلى أصـول غـير مـنقولـة الـصادريـن  )2

عن بنك البركة الجزائري.
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مـبلغ ا=يـجار وفـق الشـروط ا,ـصرفـية ا,ـعمول بـها لـدى بـنك الـبركـة اpـزائـري دون حـاجـة إلـى اõـصول عـلى 

موافقة العميل على ذلك. 

القائلون بجواز ربطها Xؤشر ليبور 

ذهـب إلـى ا7فـتاء بـجواز هـذه ا,ـعامـلة ا,سـتحدثـة كـثير مـن هـيئات الـفتوى الـتابـعة لـلمصارف ا=سـ;مـية مـن 

بــينها بــنك الــبركــة اpــزائــري ومــصرف الــشارقــة ا=ســ;مــية ومــصرف ا=مــارات ا=ســ;مــي وبــنك أبــو ظــبي 

ا=سـ;مـي والهـيئة الشـرعـية ا,ـوحـدة لـبنك الـبركـة وبـه صـدرت فـتوى نـدوة الـبركـة اõـاديـة عشـرة الـتي انـعقدت 

بجــدة مــابــ{ ۳۱ يــنايــر و ۱ فــبرايــر ۱۹۹٦ ونــصها: "يــتحقق الــعلم بــاuجــرة فــي عــقد ا=جــارة الــواردة عــلى 

اuشــياء إذا ¥ ا7تــفاق عــلى مــدة مــعلومــة مــوزعــة عــلى فــترات، مــع †ــديــد مــقدار اuجــرة عــن الــفترة اuولــى 

واعـتماد أجـرة ا,ـثل عـن بـقية الـفترات بشـرط أن تـكون أجـرة ا,ـثل مـنضبطة أو مـرتـبطة Xـعيار مـعلوم بـحيث 7 

مـجال فـيه لـلنزاع؛ وذلـك بـقصد اسـتفادة ا,ـتعاقـديـن مـن تـغير مسـتوى اuجـرة مـع اسـتبقاء صـفة الـلزوم لـكامـل 

 .( 1مدة العقد(

 .( 2وأيضا قال بجوازها هيئة الفتوى والرقابة الشرعية لبنك دبي ا=س;مي(

 ثـم صـدر ا,ـعيار الشـرعـي رقـم (۹) لهـيئة اçـاسـبة وا,ـراجـعة لـلمؤسـسات ا,ـالـية بـالبحـريـن بـجوازهـا ونـص 

ا,ــعيار: "فــي حــالــة اuجــرة ا,ــتغيرة يــجب أن تــكون اuجــرة لــلفترة اuولــى محــددة Xــبلغ مــعلوم ويــجوز فــي 

الـفترات الـتالـية اعـتماد مـؤشـر مـنضبط. ويشـترط أن يـكون هـذا ا,ـؤشـر مـرتـبطا Xـعيار مـعلوم 7 مـجال لـلنزاع 

 .( 3فيه uنه يصبح هو أجرة الفترة اîاضعة للتحديد، ويوضع له حد أعلى وحد أدنى(

واستدلوا ∏ا يأتي:  

أو_: إن †ــديــد اuجــرة لــلفترات الــتالــية لــلفترة اuولــى بــناء عــلى ربــطها Xــؤشــر ســعر الــفائــدة أو نــحوه فــي 

ا,سـتقبل الـذي سـيعلم فـي حـينه يـعتبر Xـنزلـة †ـديـدهـا Xـقدار مـعلوم لـلطرفـ{ وقـت الـتعاقـد uيـلولـة ذلـك 

ا,ـؤشـر إلـى الـعلم بـها؛ فـاpـهالـة وإن كـانـت فـي الـبدايـة ولـكنها تنتهـي بـالـعلم عـند اõـاجـة، وبـالـتالـي 7 تـؤدي 

إلى النزاع الذي يجعل العقد فاسدا. 

) انـظر: ا\مـانـة الـعامـة لـلهيئة الشـرعـية، مجـموعـة الـبركـة، قـرارات وتـوصـيات نـدوات الـبركـة لـàقـتصاد اñسـàمـي، جـدة، الـطبعة  )1

السابعة/ 1426هـ- 2006م، ص 188.
) انـظر: الـقره داغـي، عـلي مـحيي الـديـن، فـتاوى هـيئة الـفتوى والـرقـابـة الشـرعـية لـبنك دبـي اñسـàمـي، دار الـبشائـر- بـيروت.  )2

الطبعة ا\ولى/ 1426هـ- 2005م.، 4 /56،4 /135.
) انظر: هيئة اVحاسبة واVراجعة للمؤسسات اVالية اñسàمية، اVعايير الشرعية، اVنامة، البحرين، 1425هـ، ص149. )3
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ونـوقـش الـذيـن يـجيزون اعـتماد ا,ـؤشـر فـي الـفترات الـ;حـقة òـنعون اعـتماده فـي بـدايـة الـعقد لتحـديـد اuجـرة 

وذلـك حـتى يـتوافـر لـها شـرط الـعلم، جـاء فـي فـتاوى هـيئة الـفتوى والـرقـابـة الشـرعـية لـبنك دبـي ا=سـ;مـي: 

"حـتى يـتم †ـديـد القسـط ا,ـتغير مـن اuجـرة عـلى أسـاس لـيبور كـل سـتة أشهـر فـإنـه يـجب لـكي تـكون اuجـرة 

مـعلومـة وتـصح ا=جـارة أن تـكون مـدة عـقد ا=يـجار اuول ,ـدة سـتة أشهـر †ـدد فـيها اuجـرة بـاuرقـام حـتى 

يـتوافـر لـها شـرط الـعلم، ثـم يَـعد ا,سـتأجـر ا,ـؤجـر وعـدا مـلزمـا بتجـديـد هـذه ا,ـدة كـل سـتة أشهـر بـأجـرة †ـدد 

 .( 1على أساس سبع{ نقطة فوق ليبور من رصيد اuجرة الثابتة"(

 فـإذا مـنعوا اعـتماد ا,ـؤشـر فـي بـدايـة الـعقد وإن كـان يظهـر فـي الـيوم الـتالـي لـلعقد فـمن بـاب أولـى أن òـنعوا 

اعتماد مؤشر يظهر بعد ستة أشهر. 

وقـولـهم أيـضا بـأنّ اuجـرة لـلفترات الـ;حـقة سـتؤول إلـى الـعلم لـد7لـة ا,ـؤشـر عـليها فـي حـينه يـناقـش بـأن هـذا 7 

يـنفي اpـهالـة عـن اuجـرة عـند إنـشاء الـعقد؛ وهـذا هـو اçـذور حـيث اشـترط الـعلماء مـعلومـية اuجـرة لـكامـل 

مـدة ا=جـارة حـتى 7 يـقع هـناك نـزاع وخـصومـة فـي حـالـة مـا إذا تـغير مـؤشـر الـفائـدة فـي الـفترة الـ;حـقة لـغير 

 .( 2مصلحة أحد الطرف{(

ثـانـيا: إن ربـط اuجـرة لـلفترات ا,سـتقبلية لـعقد ا=جـارة Xـؤشـر سـعر الـفائـدة يُـعد مـن قـبيل الـرجـوع إلـى أجـرة 

ا,ـثل، وأيـدوا هـذا الـدلـيل Xـذهـب ابـن تـيمية رحـمه اÑ حـيث أجـاز الـبيع والـتأجـير بـسعر مـا يـبيعه الـناس أو 

حسـب سـعر الـسوق بـأن يـتفق الـطرفـان عـلى الـتأجـير ,ـدة محـدودة ويـجع;ن اuجـر حسـب أجـرة ا,ـثل الـذي 

)، وعلى ضوء ذلك òكن اعتبار ذلك ا,ؤشر أو نحوه Xثابة أجر ا,ثل.  3يحدد فيما بعد(

ونـوقـش بـأنّ تـأيـيد قـولـهم Xـذهـب ابـن تـيمية بـجواز الـبيع أو الـتأجـير بـسعر مـا يـبيعه الـناس أو حسـب سـعر 

مــلهم ولــكن ا,ــنصوص عــنه أن هــذا اpــواز مــقيد بــأن يــكون ســعر الــسوق ســعر مــا يــبيع بــه الــناس مــعلومــا 

للطرف{ عند إنشاء العقد.  

يـقول ابـن تـيمية: "فـالـذي رأيـته مـن نـصوص أحـمد أنـه إذا كـان الـبائـع عـا,ـا بـقدر الـثمن جـاز للمشـتري أن 

يشـتريـه مـنه بـذلـك الـثمن وإن لـم يـعلم قـدره فـإنـه ثـمن مـقدر فـي نـفس اuمـر وقـد رضـي هـو بـخبرة الـبائـع 

) انظر: القره داغي، فتاوى هيئة الفتوى والرقابة الشرعية لبنك دبي اñسàمي، 4/56. )1

) انظر: بلحاجي عبد الصمد، اñجارة اVنتهية بالتمليك بأجرة ثابتة ومتغيرة، ص120. )2

) انــظر: ابــن تــيمية، أحــمد بــن عــبد الحــليم (ت 728هـ)، الــعقود، تــحقيق محــمد حــامــد الــفقي، مــكتبة الــسنة اVحــمديــة، تــوزيــع  )3

مكتبة ابن تيمية – القاهرة، ص .436
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وأمـانـته، وأمـا إذا كـان الـسعر لـم يـنقطع بـعد ولـكن يـنقطع فـيما بـعد ويـجوز اخـت;ف قـدره فهـذا مـنع مـنه - 

أي ا=مـام أحـمد - uنـّه لـيس وقـت الـبيع ثـمن مـقدر فـي نـفس اuمـر، واuسـعار تـختلف بـاخـت;ف اuزمـنة 

فـقد يـكون سـعره فـيما بـعد الـعقد أكـثر tـا كـان وقـت الـعقد، فـأمـا إذا بـاعـه بـقيمته وقـت الـعقد فهـذا الـذي 

 .( 1نص أحمد على جوازه" (

فـالـنص صـريـح فـي أن سـعر ا,ـثل يـراد بـه سـعر ا,ـثل الـسائـد حـ{ الـتعاقـد ولـيس سـعر ا,ـثل فـي ا,سـتقبل uنّ هـذا 

  .( 2غير موجود ح{ التعاقد وò 7كن العلم به(

يـوضـح هـذا الـفهم قـول د. الـصديـق الـضريـر: "أمـا سـعر الـسوق الـذي أجـاز بـعض الـفقهاء الـبيع بـه ونـوافـقهم 

عـلى جـوازه فـإøـا يـعني سـعر الـسوق فـي وقـت الـبيع فـقط و7 يـشمل الـبيع بـسعر الـسوق فـي ا,سـتقبل فـإن هـذا 

 .( Ä 73يزه قواعد الفقه ا=س;مي و7 أعلم أحدا من الفقهاء أجازه"(

وربـط اuجـرة لـلفترات الـ;حـقة Xـؤشـر سـعر الـفائـدة يـعد مـن قـبيل الـرجـوع إلـى أجـرة ا,ـثل مـنقوض بـأن أجـرة 

ا,ـثل 7 يـرجـع إلـيها إ7 عـند فـساد عـقد ا=جـارة يـقول اîـطيب الشـربـيني: "وتسـتقر فـي ا=جـارة الـفاسـدة سـواء 

) سـواء أكـانـت أكـثر مـن ا,ـسمى أم 7، ثـم إن أجـرة ا,ـثل يـرجـع فـيها شـرعـا  4قـدرت بـعمل أم Xـدة أجـرة ا,ـثل"(

إلـى تـقوü ا,ـقومـ{ مـن أهـل اîـبرة بـناء عـلى الـعرض والـطلب واعـتبار رغـبات الـناس واحـتياجـاتـهم، يـقول ابـن 

) وبـناء  5تـيمية: " وأجـرة ا,ـثل ليسـت شـيئا محـدودا، وإøـا هـي مـا يـساوي الشـيء فـي نـفوس أهـل الـرغـبة" (

عـلى هـذا 7 يـصح أن يـرجـع فـي †ـديـد أجـرة ا,ـثل إلـى مـؤشـر سـعر الـفائـدة فـي أي بـلد مـن الـبلدان؛ uنّـه غـير 

 .( 6معتبر شرعا(

) انظر: ابن تيمية، العقود، ص .436 )1

) انظر: بلحاجي عبد الصمد، اñجارة اVنتهية بالتمليك بأجرة ثابتة ومتغيرة، ص120. )2

) انـــظر: الـــضريـــر، الـــصديـــق محـــمد ا\مـــí. الـــغرر وأثـــره فـــي الـــعقود فـــي الـــفقه اñســـàمـــي، ســـلسلة صـــالـــح كـــامـــل لـــلرســـائـــل  )3

الجامعية في ا�قتصاد اñسàمي. الطبعة الثانية، 1416هـ- 1995م، ص291..
) انـظر: الشـربـيني، محـمد بـن محـمد الخـطيب (ت 977 هـ)، مـغني اVـحتاج إلـى مـعرفـة مـعانـي ألـفاظ اVـنهاج، شـركـة مـكتبة  )4

ومطبعة مصطفى البابي الحلبي- مصر،1377هـ- 1958 م، 2/358. ابن قدامة، اVغني، 8/42.
) انـــــظر: ابـــــن تـــــيمية، أحـــــمد بـــــن عـــــبد الحـــــليم (ت 728هـ)، الـــــفتاوى الـــــكبرى، دار الـــــكتب الـــــعلمية – بـــــيروت. الـــــطبعة ا\ولـــــى،  )5

1408هـ- 1987م، 30/188.
) انظر: بلحاجي عبد الصمد، اñجارة اVنتهية بالتمليك بأجرة ثابتة ومتغيرة، ص120. )6
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ثـالـثا: إن ربـط اuجـرة فـي لـلفترات ا,سـتقبلية بـناء عـلى مـا يـؤول إلـيه مـؤشـر سـعر الـفائـدة يـعتبر Äـديـدا لـلعقد 

 .( 1لفترة لم تستحق أجرتها بعد(

ونـوقـش بـأن ربـط اuجـرة لـلفترات ا,سـتقبلية Xـؤشـر مـع{ يـعتبر Äـديـدا لـلعقد لـفترة لـم تُسـتحق أجـرتـها بـعد، 

مـعنى هـذا أن عـقد ا=جـارة غـير 7زم لـكامـل ا,ـدة بـل مـتى انتهـت الـفترة اuولـى فـإنـه يـحق للمسـتأجـر إمـا 

Äـديـد الـعقد وفـقا لـ©جـرة اpـديـدة أو عـدم Äـديـده، ولـكن هـذا يـناقـضه الـصورة الـتطبيقية لـلعقد عـلى أرض 

الـواقـع، فـا,ـواد الـتي عـرضـناهـا تـب{ أن عـقد ا=جـارة عـقد مـلزم 7 يـحق للمسـتأجـر الـرجـوع عـنه و7 حـتى 

اõـصول عـلى مـوافـقة الـعميل فـي حـالـة مـا إذا رأى ا,ـصرف تـغيير اuجـرة؛ فتجـديـد الـعقد إذن صـوري ولـيس 

 .( 2حقيقيا(

رابــعا: روايــة ابــن الــقاســم عــن ا=مــام مــالــك أنــه 7 بــأس بــاســتعمال اîــياط اΩــالــط الــذي 7 يــكاد يــخالــف 

 .( 3مستعمله دون تسمية أجر فإذا فرغ أرضاه بشيء يعطيه إياه(

ونـوقـش بـأنّ سـياق الـروايـة يـدل عـلى أن ا,سـتأجـر قـد اعـتاد عـلى الـتعامـل مـع ذلـك اîـياط فـي خـياطـة مـالـبسه 

بـاuجـرة الـتي تـرضـيه وهـذا يـعني وجـود عـادة جـاريـة بـينهما فـيما يـقع بـه الـتراضـي بـينهما، وذلـك يـقتضي 
 .( 4معلومية اuجرة حكما بالنسبة للطرف{ ابتداء Xوجب العادة وما تعارفا عليه(

) انـظر: الـقره داغـي، عـلي مـحيي الـديـن. بـحوث فـي فـقه الـبنوك اñسـàمـية، دار الـبشائـر – بـيروت، الـطبعةا\ولـى/ 1428هـ-  )1

2007م، ص 349، مــيرة، حــامــد، صــكوك اñجــارة، ســلسلة مــطبوعــات اVجــموعــة الشــرعــية - بــنك الــبàد، دار اVــيمان- الــريــاض، 
1429هـ- 2008م، ص 229، هيئة اVحاسبة واVراجعة للمؤسسات اVالية اñسàمية، اVعايير الشرعية، ص .160

) انظر: بلحاجي عبد الصمد، اñجارة اVنتهية بالتمليك بأجرة ثابتة ومتغيرة، ص120. )2

) انـظر: ابـن رشـد أبـو الـولـيد، محـمد بـن أحـمد بـن رشـد (ت 520هـ)، الـبيان والـتحصيل، تـحقيق د. محـمد حـجي/ دار الـغرب  )3

اñلسàمي- بيروت، 1406هـ- 1986م، 8 /.423 
) انظر: بلحاجي عبد الصمد، اñجارة اVنتهية بالتمليك بأجرة ثابتة ومتغيرة، ص121-120. )4
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