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لماذا لا تحتاج البنوك إلى أموالك لتقديم القروض 
: آلاء محمود ديدح  1ترجمة

ماجستير!مهني!MBA!–!اMعهد!العالي!@دارة!اWعمال!بدمشق!

تــعــامــل الــكــتــب ا/ــدرســيــة اäقــتــصــاديــة الــتــمــهــيديــة بــشــكــل عــام الــبــنــوك عــلــى أنــهــا وســطــاء مــالــيــون, 
ويـتـمـثـل دورهـا ف ربـط ا/ـقـتـرضـي بـا/ـدخـريـن, وتـسـهـيـل تـفـاعـلـهـم مـن خـ)ل الـعـمـل كـوسـطـاء مـوثـوق 

بهم. 

òــكن لــ©فــراد الــذيــن يكســبون دخــ;ً أعــلى مــن احــتياجــاتــهم ا7ســته;كــية الــفوريــة إيــداع دخــلهم غــير 

ا,سـتخدم فـي بـنك حـسن الـسمعة، وبـالـتالـي تخـزيـن اuمـوال. òـكن لـلبنك بـعد ذلـك الـسحب مـن تـلك 

اuموال من أجل إقراض أولئك الذين تقل دخولهم عن احتياجاتهم ا7سته;كية الفورية. لذلك: 

يٌنظر إلى البنوك على أنها وسطاء ماليون يربطون ب{ ا,دخرين وا,قترض{. •

تعتمد البنوك فعليًا على نظام بنكي احتياطي جزئي òكنها إقراض أكثر من الودائع الفعلية ا,توفرة. •

هـذا يـؤدي إلـى تـضاعـف ا,ـال، فـإذا كـان مـقدار ا7حـتياطـيات الـتي يـحتفظ بـها الـبنك عـلى سـبيل ا,ـثال •

۱۰٪، فيمكن للقروض مضاعفة اuموال Xا يصل إلى ۱۰ أضعاف. 

كيف تعمل؟ 

وفـقًا ,ـا ذكـرنـاه، فـإن قـدرة الـبنك عـلى ا=قـراض محـدودة بحجـم ودائـع عـم;ئـه. مـن أجـل إقـراض ا,ـزيـد، 

يـجب عـلى الـبنك تـأمـ{ ودائـع جـديـدة مـن خـ;ل جـذب ا,ـزيـد مـن الـعم;ء. وبـدون الـودائـع لـن تـكون هـناك 

قروض، أو بعبارة أخرى فإن الودائع تخلق قروضًا. 
بـطبيعة اõـال، عـادة مـا تُسـتكمل قـصة ا=قـراض ا,ـصرفـي هـذه بـنظريـة مـضاعـف الـنقود الـتي تـتفق مـع مـا 

يعرف با7حتياطي ا,صرفي اpزئي. 
فـي نـظام ا7حـتياطـي اpـزئـي، يـجب ا7حـتفاظ بجـزء بسـيط فـقط مـن ودائـع الـبنك نـقدًا أو وديـعة فـي الـبنك 

ا,ـركـزي. يـتم †ـديـد حجـم هـذا الكسـر مـن خـ;ل مـتطلبات ا7حـتياطـي، والـذي يشـير مـقلوبـه إلـى مـضاعـفة 
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ا7حــتياطــيات الــتي تســتطيع الــبنوك إقــراضــها. إذا كــانــت مــتطلبات ا7حــتياطــي هــي ۱۰٪ (أي ۰.۱) فــإن 

ا,ضاعف هو t ،۱۰ا يعني أن البنوك قادرة على إقراض ۱۰ أضعاف احتياطياتها. 

إن قـدرة ا=قـراض ا,ـصرفـي ليسـت مـقيدة بـالـكامـل بـقدرة الـبنوك عـلى جـذب ودائـع جـديـدة، ولـكنها مـقيدة 

بــقرارات الســياســة الــنقديــة لــلبنك ا,ــركــزي بــشأن زيــادة ا7حــتياطــيات أم 7. ومــع ذلــك، نــظرًا لــنظام مــع{ 

للسـياسـة الـنقديـة ومـنع أي زيـادة فـي ا7حـتياطـيات، فـإن الـطريـقة الـوحـيدة الـتي òـكن لـلبنوك الـتجاريـة مـن 

خـ;لـها زيـادة قـدرتـها عـلى ا=قـراض هـي تـأمـ{ ودائـع جـديـدة. ومـرة أخـرى، تـؤدي الـودائـع إلـى إنـشاء قـروض، 

وبالتالي †تاج البنوك إلى أموالك لتقدü قروض جديدة. 

البنوك في العالم اpقيقي 

فـي ا7قـتصاد اõـديـث الـيوم، مـعظم اuمـوال عـلى شـكل ودائـع، ولـكن بـد7ً مـن أن يـتم إنـشاؤهـا مـن قـبل 

مجـموعـة مـن ا,ـدخـريـن الـذيـن يعهـدون إلـى الـبنك حـفظ أمـوالـهم، يـتم إنـشاء الـودائـع بـالـفعل عـندمـا تـقدم 

الـبنوك ا7ئـتمان (أي إنـشاء قـروض جـديـدة). كـما كـتب جـوزيـف شـومـبيتر ذات مـرة، "مـن الـواقـعي أكـثر أن 

نــقول إن الــبنوك "تخــلق ا7ئــتمان"، أي أنــها تــنشئ ودائــعًا فــي ســياق ا=قــراض بــد7ً مــن الــقول إنــها تــقرض 

الودائع التي عُهد بها إليها". 

عـندمـا يـقدم الـبنك قـرضـًا، هـناك إدخـا7ن مـتطابـقان يـتم إدخـالـهما فـي مـيزانـيته الـعمومـية، أحـدهـما عـلى 

جـانـب اuصـول وا°خـر عـلى جـانـب ا,ـطلوبـات. يـتم احـتساب الـقرض كـأصـل لـلبنك ويـتم تـعويـضه فـي نـفس 

الـوقـت مـن خـ;ل وديـعة ¥ إنـشاؤهـا حـديـثًا، وهـي مـسؤولـية الـبنك Äـاه صـاحـب ا,ـودع عـلى عـكس الـقصة 

ا,وضحة أع;ه، فإن القروض تخلق بالفعل ودائع. 
قـد يـبدو هـذا صـادمـًا بـعض الشـيء، uنـه إذا كـانـت الـقروض تخـلق ودائـعًا، فـإن الـبنوك اîـاصـة تـصنع ا,ـال. 

لـكنك قـد تـتساءل، "ألـيس إنـشاء الـنقود هـو حـق ومـسؤولـية الـبنوك ا,ـركـزيـة الـوحـيدة؟" حـسنًا، إذا كـنت 

تـعتقد أن شـرط ا7حـتياطـي òـثل قـيدًا مـلزمًـا عـلى قـدرة الـبنوك عـلى ا=قـراض، فـعندئـذ نـعم، بـطريـقة مـعينة 7 

òـكن لـلبنوك أن تخـلق اuمـوال دون أن يـخفف الـبنك ا,ـركـزي مـن مـتطلبات ا7حـتياطـي أو يـزيـد مـن عـدد 

ا7حتياطيات في النظام ا,صرفي. 

www.kantakji.com	 	من	 ١٢١الصفحة	 ٩٤ 	https://giem.kantakji.com

https://giem.kantakji.com
http://www.kantakji.com


GIEM-	Volume	No.	110,	July	2021	-	Dhu	al-Hijjah,	1442

ومـع ذلـك، فـإن اõـقيقة هـي أن مـتطلبات ا7حـتياطـي 7 تـعمل كـقيد مـلزم عـلى قـدرة الـبنوك عـلى ا=قـراض 

وبـالـتالـي قـدرتـها عـلى تـكويـن الـنقود؛ بـل إن الـبنوك تـقدم الـقروض أو7ً ثـم تـبحث عـن ا7حـتياطـيات ا,ـطلوبـة 

7حقًا. 
تـعتبر اîـدمـات ا,ـصرفـية ا7حـتياطـية اpـزئـية فـعالـة، لـكنها قـد تفشـل أيـضًا؛ أثـناء "الـتهافـت عـلى الـبنك"، 

يـطلب ا,ـودعـون فـي اõـال أمـوالـهم، والـتي تـتجاوز حجـم ا7حـتياطـيات ا,ـتوفـرة، tـا يـؤدي إلـى الفشـل اçـتمل 

للبنك. 

ما الذي يؤثر حقًا في قدرة البنوك على اçقراض 

إذا لم يكن ا=قراض ا,صرفي مقيدًا Xتطلبات ا7حتياطي، فهل تواجه البنوك أي قيود أخرى؟  

هــناك نــوعــان مــن ا=جــابــات ا,ــرتــبطة بــبعضهما عــلى هــذا الــسؤال. اpــواب اuول هــو أن الــبنوك مــقيدة 

بـاعـتبارات الـربـحية، وفـي ظـل وجـود طـلب مـع{ عـلى الـقروض، فـإن الـبنوك تـبني قـراراتـها ا,ـتعلقة بـا=قـراض 

على تصورها ,قارنة اΩاطر والعائد، وليس متطلبات ا7حتياطي. 
ويـقودنـا ذكـر اîـطر إلـى ا=جـابـة الـثانـية، وإن كـانـت مـرتـبطة، عـلى سـؤالـنا. فـي سـياق يـتم Xـوجـبه تـأمـ{ 

حـسابـات الـودائـع مـن قـبل اõـكومـة الـفيدرالـية، قـد Äـد الـبنوك أنـه مـن ا,ـغري الـقيام Xـخاطـر 7 داعـي لـها فـي 

عـمليات ا=قـراض اîـاصـة بـها. نـظرًا uن اõـكومـة تـؤمـن حـسابـات الـودائـع، فـمن مـصلحة اõـكومـة أن تـضع 

حــدًا لــلمخاطــرة ا,ــفرطــة مــن قــبل الــبنوك. لهــذا الســبب، ¥ تــنفيذ مــتطلبات رأس ا,ــال الــتنظيمية لــضمان 

احتفاظ البنوك بنسبة معينة من رأس ا,ال إلى اuصول القائمة. 
إذا كــان ا=قــراض ا,ــصرفــي مــقيدًا بــأي شــيء عــلى ا=طــ;ق، فــهو مــتطلبات رأس ا,ــال، ولــيس مــتطلبات 

ا7حـتياطـي. ومـع ذلـك، نـظرًا uن مـتطلبات رأس ا,ـال محـددة كنسـبة يـتكون مـقامـها مـن اuصـول ا,ـرجـحة 

بـاΩـاطـر (RWAs)، فـإنـها تـعتمد عـلى كـيفية قـياس اΩـاطـر، والـتي بـدورهـا تـعتمد عـلى اõـكم البشـري 

الشخصي. 

وقـد يـؤدي اõـكم الـذاتـي ا,ـقترن مـع الـربـح ا,ـتزايـد بـاسـتمرار إلـى تـوجـه بـعض الـبنوك إلـى الـتقليل مـن مـخاطـر 

أصـولـها. وبـالـتالـي، حـتى مـع مـتطلبات رأس ا,ـال الـتنظيمية، 7 يـزال هـناك قـدر كـبير مـن ا,ـرونـة فـي الـقيود 

ا,فروضة على قدرة البنوك على ا=قراض. 
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اòـZصـة: تـظل تـوقـعات الـربـحية أحـد الـقيود الـرئيسـية عـلى قـدرة الـبنوك أو اسـتعدادهـا لـ√قـراض. ولهـذا 

السـبب، وعـلى الـرغـم مـن أن الـبنوك 7 †ـتاج إلـى أمـوالـك، فـإنـها تـريـدهـا. كـما ذكـر أعـ;ه، الـبنوك تـقرض أو7 

وتنظر ل;حتياطيات في وقت 7حق، لكنها تنظر بالفعل ل;حتياطيات. 

يـعد جـذب عـم;ء جـدد إحـدى الـطرق، إن لـم يـكن أرخـصها، لـتأمـ{ تـلك ا7حـتياطـيات. فـي الـواقـع، مـعدل 

سـعر الـفائـدة ا,سـتهدف هـو مـعدل الـسعر الـذي تـقترض بـه الـبنوك مـن بـعضها الـبعض وهـو بـ{ ۰.۲٥٪ و 

۰.۷٥٪، أعلى بكثير من ۰.۰۱٪ إلى ۰.۰۲٪ سعر الفائدة الذي يدفعه بنك اميركا على الوديعة. 

فالبنوك 7 †تاج أموالك، إ7 إن ا7قتراض منك أرخص من ا7قتراض من البنوك اuخرى. 
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