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جديدة،  تم�يل  اأ�ساليب  يفر�س  وعطاء  اأخذا  بالفائدة  التعامل  عدم  اإن 

في  ال�ستثمار  ينكم�س  حين  في  القرو�س  محل  تحل  التي  بالم�ساركة  كالتم�يل 

الإ�سلامية  المالية  الأوراق  به  الذي ت�سمح  اإلى الحد  التقليدية  المالية  الأوراق 

المتاحة وتزداد اأهمية تاأ�سي�س الم�سروعات ال�ستثمارية وترويجها، وعند اتخاذ 

قرار ال�ستثمار في البن�ك الإ�سلامية يجب اأن ي�ؤخذ في العتبار ما يلي:

� t.اأهداف النظام القت�سادي الإ�سلامي 

� t .الأول�يات الإ�سلامية من واقع الأمة الإ�سلامية

� t .اأهداف البنك الإ�سلامي

� t تحليل اأن�اع ال�ستثمار من منظ�ر ال�سرعية وال�سي�لة والربحية

والمخاطرة والقيمة التنم�ية.

المطلب الاأول: اأهداف النظام الاقت�صادي الاإ�صلامي. 

ال�سريعة  من  فيه  م�ستمدة  القيم  تك�ن  الإ�سلامي  القت�سادي  النظام  في 

الحلال  مبداأ  اإطار  في  الأفراد  قيم  مع  وتتما�سى  الدولة  وقيم  الإ�سلامية 

والحرام الذي يحكم كافة الت�سرفات. 

كما  الأهداف  تلك  الإ�سلامية  للبن�ك  ال�ستثمار  م��س�عة  وا�سع�  اأبرز  ولقد 

يلي13:

� t زيادة معدل النم� القت�سادي مع تحفظات خا�سة من حيث ن�عية اأو

كيفية ح�سابه ومدى ملاءمته لتحقيق الحاجات الإن�سانية الإ�سلامية.

� t ا�ستقرار وبين  العمال  ت�سغيل  بين  الت�ازن  من  عال  م�ست�ى  تحقيق 

فيها  يك�ن  التي  الحالت  في  وذلك  حقيقي  دخل  ل�سمان  الأ�سعار 

تعار�س.

� t تحقيق الكفاءة القت�سادية في تخ�سي�س م�ارد المجتمع وفي ت�سغيل

هذه الم�ارد مع تحفظات خا�سة بالن�سبة للقطاعات العاطلة.

� t المناطق وبين  المجتمع  اأفراد  بين  الدخل  ت�زيع  في  العدالة  تحقيق 

المختلفة وبين الأجيال الحا�سرة والقادمة.

� t مع القت�سادي  بالأمن  الإح�سا�س  وت�فير  البيئية  الظروف  تح�سين 

الحياة  ج�دة  تتحقق  بحيث  العام  الأعمال  بمناخ  خا�سة  تحفظات 

الروحية والمادية في كافة �س�رها.

المطلب الثاني: الاأولويات الاإ�صلامية في مجال الا�صتثمار.

 ل يمكن اأن ينف�سل و�سع وتحديد الأول�يات الإ�سلامية في تنفيذ الأهداف عن 

واقع الأمة الإ�سلامية لتفادي التعار�س بن الأهداف واحتمال حدوث خلل في 

ت�زيع الدخل وال�سن�ات التالية.

ورغم اختلاف ظروف واأو�ساع الأمة الإ�سلامية فان ن�سيب الفرد من الدخل 

الق�مي في معظمها منخف�سة للغاية وه� ما يعك�س الظروف التي تعي�سها.

الم�ستهلك  رغبات  ح�ل  يدور  الحرة  القت�ساديات  في  الإنتاج  كان  واإذا 

القت�ساد  في  يختلف  ال��سع  فان  الحالت،  معظم  في  المنتجين  ي�جه  الذي 

ولكن  الأولى،  الأول�ية  لي�س  يملك  الذي  الم�ستهلك  من  فالر�ساء  الإ�سلامي، 

الر�ساء من الله ومعايير الر�ساء في اإنتاج وتداول ال�سلع والخدمات وا�سحة 

في ن�س��س القراآن الكريم.

وعن العدالة في ت�زيع الدخل، وهل ه� هدف اأول؟ اأم زيادة النم� القت�سادي؟ 

وعن مدى التعار�س بينهما وهل تراعى العدالة في الت�زيع ابتداء عند اختيار 

الم�سروعات؟اأم تعالج كجزء من ال�سيا�سة المالية؟ وهنا تن�سا م�سكلة ت�سنيف 

الحاجات الإن�سانية للاإن�سان وتتعدد الدرا�سات ب�ساأنها ومن اأهمها ت�سنيف 

اأب� حامد الغزالي المت�فى عام 505هـ، والذي ف�سره من بعده الإمام  الإمام 

ال�سافعي حيث تاأتي وفقا للترتيب التالي: 14 

والجتماعية . 1 الفردية  للحياة  الأركان الخم�سة  م�سالح لحفظ 

وهي: الدين، النف�س، العقل، الن�سل والمال.

للحياة ولكن . 2 الأركان الخم�سة  تت�قف عليها �سيانة  م�سالح ل 

تتطلبها الحاجة لأجل الت��سعة ورفع الحرج ودفع الم�سقة.

م�سالح ل ت�سعب بتركها ولكن تناولها ي�سهل الحياة ويح�سنها . 3

اأو يجملها.

ما زاد عن ذلك فه� الإ�سراف والترف الذي ينهى عنه الإ�سلام.. 4

ول�سك اأن اأي ت�سنيف ي��سع للاحتياجات لتحديد الأول�يات التم�يلية يخ�سع 

للتقدير ال�سخ�سي ومن ثم فان العبرة بان تتما�سى ال�ستثمارات مع الأول�يات 

القت�سادية الإ�سلامية، وعلى كل بنك اإ�سلامي اأن ي�سع اأهدافه من منطلق 

الأول�يات الإ�سلامية وفي اإطار الأهداف القت�سادية للنظام الإ�سلامي.

المطلب الثالث: اأهداف البنك الاإ�صلامي.

تتمثل اأهداف البنك الإ�سلامي فيما يلي:

ال�سي�لة . 1 اعتبارات  بين  الت�فيق  في  تتمثل  المالية:  الأهداف 

والربحية والأمان وتنمية الم�ارد.

ترويج . 2 الم�ساركات  المبا�سر  ال�ستثمار  ال�ستثمارية:  الأهداف 

ال�ستثماري  المناخ  وتح�سين  للغير  الجدوى  درا�سة  الم�سروعات 

العام.

الم�قف الن�سبي في ال�س�ق الم�سرفية: الح�سة في ال�س�ق المحلي . 3

اأو العالمي والنت�سار الجغرافي هيكل العملاء.
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خبرات . 4 وتنمية  البنك  تنظيم  الإداري:  الجهاز  وفعالية  كفاءة 

العاملين.

اأ�ساليب . 5 وال�ستثمارية:  الدخارية  والأوعية  الخدمات  ابتكار 

التم�يل وال�ستثمار وطرق اأداء الخدمات والعمليات.

اأغرا�سا . 6 الإ�سلامي  البنك  يحقق  الجتماعي:  التكافل  اأهداف 

الجتماعي،  بالتكافل  يعنى  لأنه  التجاري،  البنك  عن  اأو�سع 

ال�سرف  اأوجه  في  واإنفاقها  الزكاة  تجميع  طريق  عن  وذلك 

الأم�ال  ت�زيع  في  رئي�سي  دور  له  البنك  اأن  كما  الم�سروعة، 

الم�ستثمرة وذلك عن طريق التامين العقاري والتامين التعاوني 

والقر�س الح�سن وغير ذلك.15 

اللتزام ال�سرعي: عدم ال�ق�ع في مخالفات �سرعية اأو �سبهات . 7

تمنع  التي  ال�سمانات  واتخاذ  وق�عها  ف�ر  الأخطاء  وت�سحيح 

تكرارها في الم�ستقبل.

ال�صرعية  المبا�صر من منظور  اأنواع الا�صتثمار غير  الرابع: تحليل  المطلب 

وال�صيولة والربحية والمخاطرة والقيمة التنموية.

تطرقنا من خلال المبحث الثاني اإلى اأ�سكال وتقنيات التم�يل وال�ستثمار في 

البن�ك الإ�سلامية ومن خلال هذا المطلب �سنتعرف على كيفية اتخاذ القرار 

في البن�ك الإ�سلامية ب�سان هذه الأدوات.

الفرع الأول: قرارات التم�يل بالم�ساركة

اإذا كان التم�يل بالم�ساركة مبنيا على مبداأ الغنم بالغرم، حيث تتم الم�ساركة 

في الأرباح والخ�سائر التي تتحقق طبقا للن�سب المتفق عليها، فانه ي�سبح من 

ال�سروري عند اتخاذ قرار التم�يل بالم�ساركة تحليل عملية التم�يل بالم�ساركة 

من منظ�ر ال�سرعية والمخاطر والربحية والتنمية وذلك على النح� التالي:

اأ- من منظور ال�صرعية

اأو �سلعة محرمة �سرعا مثل الخم�ر وما ياأخذ  المتناع عن تم�يل اأي ن�ساط 

غير  بطريقة  المذب�حة  الخنازير  من  الم�سنعة  اللح�م  ة  والقمار  حكمها 

اإ�سلامية... الخ، وكذا المتناع عن تم�يل اأي ن�ساط اأو �سلعة ينط�ي التعامل 

بها على اخذ اأو منح فائدة اأو غ�س اأو تزوير اأو ا�ستغلال للحاجات اأو احتكار 

لل�سلع اأو ما اإلى ذلك والمتناع عن تم�يل اأي ن�ساط اأو �سلعة ينط�ي التعامل 

فيها على �سبهة الحرام.

ب- من ناحية المخاطرة

درا�سة كافة المخاطر المحيطة بالمن�ساأة، والعملية المطل�ب تم�يلها والظروف 

المحيطة والتي تت�سابه في اأ�سل�بها وم�سادرها مع ما تتبعه البن�ك التقليدية 

عند اإجراء التحليل الئتماني، وفي مقدمتها ال�سكل القان�ني للمن�ساة ومرحلة 

نم�ها وحجمها واإدارتها وخبرتها في ال�س�ق والمخاطر القت�سادية المرتبطة 

ال�س�ق  في  المحيطة  والظروف  الم�ساركة  المن�ساة  اإليه  تنتمي  الذي  بالقطاع 

البنك  بيع  واإمكانية  التم�يلي  هيكلها  ت�ازن  ومدى  للمن�ساة  المالي  والمركز 

لح�سة الم�ساركة في ال�س�ق.

وت�ستهدف هذه الدرا�سة تحديد المخاطر والعمل على الحد منها وال�سيطرة 

ا�ستقرارها  ومدى  الم�ستثمرة  الأم�ال  طبيعة  العتبار  في  اأخذا  عليها، 

والأهداف الم��س�عية للا�ستثمار من حيث الح�س�ل على عائد جارٍ اأو تحقيق 

اأرباح راأ�سمالية وتن�يع ال�ستثمارات للتقليل من مخاطر التركيز على اأن�سطة 

معينة اأو عملاء معينين.

ج- من ناحية الربحية

 في معيار الربحية تعتمد على اأربعة محاور رئي�سية هي:

� t المن�ساة م�ؤ�س�س  قيام  وتتعلق بمدى  الم�ساركة:  المن�ساة  اإدارة  متغيرات 

خبرة  ومدى  ماأج�رين  م�ظفين  طريق  عن  اأو  باأنف�سهم  باإدارتها 

واأخلاقياتها  وكفاءتها  الم�ساركة  للمن�ساة  العليا  والرئا�سة  الم�ؤ�س�سة 

والم�ساركين معها في الإدارة.

� t متغيرات �سلعة المن�ساة الم�ساركة: وترتبط بن�ع ال�سلعة ومرونة الطلب

عليها ومرحلة نم� ال�سلعة وعدد ال�سلع التي تنتجها المن�ساة.

� t متغيرات ال�س�ق والت�س�يق: وتتناول عمر المن�ساة ودرجة المناف�سة التي

ت�اجهها والأ�ساليب الت�س�يقية التي تتبعها.

� t ون�سبة انتظامها  ومدى  ال�سابقة  بالمراحل  وتت�سل  تم�يلية:  متغيرات 

وحجم  المحتملة  البنك  م�ساركة  ون�سبة  الأ�سلية  بالملكية  الم�ساركة 

التم�يل المطل�ب وم�ساركة البنك في مجل�س اإدارة المن�ساة.

د- من ناحية التنمية

اأخذا في  التنمية  بالم�ساركة في  التم�يل   ويق�سد به مدى ما ت�سهم به عملية 

العتبار اأهداف النظام القت�سادي الإ�سلامي والأول�يات الإ�سلامية.

الت�سغيل  زيادة  في  ت�سهم  التي  الم�سروعات  باختيار  الإ�سلامي  البنك  ويهتم   

وا�ستقرار الأ�سعار وبتح�سين ت�زيع الدخل واإنتاج ال�سلع والخدمات الأ�سا�سية 

المن�ساة  الإ�سلامي عن مد  البنك  يت�انى  بالبيئة والم�اطنين ول  والتي تنه�س 

بالتم�يل الذي ي�ستلزمه تط�رها ونم�ها في كافة مراحله.

الفرع الثاني: قرارات الا�صتثمار في الاأوراق المالية 

ال�ستثمار  و�سهادات  ال�سندات  في  ال�ستثمار  الإ�سلامية  البن�ك  ت�ستبعد   

اأخذا  بالفائدة  تتعامل  التي  ال�سركات  واأ�سهم  الثابت  العائد  ذات  والإيداع 

وعطاء ول يك�ن اأمامها �س�ى ال�ستثمار في المجالت الآتية:

� t بتاأ�سي�سها الإ�سلامي  البنك  قام  اإ�سلامية  بن�ك  اأو  �سركات  اأ�سهم 

بنف�سه اأو بال�ستراك مع غيره.

� t.اأ�سهم �سركة ل تتعامل بالفائدة اأخذا وعطاء

� t محددة فائدة  دون  من  البن�ك  لدى  دولية  اأو  محلية  اإيداع  �سهادات 

�سابقا مع �سرط ا�ستثمارها في ا�ستثمارات حلال وبطريقة حلال.

 وغني عن البيان اأن قرار ال�ستثمار في الأوراق المالية يتطلب تحليل م�ا�سفات 

لل�رقة،  الك�سبية  والقدرة  ال�ستثمار،  �سرعة  على  لل�ق�ف  المالية  الأوراق 

و�سافي  الك�سبية،  قدرته  اإلى  من�س�بة  ال�س�قية  ال�سهم  وقيمة  الم�زع،  والعائد 

المتعارف  التقليدية  للاأ�س�س  وفقا  وذلك  لل�سهم،  )الدفترية(  الأ�س�ل  قيمة 

عليها مع اإجراء المقارنات بين الأوراق المختلفة المتاحة اآخذاً في العتبار تن�يع 

ال�ستثمارات وال�سي�لة المنا�سبة.16 

اأمام  مغلقتان  التقليدية  المال  و�س�ق  النقد  �س�ق  اأن  اإلى  الإ�سارة  تجدر  كما 

فلا  �سلفا،  محددة  بفائدة  وتباع  ت�سترى  الأم�ال  لن  الإ�سلامية  البن�ك 

ل  كما  يقتر�س  اأو  التجارية  الأوراق  يخ�سم  اأن  الإ�سلامي  البنك  ي�ستطيع 

ي�ستطيع اأن يقدم الأم�ال المتاحة لديه بف�ائد، ول ت�ستطيع البن�ك الإ�سلامية 

اإذا احتاجت اإلى اأم�ال لأجل ط�يل اأن تقتر�س من �س�ق راأ�س المال التقليدية، 

�سراء  ت�ستطيع  ول  بفائدة،  اأم�ال  اأية  ال�س�ق  هذه  تقدم  اأن  ت�ستطيع  ل  كما 

مع  تن�ساأ  اأن  لبد  ثم  ومن  بالفائدة،  تتعامل  معظمها  لن  ال�سركات  اأ�سهم 

البن�ك الإ�سلامية اأ�س�اق نقدية اإ�سلامية واأ�س�اق راأ�سمالية اإ�سلامية تتعامل 

بالأدوات الملائمة.
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الفرع الثالث: قرارات الا�صتثمار في الم�صروعات

للتاأكد  تق�سيمها  بعد  الم�سروعات الجديدة  اتخاذ قرارات ال�ستثمار في  يتم   

من �سلامتها من الن�احي ال�س�قية والفنية والمالية والتنظيمية والإدارية وفقا 

التم�يل  الم�سروعات بغر�س  تق�سيم  المتعارف عليها في  وال�س�ابط  للاأ�ساليب 

مع مراعاة الأم�ر التالية :

� t التاأكد من عدم وج�د مخالفات في الم�سروع لأحكام ال�سريعة الإ�سلامية

�س�اء اأكان من حيث تجنب الربا اأو من ال�سلع والخدمات المحرمة.

� t والظروف ال�ستثمارية  البنك  واأهداف  الإ�سلامية  الأول�يات  مراعاة 

المحيطة به.

� t الم�سروع ي�سيفه  ما  ومدى  الجتماعية  الق�مية  بالربحية  الهتمام 

المختلفة  والمناطق  الطبقات  بين  ت�زيعه  ولتح�سين  الق�مي  للدخل 

ومدى اإ�سهامه في تح�سين ميزان المدف�عات وزيادة الت�ظف وا�ستقرار 

الأ�سعار وتح�سين ظروف المعي�سة وكفاءة ا�ستخدام الم�ارد المتاحة.

� t تكلفة منطلق  من  النقدية  للتدفقات  الحالية  القيمة  ا�ستخدام 

التدفقات  خ�سم  يتم  اأن  بمعنى  الم�ستثمرة  للاأم�ال  البديلة  الفر�سة 

ا�ستثمار بديل يت�سف  اأح�سن  العائد على  اأ�سا�س معدل  النقدية على 

بنف�س م�ا�سفات الم�سروع تحت الدرا�سة من حيث ال�سرعية والأول�ية 

من  التدفقات  خ�سم  يميز  ما  وهذا  المخاطرة  ودرجة  الإ�سلامية 

منظ�ر اإ�سلامي مبني على منطق ال�ستثمار عن خ�سم التدفقات من 

منظ�ر اقت�سادي تقليدي مبني على منطق تاأجير النق�د.

 فالمفكر الم�سلم يرى اأن القيمة الحالية طالما اأنها مرتبطة ب�سعر الفائدة حرام 

تف�سيل  اأنها  باعتبار  الأم�ال  على  للح�س�ل  تكلفة  و�سعنا  اأننا  اأ�سا�س  على 

زمني للنق�د ويمكن ل�ساحب الأم�ال الح�س�ل على تلك الفائدة17.

المبحث الرابع: الم�ساعب التي ت�اجه ال�ستثمار في البن�ك الإ�سلامية

 ت�اجه ال�ستثمار في الم�سارف الإ�سلامية م�ساعب، يرتبط بع�سها بالن�احي 

ال�ستثمارية  العمليات  طبيعة  اإلى  منها  بع�س  ويرجع  القان�نية  الجتماعية 

والم�سرفية التي تمار�سها ويعزى الجانب الآخر اإلى م�ساكل اإدارية وتنظيمية 

يمكن اإيجازها فيما يلي:

المطلب الاأول: ال�صعوبات الاجتماعية القانونية

وتتمثل في عدم التفهم بالقدر الكافي لأهداف ور�سالة الم�سارف الإ�سلامية 

واإطار عملها، في ظل اأهداف واأول�يات القت�ساد الإ�سلامي.

الم�سارف  عمليات  بتكييف  المتعلقة  الفقهية  ال�سع�بات  اإلى  ذلك  يمتد  و 

الناحية  من  اأن�سطة  من  ي�ستجد  ما  خا�سة  المختلفة  باأن�اعها  الإ�سلامية 

ال�سرعية لبيان حكمها من الحلال والحرام.

اأن هناك �سع�بات قان�نية ترتبط بطبيعة الق�انين التي  اأي�سا   كما يلاحظ 

اأو�ساع  اأحيانا في العتبار  تاأخذ  الن�ساط الم�سرفي والتجاري والتي ل  تحكم 

ومعاملات الم�سرف الإ�سلامي المتميزة.

المطلب الثاني: ال�صعوبات الا�صتثمارية والم�صرفية

 على الرغم من اأن الم�سارف الإ�سلامية بن�ك ا�ستثمار بالدرجة الأولى، اإل اأن 

اأق�سام ال�ستثمار بها بداأت مت�ا�سعة بالمقارنة مع اأق�سام العمليات الم�سرفية، 

وقد يرجع ذلك اإلى عدم الهتمام بالقدر الكافي بالبحث عن فر�س ال�ستثمار 

وتقييمها من منظ�ر اإ�سلامي، وقد تترتب على �سعف جهاز ال�ستثمار العديد 

من الم�سكلات من اأهمها:

اإدارة . 1 تتطلب  م�سكلة  وهي  ن�سبيا،  ط�يلة  لفترات  �سي�لة  فائ�س  ت�افر 

جيدة من الم�سرف خا�سة واأن نظام التم�يل بالم�ساركة يتطلب درا�سات 

وترتيبات ت�ستغرق بع�س ال�قت، ولعدم وج�د �سبكة م�سرفية اإ�سلامية 

يمكن اأن ت�ستثمر فائ�س ال�سي�لة فيما بينها

اأم�اله ب�سبب . 2 اأحيانا لخ�سارة جانب من  الإ�سلامي  ويتعر�س الم�سرف 

بع�س المتعاملين غير الأمناء الذين يلج�ؤون اإلى اإخفاء بع�س المعل�مات، 

المتابعة  الثغرات في نظم  بع�س  الن�ساط، م�ستغلين  نتائج  والتلاعب في 

اأن  الح�سبان  في  اأخذنا  ما  اإذا  خا�سة  الم�سارف،  هذه  ن�ايا  وح�سن 

التم�يل بالم�ساركة ن�ساط رئي�سي لها.

وتجدر الإ�سارة اإلى اأن

اأن . 3 اإل  بالتعريف  الأجل  ق�سيرة  الإ�سلامية  الم�سارف  ودائع  معظم 

درا�سة �سل�ك هذه ال�دائع ي�ؤكد اأنها تتزايد با�ستمرار الأمر الذي يتعين 

ما  وه�  الأجل  ط�يلة  الم�سروعات  في  ال�ستثمار  على  م�سجعا  يك�ن  اأن 

يجب اأن يعك�س فل�سفة عمل البن�ك الإ�سلامية من اجل تنمية المجتمع.

المطلب الثالث: ال�صعوبات الاإدارية والتنظيمية 

بع�س  اإلمام  وعدم  اأهدافها  ح�ل  التفاق  عدم  الإ�سلامية  الم�سارف  ت�اجه   

ال�ستثمار  مجال  في  اأكانت  �س�اء  العمل  ب�سيغ  كافية  بدرجة  فيها  العاملين 

اأو الخدمات الم�سرفية من منظ�ر اإ�سلامي ويرجع هذا اإلى اختلاف التعليم 

والخبرة وعدم تلقي البرامج التدريبية المنا�سبة.

الإ�سلامية  للم�سارف  الأ�سا�سية  الفل�سفة  تعك�س  ل  التنظيمية  الهياكل  اإن   

لما لها من خ�سائ�س تميزها في المجالت العقائدية وال�ستثمارية والتنم�ية 

واليجابية والجتماعية.

 كما اأن اختيار العاملين بها قد ل يتم في بع�س الحالت على �س�ء م�ا�سفات 

ت�فر  عدم  اإلى  بالإ�سافة  الإ�سلامي  الم�سرفي  العمل  وطبيعة  تتفق  خا�سة 

معايير وا�سحة لتقييم الأداء من منظ�ر اإ�سلامي يجري تطبيقها بدقة.

الم�سارف  في  التنظيمية  الم�سكلات  بت�سخي�س  الهتمام  ال�سروري  من 

الإ�سلامية وعلاجها بما يتما�سى وطبيعة هذه البن�ك.

خاتمة:

الربح  الم�ساركة في  قاعدة  الإ�سلامي على  والقت�سادي  المالي  النظام  يق�م   

والخ�سارة، وعلى التداول الفعلي للاأم�ال والم�ج�دات، ويحكم ذلك �س�ابط 

الحلال الطيب والأول�يات الإ�سلامية وتحقيق المنافع الم�سروعة والغنم بالغرم 

والعمل  الأعمال والخبرة،  واأ�سحاب  الأم�ال  اأ�سحاب  والتفاعل الحقيق بين 

حيث  اأزمة  اأي  حدة  من  يقلل  هذا  الجهد  وبذل  والحق  العدل  �سابط  وفق 

الربح  في  الم�ساركة  بل  دائما،  خا�سر  وفريق  اأبدا  دائما  رابح  فريق  ي�جد  ل 

بال�ستثمار  التم�يل  عق�د  كافة  الإ�سلامية  ال�سريعة  حرمت  فقد  والخ�سارة 

الرئي�سية  الأ�سباب  من  تعتبر  والتي  بفائدة  بالقرو�س  التم�يل  على  القائمة 
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يمكن  والت��سيات  النتائج  اأهم  فان  وعليه  الأخيرة  العالمية  المالية  للازمة 

اإيجازها في النقاط التالية:

اأولا: نتائج البحث

في . 1 ال�ستثماري  للتعامل  اأنظمة  الإ�سلامية  البن�ك  اأوجدت 

الإ�سلامية  ال�ستثمار  القت�سادية وهي �سيغ  القطاعات  جميع 

)الم�ساركة، ال�ساربة، المرابحة(.

الأ�سا�س الذي قامت عليه البن�ك الإ�سلامية ه� تطهير العمل . 2

الم�سرفي من اإثم الربا وه� الفرق الج�هري بينها وبين البن�ك 

التقليدية.

حرمت ال�سريعة الإ�سلامية كافة �س�ر و�سيغ واأ�سكال بيع الدين . 3

ال�سيكات...... وخ�سم  التجارية  الأوراق  خ�سم  مثل  بالدين 

من  اأن  ال��سعي  القت�ساد  وعلماء  خبراء  اأكد  حين  في  الخ، 

اأ�سباب الأزمة المالية المعا�سرة ه� تجارة الدي�ن.

ثانيا: القتراحات وتتمثل فيما يلي

اإلى . 1 بالإ�سافة  اإ�سلامي  ب�سل�ك  تتمتع  م�سرفية  ك�ادر  تك�ين 

تنمية المهارات الفنية وال�سل�كية.

تط�ير نظم واأ�ساليب ال�ستثمار والخدمات الم�سرفية بما يحقق . 2

دورها في تنمية القت�ساد ال�طني.

اإعادة النظر في الع�ائق التي ت�اجه البن�ك الإ�سلامية في مجال . 3

ال�ستثمار ومحاولة تقليلها وتخفيفها.
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