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هل آن الأوان لإنشاء بنك مركزي إسلامي؟ 
نجلاء عبد المنعم  

ماجستير!اDقتصاد!ا@س<مي!واMالية!ا@س<مية!-!باحث!اقتصادي!

بـعـد إنـشـاء بـيـت ا/ـال ف عـصـر الـدولـة ا*سـ)مـيـة كـانـت مـهـمـتـه اçسـاسـيـة اäحـتـفـاظ bـوارد الـدولـة 
ا*سـ)مـيـة وخـاصـة الـنـقـود (الـذهـب والـفـضـة), وبـالـتـالـي فـقـد مـارس بـيـت ا/ـال دور الـبـنـك ا/ـركـزي 
ف الــعــديــد مــن وظــائــفــه. كــوظــيــفــة الــبــنــك ا/ــركــزي الــتــقــلــيــدي وهــي الــســيــطــرة عــلــى وضــع اäئــتــمــان 

وتنظيمه وا£افظة على قيمة النقد ومنع الهزات العنيفة من أن تصيب اäقتصاد.  

ارتـبط تـاريـخ الـقروض بـتاريـخ نـشأة الـبيوت ا,ـالـية الـعامـة حـيث أن حـا7ت ا7قـتراض مـن بـيت ا,ـال كـانـت 

تشـير إلـى أن أكـثر ا,سـتفيديـن هـم لـيسوا مـن عـامـة الـناس، بـل يـبدو أنـها اÄهـت إلـى فـئات محـدودة مـن كـبار 

ا,ـوظـف{ مـن و7ة، أو قـادة، ومـا إلـى ذلـك. حـيث تشـير الـنصوص الـتاريـخية إلـى أن بـيت ا,ـال فـي الـعراق قـدم 

قـروضـا Xـناسـبات عـدة، وفـي هـذا الـشأن ذكـر (الـب;ذري) أن والـي الـعراق زيـاد بـن أبـيه كـان قـد وجـد زيـادة 

حـادة فـي أسـعار مـواد الـطعام أبـان و7يـته عـلى الـبصرة، فـأقـرض الـتجار أمـوا7 مـن بـيت ا,ـال لـكي يسـتعينوا بـها 

عـلى جـلب ا,ـواد الـغذائـية وتـوفـيرهـا فـي اuسـواق، وعـندئـذ يـكون بـاسـتطاعـة الـناس شـراء مـا يـحتاجـون بـأسـعار 

)، كـما تـفعل اëـكومـات اëـالـية بـتقد∫ التسهـي;ت والـقروض وا=عـانـات لـلقطاع ا≠ـاص 7سـتيراد  1مـناسـبة(

ا,واد الغذائية الضرورية.  

وتـختلف طـبيعة ووظـائـف ومـيزانـية الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي اخـت;فـا جـوهـريـا عـن مـثيلتها فـي الـبنك ا,ـركـزي 

غير ا=س;مي وان كانت ا,سميات واحدة.  

أوTً: البنك اGركزي اdسEمي؛  

7 يـختلف تـعريـف الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي عـن نـظيره الـتقليدي، فـهو؛ "مـؤسـسة مـصرفـية تهـيمن عـلى 

شـؤون الـنقد وا7ئـتمان فـي ا7قـتصاد الـقومـي، حـيث تـتولـى مـهمة إصـدار الـنقد وا,ـعامـ;ت ا,ـصرفـية لـلدولـة 

وتشــرف وتــراقــب ســلوك ا,ــصارف الــتجاريــة فــي تــنفيذ الســياســة ا7قــتصاديــة فــي الــدولــة عــن طــريــق بــعض 

السياسات واuجهزة فيه.  

1 عبد الرزاق أحمد وادي، القروض اVصرفية في اpسhم، دار الشؤون الثقافية العامة، بغداد، 2004، ص110.
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وÄــدر ا=شــارة ابــتداءا إلــى أنــه مــن الــصعب أن يــكون هــناك اقــتصاد إســ;مــي تــعمل فــيه مــصارف إســ;مــية 

ويشـرف عـليها بـنك مـركـزي غـير إسـ;مـي، ,ـا تـفرضـه الـبنوك ا,ـركـزيـة مـن قـيود وقـوانـ{ وتشـريـعات تـعيق 

مسـيرة الـبنوك ا=سـ;مـية، كـما أنـه مـن غـير ا,ـقبول أن يـكون هـناك بـنك مـركـزي إسـ;مـي يـتولـى ا=شـراف عـلى 

 .( 1مصارف Äارية ربوية غير إس;مية(

و7 يـخفى أن وظـيفة الـبنك ا,ـركـزي 7 تتجـزأ Xـعنى أنـه 7 يـكون مـقبو7 أن يـكون فـي إحـدى الـدول بـنك 

مـركـزي غـير إسـ;مـي وبـداخـله إدارة أو لـه فـرع يـتولـى ا=شـراف عـلى ا,ـصارف ا=سـ;مـية فـي اáـتمع. إذ أنـه 

فـض; عـن وجـود ازدواجـية فـي الـنظام ا,ـصرفـي فـي مـثل هـذه الـدولـة فـإن مـثل هـذا اuمـر èـكن أن يـترتـب عـليه 

تـعارض السـياسـات الـصادرة عـن جـهة مـركـزيـة واحـدة لـها تـأثـير كـبير عـلى ا7قـتصاد الـقومـي، اuمـر الـذي 

èــكن أن يــؤدي إلــى عــدم وجــود اســتقرار اقــتصادي، وإلــى تــعثر تــنفيذ ا≠ــطة الــعامــة لــلتنمية ا7قــتصاديــة 

وا7جـتماعـية. كـما يـ;حـظ أيـضا أنـه فـي حـالـة وجـود بـنك مـركـزي غـير إسـ;مـي ومـصارف إسـ;مـية فـي 

اقــتصاد واحــد أو فــي دولــة واحــدة مــثلما هــو اëــال حــالــيا فــي الــعديــد مــن الــدول ا=ســ;مــية، ســتصادف 

ا,ـصارف ا=سـ;مـية فـي هـكذا حـالـة مـتاعـب وأضـرارا اقـتصاديـة ,ـركـزهـا ا,ـالـي وقـدرتـها عـلى تـوفـير السـيولـة 

الـ;زمـة والـتوسـع فـي ا7سـتثمارات. مـثال عـلى ذلـك؛ عـندمـا يـطبق الـبنك ا,ـركـزي نسـبة ا7حـتياطـي الـقانـونـي 

عـلى ا,ـصارف ا=سـ;مـية الـتي õ 7ـصل مـقابـل ذلـك عـلى فـوائـد ربـويـة، اuمـر الـذي يـؤدي إلـى اقـتطاع جـزء مـن 

أمـوالـها الـقابـلة لـ;سـتثمار. وذلـك فـض; عـن ا´ثـار الـتي تـترتـب عـلى اسـتخدام الـبنك ا,ـركـزي الـتقليدي 

لـƒدوات واuسـلحة اuخـرى الـتي يـؤثـر بـها عـلى الـنشاط ا7قـتصادي وا,ـعروض الـنقدي وإمـكانـية الـلجوء إلـى 

أسـلوب اuوامـر أو الـتعليمات ا=داريـة الـصادرة إلـى ا,ـصارف ا=سـ;مـية للحـد مـن نـشاطـها حـرصـا عـلى عـدم 

 .( 2ا=ضرار با,صارف التجارية غير ا=س;مية وإ7 تعرض لعقوبات ومضايقات البنك ا,ركزي التقليدي (

وفـي ضـوء عـ;قـة ا,ـصارف ا=سـ;مـية بـالـبنوك ا,ـركـزيـة، فـإنـه èـكننا تقسـيم هـذه ا,ـصارف إلـى اáـموعـات 

 :( 3ا´تية (

1 مصطفى رشدي شيحة، النقود والبنوك، الدار الجامعية، اpسكندرية، بدون تاريخ، ص107
2 حمدي عبد العظيم، السياسات اVالية والنقدية في اVيزان، ومقارنة إسhمية، ط1، مكتبة النهضة اVصرية، القاهرة، 

1986، ص ص340-339
3 كمال حطاب، "عhقة البنوك اpسhمية بالبنوك اVركزية-اVشكhت والعقبات وكيفية التغلب عليها"، 2002، ص 

ص117-116.
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• اáـموعـة اuولـى؛ و¥ـثلها الـدول الـتي حـولـت مـصارفـها بـالـكامـل إلـى مـصارف إسـ;مـية Xـا فـيها الـبنوك 

ا,ـركـزيـة ذاتـها وهـي بـاكسـتان، والـسودان، وإيـران، وهـذه ا,ـصارف مـندمـجة مـع الـنظام ا,ـصرفـي، وليسـت 

لديها مشاكل كبيرة مع البنوك ا,ركزية. 

• اáـموعـة الـثانـية؛ و¥ـثله الـدول الـتي مـنحت ا,ـصارف ا=سـ;مـية عـنايـة خـاصـة فـأصـدرت لـها قـوانـينًا خـاصـة 

õـدد عـ;قـتها بـالـبنك ا,ـركـزي مـع بـقاء الـنظام ا,ـصرفـي الـتقليدي عـلى حـالـه، مـثل تـركـيا وا=مـارات الـعربـية 

ا,تحدة، وماليزيا والعراق. 

• اáـموعـة الـثالـثة؛ وهـي مجـموعـة ا,ـصارف ا=سـ;مـية الـتي أصـدرت لـها قـوانـينًا اسـتثنائـية مـؤقـتة وحـصلت 

عــلى إعــفاءات صــريــحة أو ضــمنية، كــامــلة أو جــزئــية، ومــثالــها ا,ــصارف الــتي نــشأت فــي مــصر واuردن 

والبحـريـن والـفلب{ والـكويـت، فـبيت الـتمويـل الـكويـتي 7 يـخضع uي رقـابـة أو تـوجـيه مـن الـبنك ا,ـركـزي، 

أمـا فـي الـفلب{ فـقد صـدر قـانـون بـنك اuمـانـة وتـضمن تـفاهـمات خـاصـة بـ{ بـنك اuمـانـة والـبنك ا,ـركـزي فـيما 

يـتعلق بنسـب السـيولـة وا7حـتياطـات الـنقديـة، وأعـفي بـنك اuمـانـة مـن تـطبيق نـصوص الـبنك ا,ـركـزي ذات 

الصلة بالفوائد أو القروض أو أية أداة õمل طابع الفائدة.  

• اáــموعــة الــرابــعة؛ مجــموعــة ا,ــصارف دون تــنظيم خــاص يــحكمها، ودون إعــفائــها مــن الــنظم ا,ــصرفــية 

الـتقليديـة، مـثل الـداíـارك، وبـريـطانـيا، فـفي الـداíـارك أنـشئ ا,ـصرف ا=سـ;مـي الـدولـي بـعد مـفاوضـات مـع 

السـلطات اëـكومـية، تـوصـلت فـي الـنهايـة الـى تـفاهـم مشـترك يـقوم عـلى أسـاس أن السـلطات الـنقديـة 7 

èـكنها إعـفاء ا,ـصرف مـن الـقوانـ{ ا,ـصرفـية الـساريـة ا,ـفعول، كـما أن إدارة ا,ـصرف èـكنها مـباشـرة tـارسـة 

العمل ا,صرفي ا=س;مي ضمن إطار القوان{ ا,صرفية السارية.  

ويسـتفاد tـا سـبق أن أيـة مـؤسـسات مـالـية أو نـقديـة أخـرى 7بـد أن تـخضع =شـراف الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي 

مـثل شـركـات الـتأمـ{ وبـورصـة اuوراق ا,ـالـية وشـركـات الـرهـون ومـنشآت الـبيع بـا´جـل … الـخ. أي أن مـثل 

هذه ا,ؤسسات 7بد أن تكون كافة معام;تها مستمدة من أحكام الشريعة ا=س;مية.  

ثانيًا: وظائف البنك اGركزي اdسEمي؛ 

سيتم توضيح وظائف البنك ا,ركزي ا=س;مي من خ;ل الشكل التالي: 
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شكل رقم (۱) 

۱. وظيفة إصدار النقود؛ 

فـي الـوقـت اëـاضـر فـإن الـبنوك ا,ـركـزيـة الـتقليديـة تـأخـذ مـن اëـكومـات تـكالـيف إصـدار الـنقود. وتـعد وظـيفة 

إصـدار الـنقود مـن أقـدم وأهـم الـوظـائـف الـتي èـارسـها الـبنك ا,ـركـزي لـذلـك عـُرفـت بـبنوك ا=صـدار، وعـملية 

ا=صـدار الـنقدي يـفترض أن تـتم بـالـقدر الـذي يـتفق مـع حـاجـة ا,ـباد7ت والسـياسـة الـعامـة لـلدولـة أي تـبعا 

,ـتطلبات ا7قـتصاد الـقومـي، ولهـذا èـنح الـبنك ا,ـركـزي عـادة اëـق الـوحـيد =صـدار الـعملة، أو عـلى اuقـل 

 .( 1احتكارا جزئيا لذلك(

وفـي ا7قـتصاد ا=سـ;مـي يـكون هـناك محـدد قـوي عـلى قـدرة الـبنك ا,ـركـزي عـلى الـتوسـع أو ا7نـكماش فـي 

ا=صـدار الـنقدي إلـى مـا يـتجاوز الـنا≈ الـقومـي، حـيث أن الـتكلفة فـي هـذه اëـالـة تـتمثل فـي مـعدل التضخـم 

أو مـعدل الـكساد الـذي يـؤدي إلـى نـتائـج اقـتصاديـة تـرفـضها الشـريـعة ا=سـ;مـية ,ـا يـترتـب عـليها مـن إضـرار 

بــالــتوازن ا7جــتماعــي واعــتبارات تــوزيــع الــدخــل الــقومــي … الــخ. حــيث أن هــناك بــعض ا7قــتصاديــ{ 

ا=سـ;مـي{ مـن يـرفـض ا=صـدار الـنقدي الـورقـي فـي صـورة بـنكنوت، و7 يـعترف سـوى بـالـنقود ا,ـعدنـية فـقط، 

طـا,ـا أن الـبنوك ا,ـركـزيـة الـربـويـة قـد درجـت عـلى الـتوسـع دون غـطاء، والـذي تـرتـب عـليه حـصول اuزمـات 

ا7قتصادية ا,تعددة في ظل كافة النظم ا7قتصادية ا,طبقة.  

وهـكذا Öـد أن الـذهـب والـفضة Xـا يـتميزان بـه مـن ثـبات الـقيمة النسـبية قـادران بـأن يـؤديـان إلـى وجـود نـوع 

مـن ا7سـتقرار ومـ;ئـمة ظـروف الـنا≈ الـقومـي وÄـنب حـدوث اuزمـات. وفـض; عـما سـبق èـكن الـقول بـأن 

الـنقود ا,ـعدنـية ا,ـتمثلة بـالـذهـب والـفضة، 7 تسـتخدم فـقط كـوسـيلة لـلتبادل وإíـا تسـتخدم كـذلـك كمخـزن 

لـلقيمة، وكـمعيار لـلمدفـوعـات ا´جـلة، خـ;فـا ,ـا هـو عـليه اëـال فـي ا7قـتصادات غـير ا=سـ;مـية الـتي أدت 
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1 عبد اVنعم السيد علي، اقتصاديات النقود واVصارف، ج1، ط2، منشورات وزارة التعليم العالي والبحث العلمي-الجامعة 
اVستنصرية، مطبعة الديواني، بغداد، 1986، ص193
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فـيها الـنتائـج السـيئة ا,ـترتـبة عـلى عـدم وجـود غـطاء لـلعملة ومـا يـتبعه مـن حـدوث أزمـات مـختلفة إلـى مجـرد 

 .( 1ا7قتصار على وظيفة واحدة للنقود وهي كونها وسيلة للتبادل(

۲. وظيفة بنك البنوك؛ 

بـنك الـبنوك هـو الـبنك الـذي õـتفظ لـديـه ا,ـصارف بنسـبة مـن ودائـعها بـاعـتبارهـا احـتياطـات إضـافـية تـأمـينية 

لــها، وهــو ا,ــقرض اuخــير لــها عــند نــقص الســيولــة، حــيث يــقوم بــإعــادة خــصم اuوراق الــتجاريــة وســندات 

ا≠ــزيــنة الــتي ¥ــلكها ا,ــصارف، كــما يــقوم بــعمل ا,ــقاصــة بــ{ ا,ــصارف اçــلية لــتسويــة حــسابــاتــها نــتيجة 

 .( 2لتعاملها فيما بينها(

ويـختلف اuمـر فـي ظـل الـنظام ا,ـصرفـي ا=سـ;مـي، حـيث أن الـتعامـل بـالـفائـدة غـير جـائـز أخـذا أو عـطاءًا، وهـو 

مــا يــعني عــدم وجــود أيــة فــرصــة 7ســتخدام أداتــي ســعر الــفائــدة أو ســعر ا≠ــصم لــلتأثــير عــلى أداء ا,ــصارف 

ا=سـ;مـية لـوظـائـفها أو أداء الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي لـدوره كـبنك لـلبنوك ا=سـ;مـية. كـما أن هـناك بـعض 

ا7خت;فات اuخرى في مجال ا7حتياطي القانوني، وعمليات السوق ا,فتوحة. 

۳. وظيفة بنك اfكومة؛  

  :( 3تتضمن قيام البنك ا,ركزي بعدد من ا,هام منها ما يأتي(

• تقد∫ القروض وتوفير التسهي;ت ا7ئتمانية للحكومة.  

• القيام بدور ا,ستشار ا,الي للحكومة عن طريق تقد∫ ا,شورة في الشؤون ا,الية والنقدية. 

• ضمان تعهدات اëكومة للغير خاصة للمؤسسات النقدية الدولية. 

• مسك اëسابات اpارية للحكومة وتنظيم مدفوعاتها وقبول إيراداتها. 

أمـا ا,ـقصود بـوظـيفة بـنك اëـكومـة فـي الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي؛ هـو مـا يـقوم بـه الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي مـن 

Äــميع كــافــة ا,ــتحص;ت أو ا=يــرادات ا≠ــاصــة بــالــضرائــب وا≠ــراج والــزكــاة … الــخ، وكــذلــك ا=نــفاق مــن 

حـساب اëـكومـة لـدى الـبنك عـلى مـختلف أوجـه ا=نـفاق الـعام وبـذلـك Öـد أن كـافـة مـدفـوعـات اëـكومـة 

تخـرج مـن الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي، كـما تـصب كـافـة إيـرادات اëـكومـة فـيه. كـما يـ;حـظ بـأن وظـيفة بـنك 

اëــكومــة 7 تــقتصر عــلى مجــرد Äــميع ا,ــتحص;ت وا,ــدفــوعــات اëــكومــية، بــل تــشمل أيــضا قــيام الــبنك 

1 حمدي عبد العظيم، السياسات اVالية والنقدية في اVيزان، ومقارنة إسhمية، مصدر سابق، ص ص ٢٤١-٢٤٢
2 فؤاد هاشم، اقتصاديات النقود والتوازن النقدي، منشورات مكتبة النهضة العربية، مطبعة التقدم، القاهرة، ١٩٥، ص ١٥٢

3 حمدي عبد العظيم، السياسات اVالية والنقدية في اVيزان، ومقارنة إسhمية، مصدر سابق
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ا,ـركـزي ا=سـ;مـي بـتوجـيه الـنصح وا,ـشورة إلـى ا=دارة اëـاكـمة لـلدولـة فـيما يـتعلق Xـا تـفرضـه مـن سـياسـات 

Äـاريـة واقـتصاديـة تـتفق مـع أحـكام الشـريـعة ا=سـ;مـية. فـض; عـن الـقيام بـا=شـراف عـلى عـمليات õـديـد سـعر 

الــصرف بــ{ الــعم;ت ا¡ــتلفة وا,ــترتــبة عــلى تــبادل Äــاري مــع الــعالــم ا≠ــارجــي، وهــو مــا كــان يحــدث فــي 

عـصور ا=سـ;م اuولـى مـن õـديـد عـ;قـة بـ{ الـديـنار الـذهـبي، والـدرهـم الـفضي،. أمـا فـيما يـتعلق بـا,ـعامـ;ت 

مـع الـعالـم ا≠ـارجـي الـذي يـتعامـل مـصرفـيا بـالـربـا فـان الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي يسـتطيع الـتعامـل مـع ا,ـصارف 

اuجـنبية فـي دول أخـرى عـلى أسـاس ا,ـعامـلة بـا,ـثل Xـعنى أن يـرفـض الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي تـقاضـي فـوائـد 

ربـويـة مـقابـل مـا يـؤديـه مـن خـدمـات أو أعـمال مـصرفـية لـلبنك اuجـنبي نـظير قـيام الـبنك اuخـير بـأداء أعـمال 

مـصرفـية tـاثـلة لـصالـح أو نـيابـة عـن الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي دون تـقاضـي أيـة فـوائـد ربـويـة. وكـذلـك يسـتطيع 

الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي الـلجوء إلـى مـصرف إسـ;مـي فـي دول أجـنبية أو إلـى فـرع لـه فـي ا≠ـارج uداء كـافـة مـا 

 .( 1يلزم من خدمات مصرفية خارج اëدود(

٤. وظيفة اGقرض ا}خير للجهاز اGصرفي؛ 

تـنبعث وظـيفة الـبنك ا,ـركـزي الـتقليدي كـمقرض أخـير لـلجهاز ا,ـصرفـي مـن وظـيفته اuسـاسـية وهـي السـيطرة 

عـلى حـالـة ا7ئـتمان وتـنظيمه واçـافـظة عـلى قـيمة الـنقد ومـنع الهـزات الـعنيفة مـن أن تـصيب ا7قـتصاد. فـقد 

تـعم الـسوق حـالـة مـفاجـئة مـن زيـادة الـطلب عـلى الـنقود 7 تسـتطيع ا,ـصارف الـتجاريـة أن تسـتجيب لـها مـن 

مواردها فتضطر إلى ا7لتجاء إلى البنك ا,ركزي في هذه اëالة فتقترض منه ما يكفي لسد حاجة السوق. 

يــ;حــظ بــأن ا=ســ;م 7 يــقر ســوى الــقرض اëــسن دون زيــادة عــلى أصــل الــقرض، ومــن ثــم فــإن ا,ــصرف 

ا=سـ;مـي يسـتطيع الـلجوء إلـى الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي لـلحصول عـلى الـتمويـل عـلى أسـاس عـقد ا,ـشاركـة، 

أو كـقرض حـسن، إذا رأى الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي أهـمية مـنح الـقرض ëـمايـة حـقوق ا,ـودعـ{ وحـمايـة 

الـنظام ا,ـصرفـي ا=سـ;مـي. وفـي مـثل هـذه اëـالـة يسـتطيع الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي تـخصيص كـافـة مـا لـديـه 

مـن حـصيلة شـهادات ا=قـراض قـصير اuجـل إلـى ا,ـصرف الـذي يـرغـب فـي ا7قـتراض حـتى يـتجاوز مـا يـواجـهه 

مـن أزمـات. أمـا إذا رأى الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي عـدم جـدوى ا7قـتراض أو عـدم كـفايـة مـا لـديـه مـن حـصيلة 

1 حمدي عبد العظيم، السياسات اVالية والنقدية في اVيزان، ومقارنة إسhمية، مصدر سابق 
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شـهادات إقـراض مـركـزي، فـانـه è 7ـنح ا,ـصرف ا=سـ;مـي شـيئا، بـل يسـتطيع فـض; عـن ذلـك عـدم تـخصيص 

 .( 1أية متحص;ت ناÄة عن شهادات الودائع ا,ركزية لهذا ا,صرف(

ثالثًا: مصادر واستخدامات أموال البنك اGركزي اdسEمي  

تعكس ا,يزانية العامة للبنك ا,ركزي التقليدي وظائفه، وي;حظ على ا,يزانية ما يلي: 

أوTً: ا}صول (اTستخدامات) 

۱- الذهب والعم;ت اuجنبية التي يحتفظ بها البنك ا,ركزي. 

۲- العملة ا,ساعدة: وهي النقود التي تصدرها ا≠زانة العامة للدولة. 

۳- أصول أخرى تشتمل على العم;ت اuجنبية واuصول الثابتة واuصول ا,تداولة. 

٤- القروض التي يقدمها البنك ا,ركزي إلى البنوك. 

٥- ا7ستثمارات: وهي التي تعكس سندات اëكومة. 

ثانيا: اÇصوم ( جانب اGصادر) 

۱- العملة ا,صدرة من قبل البنك ا,ركزي. 

۲- الودائع: جزء منها يعود إلى البنوك التجارية وجزء آخر يعود إلى اëكومة. 

۳- الصكوك: وهي عناصر نقدية لم õُصّل بعد، وهي صكوك خاصة بعملية ا,قاصة. 

٤- حسابات رأس ا,ال: تشمل ا,بالغ ال;زمة ,واجهة التغير في قيمة اuصول. 

أما البنك اGركزي اdسEمي فيشتمل على جانبÜ أيضا، ويتضمن اÉتي 
 ( 2أوT؛ ا}صول (اTستخدامات)(

۱- ودائع مركزية لدى ا,صارف ا=س;مية.  

۲- حسابات إقراض لدى ا,صارف ا=س;مية. 

۳- نقدية بالصندوق. 

ثانيا؛ اÇصوم (اGصادر) 

۱- حسابات ا=صدار. 

1 فادي محمد الرفاعي، اVصارف اpسhمية، ط1، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، 2004،  ص 177.
2 حمدي عبد العظيم، السياسات اVالية والنقدية في اVيزان، ومقارنة إسhمية، مصدر سابق، ص 351-352.
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۲- شهادات الودائع ا,ركزية. 

۳- شهادات ا=قراض ا,ركزية. 

 ويـ;حـظ أن الـتغير فـي مـوارد الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي ا,ـوجـودة فـي جـانـب اuصـول يـؤثـر عـلى حجـم الـودائـع 

ا,ـركـزيـة ا,سـتثمرة لـدى ا,ـصارف ا=سـ;مـية الـتي تـخضع =شـراف الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي، و¥ـثل الـنقديـة 

بالصندوق ما يلزم البنك ا,ركزي ا=س;مي لسداد مدفوعاته النقدية العاجلة دون ا≠صم على ودائعه.  

 وفي حالة إثبات ا,عام;ت مع مصارف العالم ا≠ارجي،Öد أن ا,يزانية تصبح كما يأتي: 

۱- اTستخدامات (ا}صول)؛ 

• أصـول أجـنبية؛ وتـشمل عـلى الـنقد اuجـنبي وا7سـتثمارات بـواسـطة مـصارف إسـ;مـية غـير مـقيمة وتـعمل 

فـي دول 7 تـطبق الشـريـعة ا=سـ;مـية. كـما تـشمل شـهادات الـودائـع ا,ـركـزيـة الـتي تـصدرهـا مـصارف مـركـزيـة 

في النظم غير الربوية. 

• الودائع ا,ركزية لدى ا,صارف ا=س;مية اçلية. 

• حسابات ا=قراض لدى ا,صارف ا=س;مية اçلية.  

۲- اGصادر (اÇصوم)؛ 

تشمل شهادات ودائع وشهادات إقراض مركزية لدى غير ا,قيم{، كا´تي؛ 

• حسابات استثمار لصالح جهات حكومية. 

• شهادات ودائع وشهادات إقراض مركزية pهات حكومية. 

• شهادات ودائع مركزية لدى ا,صارف اçلية. 

• شهادات إقراض لدى ا,صارف اçلية. 

• حسابات ا=صدار.  

وخــتامًــا؛ تــقدّم ا,ــصارف ا=ســ;مــيّة فــي إطــار عــملها خــدمــات مــتعددة مــن اëــسابــات اpــاريــة والــتوفــير 

وحـسابـات ا7سـتثمار، ويـتبع هـذه اëـسابـات خـدمـات مـصرفـيّة مـتعددة 7 تـقلّ جـودة عـن خـدمـات ا,ـصارف 

الـتجاريّـة، وتـبرز أهـميّة وجـود الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي فـي مـراقـبة إدارة هـذه اëـسابـات وطـبيعة حـيازتـها 

واسـتخدامـاتـها فـي ا,ـصارف ا=سـ;مـيّة وذلـك =زالـة أي شـبهات قـد تـشوبـها tـّا يـحقق اخـت;ف ا,ـصارف 

ا=س;ميّة فيها. 
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إنّ عـمل الـبنك ا,ـركـزي ا=سـ;مـي يـعطيه الـصفة الـتمثيليّة لـلمصارف ا=سـ;مـيّة Äـاه الـبنوك ا,ـركـزيّـة، ومـن 

هـنا تـنبثق أهـميّة تـوحـيد ا,ـعايـير الـتي تـعمل بـها ا,ـصارف ا=سـ;مـيّة فـي مـا يـخصّ اëـسابـات اpـاريـة والـتوفـير 

وا7ســتثمار، حــتى يســتطيع الــبنك ا,ــركــزي ا=ســ;مــي التحــرّك والــتفاوض نــيابــة عــن كــلّ ا,ــصارف بــشكل 

مـنسقّ، فـليس ا,ـطلوب مـنه أن يـدافـع عـن كـل مـصرف إسـ;مـي بـشكل مـنفرد ويـب{ّ لـلبنك ا,ـركـزي الـرسـمي 

صحّة عمله، بل èثل جميع ا,صارف ا=س;ميّة Xيزان واحد ومبادئ ثابتة. 

النتائج والتوصيات 

وجـود جـهة مسـيطرة تـتمتع بسـلطة مـركـزيـّة تسـتطيع فـرض الـرشـد والـتوجـيه الـصحيح عـلى ا,ـصارف •

ا=س;ميّة كافة، 

وجـود جـهة إسـ;مـية قـويـة تـطبّق ا,ـعايـير الـرشـيدة تـتولـى هـذا الـعمل اpـليل، فـهو يسـير أصـ;ً بـالـطريـق •

الصحيح و7 يضيره هذا التوجّه اpديد، 

 اقـتراح أن يـقوم الـبنك ا=سـ;مـي لـلتنمية بـأخـذ ا,ـبادرة فـي ا7تـصال بـالـبنوك ا,ـركـزيّـة الـرسـميّة، والتنسـيق •

وا7تـفاق مـعها عـلى لـعب هـذا الـدور، بـل انـتزاعـه Xـوافـقة الـبنوك ا,ـركـزيـة الـرسـمية، وفـرض نـفسه بـالـشكل 

الـ;ئـق كـبنك مـركـزي إسـ;مـي، عـلى ا,ـصارف ا=سـ;مـيّة، بهـدف إعـادة تـصحيح ا,ـسار وتـرشـيد الـعمل 

ا,صرفي ا=س;مي في الدول العربية وا=س;مية والعالم، 

اقـتراح بتجـميع وتـركـيز أوجـه الـرقـابـة ا≠ـارجـية عـلى الـبنوك ا=سـ;مـية فـى الـبنك ا,ـركـزي وذلـك بـعد إنـشاء •

وتـطويـر إدارة مسـتقلة بـه لـلرقـابـة عـلى الـبنوك ا=سـ;مـية، وتـطويـر الـتأهـيل الـعلمي لـلعامـل{ فـيها Xـا يـسمح 

بـقيامـهم بـالـرقـابـة ا,ـصرفـية والـرقـابـة عـلى الـتمويـل وا7سـتثمار والـرقـابـة ا,ـالـية بـا=ضـافـة إلـى الـرقـابـة الشـرعـية 

على تلك البنوك.  
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