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تحديد هدف النخبة المصرفية لنظام نقدي بدون نقود 
: د. سامر مظهر قنطقجي  ترجمة

1

اvلقة (۱) 

ف عــام ٢٠١٤, أصــبــح بــنــك إuــلــتــرا أول بــنــك مــركــزي يــنــشــر أبــحــاثـًـا عــن الــعــمــ)ت الــرقــمــيــة مــن 
خـ)ل نـشـرة ربـع سـنـويـة ( اÉبـتـكـارات ف تـقـنـيـات الـدفـع وظـهـور الـعـمـ)ت الـرقـمـيـة). كـان الـتـركـيـز 
الــرئــيــســي عــلــى اســتــخــدام تــقــنــيــة دفــتــر اáســتــاذ ا/ــوزع, حــيــث أعــلــن الــبــحــث أن "اÉبــتــكــار الــرئــيــســي 
لـلـعـمـ)ت الـرقـمـيـة هـو دفـتـر اáسـتـاذ ا/ـوزع" الـذي يـسـمـح لـنـظـام الـدفـع بـالـعـمـل ف نـظـام Éمـركـزي 

بالكامل. 

طريق دون وسطاء مثل البنك 

أحـد الـعوامـل الـرئيسـية فـي هـذه الـتقنية هـو اOعـتقاد بـأن الـعملة اHـشفرة والـعم6ت اHسـتقرة تـوفـر طـريـقًا 

حـقيقيًا للخـروج مـن الـنموذج اHـركـزي الـتقليدي للخـدمـات اHـصرفـية الـذي يـلخص الـعملة الـورقـية. ولـكن 

هـل £ـاوز الـبنوك اHـركـزيـة والـقدرة عـلى سـداد وتـلقي اHـدفـوعـات بـشكل مسـتقل عـن هـذه اHـؤسـسات هـو فـي 

حقيقة اÉمر ارتفاع العملة الرقمية؟ 

بـعد مـرور سـت سـنوات عـلى بـحث بـنك إ∑ـلترا، تـقدمـت أجـندة الـعملة الـرقـمية بـشكل مـلحوظ فـي مـواجـهة 

عـدم اOسـتقرار اtـيوسـياسـي اHـتزايـد. أحـد مـجاOت اOهـتمام الـتي حـظيت بـاهـتمام ضـئيل هـو مشـروع عـملة 

تـسويـة اHـرافـق USC الـذي Æ اسـتثماره بـشكل كـبير فـي الـعديـد مـن الـبنوك الـعاHـية. إنـه مشـروع تـطور ا±ن 

مـــن خـــ6ل تـــأســـيس Interna/onal	Fnality، وهـــو اWـــاد مـــن اHـــساهـــمv الـــذي يـــشمل UBS و 

 .Lloyds	Banking	Group و Barclays

وفـيما يـلي تـفاصـيل لـبعض اÉحـداث الـرئيسـية الـتي حـدثـت فـيما يـتعلق بـجامـعة جـنوب كـالـيفورنـيا مـنذ نشـر 

بحث بنك إ∑لترا: 

 Steven Guinness, Mapping out the Banking Elite’s Goal for a Cashless Monetary System – 1

Part One, 14-02-2020:
https://stevenguinness2.wordpress.com/2020/02/14/mapping-out-the-banking-elites-goal-for-
a-cashless-monetary-system-part-one/ 

www.kantakji.com	 	من	 ٩٥الصفحة	 ٦٩ 	www.giem.info

https://stevenguinness2.wordpress.com/2020/02/14/mapping-out-the-banking-elites-goal-for-a-cashless-monetary-system-part-one/
https://stevenguinness2.wordpress.com/2020/02/14/mapping-out-the-banking-elites-goal-for-a-cashless-monetary-system-part-one/
http://www.kantakji.com
http://www.giem.info


GIEM-	Volume	No.	107,	April	2021	-	Ramadan,	1442

 ۲۰۱٥

فــي ســبتمبر مــن عــام Æ ،۲۰۱٥ ا8عــ6ن عــن شــراكــة مــؤلــفة مــن كــلٍ مــن بــنك UBS الــسويســري وشــركــة 

Clearma/cs الــتي تتخــذ مــن اHــملكة اHتحــدة مــقراً لــها، والــتي أطــلقت رســمياً مــفهوم عــملة اÉداة 

 vفـي الـتسويـات مـا بـعد الـتجارة بـ USC سـيتم اسـتخدام ،Bitcoin ـساعـدة. كـما هـو مـفصل مـن مجـلةHا

 .blockchain الية على منصات مالية خاصة مبنية على تكنولوجياHؤسسات اHا

الـ blockchain تـدعـم أسـس USC، حـيث سـيتم تـسويـة اHـدفـوعـات فـي غـضون ثـوان بـدO مـن أيـام، 

وسـتعمل بـاسـتخدام شـبكة blockchain مـصرح بـها، ∂ـا يـعني أنـه يـجب مـنح اHـشاركـv الـوصـول إلـى 

الشـبكة. هـذا عـلى الـنقيض مـن أمـثال Bitcoin الـتي تسـتخدم شـبكة بـدون إذن، ويسـتطيع أي شـخص 

الـوصـول إلـيها. وكـما نـوقـش فـي اHـقاOت الـسابـقة؛ فـالـبنوك اHـركـزيـة تـؤيـد عـلنًا بـلوكشـv لـلتطويـر اHسـتقبلي 

للعم6ت الرقمية. 

 ۲۰۱٦

 Deutsche و BNY	Mellon و Santander و USC صــلي عــنÉبــعد مــرور عــام عــلى ا8عــ6ن ا

 Clearma/cs و UBS أصـدرت جـميعها بـيانـات صـحفية لـلتأكـيد بـأنـها دخـلت فـي شـراكـة مـع ،Bank

 Blockchain	R&D خـبار، قـال جـولـيو فـورا، رئـيس شـركـةÉدوات. ورداً عـلى اÉلـتطويـر عـملة تـسويـة ا

في سانتاندر: 

أكـدت اHـناقـشة اÉخـيرة لـلعم6ت الـرقـمية مـن قـبل الـبنوك اHـركـزيـة واtـهات الـتنظيمية أهـميتها ا®ـتملة. 

يعد USC خطوة أساسية نحو سوق مالية مستقبلية على تقنيات دفتر اÉستاذ اHوزعة. 

التوسع في تعريف USC، ذكر بيان صحفي صادر عن دويتشه بنك:  

USC هـو أداة نـقديـة رقـمية مـدعـومـة بـاÉصـول يـتم تـنفيذهـا عـلى تـقنية دفـتر اÉسـتاذ اHـوزع لـ6سـتخدام •

داخل اÉسواق اHالية اHؤسسية العاHية.  

•	USD،) صـول الـنقديـة، مـع إصـدار لـكل عـملة مـن الـعم6ت الـرئيسـيةÉعـبارة عـن سـلسلة مـن ا USC

CHF	GBP،	EUR،، وما إلى ذلك)،  

USC قابلة للتحويل بالتساوي مع إيداع بنكي بالعملة اHقابلة.  •

يتم دعم USC بالكامل بأصول نقدية محتفظ بها في أحد البنوك اHركزية. •
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ونـقلت صـحيفة فـايـنانشـيال تـا&ـز عـن ديـفيد تـريـت، رئـيس ∂ـارسـة أسـواق رأس اHـال فـي أكسنتشـر، قـولـه: إن 

الـتكنولـوجـيا الـكامـنة وراء USC سـتكون "مـن ثـ6ث إلـى خـمس سـنوات قـبل أن يـتم تـبني اÉمـور عـلى نـطاق 

واسع وعدة سنوات أخرى قبل أن تسير في اO£اه السائد ". 

 ۲۰۱۷

 Deutsche	Bankو BNY	Mellonو Santander بـعد مـرور اثـني عشـر شهـرًا تـقريـبًا عـلى إعـ6ن

 ،HSBCو ،Credit	Suisseـزيـد مـن الـبنوك عـلى شـكل بـاركـليز، وHانـضم ا ،USC عـن مـشاركـتهم فـي

 Mitsubishi	UFJ	Financial	Groupو ،(CIBC) مـــــبراطـــــوري الـــــكندي لـــــلتجارةOوالـــــبنك ا

 .(MUFG)

وفـي حـديـثه إلـى CoinDesk، قـال هـيدر جـافـري، مـديـر اOسـتثمار اOسـتراتـيجي واOبـتكار الـتقني فـي 

UBS: قـد يـعلم جـيداً الـطريـقة الـتي تـختار بـها الـبنوك اHـركـزيـة دفـع اÉمـور إلـى اÉمـام. إنـنا نـعتبرهـا نـقطة 

انط6ق Hستقبل تصدر فيه البنوك اHركزية [عملة مشفرة] في وقت ما. 

رئـــيس الشـــراكـــات وا8ســـتراتـــيجية فـــي Somasundaram	Kaushalya	HSBC,، أضـــاف إلـــى 

Jaffrey تـعليقات: إنـها خـطوة جـيدة إلـى اÉمـام مـن حـيث اHـضي فـي مـشاريـع أكـثر طـموحًـا مـثل الـعم6ت 

الرقمية للبنك اHركزي في اHستقبل. 

فـي سـبتمبر مـن عـام ۲۰۱۷، أصـدر بـنك الـتسويـات الـدولـية مـراجـعة ربـع سـنويـة تـضمنت قـسمًا بـعنوان: 

"الـعم6ت اHـشفرة بـالـبنك اHـركـزي". وقـدم بـنك الـتسويـات الـدولـية رسـمًا تـوضـيحيًا يـسمى "زهـرة اHـال: 

تـصنيف لـلمال"، والـذي يـتكون مـن مـزيـج مـن الـنقود الـتي &ـكن الـوصـول إلـيها عـاHـيًا، والـنقود ا8لـكترونـية، 

والـبنك اHـركـزي الـذي أصـدر الـنقود، ومـعامـ6ت نـظير. كـانـت الـعملة اHـوجـودة فـي مـنتصف الـزهـرة هـي عـملة 

الـتسويـة اHـنفعة، عـلى الـرغـم مـن أن هـذا اHشـروع كـان فـي ذلـك الـوقـت غـير مـتطور نسـبياً. لـم تـقدم اHـراجـعة 

أي تــفاصــيل عــن ســبب تــضمUSC v، بــخ6ف إعــادة تــأكــيد تــعريــف اHــصطلح مــن خــ6ل ربــطه بــبيان 

صحفي صادر عن UBS في أغسطس ۲۰۱٦. 

ومـع ذلـك، فـإن قـيام بـنك الـتسويـات الـدولـية بـتدويـن USC يـدل عـلى أن هـذه الـتكنولـوجـيا كـانـت قـيد 

الدراسة بنشاط على أعلى مستويات البنوك اHركزية. 
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 ۲۰۱۹

مـع تـقدم مشـروع USC، أعـلنت Morgan	JP فـي فـبرايـر ۲۰۱۹ أنـها أصـبحت أول بـنك أمـريـكي يـقوم 

بـإنـشاء واخـتبار عـملة رقـمية (اHـعروفـة بـاسـم Coin	JPM). تـتميز عـملة JPM بـأنـها عـملة مسـتقرة، وهـي 

مــدعــومــة بــتقنية blockchain وتــعمل عــلى شــبكة blockchain مــصرح بــها. فــي الــوقــت اÑــاضــر 

يــقتصر عــلى "عــم6ء اHــؤســسات" فــقط. كــما هــو اÑــال مــع الــعم6ت اHســتقرة اÉخــرى، فــإن قــيمة عــملة 

JPM واحــدة تــعادل دوOرًا أمــريــكيًا واحــدًا، لــكن اÜــطة تــتمثل فــي {ــديــد اســتخدام الــعملة إلــى مــا وراء 

الدوOر وتشمل العم6ت الرائدة اÉخرى في جميع أنحاء العالم. 

بـعيداً عـن كـونـها غـير مـتقنة مـع الـتكنولـوجـيا، فـإن Morgan	JP تـقف وراء عـم6ت التجـميد بـالـكامـل، 

شريطة أن تكون "خاضعة للتحكم والتنظيم بشكل صحيح". 

بـعد بـضعة أشهـر، بـدأت السـبر اÉول فـي ظـهور عـملة الـتسويـة الـتي تـدخـل مـرحـلة جـديـدة مـن الـتطويـر. فـي 

مـايـو / أيـار، ذكـرت رويـترز أن بـعض أكـبر الـبنوك فـي الـعالـم كـانـت بـصدد اسـتثمار مـا يـصل إلـى ٥۰ مـليون 

دوOر مـن أجـل "إنـشاء نـظام رقـمي بـاسـتخدام تـقنية blockchain لـتسويـة اHـعامـ6ت اHـالـية". وأكـدت 

متحـدثـة بـاسـم بـاركـليز فـي ذلـك الـوقـت أن مـرحـلة الـبحث والـتطويـر فـي جـامـعة جـنوب كـالـيفورنـيا قـد وصـلت 

إلى نهايتها. 

إن اÉمـوال الـبالـغة ٥۰ مـليون دوOر سـتشكل كـيانـًا جـديـدًا يـسمى Fnality، والـذي سـيتم تـكليفه بـإدارة 

اHشروع. 

 vــساهــمHإدراج ا Æ ،حــقO الــدولــية. فــي بــيان صــحفي Fnality فــي USC فــي يــونــيو جــاء تــأكــيد تــطور

اHـؤسسـv لـ Fnality عـلى الـنحو الـتالـي: بـانـكو سـانـتانـدر - BNY مـيلون - بـاركـليز - الـبنك ا8مـبراطـوري 

الــكندي لــلتجارة (CIBC) - كــومــرتــس - كــريــدي ســويــس - Group   - ING	KBC -	مجــموعــة 

لـويـدز اHـصرفـية - Bank	MUFG	-	نـاسـداك - مـؤسـسة سـومـيتومـو مـيتسوي اHـصرفـية - شـركـة سـتيت 

 .UBS - ستريت

وÆ تـــأكـــيد شـــركـــة اHـــملكة اHتحـــدة Clearma/cs	Blockchain لـــلحفاظ عـــلى دورهـــا كشـــريـــك 

تكنولوجي للمشروع. 

فيما يلي مقتطف من البيان الصحفي: 
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يـنصب تـركـيز Fnality ا±ن عـلى إنـشاء ونشـر حـل يـتضمن اtـوانـب الـقانـونـية والـتنظيمية والـتشغيلية. 

واtـوانـب الـفنية 8نـشاء شـبكة مـنظمة مـن الـبنية الـتحتية لـ≈سـواق اHـالـية اHـوزعـة (dFMIs) لـدعـم الـتبادل 

 vـنيه ا8سـترلـيني والـtر والـيورو واOـي لـلمعامـ6ت. فـي الـبدايـة، هـناك خـمس عـم6ت فـي الـنطاق: الـدوHالـعا

الياباني والدوOر الكندي. من اHرجح أن تضاف عم6ت أخرى في الوقت اHناسب. 

يـتوخـى USC أن يـكون مـدعـومًـا بنسـبة ۱۰۰٪ بـعملة فـيات فـي الـبنك اHـركـزي اHـعني مـع إمـكانـية Wـويـلها 

إلى عملة فيات على قدم اHساواة مع ضمان في جميع اÉوقات. 

صــرح الــرئــيس الــتنفيذي لشــركــة Ram	Rhomaios	Fnality,، بــأن إطــ6ق Fnality كــان Wــقيقًا 

£ـاريًـا Hشـروع USC، وأن USC سـيكون Rـثابـة عـامـل {ـكv لـ≈سـواق الـرمـزيـة. متحـدثـاً بـعد بـضعة أشهـر، 

 Fnality هـتمام الـرئيسـية هـو إنـشاء عـملة رقـمية. هـذا هـو السـبب فـي أن شـركـةOت اOقـال رام إن أحـد مـجا

تسـتعد لـفتح حـسابـات مـع جـميع الـبنوك اHـركـزيـة الـكبرى، بهـدف تـشغيل حـساب واحـد فـي أوائـل عـام 

۲۰۲۰ ولكي يتم تشغيل عملة رقمية بحلول الصيف. 

Æ تـوضـيح اÉهـمية ا®ـتملة للـ Fnality فـي سـبتمبر عـندمـا اجـتمع كـبار اHـسؤولـv مـن السـلطات الـعامـة فـي 

بـنك الـتسويـات الـدولـية فـي بـازل، سـويسـرا. كـان مـوضـوع الـنقاش الـذي طـرحـه مـؤ{ـر حـول الـعم6ت اHسـتقرة 

الـعاHـية هـو الـقضايـا الـتنظيمية الـتي يـطرحـها ظـهور مـبادرات عـملة مسـتقرة stabilcoin الـتي تـدعـمها 

اHؤسسات اHالية وشركات التكنولوجيا الكبرى. 

أذكــر كــيف شــمل الــتقريــر الــفصلي BIS قــبل عــامــFlower v	Flower	The مــع USC كجــزء مــن 

 .BIS ـت دعـوتـهم لـتقد∫ عـرض تـقد&ـي اسـتضافـته} ،Fnality	Interna/onal الشـبكة. ا±ن بـاسـم

قدمت جي بي مورغان وجمعية Libra عروضهما اÜاصة. 

كــان حــدثـًـا عــقدتــه مجــموعــة الــعمل الســبعة حــول عــم6ت مســتقرة، وكــان يــترأســها فــي ذلــك الــوقــت 

Coeure	Benoit. نـظرًا لـكونـه رئـيس tـنة اHـدفـوعـات والـبنية الـتحتية لـلسوق، أصـبح Coeure ا±ن 

رئيسًا Hركز BIS ل6بتكار. 

مـنذ ذلـك اÑـv، نـظم بـنك الـتسويـات الـدولـية مـؤ{ـريـن آخـريـن حـول اHـال الـرقـمي، اÉول فـي سـبتمبر ۲۰۱۹ 

 (ABFER) قـتصاديـةOـالـية واHـكتب ا±سـيوي لـلبحوث اHوالـعم6ت الـرقـمية - بـالـتعاون مـع ا Fintech -

ومــركــز أبــحاث الســياســات اOقــتصاديــة ومــقره بــريــطانــيا. أمــا الــثانــية فــكانــت فــي شهــر أكــتوبــر - الــعم6ت 
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الـرقـمية، والـبنوك اHـركـزيـة، وblockchain: ا±ثـار اHـترتـبة عـلى السـياسـة - وشـارك فـي رعـايـتها الـبنك 

الــــوطــــني Oesterreichische (الــــبنك اHــــركــــزي لــــلنمسا) وجــــمعية أبــــحاث الــــبنك اHــــركــــزي 

 .(CEBRA)

كــما كــتبت مــن قــبل، فــإن بــنك الــتسويــات الــدولــية أســاســي tــدول أعــمال رقــمنة اÉمــوال عــلى حــساب 

اÉصـول اHـاديـة. بـالـضبط كـيف &ـكن أن تـكون مـفيدة Fnality لهـذا الـبرنـامـج هـو شـيء سـننظر فـي اÑـلقة 

الثانية من هذه السلسلة. 
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