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أثر هندسة مالية سهم الغارمين على البيئة الاستثمارية 
د. حازم محمود عيسى الوادي 

جامعة!الطفيلة!التقنية،!كلية!إدارة!اSعمال،!رئيس!قسم!اقتصاد!اSعمال!

ا~لقة (۱) 

الـزكـاة فـريـضة مـالـية، فـرضـت Ñـكم كـثيرة عـلمنا الـقليل مـنها، وخـفي عـلينا الـكثير، فـعلمنا الـقليل مـنها 

نـتيجة الـسعادة الـتي نـعمنّا بـها مـن تـطبيقها، ومـا زلـنا نـتعلم ونـعلم مـا دمـنا نـطبق ونـبحث ونـدرس بـتلك 

الفريضة وباÉصناف التي صرفت لهم. 

فـمن اÉصـناف الـتي صـرفـت لـهم سـهم الـغارمـv، فـدفـعت لـهم الـزكـاة لتخـليصهم مـن ديـونـهم الـتي Wـملوهـا 

Éمـر مـباح ونـتيجة O إراديـة، ومـن أسـباب اOسـتدانـة الـقيام Rشـروع إنـتاجـي فـيحصل ظـرف طـارئ فـيعرض 

الـعملية ا8نـتاجـية للخـطر، فـتلغي هـندسـة مـالـية سـهم الـغارمـv ذلـك اÜـطر بـتمويـله بـالـكامـل دون مـقابـل، 

فيكون ذلك حافزا للمستثمرين ل6ستثمار، وحفظ اOستثمارات القائمة.  

تـكمن مـشكلة الـبحث فـي قـلة الـكتابـات والـدراسـات فـي هـندسـة مـالـية سـهم الـغارمـv خـاصـة مـن اtـانـب 

اOقــتصادي، ودور هــندســة مــالــية ســهم الــغارمــv عــلى Wــفيز اHســتثمريــن عــلى اOســتثمار، وأثــر ذلــك عــلى 

تــوظــيف اHــوارد اOقــتصاديــة، وزيــادة ا8نــتاج، وWــقيق الــتنمية اOقــتصاديــة. وســيتناول الــباحــث مــوضــوعــه 

بتعريفات الغارمv ومخاطر اOستثمار ثم تأثير هندسة مالية سهم الغارمv على اπاطرة.  

  :hول: ماهية الغارمrبحث اVا

أو+: الــغارمــون لــغة: الــغُرم: الــديــن.. والــغر∫: الــذي عــليه الــديــن.. وقــد يــكون الــغر∫ أيــضا: الــذي لــه 

  . 1الدين

، والـغارم فـي  2ثـانـيا: الـغارمـون اصـط/حـا: عُـرف الـغارمـون بـأنـهم: الـذيـن ركـبهم الـديـن وO وفـاء عـندهـم بـه

، أو الـذيـن عـليهم مـن الـديـن مـثل مـا  3مـذهـب أبـي حـنيفة: مـَن عـليه ديـن وO &ـلك نـصابـا فـاضـ6 عـن ديـنه

1. الجوهري، 2008م ص 773.
2. القرطبي، 8/157.

3. ابن عابدين، 2/63.
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بـأيـديـهم مـن اHـال، أو أكـثر، وهـم ∂ـن أدان فـي واجـب، أو مـباح، فـإن كـان كـذلـك جـاز أن يُـعطوا مـن الـصدقـة 

، أو الـذيـن ركـبهم ديـون O يـقدرون عـلى الـوفـاء بـها، سـواء كـانـت مـن أجـل  1مـا يـقضون بـه ديـونـهم، أو بـعضها

، وبـذلـك  2اOسـته6ك، أم ا8نـتاج الـذي قـد يـصاب بـكساد السـلعة، أو Rـنافـسة غـير مـتكافـئة، أو غـير ذلـك

&ــكن تــعريــف الــغارم بــأنــه: كــل مـَـن عــليه ديــن وO يســتطيع ســداده بســبب قــلة إيــراده أو كــثرة ديــنه نســبة 

8يـراده، أو مـَن أصـبح عـليه الـتزام مـادي O يسـتطيع الـوفـاء بـه بسـبب قـلة إيـراده أو كـثرة الـتزامـه نسـبة 8يـراده، 

على أن يكون الدين أو اOلتزام في مباح أو واجب، وبذلك فالغرم يشمل الشخصية العادية واOعتبارية.  

وعاء الغارم5: يشمل سهم الغارمv كل مَن استدان من أجل: 

: لـقضاء اÑـاجـات اÉصـلية الـتي Wـفظ اÉركـان اÜـمسة لـلحياة (الـديـن، والـنفس، والـعقل، ۱. 3اOسـته6ك

والنســل، واHــال)، وتــشمل: اHــأكــل، واHشــرب، واHــلبس، واHــسكن، واÉثــاث، واHــركــب، والــع6ج، 

  . 4والتعليم، وشراء الكتب، والزواج، واÉمن، واÜادم

: مـثال ذلـك: مـؤسـسة رعـايـة أيـتام، ومسـتشفى عـ6ج مـرضـى الـفقراء واHـساكـv، ومـطعم 8طـعام ۲. 5الـوقـف

الـفقراء واHـساكـv، ومسجـد 8قـامـة الـص6ة وشـعائـر الـديـن وتـعليم أمـور الـديـن ا8سـ6مـي، ومـركـز Wـفيظ 

وتـعليم الـقرآن الـكر∫ وأمـور الـديـن ا8سـ6مـي، ومـركـز لتحـريـر الـعبيد، ومـؤسـسة لـتزويـج الشـباب الـفقراء، 

وحــديــقة عــامــة لــلتنزه، وحــفر بــئر مــاء، وبــناء فــندق 8يــواء الــفقراء واHــساكــv وأبــناء الســبيل، ووســيلة 

مـواصـ6ت لـنقل فـقراء ومـساكـv اHسـلمv، وإقـامـة دور لـرعـايـة ذوي اÑـاجـات اÜـاصـة مـن اHسـلمv، وإقـامـة 

 .vسلمHمراعي، وإقامة موقفا ومجمعا عاما، وإقامة حمامات عامة،… وغير ذلك ∂ا ينتفع به ا

مشـروع إنـتاجـي نـافـع: مـثال ذلـك: مـصنع إنـتاج الـطيبات مـن اHـأكـل واHشـرب واHـلبس واHـركـب والـكتب ۳.

والــقرطــاســية ومســتلزمــات الــتعليم واÉلــعاب، وإقــامــة مــصنع 8نــتاج اÉســلحة والــذخــائــر لــتزويــد جــيش 

اHسـلمv بـها، و£هـيز وإعـداد جـيش اHسـلمv، وتـزويـد جـيش اHسـلمv بـالـتمويـن واÜـطط واHـعلومـات 

الـ6زمـة، وكـراء نهـرا، وشـق طـريـقا، واسـتص6ح أرضـا لـلزراعـة، وإقـامـة جسـرا، وإنـشاء مـيناء،… وغـير 

ذلك. 

1. ابن عبد البر اsندلسي،2004م 1/190.
2. القرضاوي، ص 581.
3. القرضاوي، ص 581.

4. هواري،سيد، 1982م ص 132.
5. القرضاوي،1999م 2/630.
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أتـلف شـيئا عـلى غـيره خـطئا أو سـهوا، كحـرق زرع أو رعـيه، أو حـرق بـيت أو مـصنع أو أيـة ∂ـتلكات، أو ٤.

قتل ثروة حيوانية بإلقاء السموم على مأكلها بغير قصد أو عمد، أو غير ذلك. 

فــاجــأتــهم كــوارث اÑــياة، كــحوادث الســير، واÑــوادث اÉخــرى، واÑــرق، والــغرق، والهــدم، والــزOزل، ٥.

والهـزات اÉرضـية، والـبراكـv، والـعواصـف اHـدمـرة، واÑـروب، والـكساد اOقـتصادي اHـكدس لـæنـتاج، 

والتضخـم اOقـتصادي اHـنقص لـقيمة الـنقد، واÉمـراض واÉوبـئة اHهـلكة لـلمال، واtـفاف اHهـلك لـلزرع 

والـضرع، ونـضوب اHـوارد اOقـتصاديـة واHـواد اÉولـية، وغـير ذلـك، ودلـيل ذلـك: عـَنْ قَـبِيصَةَ بْـنِ اπَُْـارِقِ، 

قـَالَ: حُـم¡لْتُ حـَمَالَـةً، فأََتـَيْتُ الـن¿بِي¿ صـَل¿ى اhُ عَـلَيْهِ وَسـَل¿مَ، فَسَأَلْـتُهُ فـِيهَا، فَـقَالَ: أَقـِمْ حَـت=ى تَأْتِـيَنَا الـص=دَقَـةُ، 

: إِن= اQَْسْأَلَـةَ +َ IَِـلO إلِ=ـا لِـثَ/َثَـةٍ: لـِرَجُـلٍ Iََـم=لَ حـَمَالَـةَ  ا أَنْ نَحْـمِلَهَا، وَإِم=ـا أَنْ نُـعِينَكَ فِـيهَا "، وَقَـالَ فَإِم=ـ

قـَوْمٍ، فَيَسْأَلُ فـِيهَا حـَت=ى يُؤَدaيـَهَا ثُـم= _ـُْسِكُ، وَرَجـُلٍ أَصـَابـَتْهُ جَـائـِحَةٌ اجـْتَاحـَتْ مـَالَـهُ، فَيَسْأَلُ فِـيهَا حَـت=ى 

يـُصِيبَ قَـوَامًـا مِـنْ عَـيْشٍ، أَوْ سِـدَادًا مِـنْ عَـيْشٍ، ثُـم= _ُْـسِكُ، ورََجُـلٍ أَصـَابَـتهُْ فَـاقَـةٌ، فَيَسْألَُ حَـت=ى يُـصِيبَ 

قـَوَامًـا مـِنْ عَـيْشٍ، أَوْ سِـدَادًا مـِنْ عَـيْشٍ، ثُـم= _ـُْسِكُ، وَمَـا سِـوَى ذلَـِكَ مِـنَ اQَْـسَائـِلِ سُـحْتًا، يَـا قَـبِيصَةُ يَأْكُـلُهُ 

 . 1صَاحِبُهُ سُحْتًا

:" قـال عـلماؤنـا وغـيرهـم، يـقضى مـنها ديـن اHـيت - أي الـزكـاة - Éنـه مـن  2ديـن اHـيت، قـال الـقرطـبي

الـغارمـv، ودلـيل ذلـك: عـن أبـي هـريـرة رَضِـيَ الـل¿هُ عَـنْهُ، "أَن¿ رَسُـولَ الـل¿هِ صَـل¿ى الـل¿هُ عَـلَيْهِ وَسَـل¿مَ، كـَانَ يُؤْتَـى 

بِـالـر¿جُـلِ اHُْـتَوَف¿ـى عَـلَيْهِ الـد¿يْـنُ فَيَسْأَلُ، هـَلْ تَـرَكَ لِـدَيْـنِهِ فَـض6ًْ ؟ فَإِنْ حـُد¡ثَ أَن¿ـهُ تـَرَكَ لـِدَيْـنِهِ وَفَـاءً صَـل¿ى، وَإِل¿ـا، 

: صَــلOوا عـَـلىَ صَــاحـِـبِكُمْ، فـَـلَم¿ا فَــتَحَ الــل¿هُ عـَـلَيهِْ الْــفُتُوحَ، قـَـالَ: أَنَــا أَوْلـَـى بِــاQُْؤْمِــن5َِ مِــنْ  َvِِقـَـالَ لِلمُْسْــلم

 . 3أَنْفُسِهِمْ، فَمَنْ تُوُفaيَ مِنَ اQُْؤمِْن5َِ فَتَرَكَ دَيْنًا فَعَلَي= قَضَاؤُهُ، وَمَنْ تَرَكَ مَا+ً فَلِوَرَثَتِهِ"

.٦ OَِـلI + :َـمل ديـة مـقتول، فـيعطى مـع الـفقر والـغنى، ودلـيل ذلـك: عَـنْ عَـطَاءِ بـْنِ يَـسَارٍ أَن¿ رَسُـولَ الـل¿هِ قَـالW

الــص=دَقـَـةُ لـِـغَنيzِ إِ+= yـَِـمْسَةٍ، لـِـغَازٍ فِــي سَــبِيلِ الــل=هِ أَوْ لِــعَامـِـلٍ عـَـلَيهَْا أَوْ لـِـغَارِمٍ أَوْ رَجُــلٍ اشْــتَرَاهَــا uَِــالِــهِ أَوْ 

 . aِْسْك5ُِ لِلْغَنِيQِْسْك5ِِ فَأَهْدَى اQقَ عَلَى اa4لِرَجُلٍ لَهُ جَارٌ مِسْك5ٌِ فَتُصُد

1. صحيح مسلم، حديث رقم 1044.
2. القرطبي، 8/159.

3. رواه الشيخان.
4. سà أبو داود، حديث رقم 1635.
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إصـ6ح ذات الـبv وإخـماد الـفƒ، ويـحصل ذلـك بـاسـتدانـة مـاO وصـرفـه فـي ا8صـ6ح، ويـكون بـإخـماد ۷.

الـفتنة بـv شـخصv أو فـئتv أو طـائـفتv أو دولـتv، أو الـقيام بـالـصلح نـتيجة خـ6ف أو ثـائـر أو تـعد عـلى 

مال أو عرض أو دم أو اعتقاد مذهبي أو طائفي أو ديني، أو غير ذلك. 

الـشخصية اOعـتباريـة، حـالـة أصـيبت بـظرف طـارئ أخـل بـإيـرادهـا، أو أخسـرهـا سـيولـتها أو رأس مـالـها أو ۸.

وا 
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َ
جـزء مـنه، ولـم تسـتطع الـقيام بـنفسها، فـ6 يـجوز إخـراجـها مـن الـسوق، ودلـيل ذلـك قـولـه:" و
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فيِ الا
وكـذلـك مـا روي عـن أبـي هـريـرة قـال:« خـرج رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم ذات يـوم أو لـيلة فـإذا هـو 

بـأبـي بـكر وعـمر فـقال:مـا أخـرجـكما مـن بـيوتـكما هـذه الـساعـة؟ قـاO: اtـوع يـا رسـول اh قـال: وأنـا 

والـذي نفسـي بـيده Åخـرجـني الـذي أخـرجـكما قـومـوا؛ فـقامـوا مـعه فـأتـى رجـ6 مـن اÉنـصار فـإذا هـو لـيس 

فـي بـيته، فـلما رأتـه اHـرأة قـالـت مـرحـبا وأهـ6ً فـقال لـها رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم: أيـن فـ6ن؟ قـالـت 

ذهـب يسـتعذب لـنا مـن اHـاء، إذ جـاء اÉنـصاري فـنظر إلـى رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم وصـاحـبيه ثـم 

قـال: اÑـمد h مـا أحـد الـيوم أكـرم أضـيافًـا مـني، قـال فـانـطلق فـجاءهـم بـعذق فـيه بسـر و{ـر ورطـب فـقال: 

كـلوا مـن هـذه، وأخـذ اHـديـة فـقال لـه رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم: إيـاك واÉـلوب؛ فـذبـح لـهم فـأكـلوا 

مـن الـشاة ومـن ذلـك الـعذق وشـربـوا، فـلما أن شـبعوا ورووا، قـال رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم Éبـي بـكر 

وعـمر: والذي نفسـي بـيده لـتسألـن عـن هـذا الـنعيم يـوم الـقيامـة، أخـرجـكم مـن بـيوتـكم اÖـوع ثـم لـم 

، وكـذلـك مـا روي عـن سـعيد بـن حـريـث رضـي اh عـنه قـال: سـمعت  1تـرجـعوا حـتى أصـابـكم هـذا الـنعيم

رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم يـقول: من بـاع دارا أو عـقارا فـلم يـجعل ثـمنه فـي مـثله كـان قـمنا أن + 

، ومــن اHــعقول: Hــا فــيه مــن مــصلحة عــامــة كــإصــ6ح ذات الــبv أو إخــماد فــتنة، وفــي تــرك  2يــبارك فــيه

الـشخصية اOعـتباريـة دون دفـع الـغرم عـنها إفـقار Éسـر كـثيرة إذا مـا صـفيت اHـنشأة وخـرجـت مـن الـسوق، 

وفـيه تـعطيل لـلموارد اOقـتصاديـة مـن طـبيعية وبشـريـة ومـالـية، وكـثرة انـتشارهـا فـي هـذا الـعصر، فـأصـبح 

يشكل قوة وثقل اقتصادي للدول ا8س6مية. 

1. صحيح مسلم حديث رقم 2038.
2، سà ابن ماجه حديث رقم 2491، ورواه البيهقي، وصححه اsلباني في سà ابن ماجه.
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اÉصـول والـفروع: أجـاز الـفقهاء دفـع الـزكـاة مـن اÉصـول لـلفروع، ومـن الـفروع لـ≈صـول مـع وجـوب الـنفقة ۹.

:" ويـجوز دفـع الـزكـاة إلـى مـن تـلزمـه  1بشـرط الـديـن أي مـن سـهم الـغارمـv، يـقول السـرخسـي فـي ذلـك

نـفقته مـن سـهم الـغارمـv بـل هـم أفـضل مـن غـيرهـم O مـن سـهم الـفقراء واHـساكـv، إO أن يـكفيهم مـا 

يعطيهم إياه".  

مـقدار مـا يسـتحق الـغارم: يـختلف الـغرم مـن صـنف إلـى صـنف آخـر، فـقد يـكون الـغُرم لـنفسه وعـيالـه، وقـد 

يكون 8ص6ح ذات البv أو إخماد فتنة، وقد يكون لدفع دية مقتول، وهذا ما يتم تفصيله. 

أو+: مقدار ما يعطى الغارم لنفسه وعياله: 

يـعطى الـغارم لـنفسه وعـيالـه مـن الـزكـاة مـا يـقضي بـه ديـنه، مـا دام الـديـن فـي غـير مـعصية، ولـو كـان مـالـكا Hـال 

عــيني كــالــسكن، واÉثــاث، واHــركــب، واÜــادم، وغــير ذلــك، فــقيل:" مـَـن غـُـرم لــص6ح نــفسه وعــيالــه فــإن 

اسـتدان مـا أنـفقه عـلى نـفسه أو عـيالـه فـي غـير مـعصية أو أتـلف شـيئا عـلى غـيره سـهوا فهـذا يـعطي مـا يـقضي 

بـه ديـنه بشـروط (أحـدهـما) أن يـكون مـحتاجـا إلـى مـا يـقضي بـه الـديـن فـلو كـان غـنيا قـادرا بـنقد أو عـرض 

عـلى مـا يـقضي بـه فـقوOن مـشهوران ذكـرهـما اHـصنف واÉصـحاب (أحـدهـما) ونـقله اHـصنف عـن نـصه فـي 

الــقد∫ والــصدقــات مــن اÉم أنــه يــعطى مــع الــغنى Éنــه غــارم فــأشــبه الــغارم لــذات الــبv، (وأصــحهما) عــند 

اÉصـحاب وهـو نـصه فـي اÉم أيـضا أنـه O يـعطى كـما O يـعطى اHـكاتـب وابـن السـبيل مـع الـغنى بـخ6ف الـغارم 

لـذات الـبv فـإن مـصلحته عـامـة فـعلى هـذا لـو وجـد مـا يـقضي بـه بـعض الـديـن قـال أصـحابـنا يـعطى مـا يـقضي بـه 

الــباقــي فــقط فــلو لــم &ــلك شــيئا وقــدر عــلى قــضائــه بــاOكــتساب فــوجــهان (أحــدهــما) O يــعطى كــالــفقير 

(والـصحيح) وبـه قـطع اtـمهور أنـه يـعطى Éنـه O &ـكنه قـضاؤه إO بـعد زمـان وقـد يـعرض مـا &ـنعه مـن الـقضاء 

بـخ6ف الـفقير فـإنـه يـحصل حـاجـته بـالكسـب بـاÑـال ومـا مـعنى اÑـاجـة اHـذكـورة قـال الـرافـعي عـبارة اÉكـثريـن 

تـقتضي كـونـه فـقيرا O &ـلك شـيئا ورRـا صـرحـوا بـه قـال وفـي بـعض شـروح اHـفتاح أنـه O يـعتبر اHـسكن واHـلبس 

والــفراش وا±نــية وكــذا اÜــادم واHــركــوب إن اقــتضاهــا حــالــه بــل يــقضي ديــنه وإن مــلكها قــال وقــال بــعض 

اHـتأخـريـن O يـعتبر الـفقر واHـسكنة هـنا بـل لـو مـلك قـدر كـفايـته وكـان لـو قـضى ديـنه ∂ـا مـعه لـنقص مـالـه عـن 

 . 2كفايته ترك له ما يكفيه وأعطى ما يقضي به الباقي قال الرافعي وهذا أقرب

1. السرخسي، ص 106.
2. النووي، 6/ 207 – 208.
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ثانيا: كم يعطى الغارم ãص/ح ذات الب5 وإخماد الفتنة: 

مـن اسـتدان 8صـ6ح ذات الـبv أو إخـماد فـتنة أو دفـع ديـة فـيدفـع لـه مـن الـزكـاة مـا يـقضي ديـنه، فـقيل فـي 

ذلـك:" مـَن غُـرم 8صـ6ح ذات الـبv ومـعناه أن يسـتديـن مـاO ويـصرفـه فـي إصـ6ح ذات الـبv بـأن يـخاف فـتنة 

بـv قـبيلتv أو طـائـفتv أو شـخصv فيسـتديـن مـاO ويـصرفـه فـي تـسكv تـلك الـفتنة فـينظر إن كـان ذلـك فـي 

دم تـنازع فـيه قـبيلتان أو غـيرهـما ولـم يظهـر الـقاتـل أو نـحو ذلـك وبـقي الـديـن فـي ذمـته فهـذا يـصرف إلـيه مـن 

سـهم الـغارمـv مـن الـزكـاة سـواء كـان غـنيا أو فـقيرا وO فـرق بـv غـناه بـالـنقد والـعقار وغـيرهـما، هـذا هـو اHـذهـب 

  . vراسانيÜ1وبه قطع العراقيون وجماعة من ا

ثالثا: مقدار ما تعطى الشخصية ا+عتبارية: 

يـعطى الـغارم اHـنتج لـلطيبات وكـان شـخصا عـاديـا مـا يخـرجـه ∂ـا أحـلّ بـه مـن غـرم أو إفـ6س نـتيجة طـارئ، أمـا 

الشخصية اOعتبارية فتعطى ما يكفي نفقاتها Hدة حول.  

أمـا إذا غُـرم شـخص أو أشـخاص لـبيت عـبادة أو تـعليم أمـور الـديـن ا8سـ6مـي أو Hـصلحة اجـتماعـية، عـلى أن 

تـكون وقـفا لـعامـة فـقراء ومـساكـv اHسـلمv، فـيعطى هـؤOء مـا يـكفي سـداد ديـنهم، فـقيل فـي ذلـك:" ذكـر 

السـرخسـي أن مـا اسـتدانـة لـعمارة مسجـد وقـرئ ضـيف فـهو كـما اسـتدانـة لـنفقته ومـصلحة نـفسه وحـكي 

الـرويـانـي فـي اÑـلية عـن بـعض اÉصـحاب أنـه يـعطى مـن سـهم الـغارمـv مـع الـغنى بـالـعقار وO يـعطى مـع الـغنى 

  . 2بالنقد قال الروياني وهذا هو اOختيار"

رابعا: مقدار ما يعطى دافع دية القتيل: 

يـعطى دافـع ديـة الـقتيل مـن الـزكـاة مـقدار مـا دفـع إذا كـان ديـنا، أو Wـملها ولـم يسـتطع دفـعها، أمـا إن لـم يـكن 

ديـنا فـ6 يـدفـع لـه شـيئا، فـقيل فـي ذلـك:" قـال أصـحابـنا إdـا يـعطى الـغارم 8صـ6ح ذات الـبv مـا دام الـديـن بـاق 

عـليه سـواء كـان الـديـن Hـن اسـتدان مـنه ودفـعه فـي ا8صـ6ح أو كـان Wـمل الـديـة مـثÉ 6هـل الـقتيل ولـم يـؤدهـا 

بـعد فـيدفـع إلـيه مـا يـؤديـه ديـنه أو إلـى ولـي الـقتيل فـلو كـان قـضاه مـن مـالـه أو أداه ابـتداء مـن مـالـه لـم يـعط بـ6 

 . 3خ6ف Éنه ليس بغارم إذ O شيء عليه

1. اbرجع السابق 6/ 206 – 207.
2. اbرجع السابق 6/ 210.

3. اbرجع السابق 6/ 206 – 207.
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اQبحث الثاني: مخاطر ا+ستثمار:  

أو+: مـعنى ا+سـتثمار: اOسـتثمار هـو: "التخـلي عـن أمـوال &ـتلكها الـفرد فـي Ñـظة مـعينه ولـفترة مـن الـزمـن 

بـقصد اÑـصول عـلى تـدفـقات مـالـية مسـتقبلية تـعوضـه عـن الـقيمة اÑـالـية لـ≈مـوال اHسـتثمرة، وكـذلـك عـن 

الـنقص اHـتوقـع فـي قـيمتها الشـرائـية بـفعل عـامـل التضخـم، وذلـك مـع تـوفـير عـائـد مـعقول مـقابـل Wـمل عـنصر 

 . 1اπاطرة اHتمثل باحتمال عدم Wقق هذه التدفقات"

ثـانـيا: مـعنى اíـاطـرة: اπـاطـرة لـغة: مشـتق مـن خَـطرَ: ا8شـراف عـلى الهـ6ك، يـقال: أخـطَرَ اHـال، أي جـعله 

، واπـاطـرة اصـط6حًـا: Éهـمية اπـاطـرة فـي هـذا الـبحث Æ تـوضـيح مـعناهـا بـعدة جـوانـب،  vـتراهـنHا v2خَـطَرًا بـ

اπـاطـرة اقـتصادا:"احـتمال فشـل اHسـتثمر فـي Wـقيق الـعائـد اHـرجـح أو اHـتوقـع عـلى اOسـتثمار، وتـقاس بـناء 

، واπـاطـرة مـالـيا:"عـدم الـتأكـد  3لـذلـك Rـقدار اOنحـراف اHـعياري لـلعائـد الـفعلي عـن الـعائـد اHـرجـح أو اHـتوقـع

مـن الـنا© اHـالـي فـي اHسـتقبل لـقرار يتخـذه الـفرد اOقـتصادي فـي اÑـاضـر عـلى أسـاس نـتائـج دراسـة سـلوك 

، واπــاطــرة  ، واπــاطــرة تــأمــينيا:"عــدم اHــعرفــة اÉكــيدة بــنتائــج اÉحــداث" 5الــظاهــرة الــطبيعية فــي اHــاضــي" 4

مـصرفـيا: "اOنحـراف عـن الـعائـد اHـتوقـع نـتيجة أي عـملية، أو قـرار ائـتمانـي عـلى حـالـة عـدم الـتأكـد فـيما يـتعلق 

6بـذلـك الـعائـد" واπـاطـرة فـقها:"اHـقامـرة والـغرر والـضمان، أمـا كـونـها مـقامـرة فـ≈نـها تـقع عـلى أمـر قـد يحـدث 

أو O يحــدث، وغــررا Éنــها تــرتــبط بــعوامــل تــدفــع إلــى عــدم الــيقv، والــتي &ــكن أن تــتولــد عــن الــع6قــة 

الـتعاقـديـة، والـضمان عـلى اعـتبار أن الـفقهاء يسـتخدمـون الـضمان Rـعنى Wـمل تـبعة الهـ6ك والـتي تـعني 

 . 7اπاطرة"

و∂ــا ســبق &ــكن الــتوصــل إلــى أن اπــاطــر تــشمل: كــل مــا يــحصل مــن غــير إرادة ا8نــسان، كــانحــراف فــي 

اÉحـداث خـ6ل فـترة زمـنية محـددة، أو حـالـة عـدم الـتأكـد تـصاحـب قـرار اOسـتثمار، أو حـادث مـادي يـؤدي 

Üـسارة اOسـتثمارات، أو انحـراف الـعائـد نـتيجة تـغيرات غـير مـتوقـعه فـي اÉحـداث ∂ـا يسـبب خـسارة كـلية أو 

جزئية في اÉصل اHملوك. 

1. مطر، 2009م ص22.
2 الجوهري، ص 303.

3. مطر، 2009م ص 52.
4. عبد السRم، 1989م ص 38.

5. الزرقا، 1980م ص 375.
 Gerhand Schroeck, 2002, P. 24. .6

7. القري، 2002م ص 19 وما بعدها. 
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النصوص الشرعية في اíاطرة: 

عـن عـطاء بـن يـسار، عـن أبـي سـعيد، عـن الـنبي صـلى اh عـليه وسـلم قـال: + Iـل الـصدقـة إ+ yـمسة: ۱.

رجـل اشـتراهـا uـالـه، أو رجـل عـامـل عـليها، أو غـارم، أو غـاز فـي سـبيل اî تـعالـى، أو رجـل لـه جـار 

 . 1فيتصدق عليه فيهدي له

عـن قـبيصة بـن مـخارق الهـ6لـي رضـي اï عـنه: قـال: âـمúلت حـَمَالـة، فـأتـيتُ رسـول اï صـلى اï عـليه ۲.

وسـلم أسـألـه فـيها، فـقال: أقِـمْ حـتى تـأتـينَا الـصدقـةُ، فـنأمُـرَ لـك بـها، ثـم قـال: يـا قـبيصة، إنÑ اVـسألـةَ g Iـلّ 

إr Iحـد ثـ}ثـة: رجـل gـمل حـمالـة، فَحـلÑتْ لـه اVـسألـة حـتى يُـصيبَها، ثـم àُْـسِكُ، ورجُـل أصـابـتهُ 

جـائـحة اجـتاحـت مـالـه، فحـلّتْ لـه اVـسألـة حـتى يُـصيب قـوَامـا مِـنْ عَـيْش - أو قـال: سِـدادا مِـنْ عَـيْش - 

ورجـل أصـابـته فـاقـة، حـتى يـقول ثـ}ثـة مـن ذوي ا~ِـجَا مـن قـومـه: لـقد أصـابـت فـ}نًـا فـاقـة، فحـلّت لـه 

اVـسألـة، حـتى يـصيبَ قَـوَامـا مـن عَـيْش - أو قـال: سِـدَادا مـن عـيش- فـما سِـوَاُهـنÑ مـن اVـسألـة يـا قـبيصة 

 . 2سُحْت، يأكلها صاحبها سُحْتا

عـن أبـي سـعيد اÜـدري رضـي اh عـنه قـال: أصـيب رجـل فـي عهـد رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم فـي ۳.

ثـمار ابـتاعـها، فـكثر ديـنه فـأفـلس، فـقال رسـول اh صـلى اh عـليه وسـلم: تـصدقـوا عـليه، فـتصدق الـناس 

 óعـليه وسـلم لـغرمـائـه: خـذوا مـا وجـد îصـلى ا îعـليه ولـم يـبلغ ذلـك وفـاء ديـنه، فـقال رسـول ا

  . 3وليس لكم إ+ ذلك

.٤ aعــليه وســلم أنــه قــال: أَنَــا أَوْلَــى بِكُل hصــلى ا hعــنهما عــن رســول ا hعــن جَــابـِـرِ بْــنِ عَــبدِْ الل¿هِ رضــي ا

 . 4مُؤْمِنٍ مِنْ نَفْسِهِ ؛ مَنْ تَرَكَ مَا+ً فúََهْلِهِ، وَمَنْ تَرَكَ دَيْنًا أَوْ ضَيَاعًا فَإِلَى= وَعَلَيّ

أنواع اíاطرة: تنقسم اπاطرة لتشمل كل من: حياة ا8نسان، واHال العيني، واHال النقدي. 

أوO: مخاطر تصيب حياة البشر، فتؤدي للوفاة أو العجز عن العمل وخدمة الذات، وتشمل ما يلي: 

1. سà أبي داود، حديث رقم 1636، صححه اsلباني في صحيح الجامع، حديث رقم 7250.
2. صحيح مسلم، حديث رقم 1044.
3. صحيح مسلم، حديث رقم 1556.

4. رواه الشيخان.
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الـوفـاة الـتي تـوجـب الـديـة بسـبب: الـقتل الـعمد، والـقتل اÜـطأ بسـبب عـيار نـاري أو مـا شـابـهه، واHـوت ۱.

بسـبب: حـوادث السـير، وخـطأ طـبي، وحـريـق، وغـرق، والـسقوط عـن بـناء، والـوقـوع فـي بـناء، وإصـابـات 

العمل، وغير ذلك. 

العجـز عـن الـعمل: بسـبب الشـلل أو قـطع اÉرجـل، ∂ـا يسـتوجـب دفـع اÉرش أو الـبدل لـلشخص وتـكون ۲.

بسبب: حوادث السير، وإصابات العمل، واÉخطاء الطبية.  

العجـز عـن الـعمل والـقيام بـالـذات: بسـبب اHـوت السـريـري، وقـطع اÉيـدي، وهـذا يسـتوجـب دفـع اÉرش ۳.

وتكون بسبب: حوادث السير، وإصابات العمل، واÉخطاء الطبية. 

ثانيا: مخاطر تصيب اHال النقدي والعيني، فتهلكه كليا أو جزئيا، وتكون بسبب: 

الـــطبيعة: كـــالـــزOزل الـــبراكـــv والهـــزات اÉرضـــية، والشهـــب والـــنيازك، والـــتسونـــامـــي، واÉعـــاصـــير ۱.

والفيضانات وموجات البرد واÑر، واtفاف، والغرق، واÉمراض. 

البشــر: كــاÑــروب، وحــوادث الســير، والســرقــة، وا8تــ6ف، والســلب والــغصب والنهــب، وخــطر قــطع ۲.

الطريق، واOنق6بات السياسية وتغير نظام اÑكم، واÑرق. 

اOقـتصاد: وتـشمل: الـكساد الشـديـد، والتضخـم اHـرتـفع، ونـضوب اHـوارد اÉولـية، وتـذبـذب اÉسـعار، ۳.

وا8ضـرابـات واHـقاطـعات، والـتلوث، واHـنافـسة الـقويـة، وخـطأ إداري، والـغرر والـغ∆ الـفاحـش، وظـهور 

اخـتراعـات جـديـدة، واÑـم6ت ا8عـ6نـية اHـؤثـرة، وظـهور قـوانـv جـديـدة تـؤثـر عـلى اHـنتجات اHـوجـودة، 

وتقلب معدOت الدخل والضريبة، والشهرة التجارية، وتغير ذوق اHستهلكv، والوازع الديني. 
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