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كلمة رئيس التحرير: التناجش بالبيتكوين  
(	الن6اجش	آكل	ربًا	خائن	) 

د. سامر مظهر قنطقجي 
رئيس!تحرير!مجلة!اDقتصاد!ا@س<مي!العاMية!

لـو جـِلـنـا ف مـعـنـى الـنـجـش والـنـاجـش والـتـنـاجـش ف قـوامـيـس الـلـغـة لـفـهـمـنـا كـثـيـرًا Çـا يـدور حـولـنـا; 
فــهــذه كــلــمــات لــيــســت بــاàــديــدة; دخــلــت الــقــوامــيــس مــنــذ زمــن طــويــل; أي أن ا*نــســان هــو ا*نــســان 

على مرّ العصور واãزمان مع اخت)ف وسائله. 

ورد فـي لـسان الـعرب أن ñـش اòـديـث أذاعـه، وñـش الـصيد اسـتثاره واسـتخرجـه، والـناجـش هـو الـذي يـثير 

الــصيد لــيمُرّ عــلى الــصياد، وهــو الــذي يــحوش الــصيد أيــضا. واTِــنْجَشُ واTـِـنْجاشُ هــو الــوَقÑــاعُ فــي الــناس، 

لْعة أَو اTَهْـرِ لِـيُسْمَع بـذلـك فـيزُاد فـيه. وقـد نهـى رسـول ا° صـلى ا°  والـنÑجْشُ والـتÑناجُـشُ هـو الـزيـادةُ فـي الس£ـ

عـليه وسـلم عـن الـنجش فـي الـبيع؛ فـقال: (V تـناجـشوا)؛ حـيث يـَزيـد الـرجـلُ ثـمن السـلعة وهـو B يـريـد 

شراءها، ولكن ليسمعه غيرُه فيَزيد بزيادته.  

سَـمِعَ عَـبْدَ الـلÑهِ بـنَ أبِـي أوْفَـى رضَِـيَ الـلÑهُ عـنْهمَا، يـقولُ: أقـَامَ رَجُـلٌ سِـلعَْتَهُ، فَحـَلَفَ بـالـلÑهِ لـقَدْ أعْـطَى بـهَا مـا لَـمْ 

ناً قَلِـيلاً (آل عـمران: ۷۷)، وقـَالَ ابـنُ أبِـي أوْفَـى: 
َ
مْ ثَمـ

ِ
اِ/ـ
َ
مـ
ْ
ِ وأيَ ـدِ االلهَّ

ْ
ه
َ
 بع
َ
ون
ُ
ـترَ
ْ
 <شَ
َ
ين ِ َ اّ@َ يُـعْطهَِا، فَـنزََلَـتْ: إنّ

النÑاجِشُ آكِلُ رِبًا خَائِنٌ. 

وعـن عـبد ا° بـن عـمر أن رسـول ا° صـلى ا° عـليه وسـلم قـال: (V تَـلَقgوا الـرgكْـبَانَ ونهـى عـن الـنdجْشِ)، 

يـ>حـظ أن النهـي اFول فـيه كـتم لـسعر الـوقـت وإخـفاء لـه Bسـتغ>ل الـبائـع، والنهـي الـثانـي فـيه تـدلـيس بـسعر 

الـوقـت لـغش اTشـتري لـيدفـع أكـثر êـا يـجب. وكـ>هـما غـير جـائـز Fنـهما يشـتم>ن عـلى الـكذب، والـكذب 

هو عكس ا<فصاح، واFسواق يلزمها ا<فصاح. 
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إن اFصـل أن يـتمتع الـناس بـاòـريـة، وأن تـسود اòـريـة أسـواقـهم، لـقولـه صـلى ا° عـليه وسـلم: (دعـوا الـناسَ 

يُـصيبُ بـعضُهم مـن بـعضٍ)، وفـي روايـة أخـرى قـولـه: (V يـبيعَنd حـاضـرٌ لـبادٍ دعـوا الـنdاسَ يـرزُقْ بـعضُهم 

بعضًا)، فاòرية في السوق تستوجب عدم الت>عب باFسعار وهذه مهمة محتسب السوق ومشرفه.  

مهام الناجش 

إنه وبالعودة إلى التعاريف اللغوية؛ فإن مهام الناجش هي: 

بـث اFخـبار اTـرجـفة؛ كـقول بـعض rـار الـعقارات والسـيارات: إن الـسوق يُـنبئ بـنزول اFسـعار.. أو يـبدو -

أن الـسوق مـتجه نـحو الـكساد.. أو أن السـلع اTـعروضـة B تـساوي كـذا؛ دون الـبناء عـلى حـقائـق تـؤيـد 

ذلك. 

اسـتثارة اTشـتري بتحـريـك غـرائـزه واسـتخراج شـهواتـه الشـرائـية ورغـباتـه؛ فـيكون الشـراء لـيس <شـباع -

حـاجـات اTشـتري بـل رغـباتـه، والـرغـبات لـيس لـها قـيمة اقـتصاديـة، كـمن يُشـبع رغـبته بشـرب الـدخـان أو 

شرب ا±مر فهذه ليس فيها إشباع للحاجات وليس لها قيمة اقتصادية.  

الــنظر للمشــتري بــوصــفه طــريــدة وصــيداً، والــنظر لــلبائــع أو اTــتواطــئ مــعه بــوصــفه الــصياد، فــما إن تــقع -

الطريدة في الشرك الذي نصبه الناجش، حاشَ الصيدَ ودفعه للطرف اTستفيد. 

إيـقاع ا±ـديـعة بـالـناس، مـن خـ>ل ا<يـهام بـزيـادة سـعر السـلعة، وهـو B يـريـد شـراؤهـا، ويـبث ذلـك سـرًا أو -

جهـراً بـi اTشـتريـن لـيسمعوا بـذلـك؛ فـيتدافـعون بـزيـادة الـسعر أمـ> فـي كسـب الـصفقة ظـنًا مـنهم بـأنـها 

فرصة. 

وهـذا مـا يـحصل فـي مـكاتـب بـيع السـيارات، وبـيع الـعقارات، وفـي اTـزادات الـعلنية، حـيث يـقعد أشـخاص 

فـي اjـلس - هـم الـناجـشون - يـتربـصون رفـع الـسعر ولـيس لـهم بـالسـلعة أو الـزيـادة شـأن، وقـد يـكونـون êـن 

يُدفع لهم من طرف آخر ليقوموا بهذا الدور. 

النجش بالبيتكوين 

هـذه اFيـام؛ نـعيش ñـشًا فـي سـعر الـبيتكويـن؛ فـالـبيتكويـن كـعملة مـشفرة وُجـدت لـتساعـد الـناس فـي قـضاء 

حـاجـاتـهم والسـداد عـبر بـيئة اBنـترنـيت، بـعيداً عـن تسـلط سـلطة السـلطات الـنقديـة اTسـيسة؛ كـمنع الـتمويـل 

عـن مـؤسـس ويـكيليكس، وعـن مـحتجي كـتالـونـيا الـساعـi لـ>نـفصال Fن الـوBيـات اTتحـدة غـير راضـية عـن 
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ذلـك مـتجاوزة أسـس الـدµـوقـراطـية واòـريـة الـتي يـدعـيها الـعالـم اòـر، وكـذلـك الـهاربـi مـن بـطش السـلطات فـي 

  .iتسلطTلية أو ا<قليمية التي تدور في فلك اzكل مكان؛ ا

وتـتعرض الـبيتكويـن لـهجوم مـن مـضاربـi مـغرضـi كـل فـترة، سـواء لكسـب الـربـح أو <ضـعاف الـثقة بـها 

لـوقـف تـداولـها؛ Tـصلحة تـخص جـهة مـا، والـهجوم عـلى الـعم>ت سـياسـة نـقديـة اشـتهر بـها أتـباع مـدرسـة 

شـيكاغـو الـنقديـة، ولـيس الـهجوم عـلى الـليرة الـتركـية بـبعيد، ولـيس الـهجوم عـلى الـعم>ت الشـرق آسـيويـة 

نهاية القرن اTاضي πنسيٍ، واòبل على ا\رار. 

كـان بـعض الـناس فـي الـسنة اTـاضـية قـد هـبّوا لـيتكلموا حـول حـرمـة الـبيتكويـن أو جـواز الـعمل بـها، مـع أن 

الـبيتكويـن منتشـرة فـي أسـواق الـتداول مـنذ عـام ۲۰۰۸، ولـها أسـس صـدرت πـوجـبها وàـكم إصـدارهـا، وهـي 

تــخضع لــلعرض والــطلب فــي أســواق عــلنية، ولــها مــنصات لــتداولــها، وقــد ســمحت بــعض الــدول مــؤخــرًا 

بــالــتجارة فــيها، ودفــع اTســتحقات عــن طــريــقها كــا<مــارات الــعربــية، وكــندا الــتي أذنــت بــتأســيس صــندوق 

اسـتثماري لـها. فـض> عـن شـروع الـعديـد مـن الـدول بـإصـدار عـم>ت مـشفرة تـخصها؛ فهـذه مـن سـمات 

العصر القادم. 

تاريخ النقود وتطورها 

كـانـت الـنقود مـن الـذهـب والـفضة، ثـم صـارت غـالـبها مـن الـذهـب والـفضة، ثـم صـارت فـلوسـًا، ثـم صـارت 

ائـتمانـية، ثـم صـارت الـكترونـية، فـما اTـانـع أن تـكون مـشفرة أو غـير ذلـك؟ لـقد عـرف الـعالـم فـي ۱۹٦۹ مـن 

الـقرن اTـاضـي نـقوداً حـسابـية غـير مـتداولـة؛ هـي حـقوق الـسحب ا±ـاصـة، ∫ـلكتها الـدول وتـسوي مـقاصـاتـها 

بـها. وقـد عـرفـت اòـضارة ا<سـ>مـية ذلـك قـبل أكـثر مـن ۱۰۰۰ عـام، حـيث عَـرفـت اòـضارة ا<سـ>مـية الـنقود 

اòـسابـية غـير اTـتداولـة كـالـديـنار ا\يشـي، والـدراهـم الـسوداء، وهـي مـسميات B حـقيقة لـها كـما عـرÑفـها 

الــقلقشندي وغــيره، àســب بــها حــقوق ا\ــند اTنتشــريــن فــي مــختلف أصــقاع اFرض؛ ثــم تــعادل بــسعر 

صرف؛ كلٌ حسب مكانه وبلده. 

فلماذا يُقصر البعض نظره على ما تراه عيونه، مُلزمًا بها غيره؟ 

اFصـل أن الـنقود سـلعًا وسـيطة تيسـر الـتبادل بـi الـناس، فـبدل اTـقايـضة يـلجؤون إلـى الـنقود، وB جـرم أن 

يـتفقوا ويـتعارفـوا عـلى أي وسـيط كـان، فحـديـث اFصـناف السـتة قـد ذكـر مـا يـَصلح أن يـكون أثـمانًـا؛ فـكان 

الـذهـب والـفضة فـي الـصدارة، ثـم تـلته السـلع اFكـثر شـيوعـا فـي مـختلف الـب>د، فـالـبلدان اTـشاطـئة يـكون 
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اTـلح فـيها كـالـنقد، وكـذلـك الـتمر يـكون الـغالـب فـي الـبلدان ذات الـصحارى الـواسـعة، والـبُر والـشعير فـي 

الــبلدان ذات الــزراعــات فــي الــسهول، وهــكذا؛ فــ> حــرج أن يتخــذ الــناس مــا يــرونــه مــناســبًا لتسهــيل أمــور 

عيشهم. 

وفـي حـديـث الـتمر ا\ـنيب عـلّمنا رسـول ا° صـلى ا° عـليه وسـلم أن اBنـتقال إلـى اBقـتصاد الـنقدي أجـدى 

وأعــدل مــن الــبقاء فــي اقــتصاد اTــقايــضة أو الــتبادل Swap، فــكان حــ>ً للخــروج مــن ربــا الــبيوع لــلصنف 

نفسه، من خ>ل إدخال النقود في إ∫ام الصفقة.  

لـقد عـلمّنا الـقرآن الـكرª أن حـرف (الـباء) يـدخـل عـلى اTـتروك فـي عـمليات الـتبادل لـيكون هـو الـثمن، فـفي 
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َ
ـنْهُ بِـدِيـن

َ
م

ْ

أ
َ
إِن ت

 ِ ـدِ االلهَّ هْ  بعَ
َ
ون
ُ
ـترَ
ْ
 <شَ
َ
ين ِ َ اّ@َ سـيدفـع لـه ذلـك الـديـنار أو الـدرهـم، ويتخـلى عـنه. وفـي اºيـة الـتي مـرت آنـفًا:إنّ

ناً قَلِـيلاً (آل عـمران: ۷۷)، أن عـملية الشـراء تـكون بـترك عهـد ا° مـقابـل اòـصول عـلى ثـمن 
َ
مْ ثَمـ

ِ
اِ/ـ
َ
مـ
ْ
وأيَ

قــليل، وفــي روايــة أبــو ســعيد ا±ــدري رضــي ا° عــنه أن رســول ا° صــلى ا° عــليه وســلم قــال: (الــذdهَــبُ 

بـالـذdهَـبِ، والْـفِضdةُ بـالـفِضdةِ، والْـبُرg بـالـبُرz، والـشdعِيرُ بـالـشdعِيرِ، والـتdمْرُ بـالـتdمْرِ، واGِْـلْحُ بـاGِـلْحِ، مِـثy ًJِْـثْلٍ، 

يـَدًا بـيَدٍ، فـمَن زادَ، أوِ اسـْتَزادَ، فـقَدْ أرْبَـى، ا~خـِذُ واGـُْعْطِي فـيه سَـواءٌ)؛ لـقد دخـلت الـباء عـلى اTـتروك Fنـه 

الثمن. 

لــذلــك B حــرج أن يــكون الــبيتكويــن وغــيره ثــمنا مــا دام جــنسه مــباحًــا؛ فــإذا صــار الشــيء الــذي حــاز عــلى 

الـقبول الـعام - نسـبيًا - هـو الـثمن؛ خـضع لشـروط الـصرف، فـ> يـباع الـبيتكويـن بـالـبيتكويـن إB تـقابـضًا فـي 

اjــلس حــضوريًــا أو حــكميًا، مــع تــساوي كــميات الــتبادل، فــإن اخــتلف الشــيئان اTــتبادBن جــاز الــتفاضــل 

وعـدم الـتساوي كـأن نـبادل كـذا دوBر بـبيتكويـن واحـد مـث>. وπـا أنـه مـال مـعتبر فـفيه زكـاة اTـال إذا حـال 

اòول عليه. 
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إذن لـيس الـعيب فـي الـبيتكويـن وتـخبط سـعره فـي الـسوق، وB يـعتبر ذلـك مـدخـ> لتحـرµـه، كـما هـو حـال 

 ªالـتي تـقتل؛ فـ> نحـرمـها؛ بـل نحـرم الـقتل ونـغلّظ عـقوبـته، وكـذلـك فـعلت شـريـعة ا<سـ>م بتحـر iالـسك

الــنجش والــغش والــتدلــيس والــكذب فــي الــتعامــل؛ Fن ذلــك يــشوه عــمليات الــتبادل، وفــيه بــخس òــقوق 

 
َ
وا الـناَّس

ُ
س
َ
خ
ْ
ـب
َ
لاَ ت
َ
ـطِ ۖ و  بِـالْقِسْ

َ
ان
َ
مِيز
ْ
ال
َ
 و
َ
ال
َ
ي

ْ

ـمِك
ْ
فـُوا ال مِ أوَْ ـوْ

َ
ـا ق
َ
ي
َ
الــناس، وا° قــد نهــى عــن ذلــك بــقولــه: و

 (هـود: ۸٥)، فـالـفساد فـي اFرض مـرده أكـل حـقوق الـناس دون وجـه 
َ
سِـدِيـن

ْ
ف
ُ
ضِ م ْ
ر
َ
ٔ

ْ

ا فيِ الا وْ
َ
ث
ْ
ـع
َ
لاَ ت
َ
uُْ و
َ
اء
َ
ـي
ْ
أشَ

 .iصل إقامة العدل من خ>ل نظام مُثمنات ونظام أثمان عادلFحق، وا

ومـا يـحصل فـي أسـواق الـبيتكويـن هـذه اFيـام هـو مـضاربـة تـعتمد عـلى حشـد مـزيـد مـن اTـضاربـi ا\ـدد بـبث 

اFخــبار اTــغريــة لــدخــولــهم فــي زيــادة الــسعر لــبناء ثــروات ســريــعة ثــم الهــروب مــن الــسوق؛ فــليس لــهم فــي 

الــبيتكويــن حــاجــة كســداد ثــمن أو تخــزيــن ثــرواتــهم بــها أو اســتخدامــها ضــمن مــحفظتهم اBســتثماريــة 

لـلتنويـع، بـل مـهمة اTـضاربـi جـميعهم هـي جـذب مـضاربـi جـدد، لتشـييد هـرم عـم>ق، وهـو الـغرض نـفسه 

الذي يسعى إليه التسويق الهرمي أو التسويق الشبكي. 

الندرة كأساس للتسعير 

مـا ذكـرنـاه B يـختلف كـثيرًا عـن اTـضاربـi بـالـذهـب والـفضة وغـيرهـا مـن السـلع الـنادرة؛ حـيث مـحور الـتسعير 

ومـقياسـه هـو الـندرة، ويـزيـد الـبيتكويـن عـنها أنـه أصـل رقـمي لـيس لـه وجـود مـادي مـحسوس وهـذا لـيس 

بجـديـد فـأهـل اzـاسـبة يـعترفـون بـاFصـول اTـعنويـة غـير اzـسوسـة ويـثبتونـها فـي دفـاتـرهـم، ويـعترف أهـل اTـال 

بـقيمتها بـوصـفها مـال مـعتبر كشهـرة اzـل مـث>، كـما أن لـلبيتكويـن مـخاطـر تـخصه؛ فنسـيان كـلمة اTـرور أو 

فــقدان ا\ــوال الــذي فــيه إمــكانــيات الــوصــول لــلحساب أشــبه بــإضــاعــة مــفتاح خــزنــة اTــال ا±ــاصــة، كــما أن 

الــهجوم اTــنظم مــن خــ>ل الــعصابــات والســطو اTســلح يــفقدنــا الــذهــب واTــال؛ كــذلــك قــد تــختفي عــملة 

البيتكوين بسرقة كلمة السر أو بالتهكير وهذا أشبه بالسطو اTسلح. 

وبسـبب نـدرة الـذهـب فـي الـدنـيا ومحـدوديـة كـمياتـه، فـإن أسـعاره تـزداد بـازديـاد الـطلب اTـرتـبط بـاFحـوال 

السـياسـية الـعاTـية، فـكلما سـادت نـذر حـرب أو وبـاء أو مـا شـابـه، هـرع الـناس واòـكومـات عـلى الـسواء إلـى 

الـذهـب بـوصـفه اTـلجأ اFخـير الـذي يـحتفظ بـالـقيمة ويـختزنـها؛ فـإن سـاد اFسـواق الـرواج، وازدهـرت أعـمالـها، 

هـبط سـعر الـذهـب بسـبب àـول الـناس عـنه إلـى شـراء اFسـهم والـعقارات والسـلع ومـا شـابـه بـحثًا عـن الـعائـد 

www.kantakji.com	 	من	 ١٠١الصفحة	 ١٣ 	www.giem.info

http://www.kantakji.com
http://www.giem.info


GIEM-	Volume	No.	106,	March	2021	-	Shaaban,	1442

والـربـح، وهـذا هـو حـال الـناس دومًـا. وB يخـرج الـبيتكويـن عـن ذلـك أبـدًا؛ فـكمية ا<صـدار مـنه حـددتـها 

خـوارزمـية إنـشائـه فـ> µـكن إصـدار أو تـعديـن أكـثر مـن ۲۱ مـليون بـيتكويـن، وبـازديـاد الـطلب سـيندفـع الـسعر 

ولو بشكل غير محدود، ثم يتغير السعر كلما استتب اFمن العاTي، واستقرت اFسواق، وهذا طبيعي. 

تدخل البنوك اGركزية اGشبوه 

إن زعـم إشـراف السـلطات الـنقديـة واTـصارف اTـركـزيـة عـلى إدارة شـؤون الـنقد لـيس حـقيقة مـطلقة؛ فـطغيان 

اTـصارف اTـركـزيـة وسـطوتـها وخـاصـة الـفيدرالـي اFمـريـكي حـوّل الـعم>ت الـورقـية إلـى عـم>ت جـوفـاء دون 

رصـيد ذهـبي ودون اسـتناد لـقوة اTـيزان الـتجاري؛ وذلـك بـأن جـعلها أوراق دَيـن قـابـلة لـلتبادل شـأنـها شـأن 

الـعم>ت الـورقـية اTـتعارف عـليها، مسـتندًا لـنظريـة سـوّقـها مـؤخـرًا وهـي الـنظريـة اòـديـثة لـلنقد، والـتي حـلت 

محـل سـابـقاتـها êـا أفـرزتـه مـدرسـة شـيكاغـو الـنقديـة اTـتآكـلة. وB يـخفى تـدخـل الـبنك اTـركـزي فـي بـعض 

الــب>د اTتخــلفة كــ>عــب يكســب دخــله مــن رفــع ســعر الــصرف وخــفضه لــنقل الــدخــول مــن اTــواطــنi إلــى 

صـندوقـه أو لـتحقيق مـكاسـب يـغطي بـها مـصاريـف عـامـة خـارج اTـوازنـة وبـدون وجـه حـق. عـلماً أن الـبنك 

اTركزي هو عنصر محايد في السياسة العامة يعمل لصالح الناس في ضبط اFسواق ورقابتها Bستقرارها. 

هـذا مـن نـاحـية، ومـن نـاحـية أخـرى انتشـرت عـم>ت محـلية داخـل أقـالـيم أوربـية دون أن تـرتـبط بـبنوك بـ>دهـا 

اTـركـزيـة، ومـن ذلـك: الـيوسـكو الـتي سـادت اTـناطـق الـفرنسـية ا<سـبانـية اTـتجاورة عـام ۲۰۱۳ وصـارت مـقبولـة 

فــي أكــثر مــن ۱۷ بــلديــة، وعــملة كــيمغاوار فــي إقــليم بــافــاريــا اTFــانــي عــام ۲۰۰۳، ويــوجــد اºن حــوالــي 

 . ۱۰۰۰۰1 إلى ۱٥۰۰۰ عملة بديلة متداولة حول العالم، منها نحو ٦۰ عملة محلية مقبولة في فرنسا

قبول اÉتمع الرقمي 

طـاTـا أن قـسمًا كـبيرًا مـن اjـتمع الـرقـمي يـدعـم هـذه الـعملة اTـشفرة أو غـيرهـا؛ فـإن اòـاجـة قـائـمة، وسـيبقى لـها 

سـعر يـتم تـداولـها بـه، وقـد قـارب عـدد مسـتخدمـي اBنـترنـيت ٤.۸ مـليار إنـسان مـا µـثل ٦۲٪ مـن عـدد سـكان 

العالم، وهؤBء µثلون اjتمع الرقمي.  

وعـن الـرافـضi لـلبيتكويـن يـرى اTـليارديـر الـنرويـجي Kjell Inge Røkke اTـؤسـس للشـركـة الـنرويـجية 

 . 2القابضة Aker؛ بأن سبب رفضهم؛ أنها تكسر نظرتهم للعالم ∫امًا

 https://www.bbc.com/arabic/vert-fut-48016331 1

 NIK HOFFMAN, NORWEGIAN BILLIONAIRE'S SHAREHOLDER LETTER IS THE YEAR’S 2

MOST BULLISH BITCOIN ARTICLE, Bitcoin Magazine, 8 Mar 2021, Link.
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وليسـت الـعم>ت الـورقـية بـبعيدة عـن هـذه الـظاهـرة؛ فـالـقبول يـؤدي لـرفـع الـسعر بسـبب ا<قـبال، والـعكس 

أيــضًا صــحيح؛ وقــد شــاهــدنــا مــؤخــرًا انهــيار وتــراجــع عــم>ت كــالــديــنار الــليبي والــعراقــي والــليرة الــلبنانــية 

والـسوريـة وكـذلـك الـريـال الـيمني (والـقائـمة لـم تـقف ولـن تـقف عـند هـذه الـعم>ت)؛ كـانـت جـميعها 

صاحبة مجد وعراقة، ثم ت>شت، وذابت كما يذوب اTلح باTاء ولم يشفع لها دعم السلطات ا<شرافية. 

؛ فالتعامل به:  1إن التعامل بالبيتكوين B يخلو من مزايا ومساوئ؛ شأنه شأن غيره من العم>ت

يـزيـل اBحـتكاكـات الـتي تـنطوي عـليها أنـظمة الـدفـع والـتسويـة، لـعدم اòـاجـة لـوسـطاء مـالـيi كـما فـي -

العم>ت التقليدية. وتؤدي هذه اBحتكاكات إلى اخت>ف أسعار البيتكوين عبر البورصات. 
يـقلل الـرسـوم والـوقـت واøـاطـر اTـرتـبطة بـتحويـل الـقيمة مـن حـيث الـعم>ت الـتقليديـة؛ فـعلى سـبيل -

اTـثال، تسـتغرق اTـدفـوعـات اTـقدمـة عـبر شـبكة اTـقاصـة اFمـريـكية مـن يـوم إلـى يـومـi عـمل لـتسويـتها 

مقارنة بعشر دقائق تقريبًا Tدفوعات البيتكوين.  
يــحتاج مــعظم اTســتخدمــi لــتحويــل الــبيتكويــن ذهــابًــا وإيــابًــا بــالــعملة الــتقليديــة فــي الــبورصــات، êــا -

يـعرضـهم Bحـتكاكـات الـبنية الـدقـيقة وعـدم الـيقi فـي اFسـعار بـi الـبورصـات. وهـذا µـنع اسـتخدام 

البيتكوين كمخزن للقيمة. 

2يسـتخدم اTـضاربـون عـادة مـا يُـسمى (اTـكبر) لـتكبير الـصوت، لـبث اFخـبار عـبره بـصورة أكـثر جـلجلة، 

لـذلـك فـإن اسـتخدام أي مـكبر صـوت سـيرفـع الـسعر، والـتكبير فـي حـالـة الـبيتكويـن حـالـيا هـم: الـ>عـبون 

الـكبار الـذيـن rـمعوا كـ>عـبي وول سـتريـت، وتسـ>، وصـناديـق الـتحوط، وهـؤBء لـهم مـكبرات صـوت عـاTـية 

ضخمة.   

 :iحالت iكن التمييز بµو

حـالـة دخـول سـوق اTـضاربـة: وتـكون الـبدايـة بشـراء بـعض الـبيتكويـن بهـدوء، ثـم يـتلوه إعـ>ن كـبير، بـبثه -

ليبلغ عَنان السماء.  

 Alexander Kroeger and Asani Sarkar, Is Bitcoin Really Frictionless?, Liberty Street 1

Economics, Federal Reserve Bank of NY, MARCH 23, 2016, Link.
2 للمزيد مقالنا: كلمة رئيس التحرير – سعر الصرف كـ (مكبر صوت) مالي في البلدان ذات الديون بالعمIت اGجنبية – 

العدد ٥٥-٢٠١٦، رابط.
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حـالـة ا±ـروج مـن سـوق اTـضاربـة: Bبـد مـن وجـود عـدد كـافٍ مـن اTـضاربـi ا\ـدد اTسـتعديـن للشـراء بهـذا -

الـسعر، وتـكون سـياسـة تـخفيض الـسعر مـساعـدًا فـي تـوفـير ذلـك الـعدد. فـإن كـانـت الـصفقات كـبيرة، 

صـار ا±ـروج مـنها صـعبًا دون إحـداث فـجوة كـبيرة فـي الـسعر، وهـذا يسـتتبع سـلسلة عـمليات بـيع؛ فـإن 

حدث ذلك فجأة دون توفر السيولة، اrهت اFسعار نحو القاع.  

سيناريو افتراضي ونتائج مكررة 

نـعتقد بـأن بـنوكًـا مـركـزيـة قـد تـدخـل فـي لـعبة إنـقاذ اFسـواق مـن عـم>ت الـبيتكويـن، خـاصـة اBحـتياطـي 

الـفيدرالـي، (عـلى الـرغـم مـن أن الـعم>ت اTـشفرة تـشكل تهـديـدًا كـبيرًا لـZمـن الـقومـي اFمـريـكي)؛ ويـكون 

الـتدخـل بشـراء الـبيتكويـن اTـنخفض بـأسـعار مـتهاويـة مـقابـل مـنح مـليارات الـدوBرات الـورقـية (الـتي أصـلها 

دَيـن كـما شـرحـنا فـي مـقالـنا الـسابـق)، وبـعد عـمليات ا<نـقاذ اTـزعـومـة مـن اBحـتياطـي الـفيدرالـي بـوصـفه أكـبر 

1اTـضاربـi مـن حـيث الـرافـعة اTـالـية سـيكون قـد طـرح دوBرات ائـتمانـية بـالـبيتكويـن مـن خـ>ل اBسـتدانـة؛ 

منعًا Bنهيار النظام اTالي بأكمله. 

خـJصـة الـقول؛ إن الـتمسك بـنظريـة اTـؤامـرة أمـرٌ B يـنبغي التسـليم بـه، واFصـح أن هـناك مـن يـرصـد اFسـواق؛ 

فـيُحسن ركـوب اTـوجـة فـي الـوقـت اTـناسـب، والـنزول مـنها فـي الـوقـت اTـناسـب أيـضاً، قـبل أن تُـغرقـه اFمـواج 

اTـت>طـمة، كـما افـترضـنا فـي السـيناريـو اºنـف الـذكـر، واòـال نـفسه مـع الـ>عـبi الـكبار. وإن قـول ابـن أبـي 

أوفـى أن الـنÑاجِـشُ آكِـلُ رِبـًا خَـائِـنٌ، Fن الـناجـش اكتسـب حـرامًـا؛ فـأخـذ زيـادة غـير مسـتحقة وبـدون وجـه حـق، 

واسـتخدم ا±ـداع أسـلوبـًا لـيحقق ذلـك الكسـب فـكان خـائـنًا. وهـذه صـفات B تـليق πسـلم، وB تـليق بـإنـسان 

حرّ تكسوه أخ>ق كرµة. 
إن اFشـياء فـي هـذا الـكون مـبنية عـلى سُـنّة الـتغيّر، ثـم تـأخـذ سُـنةّ الـتدافـع؛ الـناس نـحو الـتغيير وصـوB بـهم إلـى 

سُــنّة الــتمييز؛ فــسُنّة بــقاء مــا يــنفعهم، وذهــاب الــزبــد الــضار بــهم. ويــبدو أنــنا فــي وضــع صــارت فــيه كــل 

الـعم>ت؛ وسـائـل تـبادل أكـثر مـن كـونـها وسـائـل تخـزيـن لـلقيم كـالـذهـب الـذي تـفرد بـكونـه نـقدًا وهـذه صـفة 

ميّزه ا° بها؛ فكان ثمنيًا خِلقة. 

حماة (حماها ا°) بتاريخ ۲۰ رجب ۱٤٤۲ هـ اTوافق ٤ آذار/مارس ۲۰۲۱ م 
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