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تحليل مؤشرات نمو صناعة اTصرفية ا2س0مية (٢٠١٢-٢٠١٨) 

أحمد شوقي سليمان 

باحث دكتوراه بكلية التجارة جامعة ا}زهر – محاضر ومدير معتمد في إدارة اTخاطر 

اoلقة (۱) 

شــهــدت صــنــاعــة ا?ــصــرفــيــة ا>ســ;مــيــة تــطــوراً ســريــعــاً وانــتــشــاراً واســعــاً مــنــذ ســتــيــنــيــات الــقــرن الــعــشــريــن 
وتــنــوعــت خــدمــاتــهــا ومــنــتــجــاتــهــا لــتــغــطــي أغــلــب احــتــيــاجــات اMفــراد وا?ــؤســســات حــتــى Gــكــنــت صــنــاعــة 
ا?ـــصـــرفـــيـــة ا>ســـ;مـــيـــة مـــن فـــرض تـــواجـــدهـــا ف ســـاحـــة ا\قـــتـــصـــاد الـــعـــا?ـــي ســـواء ف الـــدول الـــعـــربـــيـــة 

وا>سـ;مـيـة أو الـغـربـيـة وتـظـهـر _ـاحـات صـنـاعـة ا?ـصـرفـيـة ا>سـ;مـيـة مـن خـ;ل الـعـديـد مـن ا?ـؤشـرات 

أهــمــهــا زيــادة عــدد ا?ــؤســســات ا?ــالــيــة ا>ســ;مــيــة والــتــوســع اeــغــراف, وزيــادة حــجــم اMصــول ا?ــؤســســات 
ا?ـالـيـة ا>سـ;مـيـة, ومـعـد\ت mـو صـنـاعـة ا?ـصـرفـيـة ا>سـ;مـيـة. وسـيـسـعـى الـبـاحـث لـلـقـيـام بـعـرض وiـلـيـل 

مـتـعـمـق لـتـقـيـيـم مـؤشـرات ومـعـد\ت mـو صـنـاعـة ا?ـصـرفـيـة ا>سـ;مـيـة عـلـى ا?ـسـتـوى الـعـا?ـي خـ;ل الـفـتـرة 

مــن ٢٠١٢ حــتــى ٢٠١٨ لــتــقــدي نــظــرة واقــعــيــة qــجــم وتــطــور صــنــاعــة ا?ــصــرفــيــة ا>ســ;مــيــة مــن خــ;ل 
الـــتـــقـــاريـــر الـــصـــادرة عـــن ا?ـــؤســـســـات والـــهـــيـــئـــات الـــدولـــيـــة ذات الـــعـــ;قـــة بـــصـــنـــاعـــة ا?ـــصـــرفـــيـــة ا>ســـ;مـــيـــة 

واMبحاث ا?تخصصة.  

معدOت zو صناعة ا.صرفية اxسwمية 

ب#لغت أص#ول ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ۱,٥۷۱ ت#ري#ليون دوSر ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ ل#تمثل ٪۷۱,۷ 

م#ن إج#مال#ي ص#ناع#ة اr#دم#ات اQ#ال#ية ا:س#8م#ية وال#تي ي#قدر إج#مال#ي أص#ول#ها ح#وال#ي ۲,۱۹ ت#ري#ليون دوSر أم#ري#كي 

h#عدل ∑#و ۰,۹٪ ف#ي حج#م أص#ول#ها م#قارن#ة ب ۱,٥٥۷ ت#ري#ليون دوSر أم#ري#كي ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۷ 

بحصة قدرها ۷٦٪، ويعد عام ۲۰۱٤ هو اXكثر ∑واً لصناعة اQصرفية ا:س8مية كما هو موضح بالشكل التالي: 
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وبتح#ليل ال#قطاع#ات اî#غراف#ية اXك#ثر ت#طبيقاً ل#صناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية خ#8ل ال#فترة م#ا ب#M ۲۰۱۲ ح#تى ۲۰۱۸ 

ي#تبM أن دول الش#رق اXوس#ط وش#مال أف#ري#قيا ظ#لت P#تفظ ب#صدارت#ها ف#ي اSس#تحواذ ع#لى أص#ول ص#ناع#ة اQ#صرف#ية 

ا:س###8م###ية ح###تى ع###ام ۲۰۱٥ وان###خفضت ح###صتها ف###ي ال###عام ۲۰۱٦ وت###صدرت دول مج###لس ال###تعاون اr###ليجي 

اس#تحواذه#ا Xص#ول ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ت#ليها دول الش#رق اXوس#ط وش#مال أف#ري#قيا ث#م دول أس#يا ك#ما ه#و 

موضح باîدول التالي: 
القيمة باQليار دوSر 

# البيانات الواردة باîدول بنهاية يونيو من كل عام 

وب#ال#نظر إل#ى أص#ول ال#تموي#ل ا:س#8م#ي ال#عاQ#ية ي#تبM ارت#فاع م#عدل ∑#وه#ا h#نطقة مج#لس ال#تعاون اr#ليجي ل#تصل إل#ى 

٤٤,۹٪ ف##ي ۲۰۱۸ م##قارن##ة ب ٤۲٪ ف##ي ۲۰۱۷، ت##ليها م##نطقة الش##رق اXوس##ط ل##تصل إل##ى ۳٤,٤٪ ف##ي ۲۰۱۸ 
م#قارن#ة ب ۲۹,۱٪ ف#ي ۲۰۱۷، وق#د ان#خفضت ح#صة دول أس#يا ل#تصل إل#ى ۱٦,۹٪ ف#ي ۲۰۱۸ م#قارن#ة ب ٪۲٤,٤ 

في ۲۰۱۷. 

وع#لى ال#رغ#م م#ن ت#باط#ؤ م#عدل ∑#و أداء اXص#ول ال#عاQ#ية ف#إن ح#صة ال#سوق ا�#لية ل#لقطاع اQ#صرف#ي ا:س#8م#ي S ت#زال 

مس#تمرة ف#ي ال#زي#ادة، ح#يث ي#تبM ب#طئ م#عدل ال#نمو م#ا ب#M ال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۷، وال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۸ 

م#ن خ#8ل ۳٦ دول#ة، وق#د شه#دت اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية زي#ادة ف#ي اè#صة ال#سوق#ية ا�#لية ف#ي ۱۹ دول#ة وظ#لت ث#اب#تة ف#ي 

٦ دول أخ#رى (h#ا ف#ي ذل#ك إي#ران وال#سودان وال#تي ö#تلك ۱۰۰٪ م#ن ح#صة ال#سوق اQ#صرف#ي ا�#لي وتس#تحوذ ع#لى 

أك##ثر م##ن ٥۰٪ م##ن اQ##صرف##ية ا:س##8م##ية) وف##ي ال##وق##ت ن##فسه ال##ذي زادت ف##يه ع##دد ال##دول م##ع ان##خفاض اè##صص 

۲۰۱۲۲۰۱۳۲۰۱٤۲۰۱٥۲۰۱٦۲۰۱۷۲۰۱۸ السنة ا.نطقة

۱۷۱,۸۱۹۲,۳۲۰۳,۸۲۰۹,۳۲۱۸,٦۲۳۲,۰۲٦٦,۱أسيا

مجلس التعاون 
اÑليجي

٤۳٤,٥٤۹۰,۳٥٦٤,۲٥۹۸,۸٦٥۰,۸٦۸٤,۰۷۰٤,۸

الشرق اÖوسط 
وشمال أفريقيا

٥۹۰,٦٥۱۸,۳٦۳۳,۷٦۰۷,٥٥٤۰,٥٥٦۹,۰٥٤۰,۲

أفريقيا ماعدا 
الشمال

۱٦,۹۲۰,٦۲۰,۱۲٤,۰۲٦,٦۲۷,۱۱۳,۲

٥۹,۸٦۲,۲٥٤,٤٥٦,۹٥٦,۹٤٦,٤٤۷,۱أخرى

۱۲۷۳,٦۱۲۸۳,۷۱٤۷٦,۲۱٤۹٦,٥۱٤۹۳,٤۱٥٥۷,٥۱٥۷۱,۳اxجمالي
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ال#سوق#ية ف#ي ٦ دول ب#نهاي#ة ال#نصف اXول م#ن ع#ام ۲۰۱۷ إل#ى ۱۲ دول#ة ب#نهاي#ة ال#نصف ال#ثان#ي م#ن ع#ام ۲۰۱۸ م#ن 

ب#ينهما م#صر وت#رك#يا وق#طر وال#تي ت#عد م#ن أه#م ث#8ث أس#واق ف#ي ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية، ك#ما اس#تمرت دول#ة 

ب#رون#اي ف#ي زي#ادة ح#صتها ا�#لية م#ن ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ل#تصل إل#ى ٦۳,٦٪ ف#ي ال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۸ 

م##قارن##ة ب ٦۱,۸٪ ف##ي ال##نصف اXول م##ن ۲۰۱۷، ك##ما ت##8ح##ظ ث##بات ف##ي اè##صة ال##سوق##ية ا�##لية ل##لمصرف##ية 

ا:س#8م#ية ب#اQ#ملكة ال#عرب#ية ال#سعودي#ة وال#تي ب#لغت ٥۱,٥٪ ف#ي ال#نصف اXول م#ن ع#ام#ي ۲۰۱۷ و۲۰۱۸، وق#د 

زادت اè##صة ال##سوق##ية ل##لمصرف##ية ا:س##8م##ية ا�##لية ب##نفس ال##فترة ف##ي ك##ل م##ن ال##كوي##ت ل##تبلغ ٤۰,٦٪ م##قارن##ة 

ب۳۹,۳٪، وم##ال##يزي##ا ل##تصل إل##ى ۲٦,٥٪ م##قارن##ة ب ۲٤,۹٪، وف##ي ا:م##ارات ۲۰,٦٪ م##قارن##ة ب ۲۰٪، وف##ي 
ب###نج8دي###ش ۲۰,۱٪ م###قارن###ة ب ۱۹,۸٪، وف###ي اXردن ۱٥,٦٪ م###قارن###ة ب ۱٥,٥٪ ع###ن ن###فس ال###فترات، وق###د 

ان#خفضت اè#صة ال#سوق#ية ا�#لية ل#لمصرف#ية ا:س#8م#ية ب#دول#ة ق#طر ل#تصل إل#ى ۲٥,۲٪ م#قارن#ة ب ۲٥,۷٪ ع#ن ن#فس 

ال#فترة اQ#ذك#ورة. ف#ي ض#وء م#ا س#بق وب#شكل مج#مل ي#تبM أن ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ال#عاQ#ية تس#تضيفها ۱۲ دول#ة 

بنس#بة ت#صل إل#ى ۹۱٪ م#ن إج#مال#ي ال#صناع#ة ف#ي ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ۲۰۱۸ م#قارن#ة ب ۹۲٪ ف#ي ال#نصف اXول 

  .۲۰۱۷

وق#د ح#اف#ظت دول#ة إي#ران ع#لى م#كان#تها ال#تاري#خية ك#أك#بر س#وق ل#لمصرف#ية ا:س#8م#ية إS أن#ها ان#خفضت ح#صتها م#ن 

اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ال#عاQ#ية ل#تصل إل#ى ۳۲٪ ت#ليها اQ#ملكة ال#عرب#ية ال#سعودي#ة ب#حصة ق#دره#ا ۲۰,۲٪ ب#نهاي#ة ي#ون#يو 

۲۰۱۸، ث#م م#ال#يزي#ا ب#حصة ق#دره#ا ۱۰,۸٪، وت#ليها ا:م#ارات ب#حصة ق#دره#ا ۹,۸٪، ث#م ال#كوي#ت ب#حصة ق#دره#ا 

٦,۳٪ ح##يث §##ثلون أك##بر خ##مس دول تس##تضيف اQ##صرف##ية ا:س##8م##ية، ت##ليها دول ق##طر وت##رك##يا وب##نج8دي##ش 
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وان#دونيس#يا والبح#ري#ن ك#ما ه#و م#وض#ح ب#ال#شكل ال#تال#ي وح#اف#ظت دول#ة م#ال#يزي#ا ع#لى م#كان#ها ك#أك#ثر ال#دول ∑#واً ف#ي 

حجم التمويل ا:س8مي محققة معدل ∑و ٪۷۱. 

وبتح#ليل م#عدل ∑#و اXص#ول وال#ودائ#ع وال#تموي#ل ف#ي ال#عدي#د م#ن ال#دول ال#رائ#دة ف#ي ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية وال#تي 

أظه#رت ∑#واً ف#ي حج#م اXص#ول وال#تموي#ل وال#ودائ#ع وم#نها ال#سعودي#ة وم#ال#يزي#ا وال#كوي#ت وت#رك#يا وع#مان وب#اكس#تان، 

ح#يث ب#لغ م#عدل ∑#و أص#ول ق#طاع اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ۱٪ م#ن ع#ام ل#عام ح#تى ن#هاي#ة ال#نصف اXول م#ن ع#ام ۲۰۱۸، 

وم#عدل ∑#ول ال#تموي#ل ۱,٦٪ وم#عدل ∑#و ال#ودائ#ع ۰,٦٪، واس#تمرت م#عدSت ال#نمو ال#سنوي#ة ا:ج#مال#ي (اQ#رك#بة) ف#ي 

 M#خ#يرة ح#يث ب#لغت ۷,۲٪ م#ا بXص#ول ف#ي ال#سنوات اXت ∑#و اSع#تدال، وف#ي ض#وء ان#خفاض#ات ط#فيفة ف#ي م#عدSا

۲۰۱۳ ح##تى ۲۰۱۸ م##قارن##ة ب ۹,٦٪ ل##عام ۲۰۱۷ و۱۰٪ ل##عام ۲۰۱٦ وي##رج##ع ذل##ك Sن##خفاض أس##عار ال##صرف 

وال##تي S ت##زال ت##ؤث##ر ف##ي ال##صناع##ة ال##عاQ##ية واع##تماد أغ##لب ه##ذه ال##دول ع##لى ق##طاع ال##نفط، وي##وض##ح ال##شكل ال##تال##ي 

إحصائيات معدل النمو السنوي اQركب خ8ل الفترة ما بM ۲۰۱٦ و۲۰۱۸ لóصول والتمويل والودائع. 

وبتح#ليل ال#واق#ع ال#تطبيقي Sس#تخدام ص#يغ ال#تموي#ل ا:س#8م#ي ي#تبM اع#تماد اQ#صارف ا:س#8م#ية ع#لى ص#يغ ال#بيوع 

بنس#بة ت#صل ل ۷٥٪ م#قارن#ة ب#صيغ اQ#شارك#ات وP#تل ص#يغة ا:ج#ارة وا:ج#ارة اQنته#ية ب#ال#تمليك اQ#رك#ز ال#ثان#ي بنس#بة 

تقترب ل ۱٤٪ كما هو موضح من خ8ل الشكل التالي: 
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 Ziraat صارف ا:س#8م#ية ∑#واً ك#بيراً ف#ي حج#م أص#ول#ها خ#8ل ع#ام ۲۰۱۷ وت#صدر ب#نك#Qوق#د سج#ل ع#دد م#ن ا

Katilim Bankasi ال#ترك#ي ق#ائ#مة اQ#صارف ا:س#8م#ية ∑#واً ه#ذا ال#عام ب#زي#ادة ف#ي اXص#ول ب#لغت ٪۸۰,۲۹ 
بحج##م أص##ول ۳,۷۷٦ م##ليار دوSر، ي##ليها م##صرف الس##8م اî##زائ##ري ٦۱,٥۲٪ بحج##م أص##ول ۷٤۷,۰٥ م##ليون 

دوSر، ث####م ب####نك Gharzolhasaneh Mehr Iran Bank ا:ي####ران####ي ٦۱,۰٦٪ بحج####م أص####ول 

۳,۸۷۸ م####ليار دوSر، ث####م ب####نك Export Development Bank of Iran ا:ي####ران####ي ٥,٦۰٪ 
بحج#م أص#ول ٦,۸٥٦ م#ليار دوSر، ث#م ب#نك ورب#ة ال#كوي#تي ٥۷,۳۳٪ بحج#م أص#ول ٦,۸٦۸ م#ليار دوSر. وي#حتل 

ب##نك ال##راج##حي اQ##رك##ز اXول ع##اQ##ياً م##ن ح##يث اXص##ول ا:س##8م##ية وال##تي ت##بلغ ۹۱,٥ م##ليار دوSر أم##ري##كي ب##نهاي##ة 

۲۰۱۷، وي#ليه ب#نك Mellat ا:ي#ران#ي ب#أص#ول ٥۹,۲ م#ليار دوSر، ث#م ب#يت ال#تموي#ل ال#كوي#تي ب#أص#ول ٥۷,۸٦ 
م#ليار دوSر. وم#ن أب#رز ال#نجاح#ات ال#تي ح#ققتها اQ#صارف ا:س#8م#ية ع#لى ال#صعيد ال#عاQ#ي ت#تمثل ف#ي ق#درت#ها ع#لى 

اSن#دم#اج وال#عمل ف#ي ال#دول ال#غرب#ية ح#يث ح#ققت دول اس#ترال#يا وأورب#ا وال#وSي#ات اQتح#دة اXم#ري#كية ∑#و ف#ي حج#م 

اXص##ول ا:س##8م##ية ب##أك##ثر م##ن ۲۰٪ خ##8ل ع##ام ۲۰۱۸. وي##بلغ م##عدل ∑##و اQ##ؤس##سات ال##تي ت##قدم اr##دم##ات اQ##ال##ية 

ا:س#8م#ية ف#ي ال#عال#م ح#وال#ي ۱٦,٥٪ ت#قري#باً ح#يث ي#قدر ع#دد اQ#ؤس#سات ال#تي ت#قدم اr#دم#ات اQ#ال#ية ا:س#8م#ية ف#ي 

 M#ال#عال#م ۱۱۱۳ م#ؤس#سة ب#نهاي#ة ۲۰۱٤ م#قارن#ة ب#نحو ۹٥٥ م#ؤس#سة ع#ام ۲۰۱۳ ت#عمل ف#ي ۷٥ دول#ة وت#قسم م#اب

م#ؤس#سات م#ال#ية ب#ال#كام#ل وم#ؤس#سات ت#قليدي#ة ل#ها ن#واف#ذ إس#8م#ية، وي#قدر ع#دد ع#م8ء اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ح#ول 

العالم ۱۰۰ مليون عميل.  
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ثانياً: تقييم مؤشرات صناعة ا.صرفية اxسwمية 

س#يتم ت#قييم أداء ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية م#ن خ#8ل اSع#تماد ع#لى ع#دد م#ن اQ#ؤش#رات ال#تحوط#ية واله#يكلية 

كالربحية والسيولة وجودة اXصول والرافعة اQالية ورأس اQال التنظيمي. 

۱- الربحية  

ي#تم ت#قييم رب#حية ال#بنوك ب#شكل أس#اس#ي م#ن خ#8ل م#توس#ط ال#عائ#د ع#لى اXص#ول ROA وال#عائ#د ع#لى ح#قوق 

 ROE لكية###Qوال###عائ###د ع###لى ح###قوق ا ROA ص###ولXو§###كن إي###ضاح م###توس###ط ال###عائ###د ع###لى ا ROE لكية###Qا

للمصارف ا:س8مية بشكل مستقل (بعد استبعاد البنوك التقليدية ذات النوافذ ا:س8مية) اîدول كالتالي: 

وق#د ح#ققت ه#ذه اQ#ؤش#رات أع#لى مس#توى ل#ها خ#8ل ف#ترة التح#ليل ح#يث ظ#لت ه#ذه اQس#توي#ات مس#تدام#ة إل#ى ح#د 

ك#بير ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#لعام ۲۰۱۸، وh#قارن#ة م#عدل ال#عائ#د ع#لى ح#قوق اQ#لكية ف#ي ن#فس ال#فترة ل#لبنوك ف#ي 

ال#وSي#ات اQتح#دة اXم#ري#كية وا:P#اد اXورب#ي وال#تي ب#لغت ۱۱,۹٪ و۷,۲٪ ع#لى ال#توال#ي وه#و م#ا يظه#ر أن اي#جاب#ية 

مؤشرات اQصرفية ا:س8مية.  

وق#د ح#ققت دول مج#لس ال#تعاون اr#ليجي (ب#عد اس#تبعاد ق#طر) P#سن ف#ي م#عدSت ال#رب#حية ع#ام ۲۰۱۷ ب#عد P#سن 

اXوض#اع اSق#تصادي#ة وان#تعاش أس#عار ال#بترول ح#يث ارت#فع س#عر ب#رم#يل ال#بترول م#ن ٤٥,۳٦ دوSر ف#ي ي#ون#يو ۲۰۱۷ 

إل#ى ٦٥,٦۸ دوSر أم#ري#كي ب#نهاي#ة ي#ون#يو ۲۰۱۸. وق#د ان#خفضت م#ؤش#رات ال#رب#حية ب#دول#ة ق#طر بس#بب ال#ظروف 

اSق#تصادي#ة è#د نس#بي ح#يث ان#خفض م#ؤش#ر ال#عائ#د ع#لى اXص#ول ROA ل#لمصارف ا:س#8م#ية م#ن ۱,۸٪ إل#ى 

۱,۷٪ وم#ؤش#ر ال#عائ#د ع#لى ح#قوق اQ#لكية ROE م#ن ۱٦,۹٪ إل#ى ۱٦,۷٪ ب#نهاي#ة ي#ون#يو ۲۰۱۸ و۲۰۱۷ ع#لى 
التوالي والتي لم تختلف عنها البنوك التقليدية بدولة قطر. 

ك#ما ح#ققت م#ؤش#رات ال#رب#حية ل#لمصارف ا:س#8م#ية ب#ال#سعودي#ة ∑#واً ف#بلغ ROA ۲,٥٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول م#ن 

۲۰۱۸، و۲,٤٪ ف#ي ع#ام ۲۰۱۷، و۲,۰۰٪ ف#ي ع#ام ۲۰۱٦ ب#ينما ب#لغ ROE ۱٦,٦٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول م#ن 

العائد على حقوق ا.لكية ROEمتوسط العائد على اÖصول ROAالعام

۲۰۱۸٪۱,۸٪۱٦,۳

۲۰۱۷٪۱,٦٪۱۳,٦

۲۰۱٦٪۱,۳٪۱۱,۷
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۲۰۱۸، و۱٥,۳٪ ف###ي ع###ام ۲۰۱۷، و۱۳,٤٪ ف###ي ع###ام ۲۰۱٦. وف###ي ا:م###ارات انتعش###ت م###ؤش###رات ال###رب###حية 
ل##لمصارف ا:س##8م##ية وان##خفض حج##م ال##تموي##8ت اQ##تعثرة ح##يث ب##لغ ROA ۱,۷٪ ب##نهاي##ة ال##نصف اXول م##ن 

۲۰۱۸، وب##لغ ۱,٦٪ ب##نهاي##ة ال##نصف اXول م##ن ۲۰۱۷، وب##لغ ROE ۱٤٪ و۱۲,۹٪ ع##ن ن##فس ال##فترات. وق##د 

 ROA أع##لى مس##توي##ات##ه ف##ي م##صر ح##يث ب##لغ ٤۱٪ وف##ي ال##سودان ٤۸٪، ك##ما اس##تقرت م##ؤش##رات ROE ح##قق

ب#دول#ة م#ال#يزي#ا ع#لى ال#رغ#م م#ن ان#خفاض رب#حيتها ع#ن ن#ظرائ#ها م#ن ال#بنوك ال#تقليدي#ة م#سج8ً م#ا ب#M ۱٪ و۱,۱٪ خ#8ل 

ال#فترة م#ن ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱٤ ح#تى ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸، وق#د أغ#لق م#توس#ط ROE ع#ند ۱,٪۱٥ 

 ،٪۱,٥ ROA ال#يزي م#توس#ط#Qصرف#ي ا#Qح#يث ك#ان م#نذ ع#ام ۲۰۱۳ (۱٥,۳٪)، ح#يث يسج#ل إج#مال#ي ال#نظام ا

 .٪۱۳,۰۰ ROEو

۲- السيولة  

م#ا زال#ت الس#يول#ة ت#شكل ق#لقاً ب#M ال#عدي#د م#ن ال#دول ال#تي ö#تلك أص#ول اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية، ح#يث P#تفظ ب#عض 

ه#ذه ال#دول ب#كميات ك#بيرة م#ن الس#يول#ة اQس#تحقة ل#عدم وج#ود أس#ال#يب م#تواف#قة م#ع أح#كام الش#ري#عة :دارة الس#يول#ة، 

وغ#يره#ا ال#تي ت#واج#ه ن#قص ف#ي الس#يول#ة اQس#تحقة ل#ضغوط اSق#تصاد ال#كلي وم#عدSت التضخ#م ال#عال#ية وال#توق#عات 

اSق#تصادي#ة الس#لبية ن#حو زي#ادة س#حب ال#ودائ#ع، وف#ي غ#ياب ت#طبيق نس#ب الس#يول#ة اè#دي#ثة واQ#تمثلة ف#ي نس#بة ت#غطية 

 Net Stable س#تقرQونس#بة ص#اف#ى ال#تموي#ل ا (LCR) Liquidity Coverage Ratio الس#يول#ة

Funding Ratio (NSFR) ف##ي ال##عدي##د م##ن ال##دول م##تضمنة اQ##ؤش##رات اQ##ال##ية ا:س##8م##ية اله##يكلية 
 Financing to Deposits ليل أداء ال#دول م#ن خ#8ل نس#بة ال#تموي#ل إل#ى ال#ودائ#ع#P كمية، وس#يتم#èوا

 .NSFRو LCR تاح من نسبQبا:ضافة إلى ا ( FDR ) Ratio
وق#د ارت#فعت نس#بة ال#تموي#ل إل#ى ال#ودائ#ع ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية ب#إø#لترا ب#شكل ك#بير م#ن ۸۹,٤٪ ب#نهاي#ة ال#نصف 

اXول م#ن ۲۰۱۷ إل#ى ۹٦,٦٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۸ ب#عد ا¿#اه#ها ن#حو ∑#و ودائ#عها واس#تمراري#ة أع#مال 

ال#تموي#ل، وب#لغت نس#بة اXص#ول ال#سائ#لة إل#ى اSل#تزام#ات ق#صيرة اXج#ل ف#ي اQ#صارف ا:س#8م#ية ۲۰,۱٪، ك#ما ط#بقت 

اø##لترا أح##دث النس##ب اQ##قررة م##ن الس##لطات ال##رق##اب##ية ح##يث ب##لغت نس##بة LCR ف##ي اQ##صارف ا:س##8م##ية ٪۲٥٦ 

ونسبة NSFR بلغت ۱۲۸,۲٪ بنسب اكبر ما حددتها السلطات الرقابية بنهاية النصف اXول من ۲۰۱۸. 

وب#ال#نظر ل#دول مج#لس ال#تعاون اr#ليجي وب#اس#تثناء ال#رب#ع اXول م#ن ع#ام ۲۰۱۸، ف#قد ¿#اوزت نس#بة ال#تموي#ل إل#ى 

ال#ودائ#ع ب#دول#ة ع#مان ۱۰۰٪ مسج#لة ۱۰٤٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۸، وح#ققت نس#بة LCR أع#لى ~#ا ه#و 
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م#طلوب م#ن الس#لطات ال#رق#اب#ية ح#يث ب#لغت ۱۲٥٪،ك#ما ل#م تس#تطع أن P#قق نس#بة NSFR النس#بة اQ#طلوب#ة م#ن 

الس#لطات ال#رق#اب#ة (۱۰۰٪)، وب#لغت نس#بة LCR ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية ب#ال#سعودي#ة ۱٥٥٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول 

م#ن ۲۰۱۸، وب#لغ م#توس#ط نس#بة ال#تموي#ل ل#لودائ#ع ٦۸,٥٪ ف#ي ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ م#قارن#ة ب ۹۰,۳٪ ب#نهاي#ة 

ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۷، وب#لغت نس#بة الس#يول#ة ۲۷,۹٪ م#قارن#ة ب۲٦,٦٪ ع#ن ن#فس ال#فترة. وق#د شه#دت دول#ة 

ق#طر ان#خفاض#ا ف#ي م#ؤش#رات الس#يول#ة ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية بس#بب س#حب غ#ير اQ#قيمM ودائ#عهم ن#تيجة ال#توت#رات 

الس#ياس#ية ا:ق#ليمية ف#ي ن#هاي#ة ال#نصف اXول م#ن ۲۰۱۷، وق#د اس#تقرت م#ؤش#رات الس#يول#ة ب#قطر م#ع ن#هاي#ة ال#نصف 

اXول م##ن ۲۰۱۸ ح##يث ب##لغت نس##بة اXص##ول ال##سائ##لة ۳٥,۷٪ ب##اQ##قاب##لة ل ۳۱,۳٪ ب##نهاي##ة ال##نصف اXول ل##عام 

۲۰۱۷ ح#يث ت#قدر نس#بة اXص#ول ال#سائ#لة :ج#مال#ي ال#قطاع اQ#صرف#ي ال#قطري ۲۸,۲٪ ل#عام ۲۰۱۷، وب#لغت نس#بة 

اXص#ول ال#سائ#لة إل#ى اSل#تزام#ات ق#صيرة اXج#ل ف#ي اQ#صارف ا:س#8م#ية ٦٤,۸٪ ب#اQ#قاب#لة ل ٥٥,٤٪ ب#نهاي#ة ال#نصف 

 LCR صرف#ي ال#قطري، ك#ما انتعش#ت نس#بة#Qول ل#عام ۲۰۱۷، وال#تي ت#بلغ ٥٤,۲٪ ب#النس#بة :ج#مال#ي ال#قطاع اXا

ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸، ك#ما سج#ل م#توس#ط نس#بة NSFR ل#لمصارف ا:س#8م#ية ۹۹٪ وه#و أق#ل ~#ا ه#و 

م#طلوب م#ن الس#لطات ال#رق#اب#ية ال#قطري#ة (۱۰۰٪)، وق#د اس#تمرت اQ#صارف ا:س#8م#ية ال#باكس#تان#ية ف#ي اè#فاظ ع#لى 

ارت##فاع م##عدSت الس##يول##ة ل##دي##ها ع##ن م##ا ه##و م##طلوب م##ن الس##لطات ال##رق##اب##ية ح##يث سج##لت نس##بة LCR ونس##بة 

NSFR ونس###بة FDR ارت###فاع###اً ل###يصل إل###ى ۱۱٤٪ و۱۳۸٪ و٦٥٪ ع###لى ال###توال###ي ب###نهاي###ة ال###نصف اXول ل###عام 
۲۰۱۸، ك#ما ح#اف#ظت اQ#صارف ا:س#8م#ية اQ#ال#يزي#ة ع#لى ∑#و بنس#بة FDR ل#تصل إل#ى ۹٦,۹٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول 

ل#عام h ۲۰۱۸#قاب#لة نس#بة ۹٥,۳٪ ل#لعام ال#ساب#ق. وق#د ان#خفضت FDR ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية اXن#دونيس#ية ل#تصل 

إل##ى ۸٦,٥٪ بنس##بة ٤٪ أق##ل م##ن ال##عام ال##ساب##ق. ك##ما سج##ل م##توس##ط نس##بة LCR ب##اQ##صارف ا:س##8م##ية ال##ترك##ية 

۱۸۳٪ ل###لعام ۲۰۱۸ ب###اQ###قارن###ة ل ۱٥۹٪ ل###لنصف اXول ل###عام ۲۰۱۷، ك###ما سج###لت نس###بة FDR ل###لمصارف 

ا:س##8م##ية ال##ترك##ية ارت##فاع##ا ط##فيفاً ل##تصل إل##ى ۸٤٪ ب##اQ##قارن##ة ل ۸۳,۷٪ ل##لعام ال##ساب##ق، ول##كنها تظه##ر ان##خفاض##ا 

ب#اQ#قارن#ة ل#لعام ۲۰۱۳ ح#يث ك#ان#ت ۹۷,۷٪، وق#د سج#لت نس#بة FDR ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية ف#ي ل#بنان وأف#غانس#تان 

ونيجريا نسبة اقل من ٥۰٪.  

۳- جودة اÖصول 

 ۲۰۱۳ M#صرف#ية ا:س#8م#ية ق#درات#ها ف#ي ت#عزي#ز ج#ودة أص#ول#ها ف#ي ض#وء ال#بيان#ات ف#ي ال#فترة م#ا ب#Qواص#لت ص#ناع#ة ا

وح##تى ن##هاي##ة ال##نصف اXول ل##عام ۲۰۱۸ وال##تي أظه##رت P##سناً ث##اب##تاً ف##ي ق##ياس ج##ودة أص##ول اQ##صارف ا:س##8م##ية 
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 Non-Performing Financing تعثرة##Qون##واف##ذه##ا مسج##لة ان##خفاض م##عدل ال##دي##ون (ال##تموي##ل) ا

(NPF) ٤,۹٪ بنهاية النصف اXول لعام ۲۰۱۸ مقارنة بالفترات السابقة كما هو موضح بالشكل التالي: 

وع#لى ال#رغ#م م#ن ال#تحسن ف#ي م#عدSت NPF ف#ي اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية إS أن#ها S ت#زال أع#لى م#ن م#عدSت ال#دي#ون 

اQ#تعثرة ب#ال#بنوك ب#اø#لترا وال#تي سج#لت ۳,٦٪، وف#ي أم#ري#كا ۱٪، وب#النس#بة ل#لمتوس#ط ال#عاQ#ي ۳,٦٪ ل#لعام ۲۰۱۷. 

وتسج#ل اQ#صارف ا:س#8م#ية ف#ي ل#بنان أع#لى أرق#ام NPF وال#تي ت#ضاع#فت Xك#ثر م#ن ث#8ث م#رات م#نذ ع#ام ۲۰۱۳ 

ح##تى ن##هاي##ة ال##نصف اXول ل##عام ۲۰۱۸ ح##يث وص##لت ل ۱۲,٥٪، ب##ينما سج##لت م##صر وان##دونيس##يا وب##اكس##تان 

وا:مارات Pسناً عام في جودة أصولها في النصف اXول لعام ۲۰۱۸. 

وق#د سج#ل م#عدل NPF ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ ف#ي إي#ران ۱۱,٤٪ ان#خفاض ع#ن ال#عام ال#ساب#ق بنس#بة 

۰,٤٪، ب#ينما ارت#فع م#عدلNPF ف#ي البح#ري#ن ل#يصل إل#ى ۱۱,۷٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ م#قارن#ة ٤,٪۹ 
ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۷، وارت#فع ف#ي ال#سعودي#ة ل#يصل إل#ى ۱,۲٪ م#قارن#ة ب ۱٪ ل#نفس ال#فترة ال#ساب#قة، 

وان##خفض ب##ا:م##ارات ل##يصل إل##ى ٦,۱٪ م##قارن##ة ب ۷,٤٪ ل##نفس ال##فترة ال##ساب##قة م##قارن##ة بنس##بة ٦,۷٪ :ج##مال##ي 

ال#قطاع اQ#صرف#ي ا:م#ارات#ي. وتظه#ر أرق#ام ج#ودة اXص#ول ل#لمصارف ا:س#8م#ية ف#ي ق#طر ل#تكون ه#ي اXق#ل ب#اQ#قارن#ة 

ل#لسعودي#ة ت#ليهم دول#ة ع#مان وال#ذي ب#لغ اQ#توس#ط ا:ج#مال#ي ل#لتموي#ل اQ#تعثر NPF ۱,۲٪ إS أن ه#ذه النس#بة ف#ي 

ا¿##اه ت##صاع##دي م##نذ ع##ام ۲۰۱٦ وال##تي سج##لت ۰,٦٪ و۰,۸٪ ع##ام ۲۰۱۷. وق##د سج##لت دول أخ##رى ب##اQ##نطقة 

اس#تقراراً نس#بياً ف#ي ج#ودة اXص#ول ح#يث سج#ل NPF ف#ي اXردن وفلس#طM وال#كوي#ت ۲,۸٪، ۱,۷٪، ۲,۲٪ ع#لى 

ال#توال#ي. وق#د ö#كنت اQ#صارف ا:س#8م#ية ال#ترك#ية م#ن ت#قليص NPF ل#تصل ب#ها ح#تى ۳,۲٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول 

ل#عام ۲۰۱۸ م#قارن#ة ب#ال#سنوات اQ#اض#ية م#نذ ع#ام ۲۰۱۳.ك#ما خ#فضت ب#اكس#تان النس#بة ل#تصل إل#ى ۲,۷٪ ب#نهاي#ة 

النصف اXول لعام ۲۰۱۸ مقارنة ب ۳,۷٪ للنصف اXول لعام ۲۰۱۷. 
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٤- رأس ا.ال التنظيمي 

بتح#ليل م#توس#ط نس#بة ك#فاي#ة رأس اQ#ال والش#ري#حة اXول#ى لنس#بة ك#فاي#ة رأس اQ#ال ب#صناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ل#لعام 

۲۰۱۸ ف#قد ب#لغا ۱۲,۳٪ و۱۰,۷٪ ع#لى ال#توال#ي وي#رج#ع ذل#ك ع#لى وج#ه اr#صوص ل#لتده#ور اQس#تمر ف#ي نس#ب 

ك#فاي#ة رأس اQ#ال ب#دول#ة إي#ران خ#8ل ف#ترة التح#ليل ح#يث ان#خفض إج#مال#ي نس#بة ك#فاي#ة رأس اQ#ال ل#يصل إل#ى ٤,٦٪ 

ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ ح#يث ب#لغ ۸,۹٪ ف#ي ال#رب#ع اXول ل#عام ۲۰۱٤، ك#ما ان#خفضت الش#ري#حة اXول#ى 

لنس#بة ك#فاي#ة رأس اQ#ال ل#تصل ع#لى ۳,٤٪ م#ن ٤,۹٪ ل#نفس ال#فترة. وب#اس#تبعاد ب#يان#ات إي#ران م#ن ف#ترة التح#ليل ø#د 

أن م##توس##ط نس##بة ك##فاي##ة رأس اQ##ال س##يصل إل##ى ۱۸,۲٪ ب##نهاي##ة ال##نصف اXول ل##عام ۲۰۱۸ وس##يصل م##توس##ط 

الشريحة اXولى لنسبة كفاية رأس اQال إلى ۱٦,۲٪ كما هو مبM بالشكل التالي: 

وق#د ¿#اوزت نس#بة ك#فاي#ة رأس م#ال اQ#صارف ا:س#8م#ية _#موع#ة م#ن ال#دول ۲۰٪ ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ 

وه#ي اXردن ۲۳٪، وال#سعودي#ة ۲۱,۸٪، واø#لترا ۲۱,٤٪ وان#دونيس#يا ۲۰,٦٪، وق#د سج#لت اQ#صارف ا:س#8م#ية 

ب##ا:م##ارات م##توس##ط نس##بة ك##فاي##ة رأس م##ال ۱۷,٥٪ ب##نهاي##ة ال##نصف اXول ل##عام ۲۰۱۸ م##قارن##ة ب ۱٦,۷٪ ل##نفس 

ال#فترة ف#ي ال#عام ال#ساب#ق، ك#ما سج#لت الش#ري#حة اXول#ى لنس#بة ك#فاي#ة رأس اQ#ال (رأس اQ#ال ال#عادي) ارت#فاع#ا ل#يصل 

إل##ى ۱٦,۳٪ م##قارن##ة ب ۱٦٪ ل##نفس ال##فترات. وسج##لت اQ##صارف ا:س##8م##ية h##ال##يزي##ا نس##بة ك##فاي##ة رأس م##ال 

والشريحة اXولى لنسبة كفاية رأس اQال ۱٦,٤٪ و۱۲,۸٪ على التوالي. 

٥- الرافعة ا.الية  

ت#عمل ال#راف#عة اQ#ال#ية وف#قاً ل#تعري#ف اî#هات ال#رق#اب#ية ك#مؤش#ر م#سان#د ل#رأس اQ#ال ع#لى أس#اس ا√#اط#ر ل#كي ت#ساه#م ف#ي ب#ناء 

م#عدل راف#عة م#ال#ية أم#ن ع#لى مس#توى ال#نظام اQ#صرف#ي ب#ال#كام#ل. وت#تمثل نس#بة ال#راف#عة اQ#ال#ية ۳٪ (الش#ري#حة اXول#ى / 

إج#مال#ي اXص#ول واSل#تزام#ات ال#عرض#ية) كح#د أدن#ى، وبتح#ليل نس#بة ال#راف#عة اQ#ال#ية ل#لمصارف ا:س#8م#ية ب#ال#عينة 

 ۲۰۱۳ M#ال#ية ¿#اوزت ۳٪ وف#قاً ل#لمتطلبات ال#رق#اب#ية خ#8ل ال#فترة م#ا ب#Qأن نس#بة ال#راف#عة ا Mوال#تي ب#لغت ۱۱ دول#ة ت#ب
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وح#تى ن#هاي#ة ال#نصف اXول م#ن ع#ام ۲۰۱۸ ب#اس#تثناء دول#ة إي#ران ح#يث اس#تقرت نس#بة ال#راف#عة اQ#ال#ية ع#ند ٤,٪۲ 

ب#نهاي#ة ال#نصف اXول ل#عام ۲۰۱۸ وس#عى ال#بنك اQ#رك#زي اSي#ران#ي :ط#8ق خ#طة Q#راج#عة ج#ودة اXص#ول خ#8ل ال#عام 

اQ#ال#ي Q ۲۰۱۹-۲۰۱۸#عاî#ة ذل#ك ال#قصور وم#ن اQ#توق#ع أن ت#سفر خ#طة اQ#راج#عة إل#ى ت#عدي#8ت ج#وه#ري#ة وم#نها زي#ادة 

بعض اQصارف لرأس مالها. 

: نتائج Hليل مؤشرات صناعة ا.صرفية اxسwمية:  ثالثاً

ف##ي ض##وء ال##عرض ال##ساب##ق للتح##لي8ت ا√##تلفة ي##تبM أن ص##ناع##ة اQ##صرف##ية ا:س##8م##ية ال##عاQ##ية ف##ي م##وق##ع §##كنها م##ن 

ا�#اف#ظة ع#لى م#سار ∑#و إي#جاب#ي، وزي#ادة ف#ي أص#ول#ها. وم#ن أج#ل ض#مان P#قيق م#عدSت ال#نمو ي#جب أن ت#كون ص#ناع#ة 

اQصرفية ا:س8مية على حذر من التحديات اîديدة والتي تتمثل في التالي: 

ال#تطورات ف#ي ال#تقنيات اQ#ال#ية وال#تي ت#عد م#ن أه#م اQ#عوق#ات ال#تشغيلية ال#تي ت#واج#ه ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية -

وال#تي ت#تمثل ف#ي ض#عف ق#درة اQ#صارف ف#ي اب#تكار أدوات م#ال#ية ح#دي#ثة م#تواف#قة م#ع الش#ري#عة ا:س#8م#ية ل#تلبية 

احتياجات عم8ئها ا√تلفة. 

اQ#ناف#سة غ#ير اQ#تكاف#ئة م#ع اQ#صارف ال#تقليدي#ة وال#تي ت#قدم م#نتجات أك#ثر ت#نوع#اً Sم#ت8ك#ها ن#ظم ت#كنول#وج#ية ق#وي#ة -

ومتطورة والقدرة على ا:نفاق في البحث والتطوير. 

 ع#دم ت#وح#يد اQ#عاي#ير الش#رع#ية للح#د م#ن إش#كال#يات اSخ#ت8ف ب#M اله#يئات الش#رع#ية ف#ي ت#طبيقات اQ#نتجات -

ا√الفة للتمويل ا:س8مي. 

ع#دم ت#وف#ير التش#ري#عات وال#قوان#M ال#داع#مة ل#تطبيق اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ف#ي ب#عض ال#دول وته#يئة اQ#ناخ اSق#تصادي -

للتطبيق السليم للمصرفية ا:س8مية. 

ض#عف اQ#وارد البش#ري#ة اQ#ؤه#لة واQ#درب#ة ل#دع#م ال#تطبيق الس#ليم ل#لمصرف#ية ا:س#8م#ية وال#تموي#ل ا:س#8م#ي ح#ول -

العالم. 

زي##ادة أنش##طة اQ##ؤس##سات اQ##ال##ية غ##ير اQ##صرف##ية وت##وس##عها ف##ي ال##سوق وال##تي ق##د ت##ؤث##ر ع##لى ح##صة اQ##صارف -

ا:س8مية. 

ق#لة ال#وع#ي اQ#ال#ي / اQ#صرف#ي ا:س#8م#ي وغ#ياب م#ؤس#سات ال#بحث وال#تطوي#ر ب#اQ#صارف ا:س#8م#ية وال#ذي ي#نعكس -

بشكل سلبي على كيفية التطبيق السليم للمصرفية ا:س8مية.  
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ول#كي P#قق ص#ناع#ة اQ#صرف#ية ا:س#8م#ية ال#ري#ادة وP#قيق اQ#زي#د م#ن م#عدSت ال#نمو ف#ي ح#صتها ال#سوق#ية ول#لحفاظ ع#لى 

استقرارها وما وصلت إلىه من øاحات يقترح الباحث التالي: 

اSب#تعاد ع#ن ف#كرة ا�#اك#اة ل#لمصرف#ية ال#تقليدي#ة واSن#تقال إل#ى التج#دي#د وا:ب#داع م#ن خ#8ل ت#وج#يه ج#زء م#ن م#وارد -

اQصارف ا:س8مية ل∆نفاق على البحث والتطوير. 

ت#أس#يس م#راك#ز ب#حثية ل#لقيام ب#دراس#ة ال#سوق ك#ل م#ا ه#و ج#دي#د ف#ي ع#ال#م اSق#تصاد واQ#ال ل#دع#م وت#طوي#ر اQ#صرف#ية -

ا:س8مية ولتقليل اSخت8فات بM الهيئات الشرعية. 

إع##داد ال##كوادر وال##قدرات البش##ري##ة اQ##ؤه##لة ع##لمياً وم##هنياً ب##دSً م##ن اSع##تماد ع##لى ال##كوادر البش##ري##ة ب##ال##بنوك -

النمطية للقيام بالتطوير. 

تهيئة اQناخ اSقتصادي وتوفير التشريعات والقوانM لدعم تطبيق اQصرفية ا:س8مية.  -

ا.راجع والتقارير اللغة العربية 
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