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تقرير تحليلي للبورصة اTصرية 

عن الفترة ٢٢-٩-٢٠١٩ وحتى ٢٦-٩-٢٠١٩

محمد سعيد رجب 

باحث دكتوراه في ا>قتصاد - كلية السياسة وا>قتصاد - جامعة السويس 

محور الشؤون ا$الية وا>ستثمار - قطاع ا>ستثمار  

شــهــدت الــبــورصــة ا?ــصــريــة اMســبــوع ا?ــاضــي إنــخــفــاضــا مــلــحــوظــا بــدأ مــع أولــى جــلــســات صــبــيــحــة اMحــد 
ا?ـاضـي ا?ـوافـق ٢٢-٩-٢٠١٩, حـيـث هـبـط مـؤشـر الـبـورصـة الـرئـيـسـي ف نـهـايـة تـعـامـ;ت اMحـد ا?ـاضـي 

٧٨٣ نـقـطـة لـيـكـسـر حـاجـز ال ١٤٠٠٠ نـقـطـة لـيـصـل ١٣,٩٥٨ نـقـطـة, àـعـدل إنـخـفـاض بـلـغ ٥٫٣٢%, وخـسـر 
رأس ا?ـال الـسـوقـي بـنـهـايـة اeـلـسـة نـحـو ٣٥٫٧٢ مـلـيـار جـنـيـه, لـيـغـلـق عـنـد مـسـتـوى ٧٠٢,٣ مـلـيـار جـنـيـه 

مقابل ٧٣٨,٠٢ مليار جنيه بنهاية تداو\ت اèميس ١٩-٩-٢٠١٩. 

ت##واص##ل اله##بوط خ##8ل ه##ذا اXس##بوع ل##يصل إل##ى أدن##ى ن##قطة، ح##يث وص##ل اQ##ؤش##ر إل##ى ۱۳,۱۷۰.۲ ف##ي ي##وم 

h ۲۰۱۹-۹-۲٤#عدل ه#بوط ب#لغ ۱۰.۷٪ ح#يث ب#لغ حج#م خ#سائ#ر ال#سوق إل#ى ه#ذا ال#يوم ۷۸.۷ م#ليار ج#نيه، ث#م 

ب##دأ اQ##ؤش##ر ف##ي ال##صعود م##رة أخ##رى ح##يث ب##لغ ف##ي خ##تام ج##لسة اr##ميس ۲٦-۹-۲۰۱۹ م##قدار ٦۸٦.۹۲ ن##قطة 

hعدل ارتفاع وصل إلى ۲۲.٥٪. 

أسباب الهبوط اçماعي .ؤشرات البورصة: 

أوSً: أسباب سياسية: 

شه#دت اXوض#اع الس#ياس#ية ف#ي م#صر اXس#بوع ق#بل اQ#اض#ي ب#عض ا:ح#تجاج#ات م#ن ب#عض اQ#عارض#M للس#ياس#ات 

اSق#تصادي#ة ل#لدول#ة، ح#يث خ#رج أح#د رج#ال اXع#مال بنش#ر ب#عض ف#يدي#وه#ات ت#وض#ح م#عارض#ته ل#لقيادة الس#ياس#ية ~#ا 

تس##بب ف##ي ت##قليب ال##شارع ع##لى الس##لطة ون##ادت ب##عض اXص##وات اQ##عارض##ة ب##رح##يل الس##يد ال##رئ##يس ع##بد ال##فتاح 

الس#يسي، وك#ان ذل#ك اQشه#د ق#د ت#رك أث#راً ك#بيرأ ف#ي ن#فوس اQ#صري#M وك#ذا اQس#تثمري#ن اXج#ان#ب، ح#يث اس#تدع#ى 

معدل التغیرمقدار الخسائرنھایة الفترةبدایة الفترةرأس المال السوقي بالملیار جنیھ

%738695.842.25.7الأسھم الرئیسیة

egx 30 429.9402.827.16.3أسھم%

egx70 205.5194.610.95.3أسھم%

egx 100 635.4597.4386.0أسھم%
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اî##ميع أح##داث اQ##اض##ي وم##ا م##رت ب##ه ال##ب8د م##ن اض##طراب##ات س##ياس##ية وأم##نية ك##بيرة أث##رت ب##نتائ##ج عكس##ية ع##لى 

اSس#تثمار وال#بورص#ة وج#ميع اQ#ؤش#رات ال#كلية، ف#كان ذل#ك ه#و الس#بب ال#رئ#يس ف#ي ه#رول#ة ال#ناس إل#ى ال#بورص#ة ف#ي أول 

ي#وم ع#مل ب#عد خ#روج ه#ذه اQ#ظاه#رات ل#بيع أس#همهم ف#ي ال#بورص#ة ~#ا أدى إل#ى ه#بوط ج#ماع#ي Xغ#لب م#ؤش#رات 

البورصة. 

ثانيًا: أسباب استثمارية: 

ت#رت#ب ع#لى اQشه#د الس#ياس#ي ه#رع اQس#تثمري#ن اXج#ان#ب ل#لبيع ف#ي ال#بورص#ة ك#مؤس#سات وأف#راد ل#óس#هم، ح#يث 

سج##ل اXج##ان##ب ص##اف##ي ب##يع ب##قيمة ۱٦٤.٤ م##ليون ج##نيه ك##مؤس##سات و۲٦ م##ليون ج##نيه ك##أف##راد، ب##ينما سج##لت 

ت#عام#8ت اQ#صري#M ك#مؤس#سات ص#اف#ي ش#راء ب#قيمة ۳۲٥.٤ م#ليون ج#نيه وك#أف#راد ص#اف#ي م#بيعات ۳۰٤.۱ م#ليون 

ج#نيه، وب#خصوص ال#عرب ك#ان#ت ص#اف#ي ت#عام#8ت#هم ك#مؤس#سات ۱۹۱.۳ مش#تري#ات وك#أف#راد ۲۲.۲ ص#اف#ي م#بيعات. 

( شامل الصفقات). 

أدت ت#عام#8ت اQ#ؤس#سات خ#اص#ة اQ#صري#M وال#عرب إل#ى اQ#ساه#مة ف#ي ص#عود اQ#ؤش#ر م#رة أخ#رى ف#ي ن#هاي#ة ت#عام#8ت 

اXس#بوع، وه#و م#ا ي#عني أن ق#رار اSس#تثمار ف#ي اQ#ؤس#سات ك#ان أك#ثر رزان#ة وم#وض#وع#ية م#ن اXف#راد، وبس#بب ص#اف#ي 

ت##عام##8ت اXف##راد ان##خفضت اQ##ؤش##رات ن##تيجة ل##ضغوط ب##يعية م##ن جه##تهم، ب##ينما ق##اب##ل ذل##ك ض##غوط ش##رائ##ية م##ن 

اQؤسسات في نهاية اXسبوع ساعد ذلك في ارتداد اQؤشرات مرة أخرى نحو الصعود. 

 

تداعيات الهبوط وأثره على مؤشرات البورصة: 

 :EGX 30 مؤشر :ًSأو

ت###أث###ر م###ؤش###ر ال###بورص###ة ال###رئيس###ي به###ذه اXح###داث ب###شكل م###باش###ر، ح###يث اخ###تتمت ج###لسة اr###ميس اQ###واف###ق 

۱۹-۹-۲۰۱۹ اQ####ؤش####ر ال####رئيس####ي ع####ند ۱٤,۷٤۲.۰۷، وان####خفض ي####وم اXح####د اQ####واف####ق ۲۲-۹-۲۰۱۹ إل####ى 
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h ۱۳,۹٥۸.۱۱#عدل ان#خفاض ب#لغ ۳۲.٥٪ h#قدار ۷۸۳.۹٦ ن#قطة، وت#واص#ل اله#بوط خ#8ل ه#ذا اXس#بوع ل#يصل 

إل#ى أدن#ى ن#قطة، ح#يث وص#ل اQ#ؤش#ر إل#ى ۱۳,۱۷۰.۲ ف#ي ي#وم h ۲۰۱۹-۹-۲٤#عدل ه#بوط ب#لغ ۱۰.۷٪، ث#م ب#دأ 

اQ#ؤش#ر ف#ي ال#صعود م#رة أخ#رى ح#يث ب#لغ ف#ي خ#تام ج#لسة اr#ميس ۲٦-۹-۲۰۱۹ م#قدار ٦۸٦.۹۲ ن#قطة h#عدل 

ارتفاع وصل إلى ۲۲.٥٪. 

 

  :EGX 70 ثانيًا: مؤشر

شه#د ه#ذا اQ#ؤش#ر ه#بوط#ا أي#ضا ح#يث اخ#تتمت ج#لسة اr#ميس اQ#واف#ق ۱۹-۹-۲۰۱۹ ع#ند ٥۳۹.٥۷، وان#خفض 

ي##وم اXح##د اQ##واف##ق ۲۲-۹-۲۰۱۹ إل##ى ٥۰۹.۰۲ h##عدل ان##خفاض ب##لغ ٥.٦٦٪ h##قدار ۳۰.٥٥ ن##قطة، وت##واص##ل 

اله##بوط خ##8ل ه##ذا اXس##بوع ل##يصل إل##ى أدن##ى ن##قطة، ح##يث وص##ل اQ##ؤش##ر إل##ى ٤۸۳.۱٤ ف##ي ي##وم ۲۰۱۹-۹-۲٤ 

h###عدل ه###بوط ب###لغ ۱۰.٤٦٪، ث###م ب###دأ اQ###ؤش###ر ف###ي ال###صعود م###رة أخ###رى ح###يث ب###لغ ف###ي خ###تام ج###لسة اr###ميس 

۲٦-۰۹-۲۰۱۹ مقدار ٤۹۹.۸۲ نقطة hعدل ارتفاع وصل إلى ٪۳.۳٤. 
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  :EGX 100 ثالثًا: مؤشر

شه#د ه#ذا اQ#ؤش#ر ه#بوط#ا أي#ضا ح#يث اخ#تتمت ج#لسة اr#ميس اQ#واف#ق ۱۹-۹-۲۰۱۹ ع#ند ۱٤۳۹.۸٦ ن#قطة، 

وان#خفض ي#وم اXح#د اQ#واف#ق ۲۲-۹-۲۰۱۹ إل#ى h ۱۳٥۸.۰٤#عدل ان#خفاض ب#لغ ۷.٥٪ h#قدار ۸۱.۸۲ ن#قطة، 

وت##واص##ل اله##بوط خ##8ل ه##ذا اXس##بوع ل##يصل إل##ى أدن##ى ن##قطة، ح##يث وص##ل اQ##ؤش##ر إل##ى ۱۲۹۳.٦۷ ف##ي ي##وم 

h ۲۰۱۹-۹-۲٤##عدل ه##بوط ب##لغ ۱۰.۲٪، ث##م ب##دأ اQ##ؤش##ر ف##ي ال##صعود م##رة أخ##رى ح##يث ب##لغ ف##ي خ##تام ج##لسة 

اrميس ۲٦-۰۹-۲۰۱۹ مقدار ۱۳۳۹.٥۹ نقطة hعدل ارتفاع وصل إلى ٥.٪۳. 

 

 

اÖثر على رأس ا.ال السوقي: 

ن#تيجة له#ذه اXح#داث خس#رت ال#بورص#ة اQ#صري#ة ع#لى مس#توى اXس#هم ال#رئيس#ية ت#قري#با ٤۲.۲ م#ليار ج#نيه بنس#بة 

٥.۷٪ خ#سائ#ر ل#رأس اQ#ال ال#سوق#ي، ب#ينما خس#ر م#ؤش#ر ال#بورص#ة ال#رئيس#ي EGX 30 م#ا ي#قرب م#ن ۲۷.۱ م#ليار 

جنيه بنسبة خسائر بلغت ٦.۳٪، وامتدت هذه اrسائر Xغلب مؤشرات البورصة كما هو موضح باîدول.  

ةميقلاخيراتلاةميقلاخيراتلاةميقلاخيراتلا

19/09/201914742.0719/09/2019539.5719/09/20191439.86

22/09/201913958.1122/09/2019509.0222/09/20191358.04

23/09/201913753.1923/09/2019499.9323/09/20191334.65

24/09/201913170.224/09/2019483.1424/09/20191293.67

25/09/201913594.6125/09/2019496.1125/09/20191327.3

26/09/201913857.1226/09/2019499.8226/09/20191339.59

EGX 30EGX 70EGX 100
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أسباب صعود السوق مرة أخرى: 

ن#تيجة ل#ضغوط ش#رائ#ية م#ن اQ#ؤس#سات أم#ام م#بيعات اXف#راد واXج#ان#ب، أدى ذل#ك إل#ى ب#داي#ة ص#عود ال#سوق •

مرة أخرى. 

وس#ط ت#رق#ب ال#سوق ل#قرار ال#بنك اQ#رك#زي وال#ذي ص#در م#ساء ي#وم اr#ميس اQ#واف#ق ۲٦-۹-۲۰۱۹ وف#يه •

ق#ررت î#نة الس#ياس#ات ال#نقدي#ة خ#فض ك#ل م#ن س#عر ع#ائ#د ا:ي#داع وا:ق#راض ل#ليلة واح#دة وس#عر ال#عملية 

ال##رئيس##ية ل##لبنك اQ##رك##زي ب##واق##ع ۱۰۰ ن##قطة أس##اس ل##يصل إل##ى ۱۳.۲٥٪، ۱٤.۲٥٪، ۱۳.۷٥٪ ع##لى 

الترتيب، كما » خفض سعر اSئتمان واrصم بواقع ۱۰۰ نقطة أساس ليصل إلى ٪۱۳.۷٥. 

ه#ذا وق#د اس#تمر م#عدل التضخ#م ال#سنوي ال#عام ف#ي اSن#خفاض ح#يث ب#لغ ف#ي أغس#طس ۲۰۱۹ نس#بة ۷.٥٪، وارت#فع 

م#عدل ∑#و ال#نا« ا�#لي ا:ج#مال#ي إل#ى ٥.۷٪ خ#8ل ال#رب#ع ال#ثان#ي م#ن ع#ام ۲۰۱۹، ك#ما اس#تمر ان#خفاض م#عدل ال#بطال#ة 

ليسجل ۷.٥٪ خ8ل الربع الثاني لعام ۲۰۱۹. 

وك#ان ه#ذا ال#قرار رس#ال#ة ق#وي#ة للمس#تثمري#ن، ح#يث أن ال#دول#ة اQ#صري#ة ع#ازم#ة ع#لى ت#نفيذ س#ياس#ات#ها ال#توس#عية وال#تي 

ن#هجتها م#ن أشه#ر س#اب#قة وان#خفاض م#تكرر ل#سعر ال#فائ#دة، ب#ال#رغ#م م#ن ه#ذه اXح#داث الس#ياس#ية واSق#تصادي#ة ع#لى 

مستوى البورصة، إS أن البنك اQركزي øح في تطمM اQستثمرين وتهدئة الرأي العام بهذا القرار. 

وح##يث أن م##عدل ال##فائ##دة دال##ة س##ال##بة م##ع اSس##تثمار، ح##يث ب##ان##خفاض م##عدل ال##فائ##دة ي##ؤدي إل##ى زي##ادة م##عدل 

اSس#تثمار، ن#تيجة Sن#خفاض ت#كال#يف اSس#تثمار وان#خفاض ال#عائ#د ع#لى م#دخ#رات ال#قطاع ال#عائ#لي ف#يكون ذل#ك داف#عا 

S¿#اه اQ#دخ#ري#ن م#ن اXف#راد إل#ى اSس#تثمار ف#ي ال#بورص#ة أو إق#ام#ة اQ#شاري#ع ال#تي ت#كون ع#ائ#ده#ا أع#لى م#ن ع#ائ#د ال#فائ#دة 

البنكية. 

 ك#ما أن ان#خفاض س#عر ال#فائ#دة ي#ؤث#ر ع#لى ت#دف#ق اXم#وال ال#ساخ#نة ح#يث ي#نتظر اQس#تثمري#ن اXج#ان#ب ق#رارات ال#بنوك 

اQ#رك#زي#ة ل#8س#تفادة م#ن أع#لى ع#ائ#د ع#لى ال#سندات وأذون اr#زان#ة ل#8س#تثمار ف#يها، وف#ي ال#وق#ت ال#ذي يتخ#ذ ف#يه 

اQ#رك#زي اQ#صري ان#خفاض ل#سعر ال#فائ#دة دون ق#لق م#نه ع#لى اXم#وال ال#ساخ#نة اXج#نبية ال#تي ت#دع#م اSح#تياط#ي ال#نقدي 

أفرادالمؤسساتتداولات المستثمرین

%304.186.3-%325.447.8مصریون

%22.26.3-%191.328.1عرب

%267.4-%24.1-164.4-أجانب

%352.3100.0-%352.3100.0الإجمالي
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وت#ؤدي إل#ى ت#وازن س#وق ال#عم8ت ف#إن ال#بنوك اQ#رك#زي#ة ح#ول ال#عال#م تتخ#ذ س#ياس#ة ن#قدي#ة تيس#يري#ة، وع#لى ذل#ك 

ت#نخفض م#خاوف الس#لطة ال#نقدي#ة م#ن ه#روب اXم#وال ال#ساخ#نة م#رة أخ#رى Sن#خفاض م#عدل ال#فائ#دة ع#لى مس#توى 

العالم. 

وتتخ#ذ ال#بنوك اQ#رك#زي#ة ح#ول ال#عال#م س#ياس#ة التيس#ير ال#نقدي Q#عاî#ة ال#تباط#ؤ اQ#لحوظ ف#ي ال#نمو ال#عاQ#ي، وم#قاب#لة 

اè#رب ال#تجاري#ة ب#M ال#صM وأم#ري#كا وا°ث#ار اQ#ترت#بة م#نها ع#لى آف#اق ال#نمو ال#عاQ#ي به#ذه الس#ياس#ات، ك#ما أن#ه م#توق#ع 

ت#قلبات ف#ي أس#عار ال#بترول ن#تيجة ل#لمخاط#ر اXق#ليمية ب#عد ح#ادث أرام#كو وال#تي أث#رت ب#ال#فعل ع#لى ج#ان#ب ال#عرض ~#ا 

أدى ف#ي وق#ت اè#ادث إل#ى ارت#فاع أس#عار ال#بترول وم#ع ع#ودة ا:ن#تاج ان#خفضت اXس#عار م#رة أخ#رى وم#توق#ع اض#طراب 

 في الفترة القادمة في اXسعار نتيجة للتوترات اîيوسياسية.
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