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ثقافة الديون واستنساخها 

الدكتور سامر مظهر قنطقجي 

رئيس تحرير مجلة ا>قتصاد اCسMمي العا$ية 

تـنـاولـنـا ف الـعـدد (٨٥) الـسـابـق مـقـا= عـن: شرعـنـة الـسـرقـة بـي مـوريـس آلـيـه والـنـظـريـة الـنـقـديـة ا'ـديـثـة, 
وحــيــث أن إضــفــاء الــشــرعــيــة = يــكــون إ= مــن قــبــل مــشــرعــي أو مــؤســســات تــشــريــعــيــة; فــكــانــت الــبــنــوك 
ا]ـركـزيـة الـعـا]ـيـة - ف حـالـتـنـا - بـقـيـادة الـفـيـدرالـي اZمـريـكـي هـي سـبـيـل تـلـك الـسـرقـات ا]ـشـرعـنـة; Zن مـن 

يــقــوم بــهــا مــؤســســات تــتــبــع ا'ــكــومــة ا]ــعــتــرف بــهــا والــتــي fــثــل بــدورهــا أفــرادهــا وشــعــبــهــا. لــكــن إذا كــان 
جمهور الناس هم من ينتخب أولئك ا]شرعي; فكيف يقبلون من يأخذ أموالهم بغير حق?  

إن ال#وس#يلة ل#تحقيق م#ا س#بق، ه#ي إش#اع#ة ف#وض#ى ال#دي#ون 

واس#تمراء ث#قاف#تها ب#> ال#ناس وب#> الش#رك#ات وط#بعا ب#> 

اW##كوم##ات؛ ل##تصبح اRم##ور م##تجان##سة م##تآل##فة K ي##بدو 

فيها أي شيء متنافر أو غير مألوف. 

فكيف يتم إشاعة ثقافة الديون في ا^تمعات؟ 

ب##اس##تعراض دي##ون ال##قطاع##ات ال##ثdث##ة؛ ال##قطاع ال##عائ##لي 
وق###طاع الش###رك###ات وال###قطاع اW###كوم###ي، اi###شكّلة Rي 

مجتمع نتب> فعdً شيوع ثقافة الدَين.  

ديون القطاع العائلي - الحالة ا/مريكية أنموذجاً -: 
؛ اiس#تهلك> ع#لى ق#روض الس#يارات، وق#روض ال#طdب، ودي#ون ب#طاق#ات اKئ#تمان،  ۱ت#شمل دي#ون ال#قطاع ال#عائ#لي

وال#قروض ال#شخصية، وتس#تثنى دي#ون اtس#كان ك#ال#قروض ال#عقاري#ة. وب#رأي اKق#تصادي#> اRم#ري#كي> ي#ساع#د ازدي#اد 
دي##ون اiس##تهلك> ب##دع##م اKق##تصاد اRم##ري##كي Rن م##عناه وج##ود م##دي##ن> Rم##وال ليس##ت ل##دي##هم؛ ب##ل س##يكون ل##هم 

حساب في اiستقبل. 
ق#روض ال#بطاق#ات اKئ#تمان#ية: ارت#فع دي#ن ب#طاق#ات اKئ#تمان واKئ#تمان ال#دائ#ر ك#اKئ#تمان ال#شخصي ف#ي ال#رب#ع اRول م#ن 
ع#ام  ۲۰۱۹ بنس#بة ۳.٤٪ م#قارن#ة ب#ال#رب#ع اRول م#ن ال#عام اi#اض#ي إل#ى ت#ري#ليون دوKر. و}#ثل ب#طاق#ات اKئ#تمان ع#نصراً 
رئيس#ياً ف#ي أرب#اح ال#صناع#ة اi#صرف#ية. ح#يث ي#بلغ م#توس#ط س#عر ال#فائ#دة ع#ليها ف#ي ال#بنوك ال#تجاري#ة ۱٥.۱٪ وم#توس#ط 

 Wolf Richter, The State of the American Debt Slaves, Q1 2019, May 8, 2019, link١

www.kie.university ( �  )10 www.kantakji.com
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س##عر ال##فائ##دة اi##قدّر ه##و ۱٦.۹٪، وب##اع##تبار ال##تري##ليون دوKر م##ن اRرص##دة ال##دائ##نة اiس##تحقة؛ فه##ذا ي##صل إل##ى 
(۱٥۰-۱٦۹) م#ليار دوKر س#نوي#ا ك#إي#رادات ف#وائ#د!. ل0ذل0ك ت0عتمد ه0ذه ال0بنوك ع0لى ا>س0تهلك7؛ 5ن0فاق أم0وال 

ليست لديهم. 
ق##روض الس##يارات وع##قود اtي##جار: ارت##فع إج##مال##ي ق##روض الس##يارات واtي##جارات اiس##تحقة للس##يارات اé##دي##دة 
واiس#تعملة ف#ي ال#رب#ع اRول ê#قدار ٤٤.٥ م#ليار دوKر م#قارن#ة ب#ال#عام اi#اض#ي، أو بنس#بة ٤٪، ل#يصل إل#ى مس#توى 
ق##ياس##ي ب##لغ ۱.۱٦ ت##ري##ليون دوKر، ع##لى ال##رغ##م م##ن ان##خفاض م##بيعات الس##يارات اé##دي##دة ف##ي ال##رب##ع اRول بنس##بة 
۳.۲٪، وع##لى ال##رغ##م م##ن وج##ود ب##عض ال##قوة ف##ي م##بيعات الس##يارات اiس##تعملة؛ ف##إن ال##زي##ادة ف##ي اKق##تراض س##ببها 
ارت#فاع أس#عار م#عام#dت الس#يارات اé#دي#دة واiس#تعملة، وارت#فاع م#توس#ط نس#بة ال#قروض إل#ى ق#يمتها وط#ول م#توس#ط 

مدتها. 
ق#روض ال#طdب: ارت#فعت ق#روض ال#طdب بنس#بة ٤.۹٪ ع#لى أس#اس س#نوي ف#ي ال#رب#ع اRول، أو ê#قدار ۷٤ م#ليار 
دوKر، ل#تصل إل#ى رق#م ق#ياس#ي ج#دي#د ب#لغ ۱.٦ ت#ري#ليون دوKر. ل#يتضاع#ف م#نذ ب#داي#ة ع#ام ۲۰۱۰. وم#ن اi#ثير ل#لقلق 
أن م#عدل اKل#تحاق ب#ال#تعليم ال#عال#ي، ب#ناءً ع#لى أح#دث ال#بيان#ات اi#تاح#ة م#ن اi#رك#ز ال#وط#ني tح#صاءات ال#تعليم؛ 
ان##خفض بنس##بة ۷٪ ب##> ع##ام##ي (۲۰۱۰-۲۰۱٦). وê##عنى آخ##ر، إن##ه رغ##م ت##سجيل ع##دد أق##ل م##ن ال##طdب، ف##قد 
ع##وض اس##تمرار ارت##فاع ال##رس##وم ال##دراس##ية ارت##فاع ال##قروض، ع##لماً أن ه##ذه ال##صناع##ة ب##أك##ملها ت##تغذى ع##لى ت##لك 

القروض الطdبية اiضمونة من اWكومة.  
وب#ال#عموم؛ ارت#فعت ال#دي#ون اKس#تهdك#ية غ#ير ال#سكنية م#جتمعة؛ ك#اKئ#تمان اiتج#دد، وق#روض الس#يارات، وق#روض 
ال#طdب؛ ê#قدار ۱۹۱ م#ليار دوKر ف#ي ال#رب#ع اRول م#ن ال#عام اi#اض#ي؛ ل#تصل إل#ى ٤ ت#ري#ليون دوKر، م#دف#وع#ة ب#زي#ادة 

قروض الطdب وقروض السيارات. 
ع#لماً أن ك#ل عش#رة س#نتات م#ن ه#ذا ال#دي#ن اé#دي#د ال#بال#غ ۱۹۱ م#ليار دوKر ت#أخ#ذ ط#ري#قها إل#ى اKس#تهdك، وب#ال#تال#ي 
إل#ى ال#ناù اú#لي اtج#مال#ي. ل#ذل#ك أض#اف#ت ه#ذه ال#زي#ادة ل#دي#ون اiس#تهلك> وع#لى م#دى ۱۲ شه#راً؛ ۱٪ ت#قري#باً إل#ى 

الناù اúلي اtجمالي. لهذا السبب يتع7 على ا>ستهلك7 إنفاق أموال ليست لديهم.  
أم#ا ال#وج#ه اüخ#ر له#ذه اKح#صاءات؛ أن دي#ون أول#ئك اi#دي#ن> ب#لغ ٤ ت#ري#ليون دوKر، وع#ليهم أن ي#دف#عوا ت#لك ال#دي#ون 

وفوائدها éميع اRوقات القادمة، مع نسب التضخم اiتزايد. 

www.kie.university ( �  )11 www.kantakji.com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


مجلة اXقتصاد ا'س%مي العاUية To Index.. 2019 | العدد 86 تموز / يوليو

ديون الشركات 
۱ي#قوم مج#لس اKح#تياط#ي ال#فيدرال#ي ب#حساب إج#مال#ي دي#ون 

اRع#مال غ#ير اi#ال#ية، ê#ا ف#يها دي#ون الش#رك#ات غ#ير اi#درج#ة، 
وق##د ل##وح##ظ ارت##فاع دي##ون الش##رك##ات اRم##ري##كية، ب##اس##تثناء 
دي##ون ال##بنوك، خ##dل ال##سنوات اRخ##يرة، وه00ذا م00ا ق00د Pه00د 

إلى بداية أزمة مالية تالية. 
ي##صل دي##ن الش##رك##ات غ##ير اi##ال##ية إل##ى ۱٥ ت##ري##ليون دوKر. 

بارتفاع ٤۰٪ عن الذروة السابقة عام ۲۰۰۸.  
ويس#تخدم ب#نك ال#تسوي#ات ال#دول#ية BIS ه#ذا اtج#راء i#قارن#ة 
ك##يفية ت##راك##م دي##ون الش##رك##ات م##قوم##اً ب##عمdت##ها اú##لية ف##ي 
م#ختلف ال#بلدان؛ لتح#دي#د حج#مها دي#ون#ها النس#بي، وي#عبر 
 ùب##نك ال##تسوي##ات ال##دول##ية ع##ن ذل##ك بنس##بة م##ئوي##ة م##ن ال##نا

اúلي اtجمالي اKسمي بالعملة اúلية.  
ترتيب الدول ذات اRكثر مديونية لشركاتها؛ هي: 

25# نسبة ديون الشركات اRمريكية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۷۳.۹ 
24# نسبة ديون الشركات اRسترالية إلى الناù اúلي اtجمالي ۷.٪۷٤ 

23# نسبة ديون الشركات التركية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۸۰.۳ 
22# نسبة ديون الشركات البريطانية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۸۳.۳ 

21# نسبة ديون الشركات في نيوزيلندا إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۸۳.۸ 
20# نسبة ديون الشركات في النمسا إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۸۹.۹ 
19# نسبة ديون الشركات في إسبانيا إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۹۳.۷ 
18# نسبة ديون الشركات في تشيلي إلى الناù اúلي اtجمالي ۳.٪۹٦ 

17# نسبة ديون الشركات في كوريا اéنوبية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۰۱.۲ 
16# نسبة ديون الشركات اليابانية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۰۱.۲ 

15# نسبة ديون الشركات في البرتغال إلى الناù اúلي اtجمالي ٤.٪۱۰۱ 
14# نسبة ديون الشركات الد•اركية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۱۱.۸ 

13# نسبة ديون الشركات الكندية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۱۳.۲ 

 Wolf Richter, The Countries with the Most Monstrous Corporate Debt Pileups, 23-3-2019, link١

www.kie.university ( �  )12 www.kantakji.com

& سياسة الصين تجاه ديون شركا"ا 
يـقوم بـنك الـتسويـات الـدولـية أيـضًا بـتحويـل ديـون الـعملة المحـلية إلى 

دولارات، بحـيث يمـكن مـقارنـة إجمـالي الـديـون مـن بـلد إلى آخـر. وديـون 
الشـركـات الأمـريـكية الـبالـغة ١٥ تـريـليون دولار، مـقارنـة بـديـون 

الشركات الصينية البالغة ١٩.٧ تريليون دولار. 
لـكن ذلـك انخـفض مـن ٢١.١ تـريـليون دولار في الـربـع الأول مـن عـام 

٢٠١٨، وعـندهـا أصـبحت السـلطات الـصينية جـادة بـشأن تخـفيض قـيمة 
قـطاع الشـركـات. وقـد حـدث الـتراكـم الـوحشـي لـديـون الشـركـات في 

الصين خلال ١٢ عامًا فقط. 
عـلى الـرغـم مـن نمـو الاقـتصاد الصيني بـوتيرة أسـرع بكثير مـن الاقـتصاد 

الأمـريـكي، إلا أنـه لا يـزال أصـغر قـليلاً مـن الاقـتصاد الأمـريـكي، عـند 

قـياسـه بـالـناتـج المحـلي الإجمـالي بـالـدولار الأمـريـكي. ومـن بين 
الاقـتصادات الكبرى، فـإن نسـبة ديـون الشـركـات إلى الـناتـج المحـلي 
الإجمـالي للصين لا تـضاهـى. ويـلاحـظ آثـار الجـهود التي تـبذلهـا الصين 
لـتقليص حجـم ديـون قـطاع الشـركـات، حـيث انخـفضت نسـبة ديـون 

شركاêا إلى إجمالي ناتجها المحلي إلى ١٥٢.٩٪.

https://wolfstreet.com/2019/03/23/countries-with-most-monstrous-corporate-debt-pileup-u-s-wimps-out-in-25th-place-debt-to-gdp/
http://www.kantakji.com
http://www.kie.university
https://stats.bis.org/statx/srs/table/f4.1
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12# نسبة ديون الشركات السنغافورية إلى الناù اúلي اtجمالي ۹.٪۱۱٤ 
11# نسبة ديون الشركات الفنلندية إلى الناù اúلي اtجمالي ۱.٪۱۱٥ 
10# نسبة ديون الشركات السويسرية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۱۸ 
9# نسبة ديون الشركات النرويجية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۳٥.٤ 
8# نسبة ديون الشركات الفرنسية إلى الناù اúلي اtجمالي ٦.٪۱٤۳ 
7# نسبة ديون الشركات الصينية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱٥۲.۹. 

6# نسبة ديون الشركات السويدية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱٥۸.۲. 
5# نسبة ديون الشركات البلجيكية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱٦۱.۱ 
4# نسبة ديون الشركات الهولندية إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۱۷۰.۸ 
3# نسبة ديون الشركات اRيرلندية إلى الناù اúلي اtجمالي ۳.٪۱۹٥ 

2# نسبة ديون الشركات في هونغ كونغ إلى الناù اúلي اtجمالي ٪۲۲۲.۹ 
1# نسبة ديون الشركات في لوكسمبورج إلى إجمالي الناù اúلي ٪۲۲۲.۹ 

إن هذا التوجه يختتم فص\ً آخر في ملحمة الديون العا>ية ا>دهشة. 

الديون الدولية - الحكومية - 
إن##ه ب##تتبع ال##دي##ون اRم##ري##كية وغ##ير اRم##ري##كية ال##تي ت##لقي 

ب##ظdل##ها ع##لى م##ختلف اW##كوم##ات ف##ي ال##عال##م ß##كن م##عرف##ة 

حجم كتلة الديون اiتزايدة عاiياً. 

أوa: ال0دي0ون ا%م0ري0كية: ي#تأرج#ح إج#مال#ي ال#دي#ن ال#قوم#ي 

اRم#ري#كي ارت#فاع#اً وان#خفاض#اً، وك#مثال؛ ف#قد ارت#فع م#ن ٥.۱ 

تريليون دوKر إلى ۲۲ تريليون دوKر في ۳۰ يناير ۲۰۱۸؛ فمن هم مشترو هذا الدين؟ 

إن#ه ب#ال#رج#وع إل#ى ت#قري#ر وزارة ا™#زان#ة ال#صادر ف#ي ك#ان#ون ث#ان#ي ۲۰۱۹، وال#ذي ق#سّم مُش#تري ال#دي#ن ال#قوم#ي اRم#ري#كي 
إلى فئت>:  

البنوك اiركزية اRجنبية والهيئات اWكومية.  •
مستثمرو القطاع ا™اص كصناديق التحوّط اRجنبية، والبنوك، واRفراد، الخ. •

 : ۱فإن مشتري الدين اRمريكي - اRضخم في التاريخ - يتوزعون كاüتي

 Richter, Wolf, Who Bought the Gigantic $1.5 Trillion of New US Government Debt Issued over the ١

Past 12 Months?, 31.01.2019, link.

www.kie.university ( �  )13 www.kantakji.com

& ل\ط\ع على ديون الشركات وترتيب الدول على أساس 
ديون حكوماتها 

دي#ون الش#رك#ات غ#ير اi#ال#ية ع#لى أس#اس نس#بته م#ن ن#اÆ#ها اú#لي -
(رابط). 

ع#لى ت#رت#يب  ال#دول ع#لى أس#اس دي#ون ح#كوم#ات#ها نس#بة ل#ناÆ#ها -
اúلي (رابط).

http://ticdata.treasury.gov/Publish/mfh.txt
https://stats.bis.org/statx/srs/table/f4.1
https://tradingeconomics.com/country-list/government-debt-to-gdp
http://www.kie.university
http://www.kantakji.com
https://wolfstreet.com/2019/01/31/who-bought-the-gigantic-1-5-trillion-of-new-us-government-debt-over-the-past-12-months/
https://stats.bis.org/statx/srs/table/f4.1
https://tradingeconomics.com/country-list/government-debt-to-gdp
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ان#خفاض اRه#مية النس#بية ل#لص> وال#ياب#ان ك#أك#بر دائ#ن> أج#نبي> ل#لوKي#ات اiتح#دة، ف#ال#ص> }#لك ٥.۱٪ م#ن -
إجمالي الدين اúلي اRمريكي، واليابان ۷.٤٪. 

ه#ناك ث#مان#ية دائ#ن> ك#بار، م#عظمها م#dذات ض#ري#بية للش#رك#ات اRج#نبية وال#كيان#ات ال#فردي#ة؛ ف#بلجيكا ه#ي -
م##وق##ع غس##يل اRم##وال اRورب##ية Ø Euroclear##مل ح##وال##ي ۳۲ ت##ري##ليون دوKر م##ن اRص##ول ف##ي ح##ساب##ات 

ائتمانية، إضافة إلى: البرازيل، أيرلندا، اiملكة اiتحدة، سويسرا، لوكسمبورغ، جزر كاßان، هونغ كونغ. 
أصحاب العمdت اRجنبية (من القطاع> الرسمي وا™اص). -
بنك اKحتياطي الفيدرالي. -
الكيانات اWكومية اRمريكية كصناديق اiعاشات التقاعدية، الضمان اKجتماعي. -
ال##بنوك اRم##ري##كية (أص##حاب اW##يازات ال##كبيرة) وص##نادي##ق ال##تحوط وص##نادي##ق ال##تقاع##د وص##نادي##ق اKس##تثمار -

اiشتركة واiؤسسات اRخرى إلى جانب اiستثمرين اRفراد. 
 ، ۱ث0ان0ياً: ال0دي0ون ال0دول0ية غ0ير ا%م0ري0كية: أص#در ال#بنك ال#دول#ي ت#قري#راً ب#إح#صاءات ال#دي#ون ال#دول#ية ل#عام ۲۰۱۹

ال#ذي أوض#ح ارت#فاع إج#مال#ي ال#دي#ون ا™#ارج#ية ل#لبلدان م#نخفضة ال#دخ#ل وم#توس#طة ال#دخ#ل ب#واق#ع ۱۰٪ ف#ي ع#ام 

۲۰۱۷ ل##تصل إل##ى ۷.۱ ت##ري##ليون دوKر، وه##ي وت##يرة أس##رع ل##تراك##م ال##دي##ون م##قارن##ة ب##ال##زي##ادة ال##بال##غة ٤٪ ف##ي ع##ام 

۲۰۱٦. وقد اشتمل التقرير على الفقرات التالية: 

- ارت##فع ص##اف##ي ال##تدف##قات اi##ال##ية ال##واف##دة (اKق##تراض وح##قوق اi##لكية) إل##ى ال##بلدان م##نخفضة ال##دخ##ل وم##توس##طة 

ال#دخ#ل إل#ى ٦۱٪ ف#ي ع#ام ۲۰۱۷ إل#ى أع#لى مس#توى ل#ه ف#ي ث#dث س#نوات، م#دف#وع#ا ب#ان#تعاش ف#ي ص#اف#ي ت#دف#قات 

الديون الوافدة. وهذا tثابة مؤشر لتدحرج كرة الثلج، يستدل منه على توقع منطقة حدوث ا%زمة. 

- ارت#فع ص#اف#ي ال#تدف#قات اi#ال#ية إل#ى ۱.۱ ت#ري#ليون دوKر ف#ي ع#ام ۲۰۱۷، وه#و مس#توى ل#م يسُج#ل م#نذ ع#ام ۲۰۱۳. 

وك#ان ه#ذا ال#تعاف#ي ف#ي مج#موع ص#اف#ي ال#تدف#قات اi#ال#ية ن#تيجة Kرت#فاع ص#اف#ي اKق#تراض م#ن ۱۸۱ م#ليار دوKر ف#ي ع#ام 

۲۰۱٦ إل#ى ٦۰۷ م#ليارات دوKر ف#ي ع#ام ۲۰۱۷، وه#و م#ا ي#تجاوز ص#اف#ي ت#دف#قات اKس#تثمارات ف#ي م#حاف#ظ اRس#هم 

Rول م#رة م#نذ ع#ام ۲۰۱۳. وق#د س#اه#م ارت#فاع ح#اد ف#ي ت#دف#قات ال#دي#ون ط#وي#لة وق#صيرة اRج#ل ف#ي ه#ذه ال#زي#ادة. 

وانكمش#ت ت#دف#قات اKس#تثمارات اRج#نبية اi#باش#رة ف#ي ح#قوق اi#لكية، ال#تي ك#ان#ت تُ#عد ل#وق#ت ط#وي#ل اi#كون اRك#ثر 

اس#تقرارا وم#رون#ة ف#ي ال#تدف#قات اi#ال#ية ل#لعام ال#ثان#ي ع#لى ال#توال#ي، ح#يث ت#راج#عت ۳٪ أخ#رى ف#ي ع#ام ۲۰۱۷. ع#لما 

Link ،١  البيانات ا$فتوحة، البنك الدولي
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ب##أن##ه ل##وK ت##دف##قات ه##ذه اKس##تثمارات Rص##بحت ال##تدف##قات اi##ال##ية أك##ثر ت##قلباً. وف##ي اi##قاب##ل، ارت##فعت ت##دف##قات 

اKستثمارات الوافدة في محافظ اRسهم إلى ٥۷ مليار دوKر، وهي زيادة بنسبة ۲۹٪ مقارنة بعام ۲۰۱٦. 
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- إن ت#فاوت اÆK#اه#ات اtق#ليمية ف#ي مس#توى ت#راك#م ال#دي#ون ا™#ارج#ية ف#ي ع#ام ۲۰۱۷، }#ثل ب#ازدي#اد حج#م ال#دي#ون 

ا™##ارج##ية ف##ي ب##لدان أف##ري##قيا ج##نوب الصح##راء ب##وت##يرة أس##رع م##ن ال##بلدان اRخ##رى م##نخفضة وم##توس##طة ال##دخ##ل ف##ي 

اi#ناط#ق اRخ#رى ف#ي ع#ام ۲۰۱۷؛ ف#ارت#فع حج#م رص#يد ال#دي#ون ا™#ارج#ية ا^#مع ۱٥.٥٪ م#ن ال#عام ال#ساب#ق إل#ى ٥۳٥ 

م##ليار دوKر. وي##عزى ج##ان##ب ك##بير م##ن ه##ذه ال##زي##ادة إل##ى ارت##فاع ح##اد ف##ي حج##م اKق##تراض ل##دى ن##يجيري##ا وج##نوب 

أف#ري#قيا، وه#ما اث#نان م#ن أك#بر اق#تصادات اi#نطقة، ح#يث ارت#فعت أرص#دة دي#ون#هما ا™#ارج#ية ۲۹٪ و ۲۱٪ ع#لى 

الترتيب. 

ك##ما شه##دت اق##تصادات ج##نوب آس##يا زي##ادة ف##ي أرص##دة دي##ون##ها ا™##ارج##ية ب##لغت ۱۳.۳٪ ف##ي اi##توس##ط، ول##عبت 

ب##نغdدي##ش (۲۳٪) وب##اكس##تان (۱۷٪) دورا ك##بيرا ف##ي ذل##ك. وشه##دت م##نطقة الش##رق اRوس##ط وش##مال أف##ري##قيا 

زي#ادة ف#ي أرص#دة دي#ون#ها ا™#ارج#ية ب#لغت ۱۱.۷٪، ح#يث شه#دت م#صر ف#ي ع#ام ۲۰۱۷ زي#ادة ق#دره#ا ۲۳٪، ف#ي 

ح#> شه#د ل#بنان زي#ادة ق#دره#ا ٥٪. وزادت أرص#دة ال#دي#ون ا™#ارج#ية ف#ي ب#لدان ش#رق آس#يا واú#يط ال#هادئ ب#خdف 

ال##ص> بنس##بة ب##لغت ۹.۳٪ ف##ي اi##توس##ط، وارت##فعت أرص##دة ال##دي##ون ا™##ارج##ية ۲.٥٪ ف##ي م##نطقتي أوروب##ا وآس##يا 

الوسطى وأمريكا الdتينية والبحر الكاريبي في عام ۲۰۱۷. 

- ه#يئات ال#قطاع ال#عام ف#ي أش#دّ ب#لدان ال#عال#م ف#قرا؛ اق#ترض#ت م#ن ج#هات خ#ارج#ية ع#لى ن#طاق واس#ع ف#ي ع#ام ۲۰۱۷ 

ع#لى ال#رغ#م م#ن ت#صاع#د اµ#اوف ب#شأن ال#قدرة ع#لى اKس#تمرار ف#ي Ø#مل ال#دي#ون. وب#لغت ارت#باط#ات ال#قروض اé#دي#دة 
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 K ر؛ وب#ال#وق#ت ال#ذيKؤس#سة ال#دول#ية ل#لتنمية ف#قط ٤۳ م#ليار دو#iق#تراض م#ن اd#ؤه#لة ل#iف#ي ال#قطاع ال#عام ف#ي ال#بلدان ا

ت#زال اé#هات ال#دائ#نة ال#رس#مية ت#شكل النس#بة اRك#بر (ح#وال#ي ۷٥٪) م#ن أرص#دة ال#دي#ون ا™#ارج#ية، ف#إن اKق#تراض م#ن 

ج#هات اtق#راض ا™#اص#ة ي#عد أس#رع م#كون#ات ال#دي#ون •#وا. وارت#فعت اKل#تزام#ات ا™#ارج#ية é#هات اtق#راض ا™#اص#ة 

إل#ى ۸۳ م#ليار دوKر ب#نهاي#ة ع#ام ۲۰۱۷، وه#و م#ا ي#عادل ۲٦٪ م#ن ال#دي#ون ا™#ارج#ية ط#وي#لة اRج#ل. وم#ازال#ت ج#هات 

اtق#راض م#تعددة اRط#راف أك#بر مج#موع#ة دائ#نة ع#لى ال#رغ#م م#ن ت#راج#ع ح#صتها م#ن ال#دي#ون ا™#ارج#ية ط#وي#لة اRج#ل م#ن 

٥۳٪ ف#ي ع#ام ۲۰۰۸ إل#ى ٤۳٪ ب#نهاي#ة ع#ام ۲۰۱۷. وم#ن ب#> ال#بلدان اi#ؤه#لة ل#dق#تراض م#ن اi#ؤس#سة ال#دول#ية ل#لتنمية 

ف#قط وع#دده#ا ٥۹ ب#لدا، اس#تحوذ ۱۲ ب#لدا م#نها ع#لى ٦٥٪ م#ن أرص#دة ال#دي#ون ا™#ارج#ية ب#نهاي#ة ع#ام ۲۰۱۷. وك#ان#ت 

ب#نغdدي#ش اRك#بر اق#تراض#ا م#ن ه#ذه ال#بلدان، ح#يث ب#لغ مج#موع دي#ون#ها ا™#ارج#ية ٤۷.۲ م#ليار دوKر ب#نهاي#ة ع#ام 

۲۰۱۷، ثم إثيوبيا (۲٦ مليار دوKر)، فغانا (۲۲ مليار دوKر)، والسودان (۲۱.۷ مليار دوKر). 

إذاً ط#بيعي أن يُش#رع#ن ال#فيدرال#ي اRم#ري#كي وال#بنوك اi#رك#زي#ة ال#عاi#ية س#رق#ة ال#ناس، ب#عد أن مه#دوا ل#ذل#ك ب#إش#اع#ة ث#قاف#ة 
ال#دي#ون ب#> اRف#راد والش#رك#ات واW#كوم#ات ع#لى ح#د س#واء. أم#ا ا™#روج م#ن دوام#ة ال#دي#ون وكس#ر ح#لقتها ف#أم#ر غ#ير 

∂كن Rنها دوامة تغذي نفسها بنفسها وتُسرع حركتها باستمرار لتطحن كل ما يقع في طريقها. 
وش#تان ش#تان ب#> اKس#تقرار ال#ذي س#عت إل#يه الش#ري#عة اtس#dم#ية وب#> ت#لك ال#نظم ال#تي تخ#لق ض#واب#طها ب#أي#دي#ها ث#م 

تعدلها حسبما ترى أنها مصلحة للبعض. 
ل#قد ق#زز اtس#dم أف#راده م#ن اس#تمراء ال#دي#ون؛ خ#dل أع#وام#ه ال#ثdث#ة عش#ر اi#كية Rن#ها ك#ان#ت ف#ترة ت#رب#ية وØ#ضير 
وته#يئة، ث#م أوج#د اW#لول اi#ؤسس#ية ل#لقضاء ع#لى ال#دي#ون ف#ي م#رح#لة ن#شوء ال#دول#ة ف#ي اi#دي#نة اi#نورة ال#تي اس#تمرت 
عش#رة أع#وام؛ م#ن خ#dل م#ؤس#سة ال#زك#اة وم#ؤس#سة ال#وق#ف ال#لتان ت#عبران ع#ن م#شارك#ة ا^#تمع اi#دن#ي، ك#ما أش#رك 
م#ؤس#سة ب#يت اi#ال ف#ي ذل#ك ت#عبيراً ع#ن م#شارك#ة ال#قطاع اW#كوم#ي ف#ي ت#لك اW#لول ال#تي Ø#د م#ن ان#تشار ال#دي#ون 
وان#تشار آث#ام#ه وآث#اره ال#ضارة ال#تي ي#عبر ع#نها ب#اµ#اط#ر اKئ#تمان#ية؛ ف#كان#ت اW#لول ال#ترب#وي#ة أوK واi#ؤسس#ية ث#ان#ياً، 
وك#dه#ما ي#حتاج اüخ#ر وي#كمله. فش#تان ش#تان ب#> اق#تصاد ي#ضبط ح#رك#ة أف#راده وش#رك#ات#ه وح#كوم#ات#ه، وب#> أن#ظمة 

Øكمها البرغماتية اiنفعية. 

 حماة (حماها ا∏) بتاريخ ۲۱ ذي القعدة ۱٤٤۰ هـ اiوافق ۲٤ }وز (يوليو) ۲۰۱۹ م
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