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 KIE مطبوعات

إن مطبوعات (كتاب الاقتصاد الإسلامي الالكتروني المجاني) تهدف إلى:
تـبنيّ نشـر مـؤلـفات عـلوم الاقـتصاد الإسـلامـي فـي الـسوق الـعالمـي؛ لـتصبح •

متاحة للباحثين والمشتغلين في المجالين البحثي والتطبيقي. 
توفير جميع المناهج الاقتصادية للطلاب والباحثين بصبغة إسلامية متينة. •
أن النشر الالكتروني يعتبر أكثر فائدة من النشر الورقي.•
أن استخدام الورق مسيء للبيئة، ومنهك لمواردها.•

واللهُ من وراء القصد

لاستعراض المطبوعات وتحميلها: رابط 
لزيارة جامعة KIE University: رابط 

 www.kantakji.com :يمكنكم التواصل من خلال
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توضيح 

إن كـل مـا ورد فـي الـكتاب هـو حـقوق بـحثية لـلمؤلـف، ويـعتبر ورقـة بـحثية 
من الأوراق البحثية لمركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية وجامعة كاي.  

يـسمح بـاسـتخدام هـذ الـكتاب كـمنهج أكـاديمـي (كـما هـو مـنشور) مـجانـاً 
مع ضرورة المحافظة على حقوق المؤلف. 

 www.kantakji.com     www.kie.university 
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مقدمة 
تشهـد الـساحـة المـصرفـية المحـلية والإقـليمية تـطوراً هـائـلاً فـي تـقديم الـعمليات 

المـصرفـية الإسـلامـية سـواء فـي شـكل إنـشاء مـصارف إسـلامـية جـديـدة (كـبنك 

الـبلاد بـالـسعوديـة، وبـنك بـوبـيان بـالـكويـت) أو تحـول مـصارف تـقليديـة إلـى 

مـصارف إسـلامـية (كـبنك الجـزيـرة بـالـسعوديـة، وبـنك الـشارقـة بـالإمـارات) أو 

فـي شـكل تحـويـل فـروع تـقليديـة إلـى فـروع إسـلامـية مـثل (كـالـبنك الأهـلي 

الـتجاري، ومجـموعـة سـامـبا المـالـية، وبـنك الـريـاض، والـبنك الـعربـي، والـبنك 

الـسعودي الـبريـطانـي بـالـسعوديـة)، هـذا بـالإضـافـة إلـي بـنوك إسـلامـية قـائـمة 

 HSBC بـالـفعل عـلى الـساحـة الـدولـية تـقوم مـؤسـسات مـالـية دولـية مـثل

وCity Group بــتقديم الــعمليات المــصرفــية الإســلامــية، كــما تم إنــشاء 
البنك الإسلامي البريطاني بمدينة لندن. 

۱تطور العمل المصرفي الإسلامي  

واجهـت المـصارف الإسـلامـية فـي بـدايـة نـشأتـها الـعديـد مـن المـشكلات مـن 

أهـمها تـقديم الخـدمـات والمـنتجات المـصرفـية بـكفاءة مـصرفـية عـالـية ومـتطورة 

فـي ضـوء الـضوابـط الشـرعـية المسـتمدة مـن المـصادر الشـرعـية الـقرآن الـكريم 

والـسنة الـنبويـة الشـريـفة مـع الاجـتهاد الشـرعـي لـلمنتجات المـصرفـية الحـديـثة 

WWW.BLTAGI.COM ،١ الدكتور محمد البلتاجي
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مـثل بـطاقـات الائـتمان والـتعامـل المـصرفـي بـالإنـترنـت والـتعامـل مـع أسـواق المـال 

الدولية. 

وقــد تــطورت أعــمال المــصارف الإســلامــية خــلال الــعقد الأخــير مــن حــيث 

تـنوع المـنتجات والخـدمـات المـصرفـية والـتمويـلية الـتي تـقدمـها لـعملائـها حـيث 

بـلغت الخـدمـات المـصرفـية الإسـلامـية المـقدمـة لـلعملاء مـا يـزيـد عـن ثـلاثـين 

خـــدمـــة مـــصرفـــية مـــطابـــقة لأحـــكام الشـــريـــعة ومـــنها بـــطاقـــات الائـــتمان 

والاعـتمادات المسـتنديـة وخـطابـات الـضمان، إضـافـة إلـى تـوفـير أدوات مـالـية 

تـوفـر لـلعملاء عـوائـد مـثل ودائـع وشـهادات وصـناديـق الاسـتثمار الإسـلامـية، 

مــع تــوفــير أدوات مــالــية لــتمويــل مشــروعــات الــتنمية بــديــلا عــن إصــدار 

السندات وهي الصكوك الإسلامية. 

كــما تمــيزت المــصارف الإســلامــية بــشكل كــبير فــي مــجال مــنح الــتمويــل 

لـلعملاء حـيث تـوفـر صـيغ مـختلفة ومـتنوعـة لـتمويـل أنشـطتهم المـتعددة ومـن 

تــلك الــصيغ صــيغة المــرابــحة لــلأمــر بــالشــراء والمــشاركــة بــأنــواعــها المــتعددة 

والمـضاربـة والاسـتصناع والـتأجـير مـع الـوعـد بـالـتمليك وبـيع السـلم والـتورق 

والــبيع بــالــعمولــة والــبيع بــالــوكــالــة والمــتاجــرة والــبيع بــالتقســيط والاســتثمار 

المباشر. 
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وتــتميز الــصيغ الــتمويــلية بــالمــرونــة الــتي تمــكنها مــن تــلبية رغــبات الــعملاء 

المــتنوعــة ولــكافــة الــقطاعــات الاقــتصاديــة، كــما تــتميز كــل صــيغة مــن تــلك 

الـصيغ بـإمـكانـية اسـتخدامـها لـتمويـل نـشاط لا يمـكن لـصيغة أخـرى تمـويـله، 

فما يصلح للتمويل بالمرابحة لا يمكن تمويل بالاستصناع وهكذا. 

وفـي الـواقـع الـعملي تـواجـه المـصارف الإسـلامـية الـعديـد مـن المـشكلات ومـنها 

عـدم إلمـام عـملائـها بـصيغ الـتمويـل الإسـلامـية وكـيفية تـطبيقها، حـيث أن 

غـالـبية الـعملاء كـانـت تـتعامـل مـع الـبنوك الـتقليديـة بـنظام الـقرض والـبعض 

الآخـر لـم يـكن يـلجأ إلـى الـتعامـل مـع الـبنوك لـعدم رغـبته فـي الـتعامـل بـأسـعار 

الـفائـدة، وهـذا الأمـر يـتطلب مـن المـصارف الإسـلامـية أن تـقوم بـإيـضاح صـيغ 

الـتمويـل الإسـلامـي لـلعملاء وكـيفية الاسـتفادة مـن تـلك الـصيغ فـي تمـويـل 

مشروعاتهم. 

وكـان مـن نـتائـج الـتوسـع المسـتمر لـلصناعـة المـصرفـية الإسـلامـية ارتـفاع حجـم 

شـرائـح المـتعامـلين وزيـادة مـعدل الـنمو إلـى حـوالـي ۲۰٪ ممـا دفـع بـعض الـبنوك 

المـركـزيـة ومـؤسـسات الـنقد إلـي إصـدار قـوانـين خـاصـة بـالمـصارف الإسـلامـية 

تــتناســب مــع طــبيعتها مــثل البحــريــن والإمــارات والــكويــت، كــما أن هــناك 

بــعض الــدول قــامــت بــتحويــل كــافــة نــظامــها بــالــكامــل إلــى الــنظام المــصرفــي 

الإسلامي وهي باكستان وإيران والسودان. 
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ورغــم هــذا الــتطور فــي الــعمل المــصرفــي الإســلامــي فــما زال أمــام المــصارف 

الإسـلامـية الـكثير مـن التحـديـات والجهـد لـتطويـر أنـظمة الـعمل واسـتخدام 

الأســالــيب الــتكنولــوجــية الحــديــثة، وتــطويــر وابــتكار أدوات مــالــية محــلية 

ودولــية مــن أجــل تــلبية الاحــتياجــات المــتزايــدة لــلعملاء ومــواجــهة المــنافــسة 

المــصرفــية بــالأســواق المحــلية والــدولــية وخــاصــة بــعد تــطبيق قــرارات مــنظمة 

التجارة العالمية وتطبيق مقررات لجنة بازل (۲) عام ۲۰۰۷. 
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مؤسسات البنية التحتية 
يـحقق تـكامـل الـصناعـة المـالـية الإسـلامـية تـقدمـاً مـلحوظـاً مـن خـلال تـكامـل 

مـؤسـساتـه وهـيئاتـه الـتي تـقدم خـدمـات الـدعـم والـتدقـيق وتحـقيق الـتكامـل بـين 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية الـعالمـية، فـالمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية تـعمل فـي 

۳۸ دولـــة وتـــتجاوز أصـــولـــها ۲۹۲ مـــليار دولار ويـــبلغ حجـــم عـــملياتـــها 

التمويلية حوالي ۱٥۸.٥ مليار دولار.  

يُـعدّ تـكامـل الهـيئات والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية تـطوراً عـلمياً وتـوسـعاً 

يــتناســب والاحــتياجــات المســتقبلية، فهــذه المــؤســسات تــشكّل بــيئة داعــمة 

لــلعمل المــصرفــي الإســلامــي ويــكمن دورهــا الإيــجابــي فــي تــعزيــز الــرقــابــة 

المصرفية على المصارف الإسلامية. 

تـأسـس الـبنك الإسـلامـي لـلتنمية عـام ۱۹۷٥ بهـدف تـنمية الـبنى الأسـاسـية 

ودعـم مـشاريـع الخـصخصة فـي الـدول الإسـلامـية، ثـم تـأسسـت هـيئة مـعايـير 

المحــاســبة والمــراجــعة لــلمؤســسات المــالــية الإســلامــية عــام ۱۹۹۱، ثــم تــلاهــا 

المجـلس الـعام لـلبنوك والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والـسوق المـالـية الإسـلامـية 

الــدولــية عــام ۲۰۰۱، ثــم تــأسســت الــوكــالــة الإســلامــية الــدولــية لــلتصنيف 

ومركز إدارة السيولة ومجلس الخدمات المالية الإسلامية عام ۲۰۰۲. 
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ثــم وبســبب الحــاجــة انــبثقت مــزيــد مــن مــؤســسات الــبنية الــتحتية الــداعــمة 

لـلعمل المـصرفـي الإسـلامـي بمـا يـتناسـب والـواقـع الـعملي حـيث يجـري الـعمل 

على إنشائها وتطويرها تباعاً. 

ومـن المـفيد ذكـره أن المـؤسـسات المـالـية الـعالمـية بـدأت تـعامـلها مـع المـؤسـسات 

المـالـية الإسـلامـية فـصندوق الـنقد الـدولـي وافـق عـلى إنـشاء مجـلس لـلإشـراف 

عـلى صـناعـة الخـدمـات المـالـية الإسـلامـية كهـيئة مسـتقلة تحـت إشـرافـه وإشـراف 

عـدد مـن الـبنوك المـركـزيـة فـي عـدد مـن الـدول الـعربـية والإسـلامـية. وقـد فسـر 

: نـظراً لـلأهـمية المـتزايـدة لـصناعـة الخـدمـة المـالـية الإسـلامـية فـي  ۱ذلـك بـقولـه

الــكثير مــن الــدول، ورغــبة مــنه فــي التنســيق لأفــضل المــمارســات والإشــراف 

عـلى هـذه الـصناعـة مـع مجـموعـة مـن المـسؤولـين ورؤسـاء الـبنوك المـركـزيـة، فـقد 

وافـق عـلى إنـشاء هـذا المجـلس، وأضـاف فـي بـيانـه: إن اجـتماعـاً ضـم عـدداً مـن 

المـسؤولـين فـي الـصندوق مـنهم رؤسـاء الـبنوك المـركـزيـة، ومـسؤولـين فـي الـبنك 

الإســلامــي لــلتنمية، ومــؤســسة المحــاســبة والمــراجــعة لــلمؤســسات المــالــية، تم 

الاتــفاق فــيه عــلى تــأســيس المجــلس، بــحيث تــكون مــهامــه الإشــراف عــلى 

صـناعـة الخـدمـات المـالـية· واتـفق المـسؤولـون عـلى أن مـهام المجـلس تتحـدد فـي 
ثلاث مسؤوليات وهي:  

 www.imf.org, ٠٢.٠٥.٢٠٠٢.١
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الأولى تختص بالنشر والتعريف بمبادئ الشريعة. -

الــثانــية الاتــصال والــتعاون بــالمحــددات الــقياســية الأخــرى فــي مــناطــق -

الاستقرار النقدي والمالي. 

الـثالـثة تـروِّج لـلعمليات والخـدمـات والمخـاطـر فـي هـذه الـصناعـة مـن -

خلال البحوث والتدريب والمعونات التقنية. 
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 البنك الإسلامي للتنمية
۱أنـشئ الـبنك الإسـلامـي لـلتنمية مـن قـبل المـؤتمـر الأول لـوزراء مـالـية الـدول 

الإسـلامـية الأعـضاء فـي مـنظمة المـؤتمـر الإسـلامـي فـي جـدة عـام (۱۳۹۳هـ/

۱۹۷۳م)، بهـدف دعـم الـتنمية الاقـتصاديـة والـتقدم الاجـتماعـي فـي الـدول 

الأعـــضاء والمجـــتمعات الإســـلامـــية فـــي أرجـــاء الـــعالـــم المخـــتلفة وفـــقاً لمـــبادئ 

الشـــريـــعة الإســـلامـــية الـــسمحة. وقـــد بـــدأ الـــبنك أعـــمالـــه رســـمياً عـــام 

(۱۳۹٥هـ/۱۹۷٥م). 

أهداف البنك 

يـقوم الـبنك بـتمويـل المشـروعـات والـبرامـج المـنتجة فـي الـقطاعـين الـعام والخـاص 

فـي الـدول الأعـضاء. لـذلـك فـهو يسـتثمر أمـوالـه فـي مـشاريـع الـبنية الأسـاسـية 

الاقـتصاديـة والاجـتماعـية، ويـقدم المـساعـدة الـفنية إلـى الـدول الأعـضاء، كـما 

يــساعــد فــي تــنمية الــتجارة الخــارجــية ولاســيما فــي الســلع الــرأســمالــية. 

ويـساعـد الـبنك أيـضا المجـتمعات المسـلمة فـي الـدول غـير الأعـضاء، كـما يـقوم 

بـإجـراء الـدراسـات والـبحوث الشـرعـية فـي الاقـتصاد الإسـلامـي والمـعامـلات 

البنكية الإسـلامية عن طريق الصناديق الخاصة التي تُنشأ لهذا الغرض. 

 www.isdb.org ١
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يمــوّل الــبنك مشــروعــات الــتنمية فــي الــدول الأعــضاء عــن طــريــق عــدد مــن 

أشــكال الــتمويــل المــتفقة مــع أحــكام الشــريــعة، كــالــقروض والإجــارة والــبيع 

لأجــل والمــساهــمة فــي رأس المــال واعــتمادات الــتمويــل وغــيرهــا، كــما يــقوم 

بــتنمية الــتجارة بــين الــدول الأعــضاء عــن طــريــق بــرامــج تمــويــل الــتجارة، 

كـعمليات تمـويـل تجـارة الـواردات، وبـرنـامـج تمـويـل الـصادرات ومـحفظة الـبنوك 

الإسلامية وصندوق حصص الاستثمار وغيرها. 

الدول المؤهلة لعضوية البنك 

جـميع الـدول الأعـضاء فـي مـنظمة المـؤتمـر الإسـلامـي مـؤهـلة لـلانـضمام إلـى 

عــضويــة الــبنك ويــصل عــدد الــدول الأعــضاء فــي الــبنك إلــى ٥۳ دولــة مــن 

أفريقيا وآسيا وأوروبا وأمريكا اللاتينية. 

رأس مال البنك 

تم زيــادة رأس المــال المــصرح بــه لــلبنك ورأس المــال المــكتتب فــيه عــام ۲۰۰۱ 

إلـى ۱٥ بـليون و۱ر۸ بـليون ديـنار إسـلامـي عـلى الـتوالـي. والـديـنار الإسـلامـي 

هـو الـوحـدة الحـسابـية لـلبنك وتـعادل وحـدة مـن وحـدات حـقوق الـسحب 

الخـاصـة لـلصندوق الـدولـي. أمـا قـيمة حـقوق الـسحب الخـاصـة فـتقوم عـلى 

أسـاس سـلة عـملات كـانـت تـتكون فـي آب ۱۹۹۹م مـن الـدولار الأمـريـكي 
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(٤٥٪)، الـــيورو (۲۹٪)، الـــين الـــيابـــانـــي (۱۸٪)، الـــفرنـــك الـــفرنســـي 

(۱٥٪)، الجنيه الإسترليني (٪۱۱). 

الحد الأدنى للاكتتاب في رأس مال البنك عند الانضمام إلى عضويته 

عـلى الـدول الـتي تـنضم إلـى الـبنك الاكـتتاب بحـد أدنـى مـقداره ۲٥۰ سـهماً 

والقيمة الاسـمية للسهم الواحد ۱۰۰۰۰ دينار إسلامي. 

علاقة البنك بمنظمة المؤتمر الإسلامي واللجان والهيئات التابعة لها: 

الـــبنك الإســــلامـــي لـــلتنمية هـــو أحـــد الأجهـــزة المـــتخصصة لمـــنظمة المـــؤتمـــر 

الإســلامــي. ولهــذه الأجهــزة المــتخصصة عــادة مــجالــس إدارة مســتقلة عــن 

المـنظمة. ولـلبنك صـفة المـراقـب الـدائـم فـي كـل اجـتماعـات ولجـان المـنظمـة، 

كـما انـه يـتعاون وبـصورة وثـيقة مـع الأجهـزة المـتخصصة والـتابـعة لـلمنظمة. 

إلا أن الــبنك تــربــطه عــلاقــة خــاصــة بــالــلجنة الــدائــمة لــلتعاون الاقــتصادي 

والتجاري (كومسيك) كونه مؤسسة اقتصادية. 

التنظيم والوظائف: 

مجـلس المحـافـظين: كـل دولـة مـن الـدول الأعـضاء ممـثلة فـي المجـلـس بمـحافـظ 

ومــحافــظ مــناوب، ولــكل دولــة عــضو ٥۰۰ صــوت أســاســي بــالإضــافــة إلــى 

صــوت واحــد لــكل ســـهم تم الاكــتتاب فــيه. وبــصفة عــامــة، يــتم إقــرار كــل 

الموضوعات بأغلبية أصوات المحافظين الحاضرين. 
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يــجتمع مجــلس المحــافــظين مــرة فــي الــسنة لاســتعراض أنشــطة الــبنك لــلسنة 

المـنصرمـة واتـخاذ الـقرارات بـالنسـبة للسـياسـات المسـتقبلية. ويـعين المجـلس فـي 

اجــتماعــه الــسنوي رئــيساً لــلاجــتماع يــحتفظ بهــذا المــنصب إلــى أن يــتم 

انــتخاب رئــيس آخــر فــي الاجــتماع الــسنوي الــتالــي. ومجــلس المحــافــظين هــو 

الهـيئة الـعليا الـتي تـضع السـياسـات ويـفوض مجـلس المـديـريـن الـتنفيذيـين 

ســلطة الــتصريــف الــعام لأعــمال الــبنك. إلا أن مجــلس المحــافــظين هــو الجــهة 

الـوحـيدة الـتي يمـكن أن تـعالـج الـقضايـا المـتصلة بـعضويـة الـبنك، وزيـادة أو 

خــفض رأس المــال المــصرح بــه، والمــوافــقة عــلى اتــفاقــيات الــتعـاون وانــتخاب 

رئيس البنك والمديرين التنفيذيين، وتحديد المكافآت التي تصرف لهم. 

مجـلس المـديـريـن الـتنفيذيـين: يـتكون مجـلس المـديـريـن الـتنفيذيـين مـن أربـعة 

عشـر عـضوا، سـبعة مـنهم مـعينون وسـبعة يـتم انـتخابـهم، وتـقوم كـل واحـدة 

مــن الــدول الأعــضاء الســبع المــالــكة لأكــبر عــدد مــن الأســهم بــتعيين مــديــر 

تـنفيذي واحـد. ويـقوم مـحافـظو الـدول الأعـضاء الأخـرى بـانـتخاب المـديـريـن 

الــتنفيذيــين الســبعة الــباقــين. ورئــيس الــبنك هــو رئــيس مجــلس المــديــريــن 

الـتنفيذيـين. ويـحتفظ المـديـر الـتنفيذي بمـنصبه لمـدة ثـلاث سـنوات ويمـكن 

إعادة انتخابه مرة أخرى. 
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يـحق لـكل عـضو فـي المجـلس الاقـتراع بـعدد الأصـوات الـتي انـتخبته ولـيس مـن 

الــضروري الاقــتراع بهــذه الأصــوات كــوحــدة واحــدة وتتخــذ قــرارات المجــلس 

بــأغــلبية الأصــوات عــلى أســـاس الــقوة الــتصويــتية الحــاضــرة فــي الاجــتماع. 

ويـضطلع مجـلس المـديـريـن الـتنفيذيـين بمـسؤولـية الـتصريـف الـعام لأعـمال 

البنك بالإضافة إلى المسؤوليات التالية على وجه التخصيص: 

إعداد أعمال مجلس المحافظين. -

اتـخاذ الـقرارات المـتعلقة بـأعـمال الـبنك وعـملياتـه وفـقا لـلتوجـيهات -

العامة لمجلس المحافظين. 

تــقديم الحــسابــات الــسنويــة لــلبنك إلــى مجــلس المحــافــظين لــلموافــقة -

عليها 

الموافقة على موازنة البنك. -

الهــيكل الــتنظيمي لــلبنك: مجــلس المحــافــظين هــو الهــيئة الــعليا الــواضــعة 

للسـياسـات، ويـقوم المجـلس بـانـتخاب أعـضاء مجـلس المـديـريـن الـتنفيذيـين 

ورئــيس الــبنك. ويــؤمــن مجــلس المــديــريــن الــتنفيذيــين عــمل الــبنك وفــقا 

للسـياسـات الـتي حـددهـا مجـلـس المحـافـظـين ورئـيس الـبنك هـو المـسؤول عـن 

الـتصريـف الـيومـي لأعـمال الـبنك ولـلبنك هـيكل تـنظيمي مـرن وقـابـل لـلتغيير 

أسـوة بـغيره مـن المـنظمات المـماثـلة. وهـناك ثـلاثـة مـن نـواب الـرئـيس مـسؤولـون 
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مــباشــرة أمــام رئــيس الــبنك. وبــالإضــافــة إلــى ذلــك، تــقوم بــعض الإدارات 

والمــكاتــب فــي الــبنك بــرفــع تــقاريــرهــا إلــى رئــيس الــبنك مــباشــرة ويــتضمن 

الملحق بهذه الوثيقة الهيكل التنظيمي للبنك. 

قــنوات الاتــصال الــرئــيسة بــين الــبنك والــدول الأعــضاء: وفــقا لاتــفاقــية 

الـتأسـيس، عـلى كـل دولـة عـضو أن تحـدد قـنوات الاتـصال الخـاصـة بـها لـتبادل 

المـعلومـات بـصورة فـعالـة وفـي الـوقـت المـناسـب ويـعد المحـافـظون والمحـافـظون 

المـناوبـون أعـلى مسـتويـات قـنوات الاتـصال. كـما قـام الـبنك بـإنـشاء نـقاط 

للتنسـيق عـلى مسـتويـات مـختلفة لـتنفيذ بـرامـجه الخـاصـة، كـبرنـامـج الـتعاون 

الـفني وبـرنـامـج تمـويـل الـصادرات وغـيرهـا، وللتنسـيق مـع المـؤسـسات الـوطـنية 

للتمويل التنموي والبنوك الإسلامية. 

المــكاتــب الإقــليمية: لــلبنك ثــلاثــة مــكاتــب إقــليمية وهــي فــي الــربــاط-

المـغرب، وفـي كـوالالمـبور-مـالـيزيـا، وفـي ألمـآتـي جـمهوريـة قـازاقسـتان ومـركـز 

للزراعة الملحية في دبي بدولة الإمارات العربية المتحدة. 

أما الوظائف الرئيسة للمكاتب الإقليمية فهي: 

الــعمل كــمكتب لــلاتــصال بــين الــبنك وبــين الــدول الأعــضاء فــي -

المنطقة. 

المساعدة في التعرف على المشروعات ومتابعتها. -
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تــسويــق أشــكال الــتمويــل الــتي يــقدمــها الــبنك وإيــضاح ســياســاتــه -

وإجراءاته 

المساعدة في عملية التوظيف بالبنك. -

المساعدة في الأنشطة التنموية في القطاع الخاص. -

المساعدة في إعداد وتنظيم البعثات التي يوفدها البنك. -

إعداد قوائم مبدئية بالاستشاريين. -

الاتـصال بـالمـنظمات الإقـليمية والـدولـية الأخـرى فـي المـنطقة وتمـثيل -

البنك في المؤتمرات والندوات الإقليمية. 

 : ۱المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص

المــؤســسة الإســلامــية لــتنمية الــقطاع الخــاص هــي مــؤســسة تــابــعة لــلبنك 

الإســلامــي لــلتنمية وهــي مــؤســسة مــالــية دولــية مــتعددة الأطــراف أنشــئت 

لـتحقيق الـتنمية فـي دولـها الأعـضاء عـن طـريـق تـقديم الخـدمـات المـالـية لـلقطاع 

الخاص في تلك الدول. 

أنشـئت هـذه المـؤسـسة بمـوجـب الـقرار الـصادر مـن مجـلس مـحافـظي الـبنك 

الإسـلامـي لـلتنمية (عـام ۱٤۲۰ هـ/۱۹۹۹م)، فـي جـدة، وبـدأت نـشاطـها 

في العام التالي.  

١ موقع البنك الإسلامي للتنمیة
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مـهمة المـؤسـسة: اسـتكمال الـدور الـذي يـقوم بـه الـبنك عـن طـريـق تـنمية 

القطاع الخاص وتعزيزه ليصبح أداة للنمو والرفاه الاقتصادي. 

رؤيــة المــؤســسة: أن تــصبح المــؤســسة المــالــية الإســلامــية مــتعددة الأطــراف 

الأولى لتنمية القطاع الخاص. 

أهداف المؤسسة:  

الـتعرف عـلى الـفرص المـتاحـة فـي الـقطاع الخـاص الـكفيلة بتحـريـك -

النمو الاقتصادي.  

تــقديم طــائــفة واســعة مــن المــنتجات والخــدمــات المــالــية الــتي تــتفق -

ومبادئ الشريعة الإسلامية وأحكامها. 

تـوسـيع فـرص وصـول شـركـات الـقطاع الخـاص فـي الـدول الأعـضاء إلـى -

أسواق رأس المال الإسلامية. 

ولـتحقيق هـذه الأهـداف فـإن المـؤســسة تـسعى إلـى الاضـطلاع بـدور هـام فـي 

الآتي: 

تعبئة الأموال والموارد للقطاع الخاص في مجال الاستثمار.  -

الــعمل كــجهـة حــافــزة فــي مــجال بــرامــج الخــصخصة وإعــادة هــيكلة -

الشـركـات فـي الـدول الأعـضاء عـن طـريـق تـقديم الخـدمـات الاسـتشاريـة 

للقطاعين العام والخاص على السواء. 
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التشجيع على إنشاء أسواق رأس المال الإسلامية وتطويرها.  -

الدول التي يحق لها الانضمام إلى عضوية المؤسسة: 

يــحق لجــميع الــدول الأعــضاء فــي الــبنك الإســلامــي لــلتنمية الانــضمام إلــى 

عـضويـة المـؤسـسة وقـد وقـعت (۱٤۲٥هـ /۲۰۰٤م) ٤۹ دولـة عـلى اتـفاقـية 

تـأسـيس المـؤسـسة، صـادقـت مـنها ٤۲ دولـة عـلى الاتـفاقـية وأصـبحت بمـوجـب 

ذلك دولا أعضاء في المؤسسة. 

يمــكن لمــؤســسات الــتمويــل الــعامــة فــقط الــتقدم بــطلب الانــضمام لــعضويــة 

مـؤسـسة تـنمية الـقطاع الخـاص وحـتى (۱٤۲٤هـ) حـصلت (٥) مـؤسـسات 

تمـويـل عـامـة عـلى عـضويـة المـؤسـسة ومـع ذلـك، وحسـبما تـنص بـنود اتـفاقـية 

المــؤســسة، فــإنــه يــجوز للجــمعية الــعمومــية أن تــفتح بــاب الانــضمام إلــى 

عـضويـة المـؤسـسة الإسـلامـية لـتنمية الـقطاع الخـاص لمـؤسـسات الـقطاع الخـاص 

وفـقاً لشـروط وأحـكام تحـددهـا هـي عـلاوة عـلى ذلـك، تـوضـح بـنود اتـفاقـية 

المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص ما يلي بخصوص المساهمة: 

يــقوم الــبنك والــدول الأعــضاء المــؤســسة مــبدئــياً بــالاكــتتاب فــي عــدد ۱.

الأسهم التي يتم تحديدها وفقاً للاتفاقية. 

يتعين على أي عضو مؤسس آخر أن يكتتب على الأقل في مائة سهم. ۲.
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يــتم إصــدار الأســهم الــتي تم الاكــتتاب فــيها مــبدئــياً مــن قــبل الأعــضاء ۳.

المؤسسين بالقيمة الأصلية. 

يـتم تحـديـد الشـروط الـتي تحـكم الاكـتتاب فـي الأسـهم الـتي يـتم إصـدارهـا ٤.

بـــعد الاكـــتتاب المـــبدئـــي مـــن قـــبل الأعـــضاء المـــؤسســـين والـــتي لـــم يـــتم 

الاكـتتاب فـيها بمـوجـب الـبنود المـتعلقة بـذلـك والمحـددة فـي بـنود الاتـفاقـية 

وكذلك تواريخ سداد قيمتها، من قبل الجمعية العمومية للمؤسسة. 

تركيب رأسمال المؤسسة: 

يـبلغ رأسـمال المـؤسـسة المـصرح بـه بـليون دولار أمـريـكي مـنها ٥۰۰ مـليون 

دولار أمـــريـــكي رأســـمال مـــتاح لـــلاكـــتتاب وفـــيما يـــلي هـــيكل رأس المـــال 

المكتتب فيه: 

البنك الإسلامي للتنمية ٥۰٪. -

الدول الأعضاء ٪۳۰ -

المؤسسات المالية في الدول الأعضاء ٪۲۰ -

عــدد الأســهم الــتي يــنبغي لــلدولــة الاكــتتاب فــيها عــند الانــضمام إلــى 

عضويتها: 
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تـوافـق الـدولـة، عـند انـضمامـها إلـى المـؤسـسة، عـلى الاكـتتاب فـي رأسـمال 

المـؤسـسة بـعدد الأسـهم المخـصصة لـها بمـوجـب قـرار مجـلس مـحافـظي الـبنك 

(۱٤۲۰/۱۹۹۹) - جدة. 

الهيكل التنظيمي للمؤسسة: 

إن رئـيس الـبنك الإسـلامـي لـلتنمية هـو الـرئـيس الـسابـق لمجـلس إدارة المـؤسـسة 

الإســلامــية لــتنمية الــقطاع الخــاص ۲۰۰۱ عــين مجــلس الإدارة كــبير المــدراء 

الـتنفيذيـين والمـديـر الـعام الـذيـن يـقومـان بـالـعمل تحـت إشـراف رئـيس مجـلس 

الإدارة. 

مجلس إدارة المؤسسة: 

بـالـرغـم مـن أن الـبنك يمـتلك ٥۰٪ مـن أســهم رأسـمال المـؤسـسة فـإن لـكلتا 

المؤسستين مجلس إدارة يختلف عن الآخر. 

منتجات المؤسسة وما هي خدماتها: 

تــقدم المــؤســسة ســلسلة واســعة مــن المــنتجات المــالــية يــختار مــنها عــملاء 

المـؤسـسة مـا يـناسـبهم ويمـكِّن ذلـك المـؤسـسة مـن تـقديم مـزيـج مـن الـتمويـل 

الـذي يـتناسـب واحـتياجـات كـل مشـروع أمـا المـنتجات والخـدمـات الـرئـيسة 

للمؤسسة فهي: 
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الـتمويـل المـباشـر: تـقوم المـؤسـسة بـتقديم الـتمويـل المـباشـر عـن طـريـق الاكـتتاب 

وشــراء الأســهم وتــقديم الــتمويــل لأجــل لــلمشاريــع الإنــتاجــية والــربــحية أو 

للشــركــات الــعامــلة فــي الــدول الأعــضاء ومــن ســياســة المــؤســسة، ألا تــكون 

المـساهـم الأكـبر الـوحـيد فـي أي مشـروع، كـما لا تحـصل عـلى أغـلبية رأسـمال 

المشـروع المـعني، ولا تـتحكم فـي المـصالـح المـتأتـية مـنه، مـا لـم يـتعارض ذلـك 

مع مصالحها. 

إدارة الأصــول: تــعمل المــؤســسة مــديــرا (مــضاربــا) أو راعــيا لــلأمــوال الــتي 

تــوفــرهــا المــؤســسات الاســتثماريــة الأخــرى، إذ يمــكن لــها أن تــنشئ رؤوس 

أموال مشتركة أو صناديق قطاعية لتمويل المشروعات أو الشركات. 

هـــيكلة الـــتمويـــل: تـــقوم المـــؤســـسة بهـــيكلة وتـــشكيل وتـــرتـــيب وإدارة 

الـتمويـلات الجـماعـية، وتـغطية إصـدارات الأسـهم وإصـدارات الأوراق المـالـية 

وإدارتــها، وتــوظــيف الأمــوال الخــاصــة اســتثمارهــا، وتــقوم بــعملية تــوريــق 

القروض لمصلحة عملائها. 

الخــدمــات الاســتشاريــة: تــقدم المــؤســسة خــدمــات اســتشاريــة لــلحكومــات 

والشـركـات فـي الـقطاعـين الـعام والخـاص بـشأن الجـوانـب الاقـتصاديـة والمـالـية، 

والجــوانــب المــتعلقة بــالمــؤســسات، والجــوانــب الــقانــونــية الــتي تــتعلق، ضــمن 

جـملة أمـور، بتهـيئة الـبيئة المـؤاتـية لـتنمية الـقطاع الخـاص، وتمـويـل المـشاريـع 
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وإعـادة هـيكلة الشـركـات / إعـادة تـأهـيلها والخـصخصة، وتـوريـق الـقروض 

وتحــويــل قــيمتها إلــى أوراق مــالــية مــتداولــة، والــتمويــل الإســلامــي وتــنمية 

أسواق رأس المال الإسلامية. 

أسس عمليات المؤسسة: 

تضطلع المؤسسة بأنشطتها وفقا للمبادئ التالية:  

تـقدم الـتمويـل بشـروط وأحـكام يـراعـى فـيها احـتياجـات المشـروع/-

الشــركــة المــراد تمــويــلها، والمخــاطــر الــتي تــكتنف الــتمويــل، وشــروط 

وأحكام التمويل السائدة في السوق المرتبطة بالتمويل المماثل.  

تــسعى إلــى أن يــكون لــها تمــثيل فــي مــجالــس إدارة الشــركــات الــتي -

تمـولـهـا أو الـتي تسـتثمر فـي رؤوس أمـوالـها دون أدنـى مـسؤولـية مـن 

جانبها إزاء إدارة أي شركة من تلك الشركات.  

تعمل على تنويع استثماراتها على نحو مناسب ومعقول.  -

أشكال التمويل التي تطبقها المؤسسة: 

تــطبق المــؤســسة صــيغ تمــويــل تــتفق وأحــكام الشــريــعة الإســلامــية، وتــقدم 

منتجات مالية تتفق أيضا مع تلك الأحكام، وبخاصة ما يلي:  

المـساهـمة فـي رأس المـال: المـساهـمة فـي حـصة رأس المـال (المـشاركـة) -

والمشاركة المتناقصة مع الأرباح، أو المضاربة.  
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الـــتمويـــل لأجـــل: الإجـــارة، والـــبيع لأجـــل، والاســـتصناع (تمـــويـــل -

طلبات التشييد والتصنيع).  

شـبه المـساهـمة فـي رأس المـال: وذلـك فـي شـكل تمـويـل لأجـل يمـكن أن -

يـتحول إلـى مـساهـمة كـامـلة فـي رأس المـال فـي مـرحـلة مـعينة مـن عـمر 

المشروع. 

أنواع المشاريع المؤهلة للتمويل من المؤسسة: 

المشاريع المؤهلة للتمويل من المؤسسة هي:  

المـشاريـع الجـديـدة: ويـقصد بـها الاسـتثمار فـي شـركـات ومـشاريـع جـديـدة 

وتمـويـلها، وهـي الشـركـات والمـشاريـع الجـديـدة الـتي سـتحدث أثـرا تـنمويـا فـي 

اقــتصاد الــدولــة المــعنية كــكل، وتســتوفــي مــعايــير الســلامــة الــفنية والــكفاءة 

المالية. 

مـشاريـع الـتوسـع: تـعني الـتمويـل/الاسـتثمار فـي مـجال تـوسـيع المـنشآت أو 

تــعزيــز الــقدرات المــشاريــع الــقائــمة الــتي تــخضع لإعــادة التشــييد أو إعــادة 

الــتأهــيل، بمــا أن مــعظم الــدول تــقوم بــإعــادة هــيكلة صــناعــاتــها للحــد مــن 

الاعـتماد عـلى قـطاع بـعينه، فـإن الـفرصـة تـكون مـتاحـة لـلمؤسـسة الإسـلامـية 

لـتنمية الـقطاع الخـاص لـتمويـل الشـركـات الـتي تجـري إعـادة هـيكلتها أو إعـادة 

تأهيلها. 
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عـــمليات الخـــصخصة: تمـــول المـــؤســـسة المـــشاريـــع الحـــكومـــية الـــتي تجـــري 

خـصخصتها إذا لـم تـتجاوز نسـبة مـساهـمة اسـتثمار الحـكومـة فـي رأسـمال 

الشـركـة ٤۹٪ وتـقوم المـؤسـسة، بـالإضـافـة إلـى ذلـك، بهـيكلة وتمـويـل المـشاريـع 

الــتي تــنفذ مــن خــلال اتــفاقــيات الــتمويــل الميســر وتمــول كــذلــك تحــديــث 

الشركات المخصخصة لتعزيز إنتاجيتها ورفع قدراتها التنافسية. 

معايير أهلية الحصول على التمويل من المؤسسة: 

تـكون جـميع الأنشـطة الإنـتاجـية وأنشـطة الخـدمـات الـقانـونـية، الـتي تـتفق 

والشـريـعة الإسـلامـية، وذات الـربـحية المـالـية والجـدوى الاقـتصاديـة الـتي تـسهم 

فـي تـنمية الـدول الأعـضاء، مـؤهـلة لـلتمويـل مـن المـؤسـسة طـالمـا أن مـلكية 

الـقطاع الـعام للمشـروع لا تـتجاوز ٤۹٪ مـن رأس المـال وعـلاوة عـلى ذلـك، 

تكون جميع القطاعات مؤهلة للتمويل باستثناء قطاعي الترفيه والدفاع. 

أنواع الضمانات التي تطلبها المؤسسة: 

عـند تمـويـل أي مشـروع قـد تـلجأ المـؤسـسة الإسـلامـية لـتنمية الـقطاع الخـاص 

إلــى ضــمانــات عــديــدة مــثل الــرهــن، والــكفالات، والــضمانــات الــبنكية، 

والــضمانــات الــشخصية، وضــمان الشــركــات والــكمبيالات، والــتنازل عــن 

الـعائـدات ويـتم تحـديـد الـقيمة الإجـمالـية لـلضمانـات بـالنسـبة لأي مشـروع 

على أساس كل حالة على حدة. 
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الوحدة الحسابية التي تستخدمها المؤسسة في الحسابات والعمليات: 

الــدولار الأمــريــكي هــو الــوحــدة الحــسابــية لــلمؤســسة، بــيد أن المــؤســسة 

تستطيع أن تقدم التمويل بالعملات الرئيسية القابلة للتحويل. 

المـعلومـات الـتي يـنبغي تـوفـيرهـا عـن المـشاريـع لـلحصول عـلى الـتمويـل مـن 

المؤسسة: 

عـند إجـراء تـقييم أولـي لمـدى إمـكانـية الاسـتثمار فـي أحـد المـشاريـع أو تمـويـله، 

تشـترط المـؤسـسة تـزويـدهـا بـالمـعلومـات عـن الشـركـة مـثل أهـداف المشـروع 

المــعني، والــبيانــات الــتفصيلية عــن الشــركــة والجــهة الــتي تــرعــاهــا، وهــيكل 

مـلكية الشـركـة والـقطاع الـذي تـعمل فـيه، وكـلفة المشـروع ومـتطلباتـه المـالـية 

وبــعد إبــداء الــرغــبة المــبدئــية فــي الــطلب، يــنبغي تــكملة ذلــك بــدراســة عــن 

الــسوق أو بــدراســة جــدوى وأي مــعلومــات أخــرى قــد تــرى أنــها ضــروريــة 

لـتمكن المـؤسـسـة مـن اتـخاذ قـرار نـهائـي بـشأن تمـويـل المشـروع أو الشـركـة أو 

الاستثمار فيهما. 

تمويل المشاريع متناهية الصغر والمشاريع الصغيرة والمتوسطة: 

لا تـسهم المـؤسـسة فـي تمـويـل المـشاريـع مـتناهـية الـصغر، إذ يـضطلع الـبنك 

الإسـلامـي لـلتنمية بـذلـك، ويـقدم الـبنك أيـضا اعـتمادات تمـويـل لـلمؤسـسات 

الـوطـنية لـلتمويـل الـتنموي لـتمول بـدورهـا المـشاريـع الـصغيرة والمـتوسـطة ؛ 
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ويمــكن لــلمؤســسة أن تــقدم تمــويــلا لهــذا الــنوع مــن المــشاريــع مــن خــلال 

صــناديــق خــاصــة تــنشأ لهــذا الــغرض عــلى المســتوى الإقــليمي أو الــقطري، 

وذلك في القطاعات الواعدة كالاتصالات والتكنولوجيا ونحو ذلك. 

المشاركة مع مؤسسات مالية غير إسلامية تمويل في المشاريع: 

يمـكن لـلمؤسـسة أن تشـترك مـع مـؤسـسات مـالـية غـير إسـلامـية بمـا فـي ذلـك 

الـبنوك الـتقليديـة فـي تمـويـل المـشاريـع شـريـطة أن يـكون الـتمويـل الـذي تـقدمـه 

المـؤسـسة قـائـما عـلى أسـس شـرعـية إسـلامـية وبـناء عـليه، قـد يـنشأ احـتمالان 

فــي هــذا الــصدد، أحــدهــما أن تــقدم المــؤســسة والمــؤســسات المــالــية غــير 

الإسـلامـية تمـويـلا مشـتركـا مـتوازيـا يـكون فـيه الـعنصر المـمول مـن المـؤسـسة 

مسـتقلا عـن الـعناصـر الـتي تمـولـها المـؤسـسات الأخـرى حـتى ولـو ارتـبطت هـذه 

الـعناصـر بـالمشـروع نـفسه والاحـتمال الـثانـي، أن تـكون المـؤسـسات الأخـرى 

عـلى اسـتعداد تـام لـتطبيق صـيغة الـتمويـل نـفسها الـقائـمة عـلى أسـس شـرعـية 

إسـلامـية كـما تـطبقها المـؤسـسة، ويمـكن فـي هـذه الحـالـة الـنظر فـي تـقديم تمـويـل 

مشترك أو تمويل جماعي. 
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 هيئة المحاسبة والمراجعة
 للمؤسسات المالية الإسلامية
Accounting and Auditing Organization 

for Islamic Financial 

Institutions (AAOIFI) 

تم إنـشاء هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية 

الإســلامــية عــام ۱۹۹۰ بهــدف الــسعي نــحو تــطويــر 

فـكر المحـاسـبة والمـراجـعة فـي المجـالات المـصرفـية ذات الـعلاقـة بـأنشـطة المـؤسـسات 

المـالـية الإسـلامـية، وإعـداد وإصـدار مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة لهـذه المـؤسـسات 

ومـراجـعتها وتـعديـلها، والـسعي لاسـتخدام وتـطبيق هـذه المـعايـير والإرشـادات 

المـتعلقة بـالمـمارسـات المـصرفـية والاسـتثماريـة وأعـمال الـتأمـين الـتي تـصدرهـا 

الهـيئة. وأنـشأت المجـلس الشـرعـي لهـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية 

الإسلامية، لمعالجة الفتاوى التي تصدرها هيئات الرقابة الشرعية المختلفة. 

نبذة عن المجلس الشرعي: 

تم تـكويـن المجـلس الشـرعـي ضـمن الأجهـزة الـعلمية لهـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة 

لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية بـدلاً عـن الـلجنة الشـرعـية الـتي كـان مـنوطـاً بـها 
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الــقيام بــالجــوانــب الشــرعــية المــتعلقة بــعمل الهــيئة، وأهــمها دراســة المــعايــير 

المحـاسـبية واعـتمادهـا مـن الـناحـية الشـرعـية. وبـتكويـن المجـلس الشـرعـي الـذي 

يـبلغ أعـضاؤه أضـعاف عـدد أعـضاء الـلجنة الشـرعـية عهـد إلـيه بمـهام أخـرى 

أهــمها إصــدار المــعايــير الشــرعــية، بــالإضــافــة إلــى إيــجاد المــزيــد مــن صــيغ 

الاسـتثمار والـتمويـل، والـنظر فـيما يـحال إلـى المجـلس مـن المـؤسـسات المـالـية 

الإسـلامـية، فـضلاً عـن دراسـة المـعايـير المحـاسـبية الـتي كـانـت مـنوطـة بـالـلجنة 

الشرعية المشار إليها. 

وقـد روعـي فـي عـضويـة المجـلس تمـثيل أكـبر قـدر ممـكن مـن الهـيئات الشـرعـية 

لــلمصارف مــع مــراعــاة الــتنوع فــي انــتماء أعــضائــه إلــى الــبلاد الــتي فــيها 

مـصارف إسـلامـية، وهـذا الـتنوع جـانـب حـيوي فـي تـكويـن المجـلس، لا سـيما 

إذا مــع تــكرار هــذا الــتنوع عــلى نــحو مــتغير جــزئــيا فــي كــل تــشكيل مــن 

تشكيلات المجلس. 

الــدور المــنوط بــالمجــلس الشــرعــي فــي إصــدار المــعايــير الشــرعــية:إن مــن أهــم 

أهـــداف تـــشكيل المجـــلس الشـــرعـــي فـــي إطـــار هـــيئة المحـــاســـبة والمـــراجـــعة 

لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية التنسـيق بـين الهـيئات الشـرعـية وقـد نـص الـنظام 

الأساسي للهيئة على أن أهداف ذلك المجلس: 
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تحـقيق الـتطابـق أو الـتقارب فـي الـتصورات والـتطبيقات بـين هـيئات الـرقـابـة 

الشـرعـية لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية لـتجنب الـتضارب أو عـدم الانـسجام 

بـــين الـــفتاوى والـــتطبيقات لـــتلك المـــؤســـسات، بمـــا يـــؤدي إلـــى تـــفعيل دور 

هــيئات الــرقــابــة الشــرعــية الخــاصــة بــالمــؤســسات المــالــية الإســلامــية والــبنوك 

المركزية. 

ويلحــظ أن بــالــرغــم مــن أن إصــدار المــعايــير الشــرعــية هــو أهــم المــهام المــنوط 

بــالمجــلس الشــرعــي فــإنــه لــم يجــر الــنص مــباشــرة عــلى هــذه المــهمة فــي المــواد 

المـتعلقة بـالمجـلس الشـرعـي مـن الـنظام الأسـاسـي للهـيئة، ولـكن هـدف تحـقيق 

الــتطابــق أو الــتقارب فــي الــتصّورات. لابــد لــه مــن آلــيات، وعــلى رأس هــذه 

الآلـيات إصـدار المـعايـير الشـرعـية، فـالـنص عـلى هـدف التنسـيق يـعتبر نـصّاً 

على هذه الآلية. 

مــاهــية المــعايــير الشــرعــية وطــبيعة مــوضــوعــاتــها:المــعايــير الشــرعــية هــي صــيغ 

مـــعتمدة مـــن المجـــلس الشـــرعـــي لـــبيان الأحـــكام الشـــرعـــية المخـــتارة المـــتعلقة 

بمــختلف الأنشــطة المــصرفــية مــن تمــويــل واســتثمار وخــدمــات، ومــا يــتصل 

بـذلـك مـن قـضايـا كـثرت فـيها الاتجـاهـات الفقهـية وذلـك لـترجـيح أحـدهـما 

للعمل به في المؤسسات. 
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ويشــتمل المــعيار الشــرعــي عــلى الــتعريــف بــالمــوضــوع المــعّد بــشأنــه وحــكمه 

التكليفي وأقسامه وأحكامه الأساسية. 

وتدور موضوعات المعايير الشرعية حول: 

مــعايــير بــشأن صــيغة الاســتثمار والــتمويــل، وقــد صــدر بــعضها ســابــقاً -

بـاسـم المـتطلبات الشـرعـية لـصيغ الاسـتثمار والـتمويـل، مـثل: المـرابـحة، 

والإجارة، والاستصناع. 

بمـعايـير بـشأن بـعض الـعقود المسـتجدة، مـثل: عـقود الـصيانـة، وعـقود -

الامتياز. 

مـعايـير بـشأن بـعد الخـدمـات المـصرفـية مـثل: بـطاقـات الائـتمان، والحـسم -

الآجل. 

مــعايــير بــشأن قــضايــا تمــثل مــبادئ شــرعــيّة أســاســية، مــثل: المــديــن -

المماطل، وتحول البنك التقليدي إلى مصرف إسلامي. 

مــعايــير بــشأن أدوات مــساعــدة لــصيغ الاســتثمار والــتمويــل، مــثل: -

الضمانات، والمقاصة. 

موجبات الثقة بالمعايير الشرعية من خلال عملية إصدارها: 

إن مــوجــبات الــثقة بــالمــعايــير الشــرعــية مــتوافــرة مــن خــلال مــراحــل إعــدادهــا 

وفــرض دراســتها وتــعديــلها قــبل اعــتمادهــا وإصــدارهــا. ولا يــختلف عــملية 
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إصــدار المــعايــير الشــرعــية عــن عــملية إصــدار المــعايــير المحــاســبية مــن حــيث 

المـراحـل والإجـراءات الـتي تـتم قـبل الإصـدار. وهـي إجـراءات تحـقق مـوجـبات 

الــثقة، والــفارق الــوحــيد هــو طــبيعة المــعيار، ومــرجــعية إصــداره إلــى المجــلس 

الشرعي. 

الحــاجــة إلــى تــوحــيد المــمارســات المحــاســبية لــقطاع المــؤســسات المــالــية 

الإسلامية: 

لا يــوجــد مــعايــير مــحاســبة ومــراجــعة مــقبولــة عــمومــاً لــلمؤســسات المــالــية 

الإسـلامـية، فـقد قـامـت كـل مـؤسـسة مـالـية إسـلامـية وسـلطة تـنظيمية بـتطويـر 

مـعايـير وممـارسـات وتـنظيمات بـشكل مسـتقل عـن المـؤسـسات والسـلطات 

الــتنظيمية الأخــرى فــي مــجال صــناعــة الخــدمــات المــالــية الإســلامــية. هــذه 

الممارسات أدت لظهور النتائج التالية: 

تضارب الممارسات المحاسبية بين المؤسسات المالية الإسلامية. -

افتقار القوائم المالية للشفافية نتيجة لعدم كفاية الإفصاح. -

عــدم الــثبات بــجعل الــقوائــم المــالــية والإفــصاحــات غــير قــابــلة لــلمقارنــة -

ببعضها. 

الحاجة لتوحيد العمل المحاسبي: 
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تـنظيمات المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية: إن الـتوحـيد سـيحقق قـابـلية المـقارنـة 

والشفافية للقوائم المالية كما أنه يعزز الثقة في الصناعة المالية. 

۱- خصوصية حسابات الاستثمار: 

المصارف الإسلامية تمول الصناديق باستخدام عقود المضاربة. -

المستثمرون يتحملون مخاطر الاستثمار. -

عدم التشابه مع المصارف التقليدية. -

المصارف الإسلامية فسرت المعايير التقليدية بشكل مختلف. -

۲- الاختلافات في تفسير المعايير التقليدية: 

مثال:التمويل بالمرابحة يُحاسب عنه بست طرق مختلفة: 

عند بداية العقد. •

عند نهاية العقد. •

عند الحصول على الأقساط. •

بعد استعادة المبلغ الأصلي. •

عند استحقاق الأقساط. •

وفق قاعدة الاستحقاق. •

عقد بيع/ شراء بدون وجود نظير له في الصيرفة التقليدية. -

www.kie.university � � من  ١٠٤الصفحة  ٣٧ www.kantakji.com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


المـعيار رقـم ۲ مـن مـعايـير هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية -

الإسلامية يوصي باعتماد قاعدة الاستحقاق في الاعتراف بالربح. 

غالبية المصارف الإسلامية تبني هذه الصيغة. -

۳- ضعف الإفصاح: 

نقص الشفافية في القوائم المالية للبنوك الإسلامية. -

يحتاج المستخدمون لمعلومات أكثر مقارنة بنظرائهم التقليديين. -

المعايير التقليدية لا تتطلب هذه الإفصاحات. -

مـعايـر هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية تـتطلب -

هذه الإفصاحات الإضافية. 

لا تـلبي مـعايـير المحـاسـبة الـتقليديـة مـتطلبات تـواجـهها صـناعـة الـصيرفـة -

الإسلامية. 

مــعايــير المحــاســبة الإســلامــية ضــروريــة مــن أجــل تــأمــين مــعلومــات كــافــية -

وذات علاقة وواقعية لمستخدمي القوائم المالية للمصارف الإسلامية. 

العضوية في هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية: 

أكـثر مـن ۱۰۰ عـضو (۲٤ دولـة). مـنهم أعـضاء مـؤسـسون، ومـنهم أعـضاء 

مــساعــدون، ومــنهم أعــضاء مــراقــبون. إضــافــة لأعــضاء داعــمون (أضــيفوا 

مؤخراً). 
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أهداف الهيئة: 

إعداد المعايير المحاسبة والمراجعة والأخلاق المهنية والمعايير الشرعية. -

تحـقيق تـوافـق مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة والمـعايـير الأخـلاقـية والشـرعـية -

والحكومية. 

الـعمل كـضابـط لـلمعايـير وهـيئة رقـابـية لـلتوفـيق بـين المـمارسـات المـتعلقة -

بالمؤسسات المالية الإسلامية. 

تــشجيع الــتطبيق مــن خــلال الاســتشارة والــتدريــب وحــلقات الــبحث -

والـــدوريـــات والنشـــرات والـــتقاريـــر والأبـــحاث والـــترخـــيص لأصـــحاب 

المهن. 

هيكلية الهيئة: 

الجـمعية الـعامـة: أكـثر مـن ۱۰۰ عـضو بمـا فـيها مـؤسـسات مـالـية إسـلامـية -

وغير إسلامية وهيئات إعداد المعايير ووحدات محاسبية دولية. 

هــيئة الــوصــايــة: تــضم ۱۸ عــضواً بمــا فــيهم مــحافــظين ونــواب حــكام -

المصارف المركزية. 

الهــيئة الشــرعــية: تــضم ۱٥ بــاحــثاً شــرعــياً مــن بــلدان مــتعددة تــناقــش -

المعايير الشرعية. 
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هــيئة المــعايــير المحــاســبية: تــضم ۱٦ عــضواً وتــناقــش مــعايــير المحــاســبة -

والمراجعة وأخلاقيات المهنة. 

الأمين العام: يراقب جميع العمليات. -

المعايير التي ناقشتها الهيئة:  

ناقشت الهيئة (حتى هذا التاريخ) المعايير التالية: 

۲۲ معياراً في المحاسبة. -

٥ معايير في المراجعة.  -

٤ معايير حكومية. -

قانون الأخلاق المهنية. -

۱۷ معياراً شرعياً. -

بيان حول نسبة كفاية رأس المال للبنوك الإسلامية. -

الأدوات الإســلامــية الأســاســية المــعمول بــها فــي المــعايــير الــتي نــاقشــتها 

الهيئة:  

المرابحة: هـي البيع بمثل رأس مال المبيع مع زيادة ربح معلوم.  -

المـضاربـة: هـي شـركـة فـي الـربـح بـين المـال والـعمل، وتـنعقد بـين أصـحاب -

حـسابـات الاسـتثمار (أربـاب المـال) والمـصرف (المـضارب) الـذي يـعلن 

الـقبول الـعام لـتلك الأمـوال لـلقيام بـاسـتثمارهـا، واقـتسام الـربـح حسـب 
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الاتــفاق، وتحــميل الخــسارة لــرب المــال إلا فــي حــالات تــعدي المــصرف 

(المــضارب) أو تــقصيره أو مــخالــفته للشــروط فــإنــه يتحــمل مــا نــشأ 

بسـببها. وهـذه المـضاربـة غـير المـضاربـات الـتقليديـة الـتي يـراد بـها المـغامـرة 

والمجازفة في عمليات البيع والشراء.  

المـــشاركـــة: هـــي تـــقديم المـــصرف والـــعميل المـــال بنســـب مـــتساويـــة أو -

مـتفاوتـة مـن أجـل إنـشاء مشـروع جـديـد أو المـساهـمة فـي مشـروع قـائـم، 

بــحيث يــصبح كــل واحــد مــنهما مــتملكاً حــصة فــي رأس المــال بــصفة 

ثـابـتة أو مـتناقـصة ومسـتحقاً لـنصيبه مـن الأربـاح. وتـقسم الخـسارة عـلى 

قدر حصة كل شريك في رأس المال ولا يصح اشتراط خلاف ذلك.  

لم: شـراء آجـل فـي الـذمـة بـثمن حـاضـر بشـروط خـاصـة أو بـيع آجـل - السَـّ

بعاجل. 

الإجــارة: تمــليك مــنفعة بــعوض وتــنقسم إلــى أجــارة تــشغيلية وإجــارة -

منتهية بالتمليك. 

الاسـتصناع: الاسـتصناع عـقد بـيع بـين المسـتصنِع (المشـترى) والـصانـع -

(الــبائــع)، بــحيث يــقوم الــثانــي (بــناء عــلى طــلب مــن الأول) بــصناعــة 

سـلعة مـوصـوفـة (المـصنوع) أو الحـصول عـليه عـند أجـل التسـليم عـلى أن 

تـكون مـادة الـصنع و/أو تـكلفة الـعمل مـن الـصانـع، وذلـك فـي مـقابـل 

www.kie.university � � من  ١٠٤الصفحة  ٤١ www.kantakji.com

http://www.kie.university
http://www.kantakji.com


الــثمن الــذي يــتفقان عــليه وعــلى كــيفية ســداده، حــالاً أو مقســطاً أو 

مؤجلاً.  

الصكوك: -

صــكوك المــقارضــة (المــضاربــة): هــي صــكوك اســتثماريــة تمــثل ا.

مــــلكية رأس مــــال الــــقراض (المــــضاربــــة) عــــلى أســــاس وحــــدات 

مـتساويـة الـقيمة ومسجـلة بـأسـماء أصـحابـها بـاعـتبارهـم يمـلكون 

حــصصاً شــائــعة فــي رأس مــال المــضاربــة ومــا يــتحول إلــيه، بنســبة 

ملكية كل منهم فيه فالمالكون لهذه الصكوك هم أرباب المال. 

صـكوك المـشاركـة: هـي صـكوك اسـتثماريـة تمـثل مـلكية رأس مـال ب.

المـشاركـة، ولا تـختلف عـن صـكوك المـقارضـة إلا فـي تـنظيم الـعلاقـة 

بـين جـهة الإصـدار الـراعـية لـلصكوك، حـملة الـصكوك وقـد تـشكل 

هــذه الجــهة المــنوط بــها الإدارة لجــنة لــلمشاركــين يــرجــع إلــيهم فــي 

اتخاذ القرارات الاستثمارية. 

صـكوك الإجـارة: هـي صـكوك تمـثل مـلكية حـصص مـتساويـة فـي ج.

عــقار مــؤجــر أو فــي مــنفعة عــقار، تــعطي صــاحــبها حــق الــتملك 

والحــصول عــلى الأجــرة والــتصرف فــي مــلكه بمــا لا يــضر بــحقوق 

المسـتأجـر، أي أنـها قـابـلة لـلبيع والـتداول. ويتحـمل حـامـل الـصـك 
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مــا يــترتــب عــلـى المــالــك مــن تــبعـات تــتعلـق بــالــعقار كــالــصيانــة 

والهلاك (التلف).  

صـكوك السـلم أو الاسـتصناع: صـكوك السـلم هـي صـكوك تمـثل د.

بـيع سـلعة مـؤجـلة التسـليم بـثمن معجـل، والسـلعة المـؤجـلة التسـليم 

هـي مـن قـبيل الـديـون الـعينية، لأنـها مـوصـوفـة تـثبت فـي الـذمـة. 

وصــكوك الاســتصناع مــثل صــكوك الســلم، إلا أنــه يــجوز تــأجــيل 

ثــمنها، والمــبيع فــي الحــالــتين لا يــزال فــي ذمــة الــصانــع أو الــبائــع 

بـالسـلم، لـذلـك تـعتبر هـذه الـصكوك غـير قـابـلة لـلبيع أو الـتداول فـي 

حـالـة إصـدار الـصك مـن قـبل أحـد الـطرفـين الـبائـع أو المشـتري، فهـي 

من قبيل الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها. 

الوضع الحالي للهيئة:  

أســهمت هــيئة المحــاســبة والمــراجــعة لــلمؤســسات المــالــية الإســلامــية بتحســين 

مـصداقـية الـصيرفـة الإسـلامـية وصـناعـة الـتمويـل. وقـد قـالـت عـنها صـحيفة 

فـايـنانـشال تـايمـز فـي عـددهـا ۳۱/۱۰/۲۰۰۱: بـأن "هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة 

لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية تمـثل الـقوة الـفكريـة الـرائـدة فـي عـالـم صـناعـة 

الـصيرفـة الإسـلامـية". ورحـبت الـولايـات المتحـدة الأمـريـكية بـجهود الهـيئة 

الـرامـية لـترويـج مـعايـير مـحاسـبية دولـية لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية. كـما 
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أصــدر رئــيس بــنك الــتنمية الإســلامــي رســالــة إلــى الــدول الأعــضاء لــتنفيذ 

مــعايــير الهــيئة. وتســتخدم مــعايــير الهــيئة فــي البحــريــن والــسودان والأردن 

والسعودية وقطر وغيرها. 

 (IASB) وتــترأس هــيئة إعــادة الــنظر لمجــلس مــعايــير المحــاســبة الإســلامــية

الموافقة على الترجمة إلى العربية لمعايير المحاسبية الدولية.  

التوجهات المستقبلية للهيئة: 

مـتابـعة تـوحـيد الـنظام المـالـي الإسـلامـي لـلتأمـين والـصيرفـة سـعياً لإيـجاد -

التناغم والتجانس. 

تــقديم إجــازة المحــاســب الــقانــونــي الإســلامــي (CIPA) بــالــتشارك مــع -

المؤسسات الفرعية الدولية. 

الخدمات الاستشارية لكل من: -

المؤسسات المالية ذات الصبغة الإسلامية الكاملة. •

النوافذ والمنتجات الإسلامية. •

المؤسسات الفرعية والزملاء. •

هــيكلية الــبنك الإســلامــي عــمومــاً: تــعتبر الــصيرفــة الإســلامــية نمــط مــن 

الـصيرفـة الـدولـية تـؤدي وظـيفتين أسـاسـيتين، هـما إدارة الاسـتثمار والـصيرفـة 

التجارية. وأهم خلافاتها مع المصارف التقليدية هي: 
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الـــفصل الـــتام لـــلأمـــوال (بـــين أصـــحاب حـــسابـــات الاســـتثمار وحـــملة ۱.

الأسهم). 

عقد المضاربة بديل عن الودائع التقليدية الواردة: ۲.

فهو يمول الصناديق في حسابات الاستثمار. -

وهو عقد مشاركة في الربح والخسارة. -

البنك يعمل كمضارب وليس كضامن. -

مجلس الإدارة: ۳.

فهم كامل للمخاطر الملازمة. -

إعادة النظر وإقرار السياسات المناسبة في حدود هذه المخاطر. -

تأمين السيولة الكافية. -

تلقي التقارير الدورية. -

هــيئة الــرقــابــة الشــرعــية (SSB): وهــي هــيئة مســتقلة مــن الــفقهاء ٤.

المخـتصين فـي فـقه المـعامـلات (الـفقه والـقضاء المـالـي الإسـلامـي). أهـدافـها 

الأســاســية إعــطاء المــصداقــية لــعمليات المــصارف الإســلامــية بــتوثــيق 

شـرعـيتها مـن وجـهة نـظر الشـريـعة. ولـيس لهـيئة الـرقـابـة الشـرعـية نـظير 

حـــقيقي فـــي الـــتطبيقات الـــتقليديـــة لـــكنها تـــكافـــئ ســـلطة المـــدقـــقين 

الخارجيين. وظائفها وواجباتها: 
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تصميم وتطوير عقود المصارف لخدمة أنشطتها الأساسية. -

الـــتشارك مـــع المـــدقـــقين الخـــارجـــيين والإدارة فـــي المـــصرف لإعـــداد -

السـياسـات المحـاسـبية قـيد الـنقاش والـتي لـم تُـشمل بـالمـعايـير المحـاسـبية 

المـــطبقة فـــي الـــبلد الـــذي يـــعمل فـــيه المـــصرف أو فـــي الـــبلاد الـــتي 

معاملاتها تحوي مخالفات شرعية. 

إصـدار تـقريـر فـي نـهايـة الـسنة المـالـية لـطمأنـة الـعملاء أن خـدمـات -

المـصرف أُدخـلت لجـميع المسـتندات والـسجلات الـتي يُـعتقد أنـها 

ضــروريــة فــي تــنفيذ الــواجــبات وأن تــعامــلات المــصرف المــالــية تــتم 

بالتوافق مع الشريعة. 

المدققون الخارجيون، ويهتمون بما يلي: ٥.

مسؤوليتهم تجاه حملة الأسهم وحملة حسابات الاستثمار. -

مدى فصل الصناديق. -

تأكيد ملاءة وكفاية الإفصاح.  -
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 المجلس العام للبنوك
 والمؤسسات المالية الإسلامية

، هــيئة تشــرف عــلى  ۱المجــلس الــعام لــلبنوك والمــؤســسات المــالــية الإســلامــية

الخــدمــات المــالــية والمــصرفــية الإســلامــية مــهمته وضــع مــعايــير لــلمؤســسات 

الإســلامــية وضــمان الــتزام تــلك المــؤســسات بــأحــكام الشــريــعة الإســلامــية. 

وتـتألـف عـضويـة المجـلس مـن مـالـيزيـا وإنـدونيسـيا والبحـريـن والـسعوديـة وإيـران 

والسودان والكويت وباكستان،ومقره كوالالمبور. 

يــعتبر تــوفــير المــعلومــات المــتعلقة بــالــبنوك والمــؤســسات المــالــية الإســلامــية 

والهـيئات الإسـلامـية ذات الـصلة مـن أهـم الأعـمال المـوكـلة للمجـلس الـعام 

لـلبنوك والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية إن لـم يـكن أهـمها. وهـو أحـد الأهـداف 

الـــتي ســـعى المجـــلس مـــنذ تـــأســـيسه إلـــى تحـــقيقها رغـــم الـــظروف الخـــاصـــة 

والــضغوطــات الــتي رافــقت نــشأتــه والــناتجــة عــن أحــداث الحــادي عشــر مــن 

سـبتمبر ممـا أدى إلـى تـركـيز الـكثير مـن الـوقـت والجهـد عـلى الـعمل لـدرء تـلك 

الهجـمة الإعـلامـية الشـرسـة الـتي تـعرضـت لـها المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية فـي 

الــغرب. ولــكن الأمــانــة الــعامــة واصــلت عــملها الــدؤوب وجــهودهــا الحــثيثة 

لـتحقيق هـذا الهـدف ومـلء الـفراغ الـناتج عـن عـدم تـوافـر أي مـعلومـات مـوثـوقـة 

 www.islamicfi.net, www.islamicfi.com ١
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عـــن الـــصناعـــة المـــصرفـــية الإســـلامـــية لـــلسنوات الأربـــع الأخـــيرة مـــنذ عـــام 

 . ۱۹۹۸۱م

ولـقد اسـتهدفـت الأمـانـة الـعامـة فـي خـطواتـها الأولـى الاتـصال بـعدة جـهات 

مهـتمة بمـجال المـعلومـات عـن الـصناعـة المـالـية الإسـلامـية لإيـجاد آلـية تـعاون 

وتنسـيق مـعها والـبدء مـن حـيث انتهـى إلـيه الآخـرون. ولـكن بـعد الاتـصالات 

والمــناقــشات اتــضح أن مــجالات الــتعاون محــدودة ومــكلفة حــيث إن تــلك 

الجـهات قـد بـدأت فـي مـشاريـعها المـعلومـاتـية مـنذ سـنوات وتـرتـفع تـكلفة 

مــشاريــعها إلــى مــئات الآلاف مــن الــدولارات ولا يمــكن للمجــلس الــعام أن 

يشارك فيها. 

وعــلى هــذا الأســاس اتجهــت الأمــانــة الــعامــة لــتنفيذ هــذا الــعمل بمــواردهــا 

المحـدودة، واعـتمدت فـي ذلـك عـلى خـطة تـدريـجية فـي تـنفيذهـا لـبرنـامـج 

المـعلومـات ولا سـيما بـعد مـواجهـتها لـعوائـق كـثيرة فـي بـدايـة عـملها تمـثلت 

فــي عــدم اســتجابــة المــؤســسات المــالــية لــتقديم بــيانــاتــها المــالــية نــتيجة كــثرة 

الــتفاصــيل المــطلوبــة وطــول الاســتبيان الــذي تم إرســالــه بــادئ الأمــر، وثــانــيا 

ظــروف المــرحــلة الــتي تمــيزت بــتخوف بــعض تــلك المــؤســسات مــن تــقديم 

بـيانـاتـها بـعد الحـملة الشـرسـة عـلى الـعمل المـصرفـي الإسـلامـي عـمومـا. ولـكن 

١ نقلا عن موقع المجلس.
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تمـكنت الأمـانـة الـعامـة بـعد ذلـك بحـمد الله تـعالـى مـن الحـصول عـلى ردود 

إيــجابــية واســعة بــعد اســتقرار الــوضــع نســبيا واســتبدال الاســتبيان المــطول 

بـاسـتبيان آخـر مـختصر. كـما اسـتطاعـت أن تـبنى أيـضا خـلال الـسنة الـسابـقة 

عـلاقـة مـتينة مـع عـدد كـبير مـن هـذه المـؤسـسات المـالـية الـتي عـينت لـها عـنصر 

اتصال للتنسيق في مجال المعلومات. 

وانـطلاقـا مـن ذلـك حـققت الأمـانـة الـعامـة إنجـازاً مـلموسـاً فـي مـرحـلة الجـمع 

والـتصنيف والإدخـال لـلبنوك وشـركـات الاسـتثمار الـتي بـلغ عـددهـا حسـب 

إحــصاءات المجــلس حــوالــي ۲٦٤ مــؤســسة بــعد أن كــان عــددهــا فــي ســنة 

۱۹۹۷ حـوالـي ۱۷٦ (ويـتضمن هـذا الـعدد جـميع الـبنوك الـباكسـتانـية بـينما 

لـم يـتم اعـتبارهـا ضـمن إحـصاءات المجـلس الـعام الـتي تـعتمد عـلى مـا يـردهـا 

من البنوك المركزية واعتمدت في مكانها شركات المضاربة الإسلامية). 

أهداف المجلس: 

الــتعريــف بــالخــدمــات المــالــية الإســلامــية، ونشــر المــفاهــيم والــقواعــد -

والأحـكام المـتعلقة بـها، والـعمل عـلى تـنمية وتـطويـر الـصناعـة المـالـية 

الإسلامية.  

تـعزيـز الـتعاون بـين أعـضاء المجـلس والمـؤسـسات المـشابـهة فـي المجـالات -

التي تخدم الأهداف المشتركة بالوسائل المتاحة.  
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الــعمل عــلى تــوفــير المــعلومــات المــتعلقة بــالــبنوك والمــؤســسات المــالــية -

الإسلامية والهيئات الإسلامية ذات الصلة.  

الـــعمل عـــلى رعـــايـــة مـــصالـــح الأعـــضاء ومـــواجـــهة الـــصعوبـــات -

والتحـديـات المشـتركـة وتـعزيـز الـتعاون فـيما بـين الأعـضاء بـعضهم مـع 

بـــعض، وبـــين الأعـــضاء والجـــهات الأخـــرى، وعـــلى وجـــه الخـــصوص 

الجهات الرقابية.  

وسائل المجلس العام: 

تــــتلخص فــــي إصــــدار النشــــرات الــــتعريــــفية، والــــكتب، والــــدوريــــات، 

والمـوسـوعـات الفقهـية المـصرفـية، والـدراسـات والـبحوث، وغـيرهـا مـن وسـائـل 

النشــر الحــديــثة. وعــقد المــؤتمــرات والــندوات والمحــاضــرات والــلقاءات وورش 

الـــعمل لـــتحقيق أهـــداف المجـــلس. والـــتعاون مـــع الجـــهات المخـــتصة لإصـــدار 

الـقوانـين الخـاصـة بـالـبنوك والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والهـيئات الإسـلامـية 

ذات الــصلة، وتــشجيع إصــدار الأدوات المــالــية الحــكومــية وغــير الحــكومــية. 

والـعمل عـلى إنـشاء قـاعـدة لـلمعلومـات لـتقديم رسـالـة المجـلس والـعمل المـالـي 

والاقــتصادي الإســلامــي بــصورة قــويــة وفــعالــة مــن خــلال وســائــل الــتقنية 

المـتاحـة. المـشاركـة فـي إعـداد بـرامـج لـلتدريـب لـرفـع المسـتوى المـهني لـلعناصـر 

العاملة في الحقل المصرفي والمالي الإسلامي. 
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الهيكل التنظيمي: 

يـقع المـركـز الـرئيسـي للمجـلس الـعام فـي دولـة البحـريـن وقـد تم اخـتيار دولـة 

البحـريـن لاسـتضافـة المجـلس الـعام مـن قـبل المـؤسسـين لمـا لـها مـن مـكانـة مـرمـوقـة 

كـونـها تمـثل المـركـز الـرئيسـي لـلمال فـي مـنطقة الشـرق الأوسـط، وقـد حـصل 

المجــلس الــعام عــلى الــترخــيص لــلعمل فــي البحــريــن بمــوجــب مــرســوم أمــيري 

صــدر فــي مــايــو ۲۰۰۱م ممــا أعــطى المجــلس الــدعــم الــذي يســتحقه لــيمثل 

الـصناعـة المـصرفـية والمـالـية الإسـلامـية فـي الـعالـم. ويـتمثل الهـيكل الـتنظيمي 

للمجـلس فـي الجـمعية الـعمومـية للمجـلس الـعام وهـي أعـلى سـلطة وتـضم 

جـميع الـبنوك المـنضويـة تحـت عـضويـة المجـلس الـعام، يـلي ذلـك مجـلس إدارة 

مـكون مـن تـسعة أعـضاء يمـثلون تـسع بـنوك ومـؤسـسات مـالـية هـي: الـبنك 

الإسـلامـي لـلتنمية وهـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية 

كـعضويـن دائـمين، ثـم مجـموعـة دلـه الـبركـة، بـيت الـتمويـل الـكويـتي، بـنك 

البحـريـن الإسـلامـي، بـنك إسـلام مـالـيزيـا، مـصرف البحـريـن الـشامـل، بـنك 

بـنجلاديـش الإسـلامـي ومجـموعـة بـنك الـنيلين بـالـسودان. ويـرأس مجـلس 

الإدارة الشـيخ صـالـح عـبد الله كـامـل رئـيس مجـموعـة دلـه الـبركـة. ثـم يـأتـي 

بـعد ذلـك سـكرتـاريـة المجـلس الـعام ويـرأسـها الأمـين الـعام للمجـلس. عـلماً بـأن 

مجــلس الإدارة قــد اخــتار مــن بــين أعــضائــه أربــعة يــشكلون لجــنة تــنفيذيــة 
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بـصلاحـيات محـددة بهـدف تـفعيل أعـمال الأمـانـة الـعامـة وتـقوم مـقام المجـلس 

فــي مــتابــعة ووضــع ســياســات الأمــانــة الــعامــة وتــرفــع تــوصــياتــها وقــراراتــها 

للمصادقة من قبل المجلس. 

تطور العضوية في المجلس العام: 

بــلغ عــدد المــؤســسات الأعــضاء فــي المجــلس الــعام بــنهايــة ۲۰۰۱م عــدد ۳۹ 

عــضواً، وهــو يمــثل عــدد المــؤســسات المــالــية الــتي شــاركــت فــي الاجــتماع 

الـتأسـيسي فـي بـيروت، وفـي عـام ۲۰۰۲م تمـكنت الأمـانـة الـعامـة مـن الارتـفاع 

بــالــعضويــة إلــى ٥٤ عــضواً بــزيــادة ۱٥ عــضواً جــديــداً. كــما تم فــي اجــتماع 

الجـمعية الـعمومـية الـثالـث سـنة ۲۰۰۳ اعـتماد عـضويـة ٦ مـؤسـسات جـديـدة 

بــحيث بــلغ إجــمالــي عــدد الــعضويــة ٦۰ مــؤســسة، أمــا فــي الــعام الجــاري 

۲۰۰٤م فـقد قـامـت الأمـانـة الـعامـة بـجهود حـثيثة فـي دعـوة المـؤسـسات المـالـية 

الإسـلامـية لـلاشـتراك فـي عـضويـة المجـلس الـعام ونـتج عـن ذلـك أن تـقدمـت ۱۱ 

مـؤسـسة مـالـية بـطلب الانـضمام بـحيث إنـه بـعد اعـتماد عـضويـتهم يـصبح 

العدد الإجمالي للأعضاء ۷۱ عضوا. 

الانجازات والمشروعات: 

فـــي ضـــوء الـــتوجـــيهات الأســـاســـية الـــعامـــة الـــتي وضـــعها مجـــلس الإدارة 

والــتوجــيهات الــتفصيلية والمــتابــعة الــدوريــة مــن قــبل الــلجنة الــتنفيذيــة عــبر 
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اجـتماعـاتـها الـتسعة الـسابـقة، فـقد تحـددت مـجالات الـعمل فـي ثـلاثـة مـحاور 

أسـاسـية تـتكون مـن: مـحور الإعـلام والـتوعـية، ومـحور المـعلومـات والـبحوث، 

ومـــحور الســـياســـات والتخـــطيط الاســـتراتـــيجي، ومـــحور المـــنتجات المـــالـــية 

الإسلامية، بالإضافة إلى النشاطات الأخرى المتنوعة. 

بـناء عـلى ذلـك فـإن المشـروعـات الـتفصيلية لـلأمـانـة الـعامـة انـدرجـت ضـمن 

تلك المحاور الأربعة، وهي على النحو التالي: 

محور الإعلام والتوعية: 

تنظيم المؤتمرات والندوات. -

حملات التوعية العالمية. -

حملات التوعية ونشر الوعي المحلية. -

موقع الانترنت والنشرة الإخبارية الإلكترونية. -

محور المعلومات والبحوث: 

الدليل الإداري والمالي للمؤسسات المالية الإسلامية. -

البحوث والدراسات. -

المطبوعات. -

محور السياسات والتخطيط الاستراتيجي: 

المركز الإسلامي الدولي للمصالحة والتحكيم. -
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البنك الإسلامي الدولي. -

مشروع التنسيق بين مؤسسات البنية التحتية الداعمة للصناعة. -

مشروع تنسيق الفتوى بين المؤسسات المالية الإسلامية. -

مشروع الزمالة في التدقيق الشرعي. -

محور المنتجات المالية الإسلامية: 

شهادات الجودة للمنتجات المالية الإسلامية. -

محور النشاطات الأخرى: 

الزيارات.  -

الاتفاقيات. -

المؤتمرات. -

الدورات. -

يـسعى المجـلس الـعام إلـى إطـلاق "بـرنـامـج لـلتفكير الاسـتراتـيجي يـعنى بـقضايـا 

الــصناعــة المــالــية الإســلامــية" (Think Tank Program)، وهــو 

عـبارة عـن مـلتقى دوري بـين قـادة الـعمل المـصرفـية الإسـلامـي يـتم تـدعـيمه 

بـخبرات مـفكريـن وأكـاديمـيين ورجـالات دولـة مـن رؤسـاء أو وزراء سـابـقين أو 

حـــالـــيين ممـــن يـــكونـــوا مـــشهود لـــهم بـــالـــقدرة عـــلى بـــناء الاســـتراتـــيجيات 

وتـفعيلها. ويهـدف هـذا الـبرنـامـج إلـى عـرض ومـناقـشة الـقضايـا الأسـاسـية الـتي 
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تــخص مســيرة الــصناعــة المــالــية الإســلامــية، وتــطويــر حــلول إبــداعــية لــها، 

بــالإضــافــة إلــى إعــطاء مــساحــة مــعقولــة فــي هــذا المــلتقى لــلتعارف وتــقويــة 

الجـوانـب الاجـتماعـية. ويـقترح أن يـكون مـوضـوع المـلتقى الأول هـو: "بـناء 

المسـتقبل بـرؤيـة واضـحة"، وسـيتم تحـديـد المـوضـوعـات الـفرعـية بـالـتشاور مـع 

المشاركين في الملتقى. 

سـيقوم المجـلس أيـضا بـتصميم دلـيل المـنتجات المـالـية الإسـلامـية الـذي يهـدف 

إلــى تــصنيف تــلك المــنتجات بحســب طــبيعتها، ونــوعــية الحــاجــات الــتي 

تــــلبيها، والجــــهات الــــتي تــــطرحــــها، والخــــصائــــص والمــــزايــــا الــــتي تــــتمتع 

بـــها.وســـيمكن هـــذا الـــدلـــيل مـــن الـــتعرف بـــسهولـــة وبـــشكل دقـــيق عـــلى 

الـــتشكيلة الـــواســـعة المـــتنوعـــة مـــن المـــنتجات المـــتوافـــرة فـــي الـــسوق المـــالـــي 

الإسلامي. 
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 السوق المالية الإسلامية الدولية
International Islamic Financial Market 

(IIFM) 

تـــأسســـت الـــسوق المـــالـــية الإســـلامـــية 

۱الـدولـية فـي البحـريـن لـتوفـير مـا تحـتاجـه 

الــبنوك الإســلامــية الــدولــية مــن ســيولــة 

ومــنتجات مــصرفــية إســلامــية. ووقــعت البحــريــن اتــفاقــية عــام ۲۰۰۱ مــع 

مــالــيزيــا وانــدونيســيا والــسودان وبــنك الــتنمية الإســلامــي ومــقره الــسعوديــة 

لإنشاء هذه السوق. 

تـتكون الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية إدارتـها مـن لجـنتين أسـاسـيتين هـما 

«الـلجنة الشـرعـية» الـتي تـضم فـي عـضويـتها مـفكريـن إسـلامـيين مـتخصصين 

بـقضايـا الاقـتصاد وتـختص بـتقريـر مـدى انـسجام الأدوات الاسـتثماريـة مـع 

مــبادئ الشــريــعة الإســلامــية ولجــنة أخــرى لــلتطويــر والــدراســات ورئــيس 

تنفيذي.  

تـسعى الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية إلـى أن تـكون لاعـباً فـاعـلاً فـي تـطويـر 

سـوق رأس المـال وسـوق الـنقد الإسـلامـية الأولـية أو الـثانـويـة مـنها. فـالـطلب 

 www.iifm.net ١
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المــتزايــد عــلى الأدوات المــالــية الإســلامــية وبــرامــج الخــصخصة فــي عــدد مــن 

الـدول الإسـلامـية والـتطور الـتكنولـوجـي المـتزايـد إنمـا هـو بـعض مـلامـح عـولمـة 

سوق رأس المال.  

إن سـوق الـصكوك الإسـلامـية فـي تـطور مسـتمر مـنذ الـبدء بـإصـدار صـكوك 

إســلامــية. وتشــير بــعض الــتقاريــر إلــى أن ســوق الــصكوك الإســلامــية قــد 

تـضاعـفت ثـلاث مـرات بـنهايـة ۲۰۰٤ لـتصل إلـى ٦.۷ مـليار دولار أمـريـكي 

وقـد بـلغت سـوق الـصكوك السـياديـة نـحو ٤ مـليارات بـنهايـة.۲۰۰٤ ومـن 

المـتوقـع أن يـصل حجـم سـوق الـصكوك عـالمـيا فـي ۲۰۰٦ إلـى ۱۰ مـليارات 

دولار أمـريـكي. لهـذا السـبب تـسعى الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية إلـى أن 

تـكون لاعـباً فـاعـلاً فـي تـطويـر سـوق رأس المـال وسـوق الـنقد الإسـلامـية وفـي 

عـمليات الإدراج المـتبادلـة بـعدمـا أثـبتت المـصارف الإسـلامـية قـدرتـها عـلى 

جـذب رؤوس الأمـوال مـن أكـبر عـدد ممـكن مـن المسـتثمريـن وفـي كـونـها آلـية 

لجـمع المـدخـرات لأن الـكثير مـن المسـتثمريـن والـعملاء يـريـدون الـتعامـل وفـق 

الشـريـعة الإسـلامـية فـإذا تمـكنت الـبنوك الإسـلامـية مـن تـقديم خـدمـات ممـاثـلة 

للبنوك التقليدية فإنها ستكسب الكثير في السوق المصرفية مستقبلاً.  

يـرمـي تنسـيق الجـهود الـدولـية إلـى لـتوحـيد المـعايـير والأسـس المـنظمة لأسـواق 

رأس المـــال الإســـلامـــية ومـــعالجـــة التحـــديـــات الـــعملية والشـــرعـــية لإصـــدار 

www.kie.university � � من  ١٠٤الصفحة  ٥٧ www.kantakji.com

http://www.kie.university
http://www.kantakji.com


الــصكوك الإســلامــية بــإيــجاد أدوات مــالــية إســلامــية طــويــلة وقــصيرة الأجــل 

لمـواجـهة التحـديـات الـتي تـواجـه تـنمية سـوق رأس المـال الإسـلامـي خـاصـة وانـه 

سـيركـز عـلى دور الـصكوك الإسـلامـية فـي تـنمية هـذه الـسوق مـن أجـل ذلـك 

تــسعى الــسوق المــالــية الإســلامــية الــدولــية إلــى الــدخــول فــي تحــالــفات مــع 

المؤسسات العالمية الفاعلة في مجال رأس المال. 

وتــعتبر مــعالجــة مــشكلة الســيولــة لــدى الــبنوك الإســلامــية وإيــجاد بــدائــل 

اسـتثماريـة جـديـدة هـدفـاً مـن أهـداف الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية لخـلق 

أدوات اسـتثماريـة جـديـدة وإيـجاد سـوق ثـانـويـة وفـرص اسـتثمار جـديـدة. 

حـيث تـنصب مـعظم نـشاطـات الـبنوك الإسـلامـية عـلى الـتعامـل فـي السـلع 

بـــينما هـــناك أدوات اســـتثماريـــة عـــديـــدة مـــتاحـــة أمـــام الـــبنوك الإســـلامـــية 

كـالـصكوك الإسـلامـية وصـكوك الـتأجـير الـتي بـدأت بـطرحـها فـي الـسوق. 

وتساعد هذه الأدوات في معالجة مشكلة السيولة لدى البنوك الإسلامية.  

تــطمح البحــريــن لأن تــكون المــركــز الــرئيســي فــي المــنطقة والــعالــم لــلصكوك 

الإســلامــية الــتي تــعرف تــقليديــا ب (أوراق الــديــن)، حــيث ســيتم إدراج 

صـكوك مـالـية إسـلامـية بـقيمة ٥۰۰ مـليون دولار فـي سـوق البحـريـن لـلأوراق 

المـالـية (الـبورصـة). وكـانـت مـؤسـسة نـقد البحـريـن قـد طـرحـت فـي آب/

أغسـطس ۲۰۰۱ «صـكوكـا إسـلامـية» مـضمونـة مـن حـكومـة البحـريـن بـقيمة 
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۱۰۰ مــليون دولار مــدتــها خــمس ســنوات تنتهــي فــي ســبتمبر مــن الــعام 

۲۰۰٦ وتـعد هـذه الـصكوك الأولـى مـن نـوعـها الـتي يـطرحـها بـنك مـركـزي أو 

ســـلطة نـــقديـــة فـــي دول المـــنطقة وهـــي قـــابـــلة للتســـييل فـــي أي وقـــت. 

ويسـتقطب سـوق البحـريـن أكـثر مـن ۲٤ مـؤسـسة وبـنك مـنها أربـعة بـنوك 

تجـاريـة و۲۰ مـصرفـا اسـتثماريـاً ومـصرف خـارجـي (اوفـشور) يـتراوح إجـمالـي 

رأسمالها جميعا ما بين ستة إلى سبعة مليارات دولار أمريكي.  

كما أصدر البنك الإسلامي للتنمية صكوكاً إسلامية بقيمة ۳۰۰ مليون 

 . ۱دولار وقد فوض مصرف «سيتي الإسلامي» القيام بذلك

وقــد قــامــت مــؤســسة نــقد البحــريــن بــالــتعاون مــع الــسوق المــالــي الإســلامــي 

الـعالمـي بـالإضـافـة إلـى ممـثلين مـن بـعض المـصارف الإسـلامـية الـبدء فـي تـطويـر 

عـقود مـوحـدة لـلمعامـلات الأسـاسـية فـي المـصارف الإسـلامـية مـن أجـل تحـقيق 

الانسجام بين العقود الإسلامية الأساسية في جميع المصارف الإسلامية. 

زيادة التعاون التجاري بين الدول الإسلامية 

لابـد مـن تـوافـر الـرغـبة بـين دول أعـضاء مـنظمة المـؤتمـر الإسـلامـي لإقـامـة تـعاون 

تجاري مع بعضها البعض لإنجاح فكرة إنشاء السوق الإسلامية المشتركة. 

١ نائب محافظ مؤسسة نقد البحرین خالد البسام لجریدة البیان.
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بـلغت تجـارة الـدول الإسـلامـية الـبينية حـوالـي /۸۰۰/ مـليار دولار أمـريـكي، 

بنســبة ٦-۷٪ مــن إجــمالــي حجــم الــتجارة الــعالمــية بســبب مــيول الــدول 

الأعـضاء لـلتجارة مـع الـدول الـصناعـية. بـينما كـانـت مـعدلاتـها الـتجاريـة مـع 

الـدول الـنامـية /٤۷.٥/ فـي المـائـة خـلال عـام /۱۹۸۰/، ولـكنها هـبطت 

هــبوطــاً شــديــداً لــتصل إلــى فــقط /۲۲.۱/ فــي المــائــة فــي عــام /۲۰۰۱/. 

لـذلـك عـلى الـدول الإسـلامـية الـتعرف عـلى المـعوقـات الـتي تمـنعها مـن زيـادة 

  : ۱حجم التجارة والعمل فيما بينها، ولتحقيق ذلك

تـوفـير الـبنية الـتحتية الـتي بـإمـكانـها أن تـساعـد فـي تـوفـير الـبيئة المـشجعة ۱.

على الأنشطة الاقتصادية. 

تـكثيف الاسـتثمارات فـي رأس المـال البشـري والـتعليم لأن الـطاقـة الـعمالـة ۲.

المـاهـرة وذات الـقدرة المـميزة ضـروريـة فـي اسـتمرار إتـاحـة مـزيـد مـن الـفرص 

الاقتصادية.  

إقامة برنامج تنويع الموارد التنموية بتقليل الاعتماد على الموارد المحددة. ۳.

تـنمية المـناطـق الـريـفية بـالـتركـيز عـلى مـساعـي جـني الأنشـطة الاقـتصاديـة ٤.

وتوفير فرص العمل للمواطنين في تلك المناطق. 

أعضاء السوق المالية الإسلامية الدولية  

١ تصریح للدكتور عبد الله بدوي رئیس وزراء مالیزیا.
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وافـق مجـلس إدارة الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية فـي خـتام اجـتماعـه الأخـير 

فـي لـبوان بمـالـيزيـا عـلي قـبول عـدد مـن الأعـضاء الجـدد وذلـك بـعد الشـروع فـي 

حـملة الـعضويـة لـلسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية والـتي بـدأت قـبل شهـريـن. 

وقـد بـلغ الـعدد الإجـمالـي لأعـضاء الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية أربـعة 

وعشــريــن عــضواً مــنهم أعــضاء مــؤســسون ومــنهم أعــضاء كــامــلي الــعضويــة 

  : ۱ومنهم أعضاء فقط إضافة إلى مراقبين، منهم

1. Islamic	Development	Bank,	Saudi	Arabia		
2. Bahrain	Monetary	Agency,	Bahrain		
3. Bank	Negara	(managed	by	Labuan	Offshore	

Financial	Services	Authority),	Malaysia		
4. Bank	of	Sudan,	Sudan		
5. Bank	Indonesia,	Indonesia		
6. Ministry	of	Finance,	Brunei		
7. Shamil	Bank,	Bahrain		
8. Bank	Islam	Malaysia	Berhad,	Malaysia		
9. El-Nilein	Industrial	Development	Bank	Group,	

Sudan		
10. Bank	Muamalat,	Indonesia		
11. Abu	Dhabi	Islamic	Bank,	UAE		
12. Kuwait	Finance	House,	Kuwait		
13. CiX	Islamic	Investment	Bank	E.C,	Bahrain		

١ المصدر موقع www.iifm.net السوق المالیة الإسلامیة الدولیة.
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14. Jordan	Islamic	Bank,	Jordan		
15. Bank	Kerjasama	Rakyat	Malaysia	Berhad,	

Malaysia		
16. Malaysian	RaXng	CorporaXon	Berhad,	Malaysia		
17. UAE	SecuriXes	&	CommodiXes	Authority,	UAE		
18. Islamic	Center	for	Development	of	Trade,	Morocco		
19. Kuwait	Finance	House,	Bahrain		
20. Amanah	Short	Deposits,	Malaysia		
21. Islami	Bank	Bangladesh	Limited,	Bangladesh		
22. Ahli	United	Bank,	Bahrain		
23. Dawnay,	Day	&	Co.,	Limited,	UK		
24. Ernst	&	Young,	Bahrain		

وقـد عـبرت عـدة مـؤسـسات مـالـية أخـرى رغـبتها فـي الانـضمام لـلسوق المـالـية 

الإسلامية الدولية بصفة عضو أو بصفة مراقب. 

وتـــنصب الجـــهود إلـــى جـــذب كـــل المـــؤســـسات ذات الـــعلاقـــة خـــصوصـــاً 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية المهـتمة بمـسائـل تـطويـر سـوق الأوراق المـالـية إلـى 

هـذه الـسوق. لأن الخـبرة والمـعرفـة الـتي يـتمتع أعـضاء المـنظمة الـدولـية لهـيئات 

الأسـواق المـالـية تمـثل رصـيداً يمـكن لـلسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية الاسـتفادة 

مـنه لـتحقيق أهـدافـها فـي تـطويـر سـوق المـال الإسـلامـي خـاصـة وأن أعـضاء 
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المـنظمة الـدولـية لهـيئات الأسـواق المـالـية يـعملون عـلى تـطبيق مـعايـير قـانـونـية 

 . ۱عالية من أجل سوق متوازنة وفاعلة

وقـد وقـع مجـلس إدارة الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية عـلى مـذكـرة تـفاهـم 

بــين الــسوق المــالــية الإســلامــية الــدولــية وســوق البحــريــن لــلأوراق المــالــية فــي 

حـزيـران/يـونـيو ۲۰۰٤، يـسعى الـطرفـان بمـوجـبها إلـى تـعزيـز الـتعاون مـن أجـل 

فـعالـية المـشاريـع الـتي يـقوم بـها الـطرفـان مـن أجـل المـصلحة المشـتركـة، وتـبادل 

الخـــبرات والمـــعلومـــات لتسهـــيل عـــمليات إدراج ومـــتاجـــرة الأدوات المـــالـــية 

الإسـلامـية عـالمـيا، إضـافـة إلـى الـتعاون لتحسـين السـيولـة فـي الـسوق واسـتثمار 

فرص التعاون في مجالي التعليم والتدريب. 

كـما وقـعت الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية مـذكـرة تـفاهـم ممـاثـلة مـع الـسوق 

المـالـية الـدولـية بـلبوان- مـالـيزيـا فـي كـانـون ثـانـي/يـنايـر ۲۰۰٤ بـغية تـعزيـز 

الــتعاون بــين الــدول الأعــضاء والــذي يــعتبر أيــضا هــدفــا مــن أهــداف الــسوق 

المالية الإسلامية الدولية. 

كـما نـظمت الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية جـلسة عـمل مـع بـنك الـدولـة 

بـباكسـتان ومـؤسـسة نـقد البحـريـن لـتطويـر الـسوق الـثانـويـة لـلأدوات المـالـية 

الإسلامية ولبيان أهداف السوق المالية الإسلامية الدولية. 

١ تصریح عبد الرئیس عبد المجید المدیر التنفیذي للسوق المالیة الإسلامیة الدولیة عن موقع المجلس العام 
للمؤسسات المالیة الإسلامیة.
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ويــعدّ المجــلس مــعايــير وضــوابــط إدارة المــؤســسات المــالــية الإســلامــية لــينصب 

حـول وضـع ضـوابـط وإرشـادات لـضمان حـمايـة حـقوق أصـحاب حـسابـات 

الاســتثمار لأنــهم يتحــملون الخــسارة ويــشاركــون فــي الــربــح. وذلــك بنشــر 

مـعلومـات تـساعـد أصـحاب حـسابـات الاسـتثمار فـي اتـخاذ الـقرارات المـناسـبة 

لهم وتبين مدى الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية ومبادئها. 

الـــسوق المـــالـــية الإســـلامـــية الـــدولـــية هـــي نـــواة مـــؤســـسات الـــبنية الـــتحتية 

لـلمعامـلات المـصرفـية الإسـلامـية والـصناعـة المـالـية، تـأسسـت فـي نـيسان /

أبـريـل ۲۰۰۲ مـركـزهـا البحـريـن، صـلاحـياتـها تـأسـيس وتـطويـر وتـرويـج إنـشاء 

الأسواق المالية الإسلامية.  

الــسوق المــالــية الإســلامــية الــدولــية هــي مــنظمة عــالمــية تمــثل بــنية تحــتية وهــي 

مــنظمة غــير ربــحية أسســت بجهــد جــماعــي لخــمس دول هــي: البحــريــن، 

بـرونـاي، انـدونيسـيا، مـالـيزيـا، الـسودان إضـافـة إلـى بـنك الـتنمية الإسـلامـي. 

أنشــئت كــمؤســسة داعــمة لــرأس المــال الإســلامــي وســوق الــنقد فــي صــناعــة 

التمويل الإسلامي ولتأخذ دورها في تطوير الأسواق الأولية والثانوية. 

تـزود الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية الـبيئة المحـيطة لـتصل بـين جـميع المـراكـز 

المــالــية، الــتي تــشارك فــي الــتمويــل الإســلامــي، فــي الــعالــم، كــما شــجعت 

المشاركة الفعالة للمؤسسات المالية الإسلامية وغير الإسلامية. 
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إن هـدف الـسوق المـالـية الإسـلامـية هـو تـقويـة الـترابـط والـتكامـل بـين المـراكـز 

المـالـية الإسـلامـية لـتؤسـس وتـطور وتـروج لـسوق مـالـية ثـانـويـة تـتاجـر بـالمـنتجات 

والوسائل المتوافقة مع الشريعة الإسلامية. 

عـقد اجـتماع هـيئة المـديـريـن لـلسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية فـي ۱۳/كـانـون 

ثــانــي/ديــسمبر/۲۰۰٥ فــي مــؤســسة نــقد البحــريــن حــيث أقــرت الهــيئة 

تــعديــل خــطة الــعمل بمــا فــي ذلــك إعــادة الــنظر فــي الــرؤيــة والمــهمة، وذلــك 

لـتعكس صـلاحـيات الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية بـشكل حـقيقي. أقـرت 

الهــيئة مــن حــيث المــبدأ خــدمــات ومــبادرات جــديــدة لــتكون مــطروحــة فــي 

۲۰۰٦، كـما أشـارت لـلسكرتـاريـة أن تشـرع فـي دراسـة الجـدوى للخـدمـات 

المطروحة.  

فـرؤيـة الـسوق تـفعيل وضـبط الأدوات الـتمويـلية الـدولـية لـلتجارة والـتدفـقات 

الرأسمالية بما يتوافق والشريعة الإسلامية. 

مهمتها: 

تحــقيق رؤيــة الــسوق بــتحفيز الــبنيتين الــتحتيتين الــتجاريــتين الــداخــلية ۱.

والدولية. 

ابـتكار مـنتجات وتـدفـق المـعلومـات بـقوة بمـعايـير ومحـددات دقـيقة وشـفافـة ۲.

ومضبوطة.  
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تأمين القبول والتكامل المتوافق مع اتجاهات الأسواق.  ۳.

الأهداف: 

إن الهـدف المـبدئـي لـلسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية هـو تـأسـيس وتـطويـر ۱.

وتـــنظيم ســـوق مـــالـــية دولـــية تـــرتـــكز عـــلى أحـــكام ومـــبادىء الشـــريـــعة 

الإسلامية.  

إنــشاء بــيئة الــعمل الــتي ســتشجع كــلاً مــن المــؤســسات المــالــية الإســلامــية ۲.

وغير الإسلامية لتشارك بفاعلية في السوق الثانوية. 

تحسين إطار العمل التعاوني بين المؤسسات المالية الإسلامية عالمياً. ۳.

تنســـيق وتحســـين الـــسوق بتحـــديـــد الخـــطوط الـــعامـــة لمـــصدري الـــقرار، ٤.

وتسويق المنتجات والأدوات المالية الإسلامية. 

الـسعي لإنـشاء الـبيئة الـتي سـتشجع كـلاً مـن المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية ٥.

وغير الإسلامية لتشارك بفاعلية في السوق. 

الـــعمل عـــلى تحســـين إطـــار الـــعمل الـــتعاونـــي بـــين الـــبلدان الإســـلامـــية ٦.

ومؤسساتها المالية. 

الخدمات والمبادرات: 

وفـقاً لـلمادة الـثانـية مـن قـرار تـأسـيس الـسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية، إن 

الهـدف المـبدئـي للهـيئة سـيكون: تـأسـيس وتـطويـر وتـنظيم سـوق مـالـية دولـية 

www.kie.university � � من  ١٠٤الصفحة  ٦٦ www.kantakji.com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


مـرتـكزة عـلى المـبادىء والـقواعـد الشـرعـية الإسـلامـية. الخـدمـات والمـبادرات 

المـقدمـة فـي الـوقـت الـذي أنشـئت فـيه الـسوق كـالخـدمـات الجـديـدة المـقدمـة مـن 

قـبل الـسوق سـتكون حسـب حـاجـة الـسوق وعـليها أن تحـقق قـيمة مـضافـة 

للشـركـاء فـي الـسوق بـالإضـافـة إلـى الهـدف الـنهائـي لـلتأسـيس وهـو تـقويـة 

(دعم) رأس المال الإسلامي والسوق النقدي.  

إن المـوافـقة الشـرعـية تـعزز الخـدمـة الأولـية لـلسوق المـالـية الإسـلامـية الـدولـية، 

وتـتيح الـفرصـة أمـام المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والمـصارف الـتقليديـة ذات 

الــفروع أو الــنوافــذ الإســلامــية ومــدراء الــصناديــق الإســلامــية..الــخ لتحســين 

الخـدمـات والأدوات المـالـية الإسـلامـية، المـوجـودة والجـديـدة، سـواء كـانـت قـيد 

الـتسويـق أو سـيتم تـسويـقها. إن تـعدد التفسـير لـلقضايـا الشـرعـية الجـدلـية 

بين الدارسين قد يسد الثغرة. 

إن إيـجابـيات هـذه المـبادرة ذات طـبيعة طـويـلة الأجـل ومـنفعة حـقيقية يمـكن 

تحــقيقها حــالمــا تــتطور الــسوق الــثانــويــة لــلأدوات الإســلامــية ويــبدأ الــتبادل 

البيني للمنتجات الإسلامية بالحدوث.  

عبور الأسواق المدرجة والثانوية للحدود 

أدخــلت الــسوق المــالــية الإســلامــية الــدولــية فــي مــذكــرة الــتفاهــم مــع ســوق 

البحـريـن لـلأوراق المـالـية مـن أجـل أن تـتماشـى مـع نـشاط الـسوق الـتجاريـة 
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الــثانــويــة لــلأدوات والمــنتجات الإســلامــية، وتــنوي الــسوق المــالــية الإســلامــية 

الـدولـية الـدخـول فـي (مـذكـرات تـفاهـم) مـشابـهة فـي أسـواق الأوراق المـالـية 

لدول الأعضاء الآخرين.  

لـلمراجـعة قـرارات وتـوصـيات فـي الـندوة الأولـى لـلسوق المـالـية المـنعقد بـالـربـاط 

سنة ۱۹۸٦ بين البنك الإسلامي للتنمية ومجمع الفقه الإسلامي 

مفهوم السوق المالية الإسلامية وأهميتها 

يــطلق مــصطلح الــسوق المــالــية بمــعناه الــضيق عــلى ســوق أو بــورصــة الأوراق 

المـالـية، كـما يـطلق بمـعناه الـواسـع عـلى مجـموع الـتدفـقات المـالـية فـي المجـتمع 

ســواء كــانــت لآجــال قــصيرة أو مــتوســطة أو طــويــلة بــين أفــراده ومــؤســساتــه 

وقـطاعـاتـه، وفـي ضـوء هـذا المـعنى الـواسـع فـإن الـسوق المـالـية لا تـنحصر فـي 

مـكان محـدد، وإنمـا فـي مـعامـلات محـددة، ومـن هـنا فـإن مـصطلح الـسوق 

المـالـية الإسـلامـية، يمـكن أن يـتضمن المـعامـلات المـالـية المـنضبطة بـالـضوابـط 

 . ۱الشرعية

ومـن المـعلوم أن تحـقق المـعنى الـضيق يـرتـبط بـتحقق المـعنى الـواسـع، فـلن تـوجـد 

أسـواق أوراق مـالـية إسـلامـية مـا لـم تـوجـد أوراق مـالـية إسـلامـية، ولـن تـوجـد 

هــذه الأوراق مــا لــم تــوجــد مــؤســسات مــالــية إســلامــية تــصدرهــا، ومــصرف 

١ د. كـمال تـوفـیق حـطاب، "نـحو سـوق مـالـیة إسـلامـیة"، الـمؤتـمر الـعالـمي الـثالـث لـلاقـتصاد الإسـلامـي، جـامـعة 
أم القرى، مكة المكرمة، المملكة العربیة السعودیة، ص٦.
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مـركـزي إسـلامـي أو جـهاز مـركـزي إسـلامـي يمـنح تـرخـيصاً بـإصـدارهـا. وهـكذا 

يمــكن الــقول أن الــسوق المــالــية تشــتمل عــلى المــصرف المــركــزي والمــصارف 

الـتجاريـة وشـركـات الـتأمـين وشـركـات الاسـتثمار المـالـي والمـؤسـسات المـالـية 

وبــورصــات الأوراق المــالــية وكــافــة المــؤســسات الــتي تــتعامــل مــع الــتدفــقات 

المـــالـــية، ولـــكي تـــكون الـــسوق المـــالـــية إســـلامـــية فـــينبغي أن تـــخضع هـــذه 

المؤسسات والمصارف للضوابط الشرعية. 

وتـرجـع أهـمية الـسوق المـالـية الإسـلامـية إلـى أنـها تمـثل فـرصـة هـامـة جـداً لـكل 

مســـتثمر مســـلم، حـــيث يـــتمكن مـــن تـــقليل خـــسائـــره ومـــخاطـــره وزيـــادة 

عـائـداتـه، وذلـك مـن خـلال تـنويـع مـحفظته المـالـية، واخـتيار الأدوات الأقـوى 

والأكـثر نجـاحـاً ومشـروعـية. كـما تمـثل الـسوق المـالـية الإسـلامـية محـطة هـامـة 

لإعـادة تـنقية وضـخ الأمـوال الحـلال وتمـويـل المشـروعـات الـبناءة والـناجـحة ممـا 

يـؤدي إلـى زيـادة مـعدل الـنمو الاقـتصادي مـن خـلال زيـادة إنـتاج الـطيبات فـي 

المجتمع. 

إن سـوق المـال الإسـلامـي بمـا يمـكن أن تـتضمنه مـن أدوات إسـلامـية مـتقدمـة 

مـثل عـقود الخـيارات والمسـتقبليات والـعقود الآجـلة بـعد تـطويـرهـا بمـا يـتفق 

والشــريــعة الإســلامــية، ســوف تــسهم فــي تــطويــر نــوعــية الــعمل المــصرفــي 

الإسـلامـي، بمـا يـؤدي إلـى زيـادة الـكفاءة والـعدالـة، وبـالـتالـي زيـادة مـعدلات 
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 . ۱النمو والرفاهية

إن عــدد مــؤســسات الأســهم المــتخصصة، والمــؤســسات الــتي تــقوم بــتقديم 

أسـهم رأسـمالـية مـن خـلال الـبورصـة قـليل جـداً فـي الـدول الإسـلامـية، وتـوجـه 

كـثير مـن المـؤسـسات المـالـية فـي الـدول الإسـلامـية جـزءاً كـبيراً مـن مـواردهـا إلـى 

الأســواق المــالــية فــي الــبلدان الــصناعــية. ونــظراً لأهــمية رأس المــال فــي المــدى 

الــطويــل لــتحقيق الــنمو الاقــتصادي فــإن إنــشاء مــؤســسات تــوفــر أســهما 

(رأســمالــية) يــعتبر شــرطــاً أســاســياً لــنجاح الــتمويــل الإســلامــية. إن عــلى 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية أن تـضع فـي اعـتبارهـا الـتطورات الـتي حـدثـت 

فـي الأسـواق المـالـية الـدولـية. فـفي جـميع أرجـاء الـعالـم يهجـر آلاف المـدخـريـن 

حـسابـات المـصارف الـتقليديـة والـسندات الحـكومـية ذات الـعائـد المـنخفض، 

ونــتيجة لــذلــك تشهــد أســواق الأســهم مــعدلات مــرتــفعة مــن الــنمو. إن 

التحـدي الـذي تمـثله هـذه الـتطورات لـلمصارف والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية 

يـقتضي مـنها إعـداد نـفسها بسـرعـة لـلدخـول فـي أسـواق الأسـهم الـتي يـتزايـد 

 . ۲نشاطها وينمو بسرعة

وظائف السوق المالية الإسلامية 

١ د. كمال توفیق حطاب، "نحو سوق مالیة إسلامیة"، مرجع سابق، ص٣.
٢ د. مـنور إقـبال وآخـرون، "التحـدیـات الـتي تـواجـھ الـعمل الـمصرفـي الإسـلامـي", المعھـد الإسـلامـي لـلبحوث 

والتدریب, جدة, الطبعة الثانیة، ٢٠٠١، ص ٤٤-٤٥.
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 : ۱يمكن للسوق المالية الإسلامية أن تؤدي الوظائف التالية

تـدعـيم الاسـتثمار طـويـل الأجـل فـي المـصارف الإسـلامـية عـن طـريـق تـطويـر ١.

أسـالـيب الاسـتثمار فـي المـصارف والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية مـن خـلال 

الاعتماد على سوق الإصدار وسوق التداول في أسواق رأس المال. 

 مــن خــلال ســوق الإصــدار يــسعى الــسوق المــالــي إلــى الاســتثمار المــادي ٢.

بـــطرح الـــعديـــد مـــن الأدوات المـــالـــية لـــلاكـــتتاب الـــعام، والمـــتمثلة فـــي: 

شـهادات الاسـتثمار الـقابـلة لـلتداول، وثـائـق صـناديـق الاسـتثمار، أسـهم 

شركات التأجير التمويلي، أسهم شركات رأس المال المخاطر. 

من خلال سوق التداول يسعى السوق الإسلامية إلى:  ٣.

تداول الأدوات المالية التي يتم إصدارها في سوق الإصدار.  ▪

الاستثمار المالي من خلال:  ▪

 إنشاء صناديق استثمار القيم المنقولة. ▪

إدارة وتكوين محفظة أوراق مالية. ▪

١ نـتناول الـوظـائـف الـتي تـقوم بـھا الـسوق الـمالـیة الإسـلامـیة والـتي تخـدم الـصناعـة الـمالـیة الإسـلامـیة كـكل 
وبـشكل أخـص الـمؤسـسات الـمالـیة الإسـلامـیة لأنـھا ھـي مـوضـوع بـحثنا دون الـتطرق إلـى الـوظـائـف الأخـرى 

مثل:  
زیــادة الادخــار الــحقیقي وتــعبئة الــمدخــرات فــي الــمجتمع مــن خــلال نشــر الــوعــي الادخــاري ▪

الإسلامي. 
استقطاب الأموال المكتنـزة لأسباب شرعیة، والتوفیق بین الربحیة والسیولة والأمان. ▪
 وتعبئة المدخرات طویلة الأجل. ▪
 الـمساھـمة فـي تـدعـیم وزیـادة حجـم الاسـتثمار الـقومـي عـن طـریـق تـرشـید اسـتخدام الـموارد ▪

التمویلیة، وتوجیھھا للمجالات والمشروعات الاستثماریة الأكثر فائدة للمجتمع.  
الـمساھـمة فـي تـحقیق الـعدالـة فـي تـوزیـع الـدخـول عـن طـریـق الاعـتماد عـلى مـبدأ الـمشاركـة فـي ▪

الربح والخسارة، والاھتمام بالصناعات الصغیرة، وربط الزكاة..
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تـنويـع الخـيارات الاسـتثماريـة أمـام المـدخـريـن لـلاسـتثمار الشـرعـي الخـالـي ٤.

مـن شـبهة الـربـا، وبمـا يـتناسـب مـع حـاجـتهم لـتحقيق الـربـحية والسـيولـة 

والأمان.  

تـنويـع مـصادر الـتمويـل طـويـلة الأجـل أمـام المـصارف والمـؤسـسات المـالـية ٥.

، ممـا  ۱الإسـلامـية وبـالـتالـي المـساهـمة فـي تـصحيح تجـربـة المـصرفـية الإسـلامـية

يمــكنها مــن اســتثمار أمــوالــها اســتثمارا طــويــل الأجــل، وبمــا يــساهــم فــي 

تحــقيق أهــدافــها لــتنمويــة، ورغــبتها فــي المــواءمــة بــين الــربــحية والســيولــة 

 . ۲والأمان

الحــرص عــلى ســلامــة عــقود الخــيارات والــعقود الآجــلة والمســتقبلية مــن ٦.

 . ۳الناحية الشرعية، وبعدها عن المخالفات أو الشبهات

مـع الإشـارة أخـيراً إلـى أن الـسوق المـالـية الإسـلامـية بمـا يمـكن أن تشـتمل عـليه 

مـن أدوات مـالـية إسـلامـية سـتبقى دومـاً بـحاجـة إلـى الابـتكار والإبـداع مـن 

أجـل أن تـقوم بـالـدور الاقـتصادي المـؤمـل مـنها.وهـذا يـعني ضـمنياً أن يـبقى 

الــدور الأســاســي لــلهندســة المــالــية وفــق المــنهج الإســلامــي والــذي يمــكن أن 

١ نـقصد ھـنا الاعـتماد الـمفرط لـلمؤسـسات الـمالـیة الإسـلامـیة عـلى صـیغ الـتمویـل الـقصیر الأجـل بـشكل یھـدد 
مسیرتھا ویجعل تجربة المالیة والصیرفة الإسلامیة أمام تحدي كبیر جداً...

٢ د.أشـرف دوابـة، " دور الأسـواق الـمالـیة فـي تـدعـیم الاسـتثمار طـویـل الأجـل فـي الـمصارف الإسـلامـیة"، 
www.mosgcc.com/topics/current/ .مجــلة المســتثمرون، الــعدد ٤٩، تــاریــخ: ١٤مــاي ٢٠٠٦

index.php?catid=١٧٢&issue=٢٤
٣ د. كمال توفیق حطاب، "نحو سوق مـالیة إسلامیة"، مرجع سابق، ص٣١.
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يـسهم فـي ضـمان فـعالـية الأسـواق المـالـية الإسـلامـية ومـنافسـتها لـلأسـواق المـالـية 

في الدول الغربية. 

المؤشرات الإسلامية (داو جونز لأسواق المال الإسلامية) 

يـعطي داو جـونـز لأسـواق المـال، مـثالاً رائـعاً لـهندسـة مـالـية مـتقدمـة. لـكن 

۱الـتعامـل بـالمـؤشـر بـشكله الحـالـي صـورة مـن صـور الـقمار لـكن الـهندسـة المـالـية 

وفـق المـنهج الإسـلامـي أعـطت بـديـلاً مـناسـباً، حـيث أنشـئت مـؤشـرات داو 

جـونـز لـلسوق الإسـلامـي لـلأشـخاص الـراغـبين فـي الاسـتثمار وفـقاً لمـوجـهات 

الاقـتصاد الإسـلامـي وأن هـذه المـؤشـرات تسـير عـلي خـطي الأسـهم الخـاضـعة 

۲للشـريـعة الإسـلامـية فـي كـل إنـحاء الـعالـم وبـالـتالـي فهـي تـتيح للمسـتثمريـن 

 . ۳الإسلاميين أدوات شاملة مبنية علي منظور استثماري عالمي حقيقي

١ محـمد عـلي الـقرة داغـي، "الأسـواق الـمالـیة فـي مـیزان الـفقھ"، مجـمع الـفقھ الإسـلامـي، الـدورة الـسابـعة، 
١٩٩٢،، القرار ١/١٧٧، ص٦.

٢  یـتكون مـؤشـر داو جـونـز الإسـلامـي مـن عـدة مـؤشـرات فـبینما نجـد الـمؤشـر الـعریـض لـداوجـونـز لـسوق الـمال 
الإسـلامـي نجـد أن ھـناك مـؤشـرات فـرعـیة مـثال دي جـي لـسوق الـمال الإسـلامـي ( الـولایـات المتحـدة 
الأمـریـكیة )، مـؤشـر دي جـي لـلسوق الـتكنولـوجـي الإسـلامـي، مـؤشـر دي جـي لـلسوق الإسـلامـي للسـیولـة 
الـزائـدة، ومـؤشـر دي جـي لـلسوق الإسـلامـي الـكندي، ومـؤشـر دي جـي لـلسوق الإسـلامـي بـالـمملكة المتحـدة، 
ومـؤشـر دي جـي لـلسوق الإسـلامـي الأوربـي، ومـؤشـر لـلسوق الإسـلامـي آسـیا بـاسـفیك وأخـیراً مـؤشـر داو 

جونز العربي.
٣ د.عـصام الـزیـن الـماحـي، " تـقییم عـملیات الـمصارف الإسـلامـیة فـي أسـواق الأوراق الـمالـیة المحـلیة 
والأجـنبیة وأسـواق الـمعادن الـثمینة"، الـملتقي الـسنوي الإسـلامـي الـسابـع إدارة الـمخاطـر فـي الـمصارف 
الإسـلامـیة، الأكـادیـمیة الـعربـیة لـلعلوم الـمالـیة والـمصرفـیة، عـمان / الأردن، ٢٥إلـى ٢٧ سـبتمبر ٢٠٠٤، 

ص٥.
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وتـبدو أهـمية هـذا المـؤشـر الإسـلامـي وغـيره مـن المـؤشـرات المـالـية الإسـلامـية 

 : ۱في

أنـه يخـدم الـقطاعـات الأخـرى فـي أسـواق المـال الإسـلامـية؛ فـعلى سـبيل ۱.

المـثال كـانـت هـناك مـشكلة عـند تـقييم الـصناديـق الإسـلامـية، تـتمثل فـي 

لجــوء مــن يــديــرونــها إلــى اســتعمال مــعايــير قــياس مشــتقة مــن مــؤشــرات 

فــينانشــيال تــايمــز، وســتانــدارد آنــد بــورز، وداو جــونــز، وإم إس ســي آي، 

وورلـد إنـدكـس لـقياس الأداء الـداخـلي الخـاص بـهم، وبـالـتالـي يتسـبب هـذا 

فـي عـدم وجـود نمـط مـوحـد وأسـاس سـليم ومـوضـوعـي؛ لـذلـك فـاسـتخدام 

هـــذا المـــؤشـــر المـــالـــي الإســـلامـــي يخـــدم الأغـــراض المـــالـــية لـــلصناديـــق 

الاستثمارية، ويتماشى مع مبادئ الشريعة. 

أصــبح عــدد صــناديــق الاســتثمار بمــؤشــر داو جــونــز الإســلامــي يــصل إلــى ۲.

۱۰۰ صـــندوق، يـــبلغ إجـــمالـــي قـــيمتها المـــالـــية نـــحو ٤۰ مـــليار دولار. 

والجـديـر بـالـذكـر أن المـؤشـر الآن تسـتخدمـه حـوالـي ۲۸ ألـف شـركـة عـلى 

مســتوى الــعالــم لــتعرف بــه أداء الأســواق المــالــية الإســلامــية والــعالمــية، 

ويسـتخدم فـي ٤۸ دولـة عـلى مسـتوى الـعالـم.كـما يـؤدي وجـود المـؤشـر 

إلـــى اجـــتذاب جـــزء مـــن الأمـــوال الـــعربـــية المســـتثمرة فـــي الخـــارج؛ لـــيتم 

١ حـسام الـدیـن محـمد، "داو جـونـز...الـنسخة الإسـلامـیة"، مـوقـع إسـلام أولایـن تـاریـخ: ٢٠-١٠-٢٠٠٤ 
 www.islamonline.net/arabic/economics/2004/09/article01.shtml

www.kie.university � � من  ١٠٤الصفحة  ٧٤ www.kantakji.com

http://www.kantakji.com
http://www.islamonline.net/arabic/economics/2004/09/article01.shtml
http://www.kie.university


اســتثمارهــا داخــل المــنطقة الــعربــية بــشكل صــناديــق اســتثماريــة، أو مــن 

خلال المشاركة في الشركات التي تدرج ضمن المؤشر.  

يـعطي المـؤشـر أيـضا مـيزة لـنظام الاسـتثمار المـالـي الإسـلامـي عـبر الإنـترنـت؛ ۳.

إذ ســيكون بمــثابــة الحــل الأمــثل لــلمؤســسات المــالــية والــبنوك الإســلامــية؛ 

حــيث ســيجعل لــها مــيزة تــنافســية؛ لأن وجــود مــؤشــر ســوف ينشــط مــن 

تـلك الاسـتثمارات.إذ سـيتيح الـنظام الجـديـد لهـذه المـؤسـسات إمـكانـية 

الاســـتجابـــة لـــلطلبات المـــتزايـــدة لـــعملائـــها عـــلى الاســـتثمارات المـــالـــية 

الإسـلامـية، وذلـك مـن خـلال مـا يـقدمـه الـنظام مـن فـرصـة كـبيرة لـلدخـول 

إلـى كـبريـات أسـواق المـال الـعالمـية، وتـقديم خـدمـاتـها الاسـتثماريـة لـقاعـدة 

عملائها. 

يمـكن المـؤشـر المسـتثمر الإسـلامـي مـن تـكويـن مـحفظة تـتمتع بـالسـيولـة ٤.

ومـقاومـة لـلركـود، وتـتمتع بـالحـمايـة ضـد التضخـم، بـينما تـؤمـّن تـوفـير 

عـائـدات مجـزيـة فـي الـسوق مـقابـل رسـوم إدارة مـخفضة. إضـافـة لـذلـك فـإن 

المـؤشـر يـضم بـصورة أسـاسـية شـركـات مـن دول مجـلس الـتعاون الخـليجي، 

وهو 
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المـــؤشـــر مـــصمم بـــحيث يـــلبي مـــتطلبات الأدوات الاســـتثماريـــة، مـــثل ٥.

۱صناديق الاستثمار . 

١ بمعنى اخر فان المؤشر وھو نتاج للھندسة المالیة یؤدي إلى دعمھا...
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 مركز إدارة السيولة المالية
مــركــز إدارة الســيولــة هــو شــركــة مــساهــمة بحــريــنية تــأسســت فــي ۲۰۰۲، 

وحــصلت عــلى تــرخــيص كــمصرف اســتثمار إســلامــي وتهــدف إلــى تمــكين 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية مـن إدارة سـيولـتها مـن خـلال اسـتثمارات قـصيرة 

ومـتوسـطة الأجـل وفـقا لمـبادئ الشـريـعة الإسـلامـية، ومـعالجـة مـشكلة زيـادة أو 

نـقص السـيولـة لـدى تـلك المـؤسـسات بـاسـتخدام صـكوك الاسـتثمار وتـشجيع 

الــتعامــل مــع مــركــز إدارة الســيولــة. كــما يــساهــم المــركــز فــي إعــداد خــطط 

إســـتراتـــيجية لإدارة الســـيولـــة والمـــوازنـــة بـــين مـــوارد الـــبنوك مـــع الســـيولـــة 

واستخداماتها. 

تمــثل مــخاطــر الســيولــة فــي عــدم مــقدرة مــنشأة مــا عــلى تــلبية مــتطلبات 

الــتمويــل الخــاصــة بــها. وتحــدث مــخاطــر الســيولــة عــند وجــود اضــطراب فــي 

الـسوق أو عـند انـخفاض مسـتوى الائـتمان ممـا يـؤدي إلـى تـقليص فـي بـعض 

مـصادر الـتمويـل المـتوفـرة. ويهـدف مـركـز إدارة السـيولـة المـالـية إلـى الـتقليل مـن 

هــذه المخــاطــر، لــذلــك يُــعدّ أحــد المــساهــمين بــفاعــلية فــي ســوق الإصــدارات 

الأولـــية لـــلصكوك وذلـــك مـــن خـــلال تـــرتـــيب هـــذه الإصـــدارات أو الـــعمل 

كمسـتشار، كـما يـعمل المـركـز عـلى تـأسـيس الـسوق الـثانـويـة لـتداول الأدوات 

الاســتثماريــة والمــتوافــقة مــع الشــريــعة الإســلامــية لــلمدد الــقصيرة الأجــل. 
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فـالمـركـز يمـتلك الـقدرة المـهنية لـترتـيب أدوات اسـتثماريـة مـتوافـقة والشـريـعة 

الإسلامية ولمدد زمنية مختلفة. 

أطـلق مـركـز إدارة السـيولـة المـالـية فـي البحـريـن فـي تشـريـن أول/أكـتوبـر ۲۰۰٥ 

۱مـوقـعه عـلى شـبكة الإنـترنـت الـذي يُـعنى بـتسجيل ورصـد حـركـة الـعرض 

والـطلب عـلى الـصكوك، وذلـك لـلمساهـمة فـي خـلق وتـأسـيس سـوق ثـانـويـة 

نشـطة خـاصـة بـالـصكوك (الـسندات الإسـلامـية) ولـدفـع عجـلة تـطويـر قـطاع 

الـصيرفـة الإسـلامـية لـتطويـر وتـوسـعة الـسوقـين الأولـية والـثانـويـة بـغية تـنمية 

السوق المالية الإسلامية. 

إن خــدمــة تــسجيل الــعرض والــطلب لــلصكوك ســوف تــتم ضــمن المــوقــع 

الالــكترونــي الــرســمي لــلمركــز وهــي خــدمــة مــجانــية، وســيتم عــرض جــميع 

نـتائـج الـتسجيل عـبر بـوابـة خـاصـة فـي المـوقـع ومـتوفـرة لجـميع مـتصفحي المـوقـع، 

وسيعرض مؤشرات أسعار مجموعة منتقاة من الصكوك المسجلة.  

يــساعــد مــركــز إدارة الســيولــة المــالــية الــبنوك والمــؤســسات المــالــية الإســلامــية 

بـإصـدار صـكوكـها كـما فـعل مـع (بـنك الاسـتثمار الإسـلامـي الأول) بـطرح 

أول إصـدار لـه مـن الـصكوك الإسـلامـية (سـندات) بـقيمة ۷٥ مـليون يـورو، 

والـذي عُـرف بـاسـم "يـورو فـرسـان" مشـيرا إلـى أن الاكـتتاب فـي الـصكوك فـاق 

www.lmcbahrain.com ١
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الــتوقــعات بــقيمة ۲٥ مــليون يــورو، خــاصــة فــيما يــتعلق بــكونــها صــكوكــاً 

إسـلامـية تـوافـق أحـكام الشـريـعة الإسـلامـية. كـما اخـتار مـرفـأ البحـريـن المـالـي 

"مـركـز إدارة السـيولـة المـالـية" لإدارة عـملية تمـويـل المـرحـلة الأولـى مـن مشـروع 

المـرفـأ والـتي تـشمل الـبرجـين والمجـمع المـالـي وبـيت المـرفـأ والـبالـغة تـكلفتها ۲٥۰ 

مــــليون دولار، حــــيث ســــيقوم المــــركــــز بــــإدارة وتــــنظيم عــــملية الــــتمويــــل 

الإسلامي. 
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 الوكالة الإسلامية الدولية
 للتصنيف

 IIRA
تـأسسـت الـوكـالـة الإسـلامـية الـدولـية لـلتصنيف كشـركـة مـساهـمة مـقرهـا 

البحــريــن، بــرأســمال مــصرح قــدره ۱۰ مــلايــين دولار بــدعــوة مــن الــبنك 

الإسـلامـي لـلتنمية فـي المـنامـة عـام ۲۰۰۰، يمـتلك الـبنك ٤۲٪ مـن رأسـمال 

الـوكـالـة، ويـتقاسـم كـل مـن (البحـريـن الإسـلامـي)، والـكويـتي الـتركـي (بـيت 

الـتمويـل الـكويـتي)، و(أبـو ظـبي الإسـلامـي)، و(الـتكافـل المـالـيزيـة) ٪۱۱ 

مــن رأســمال الــوكــالــة، أمــا مجــموعــة (الــبركــة الإســلامــية) فــتساهــم بنســبة 

٥٪، وتمـلك شـركـة (جـيه. سـي. آر) الـباكسـتانـية لـلتصنيف ٥.۳٪ وتمـلك 

) الـقبرصـية ۲٪، وتـتوزع النسـبة المـتبقية عـلى عـدد مـن  ۱(كـابـيتال انـتلجنس

الشركات والمؤسسات المالية ووكالات التصنيف.  

١ وكـالـة لـتصنیف الائـتمان الـدولـي تـصنف تـعامـلات الـنقد الأجـنبي طـویـلة الأجـل لـلبنوك والـتعامـلات قـصیرة 
الأجـل والـقوة الـمالـیة وتـصف وضـعھا الـمالـي ودرجـة الـمخاطـر الائـتمانـیة وتـساعـد فـي رفـع مسـتوى تـصنیفھا 
الائـتمانـي. ویـساعـد الـتصنیف الـبنوك بـفتح الـمجالات أمـامـھا واسـعة لـلعمل ولـتعزیـز مـكانـتھا فـي الـسوق. 
ویشـیر تـقریـر الـوكـالـة عـادة إلـى مـدى اسـتمرار الأعـمال ونـمو الأنشـطة وتـنوع عـملائـھ وخـدمـاتـھ ومـنتجاتـھ 
ذات المسـتوى الـجید. كـما یـنوه عـن الـملاءة الـمالـیة ویـصف مـدى تـنامـي الـمحفظة الـتمویـلیة ومسـتوى 
الاحـتیاطـي ویـذكـر تـریـبھ مـن حـیث إجـمالـي الأصـول تـصنیف حـالـة الـبنوك مـن حـیث اسـتقرارھـا ومـجالات 
الـعمل الـمتاحـة ومـكانـتھ فـي الـسوق المحـلیة والإقـلیمیة. كـما یـبین الـمخاطـر الـمحیطة كـالـزیـادة أو الـنقص فـي 

معدل السیولة والقدرة على الوفاء بالالتزامات والفرص الاستثماریة الجیدة.
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تـعتبر الـوكـالـة الإسـلامـية الـدولـية لـلتصنيف وكـالـة مـتخصصة فـي تـصنيف 

المــصارف والمــؤســسات المــالــية الإســلامــية وتحــديــد مــدى اعــتمادهــا عــلى 

مـؤسـسات مـالـية دولـية تـقليديـة. لـذلـك يـعتبر دورهـا مـكمّلاً لـلأنشـطة المـالـية 

الإسلامية لأنها تهتم بتقييم المؤسسات المالية الإسلامية ومنتجاتها. 

أُنشـئت الـوكـالـة لـلقيام بـأعـمال الـبحوث والتحـليل والـتقييم المـتعلقة بـالأسـهم 

والأوراق المـالـية والـصكوك للسـلطات الحـكومـية أو نـيابـة عـنها أو للشـركـات 

المسجـلة فـي البحـريـن أو خـارجـها لإتـاحـة اسـتخدامـها مـن قـبل أي شـخص أو 

كــيان بمــا فــي ذلــك المســتثمريــن وشــركــات الــتأمــين والــوكــالات الحــكومــية 

والبنوك والمؤسسات المالية والوكالات الدولية والباحثين وغيرهم.  

 : ۱لذلك تهدف الوكالة إلى

تصنيف الكيانات العامة والخاصة. -

إجــراء تــقييم مســتقل وإبــداء الــرأي عــن خــسائــر الــكيان المــصنف -

المحتملة مستقبلاً. 

إجــراء تــقييم مســتقل عــن مــدى اتــفاق الــكيان أو الأداة المــالــية مــع -

مبادئ الشريعة الإسلامية. 

١ موقع البنك الإسلامي للتنمیة، أسئلة وأجوبة.
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بـث الـبيانـات والمـعلومـات الـتي تـساعـد عـلى تـطويـر سـوق رأس المـال -

الإسلامية. 

أن تــكون أداة فــاعــلة لإدخــال مــعايــير تحــقق المــزيــد مــن الإفــصاح -

والشفافية. 

المــساهــمة فــي تــعزيــز ســوق رأس المــال الإســلامــية الــدولــية والأدوات -

المالية الإسلامية. 

تــعزيــز الــبنية الأســاســية لــلسوق المــالــية الإســلامــية بمــا يُــضفي الــقوة -

والـشفافـية عـلى أعـمال المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية وتمـكينها مـن 

تقدير حجم المخاطر التي تواجهها. 

تـطويـر الـنشاط المـصرفـي الإسـلامـي وجـعل مـنتجاتـه مـقبولـة أكـثر -

على الصعيد العالمي. 

وبـناء عـلى مـا سـبق فـالـوكـالـة تهـدف إلـى مـساعـدة المـصارف الإسـلامـية عـلى 

تــنمية أعــمالــها وطــرح أوراقــها فــي الــسوق الــدولــية، بــعد أن تــتمكن مــن 

الحـصول عـلى تـصنيف دولـي مـن قـبل هـذه الـوكـالـة، خـصوصـاً مـع المـصارف 

الأجنبية. 

إن الـتصنيف الـذي سـتصدره هـذه الـوكـالـة سـيكون مـعتمداً عـلى المسـتوى 

الـدولـي لأنـها تـسعى لاسـتقطاب وكـالات الـتصنيف الـعالمـية مـثل (سـتانـدرد 
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آنــد بــورز) أو (مــوديــز) لــيكون لــهم دور فــي الــوكــالــة إمــا كــمساهــمين أو 

كــاســتشاريــين مــن أجــل إضــفاء الــدعــم مســتفيدة مــن أســمائــهم كــوكــالات 

  . ۱تصنيف عالمية

الهـدف مـن إنـشاء هـذه الـوكـالـة مـساعـدة المـصارف الإسـلامـية عـلى تـنمية 

أعـمالـها وطـرح أوراقـها فـي الـسوق الـدولـية، بـعد أن تـتمكن مـن الحـصول 

عـلى تـصنيف دولـي مـن قـبل هـذه الشـركـة، خـصوصـاً مـع المـصارف الأجـنبية، 

كـما أنـها تـضفي الـشفافـية المـطلوبـة عـلى أعـمال المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية 

وتمـكنها مـن تـقييم حجـم المخـاطـر الـتي تـواجـهها"، مـؤكـدا أن الـتصنيف الـذي 

ستصدره هذه "الوكالة" سيكون معتمدا على المستوى الدولي. 

يـبلغ رأسـمال الـوكـالـة الإسـلامـية الـدولـية لـلتصنيف يـبلغ ۱۰ مـلايـين دولار 

أمــيركــي، والمــدفــوع مــليون دولار وتــسعى الـ "الــوكــالــة" إلــى رفــع رأس المــال 

المكتتب إلى مليوني دولار أميركي. 

١ تصریح صحفي لمحافظ مؤسسة نقد البحرین، خالد سلیمان البسام، موقع بانوراما الأحداث الأربعاء 
.٣٠/١٠/٢٠٠٢
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 مجلس الخدمات المالية
 الإسلامية

۱هــيئة إســلامــية دولــية قــامــت بــإنــشائــها مجــموعــة مــن الــبنوك المــركــزيــة فــي 

الــدول الأعــضاء إضــافــة إلــى الــبنك الإســلامــي والــبنك الــدولــي وعــدد مــن 

المـؤسـسات المـالـية الـدولـية كـأعـضاء مـشاركـين ومـقره كـوالالمـبور فـي مـالـيزيـا. تم 

افتتاحها في تشرين أول/نوفمبر ۲۰۰۲.  

تـأسـس المجـلس نـتيجة لـعملية اسـتشارات واسـعة دامـت سـنتين والـتي بُـدأت 

مـن قـبل مجـموعـة مـن المحـافـظين وكـبار مـوظـفي الـبنوك المـركـزيـة والسـلطات 

الـنقديـة لـعدة بـلدان مـجتمعة، بـدعـم مـن بـنك الـتنمية الإسـلامـي وصـندوق 

النقد الدولي وهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.  

يـعتبر المجـلس اعـترافـاً دولـياً بـالخـدمـات الإسـلامـية المـصرفـية، بهـدف التنسـيق 

مـع الـبنوك المـركـزيـة والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية لإصـدار مـعايـير تـنظيمية 

لــلعمل المــصرفــي الإســلامــي الــذي يــقوم عــلى قــواعــد الشــريــعة والمــعايــير 

الدولية.  

معيار كفاية رأس المال.  ۱.

إدارة المخاطر. ۲.

 www.ifsb.org ١
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الإدارة المؤسسية.  ۳.

الشفافية.  ٤.

انضباط السوق.  ٥.

لائحة شؤون الموظفين للمجلس. ٦.

يــقوم المجــلس حــالــيا بــإعــداد مــعيار عــن ضــوابــط إدارة المــؤســسات المــالــية 

الإسـلامـية لـينصب حـول وضـع ضـوابـط وإرشـادات لـضمان حـمايـة حـقوق 

أصـحاب حـسابـات الاسـتثمار لأنـهم يتحـملون الخـسارة ويـشاركـون فـي الـربـح 

وهـذه الـضوابـط لـها تـأثـير عـلى حـمايـة حـقوق أصـحاب حـسابـات الاسـتثمار، 

وتـتم الحـمايـة عـن طـريـق مـجالـس إدارة المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية أو عـن 

طـــريـــق الـــشفافـــية وضـــبط الـــسوق مـــن نشـــر مـــعلومـــات تـــساعـــد أصـــحاب 

حــسابــات الاســتثمار فــي اتــخاذ الــقرارات المــناســبة لــهم أو مــدى الالــتزام 

بأحكام الشريعة الإسلامية ومبادئها. 

وأصــدر المجــلس مــسودة مشــروع حــول كــفايــة رأس المــال ومــسودة مشــروع 

أخـرى حـول إدارة المخـاطـر، ومشـروع الهـيئة الشـرعـية لمـواكـبة مـقررات لجـنة 

بازل الثانية وتطبيقاتها.  

ويهـدف إنـشاء هـذا المجـلس إلـى تـشجيع قـيام وتـطويـر صـناعـة خـدمـات مـالـية 

إسـلامـية تـتميز بـالاحـتراز والـشفافـية مـن خـلال إدخـال مـعايـير دولـية قـائـمة أو 
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جـديـدة تنسجـم مـع المـبادئ الـتي تـعمل بـها المـصارف الإسـلامـية، وسـبب 

الاهـتمام الـعالمـي بـالـعمل المـصرفـي الإسـلامـي جـاء بسـبب الـنمو الـكبير بهـذا 

الــنوع مــن الــنشاط الــتمويــلي الإســلامــي فــي حجــمه ونــطاقــه وأهــميته فــي 

الـبلدان الإسـلامـية وأن انـتشار المـصارف الإسـلامـية قـد وصـل إلـى ۲٥ بـلداً 

آسـيويـاً وأفـريـقيا، كـما ظهـر فـي الـكثير مـن المـراكـز المـالـية فـي أوروبـا وأمـريـكا 

الـشمالـية حـتى أصـبحت المـصارف والمـؤسـسات المـالـية المـتخصصة الـرئيسـية 

الــدولــية تــقدم مــنتجات إســلامــية تــلبي احــتياجــات المجــتمعات الإســلامــية 

المتنامية. 

إن الجـانـب الـتمويـلي فـي الـبنوك الإسـلامـية يـأتـي عـبر حـسابـات جـاريـة بـدون 

عــائــد وحــسابــات اســتثماريــة لمــدد مــختلفة وفــقاً لمــبدأ المــشاركــة فــي الــربــح 

والخـسارة، لـذا فـإن مـخاطـر هـذه الحـسابـات كـمصدر لـلتمويـل تـختلف فـيما 

بــينها تمــامــا، أمــا الجــانــب الخــاص بــالأصــول فــإن عــقود الــتمويــل المخــتلفة مــن 

حـيث المـبدأ هـي مـبنية عـلى مـبدأ المـشاركـة فـي الـربـح والخـسارة بـطرق مـتنوعـة 

وتحــتوي تــلك الــعقود عــلى مــخاطــر ذات خــصائــص خــاصــة بــكل نــوع مــنها 

يختلف عن المخاطر المعهودة في عقود الإقراض. 

هــناك جــدل حــول نــشاط المــصارف الإســلامــية وأنــها اقــل عــرضــة لــلإعــسار 

بســبب تــبنيها مــبدأ المــشاركــة فــي الــربــح والخــسارة فــي كــثير مــن عــملياتــها 
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الــتمويــلية لأنــها تســتطيع إشــراك الــعديــد مــن المــودعــين والمســتثمريــن فــي 

خـسائـرهـا حسـب عـقودهـم مـعها، ممـا يـثار الجـدل أحـيانـاً كـحجة لـتخفيض 

نسـبة كـفايـة رأس المـال المـطلوب لـلمصارف الإسـلامـية، إلا أن الحـجة المـقابـلة 

أن المـصارف الإسـلامـية عـرضـة لـلمخاطـر الائـتمانـية والـتشغيلية عـلى نـحو 

أكبر لذلك يجب عليهم توفير رأسمال كاف ينسجم مع هذه المخاطر. 

وسـنت مـالـيزيـا الـبلد المـضيف لمجـلس الخـدمـات المـالـية الإسـلامـية قـانـونـاً يمـنح 

المجــلس الحــصانــات والــصلاحــيات الــتي تــنمح عــادة لــلمنظمات الــدولــية 

والبعثات الدبلوماسية. 

ويــقدم المجــلس خــدمــاتــه كهــيئة إعــداد مــعايــير دولــية لــلوكــالات الــتنظيمية 

والـرقـابـية الـتي لـها مـصلحة خـاصـة فـي ضـمان قـبول ورسـوخ صـناعـة الخـدمـات 

المالية الإسلامية لتشمل الأعمال المصرفية، سوق رأس المال، والتأمين. 

لـدعـم هـذه المـهمة، يـقوم المجـلس بـتشجيع تـطويـر صـناعـة الخـدمـات المـالـية 

الإسـلامـية بـعقلانـية وشـفافـية بـإدخـال مـعايـير جـديـدة أو بـتبني مـا هـو قـائـم بمـا 

يـوافـق المـبادئ الشـرعـية ويـوصـي بـتبنيهم. وكـذلـك الـتوافـق والـتجانـس مـع 

معايير لجنة بازل وهيئة الأوراق المالية العالمية وهيئات التأمين الإشرافية. 

تطوير المعايير الاحترازية: 
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بــدأ المجــلس فــي تمــوز ۲۰۰۳ بــتطويــر مــعياريــن لــصناعــة الخــدمــات المــالــية 

الإسـلامـية هـما: إدارة المخـاطـر وكـفايـة رأس المـال. وبـدأ المجـلس بـتحضير مـعيار 

 .(Corporate Governance) المشاركة الحكومية

إن المـعايـير المـعدة مـن قـبل المجـلس أتـت بـعد عـمل طـويـل أُوجـز فـي ضـوابـط 

وإجــراءات إعــداد المــعايــير والمحــددات الــتي تــضمن إضــافــة لــذلــك مــناقــشة 

المـسودة. كـما بـدأ المجـلس فـي نـيسان ۲۰۰٥ بـإعـداد مـعيار عـملية المـراجـعة 

الإشرافية وآخر بخصوص ضبط السوق. 

ترويج المعرفة: 

إضـافـة إلـى تـطويـر مـعايـير الاحـتراز لهـذه الـصناعـة، فـإن المجـلس انخـرط بـفاعـلية 

فــي نشــر الحــذر وتــثقيف الجــهات المســتفيدة مــن الــقضايــا الــتي لــها صــلة 

بـالـتنظيم والـرقـابـة عـلى صـناعـة الخـدمـات المـالـية الإسـلامـية. هـذا الـعمل اتخـذ 

شــكل مــؤتمــرات دولــية، وورشــات عــمل، وتــدريــب، ولــقاءات وحــوارات 

شفهية تمت في العديد من البلدان.  

أهداف المجلس: 

إن أهداف مجلس الخدمات المالية الإسلامية هي: 
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دعـم تـطور صـناعـة الخـدمـات المـالـية الإسـلامـية الاحـترازيـة والـشفافـة مـن ۱.

خـلال إدخـال مـعايـير دولـية جـديـدة أو تـبني المـوجـود مـنها بمـا يـتوافـق مـع 

الشريعة الإسلامية والتوصية بتبني هذه المعايير. 

تـــأمـــين الإرشـــاد فـــي الإشـــراف والـــتنظيم الـــفعال لـــلمؤســـسات المـــقدمـــة ۲.

لــلمنتجات المــالــية الإســلامــية وتــطويــر مــعايــير صــناعــة الخــدمــات المــالــية 

الإســلامــية فــيما يــخص الــتعريــف، والــقياس، والإفــصاح عــن المخــاطــر مــع 

الأخـذ بـالحسـبان المـعايـير الـدولـية فـيما يـتعلق بـالـتقييم، وحـساب الـدخـل 

والإنفاق، والإفصاح. 

الـتواصـل والـتعاون مـع مـنظمات ضـبط المـعايـير الحـالـية ذات الـصلة بـثبات ۳.

وقــبول الــنقد الــدولــي والأنــظمة المــالــية وكــذلــك مــع المــنظمات الخــاصــة 

بالدول الأعضاء. 

دعــم وتنســيق المــبادرات لــتطويــر الأدوات والإجــراءات لــلتشغيل الــفعال ٤.

وإدارة المخاطر. 

تـشجيع الـتشارك بـين الـدول الأعـضاء فـي تـطويـر صـناعـة الخـدمـات المـالـية ٥.

الإسلامية. 

تسهــيل الــتدريــب وتــطويــر المــهارات الــشخصية فــي المــناطــق ذات الــصلة ٦.

بالتنظيم الفعال لصناعة الخدمات المالية الإسلامية والأسواق التابعة لها. 
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الالـتزام بـالـقيام بـالأبـحاث ونشـر الـدراسـات والاسـتقصاءات عـن صـناعـة ۷.

الخدمات المالية الإسلامية. 

تـأسـيس قـاعـدة بـيانـات عـن الـبنوك الإسـلامـية، والمـؤسـسات المـالـية، وخـبراء ۸.

الصناعة. 

أي أهـداف أخـرى قـد تـوافـق عـليها الهـيئة الـعامـة لمجـلس الخـدمـات المـالـية ۹.

الإسلامية من وقت لآخر. 

العضوية في المجلس: 

يوجد ثلاثة تصنيفات للعضوية في المجلس: 

عـضويـة كـامـلة (مـع حـقوق الـتصويـت): مـتاحـة للسـلطة الإشـرافـية المـالـية ۱.

الـرئـيسة لـكل بـلد مسـتقل يـعتمد الخـدمـات المـالـية الإسـلامـية سـواء بـسن 

الـــقوانـــين أو الـــتنظيم أو بـــالمـــمارســـة، ومـــتاحـــة (لـــلمنظمات الـــدولـــية 

الحــكومــية) الــتي تمــلك تــفويــض صــريــح بــترويــج الــتمويــل الإســلامــي 

والأســـواق المـــتقدمـــة بـــطلب لـــلعضويـــة عـــن طـــريـــق تـــلك الســـلطات أو 

المـنظمات. لـن يـكون مـصرحـاً لـكل دولـة بـالحـصول عـلى أكـثر مـن عـضويـة 

كـامـلة واحـدة، ويـتوقـع مـن مـؤسـسات كـل دولـة أن تـتفق فـيما بـينها أي 

مــنها الــذي يمــثل الســلطة الإشــرافــية المــالــية الــرئــيسة لهــذه الــدولــة تــبعاً 

للمعايير المحددة من قبل المجلس. 
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عــضويــة زمــيل (بــدون حــقوق تــصويــت): مــتاحــة لأي بــنك مــركــزي، ۲.

سـلطة نـقديـة، مـنظمة مـالـية إشـرافـية أو تـنظيمية أو مـنظمة دولـية منخـرطـة 

فـي إعـداد أو تـرويـج مـعايـير ثـبات وقـبول الأنـظمة المـالـية والـنقديـة الـدولـية 

والمحـلية والـتي تـكون غـير مـؤهـلة لـلحصول عـلى عـضويـة كـامـلة أو الـتي لـم 

تــلتمس الحــصول عــلى عــضويــة كــامــلة بــتقديم طــلب عــن طــريــق الــبنك 

المركزي أو السلطة أو المنظمة. 

عضوية مراقب (بدون حقوق تصويت): وهي متاحة لكل من: ۳.

جـمعية محـلية إقـليمية أو مـهنية دولـية فـي صـناعـة الخـدمـات المـالـية -

الإسلامية. 

المؤسسات المقدمة للخدمات المالية الإسلامية. -

مــؤســسة أو مــنظمة تــقدم الخــدمــات المــهنية- بمــا فــيها المحــاســبية، -

الشــرعــية، الــتصنيف، خــدمــات الأبــحاث والــتدريــب- لأي مــن 

المؤسسات المذكورة في البند السابق. 

الهيكل التنظيمي: 

إن بنية المجلس تتضمن الأعضاء الناخبين التاليين: 

الجـمعية الـعامـة: مـندوبـي جـميع الأعـضاء فـي المجـلس أي:الأعـضاء كـامـلي 

العضوية، الأعضاء الزملاء، والأعضاء المراقبون. 
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المجـلس: المـديـر الـتنفيذي الأكـبر ومجـموع صـانـعي سـياسـة المجـلس، يـجب أن 

يشــتمل عــلى مــندوب واحــد عــن كــل عــضو كــامــل الــعضويــة وهــو المــديــر 

الــتنفيذي الأكــبر لــذا الــعضو أو أي مــن الأشــخاص الآخــريــن الأكــبر يــرشــح 

ليمثل العضو من وقت لآخر. 

الــلجنة الــفنية: الجــهة المــسؤولــة عــن نــصح المجــلس فــي الــقضايــا الــفنية فــي 

نـطاق صـلاحـياتـه (كـما هـو محـدد مـن قـبل المجـلس). يـجب أن يـتألـف مـن 

عشــرة أشــخاص يــتم اخــتيارهــم مــن قــبل المجــلس والــذيــن قــضوا مــدة ثــلاث 

سنين في المكتب. 

يجب إمعان النظر في الأمور التالية عند اختيار أعضاء اللجنة الفنية: 

الخبرات والمهارات الفنية ذات الصلة للأشخاص المرشحين. ۱.

ضمان التوزيع العادل بين:  ۲.

المهارات الفنية المحددة والمطلوبة من قبل اللجنة الفنية -

جغرافية وتكوين القطاع المطلوب  -

ضمان استمرارية عمل اللجنة. ۳.

مجــموعــة الــعمل: هــي الــلجنة الــتي أسُســت لــتكون مــسؤولــة عــن إعــداد 

مسودات المعايير والضوابط وستبلغ اللجنة الفنية بذلك. 

يوجد حالياً مجموعات العمل التالية: 
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مجموعة عمل إدارة المخاطر -

مجموعة عمل كفاية رأس المال -

مجموعة عمل الاشتراك الحكومي. -

مجموعة عمل الشفافية وضبط السوق -

مجموعة عمل إعادة النظر الرقابية للعمليات -

أمـانـة السـر: الهـيئة الإداريـة الـدائـمة للمجـلس، يـترأسـها بـشكل دائـم الأمـين 

الـعام الـذي يحـدد مـن قـبل مجـلس الأعـضاء فـي كـل المـدد والـظروف المحـددة 

من قبل المجلس. 
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 مؤسسات البنية التحتية الداعمة
 للعمل المصرفي الإسلامي

هـناك حـاجـة لمـزيـد مـن مـؤسـسات الـبنية الـتحتية الـداعـمة لـلعمل المـصرفـي 

الإسـلامـي فـقد بـرزت فـي الـسنوات الأخـيرة الحـاجـة إلـى فـض الـنزاعـات الخـاصـة 

بـالمـعامـلات الـتجاريـة عـمومـاً والمـالـية خـصوصـاً، وإلـى إيـجاد آلـيات تـعتمد 

عـلى الشـريـعة الإسـلامـية وذلـك لـتعاظـم دور المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية عـلى 

الـــساحـــة الـــدولـــية وعـــدم قـــدرة الـــقوانـــين الـــوضـــعية عـــلى اســـتيعاب بـــعض 

خصائص العمل المصرفي الإسلامي. 

أولًا - المركز الدولي للتحكيم التجاري الإسلامي: 

۱يـُـتوقــع أن يــتم الإعــلان عــن تــأســيس المــركــز الــدولــي لــلتحكيم الــتجاري 

الإسلامي ومركزه الإمارات العربية المتحدة.  

حــيث نــص الــكثير مــن الــتعاقــدات الــدولــية لــلمؤســسات الإســلامــية عــلى 

الـرجـوع إلـى الـقانـون الـبريـطانـي عـند الـتنازع بـين أطـراف الـعقد حـول تفسـيره 

أو تــنفيذه عــلى الــرغــم مــن أن هــذا الــقانــون يــعترف بــالــفوائــد الــقانــونــية 

١ د. خواجة، أمین عام المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة، سوق المال الإسلامي یترقب 
مزیداً من المؤسسات الداعمة، في حوار مع صحیفة الوسط. 
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وغـرامـات الـتأخـير ولا يـوجـد لـديـه أي تـصور لخـصائـص المـعامـلات الإسـلامـية 

كالمرابحة والسلم والاستصناع وغيرها من المعاملات. 

وسـيكون المـركـز مـتخصصاً فـي فـض الـنزاعـات ذات الـبعد المـالـي، ولـن يـقتصر 

دوره عـلى الـتحكيم وسـتكون لـديـه إمـكانـية الجـمع بـين وظـيفتي الـتحكيم 

والـصلح اسـتجابـة إلـى مـن يـرغـبون فـي الـتسويـة وديـاً، وأن يـقبل المـركـز إمـكان 

اخــتيار أطــراف الــنزاع مــن خــارج المــركــز "المحــكم أو المحــكمين"، وأن تــكون 

الـقرارات الـصادرة قـابـلة لـلمراجـعة الـداخـلية الإجـباريـة لـلقرارات، عـلى أن 

يُعهــد بهــذه المــهمة إلــى جــهة كمَجــمع الــفقه الإســلامــي بجــدة أو المجــلس 

الشـرعـي لهـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية لـلتأكـد مـن 

أن الحــكم لــم يــصدر مــخالــفا لــلمبادئ الأســاســية والــقواعــد الــكلية لــلفقه 

الإسلامي. 

مركز التحكيم الإسلامي: 

عــلى الــرغــم مــن تــطور تــشكيل هــيئات رقــابــية داخــلية وصــولا إلــى المجــلس 

الشــرعــي الــدائــم لــلمؤســسات المــالــية عــلى مســتوى إصــدار المــعايــير، فهــذه 

الـصناعـة لا تـزال تـشكو مـن عـدم اسـتجابـة الهـياكـل الحـالـية إلـى المـتطلبات 

المتجـددة والـطموحـات، حـيث لابـد مـن شـمول الـنظام الشـرعـي عـلى جـهاز 

الفتوى الشرعية وجهاز الرقابة الشرعية.  
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وعـلى مسـتوى التحـديـات الـعالمـية الـتي تـواجـه الـبنوك الإسـلامـية والمـتمثلة فـي 

تحـديـات الـعولمـة والتحـريـر المـالـي الـعالمـي، لابـد مـن الأخـذ فـي الاعـتبار أن بـعض 

مـصارف الـصناعـة المـالـية الإسـلامـية لا يـزال رأس المـال ضـعيفاً، وهـذا يـعني أن 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية غـير مهـيأة لمـواجـهة المـنافـسة المـقبلة نـظرا لمحـدوديـة 

رأسـمالـها وصـغر حجـم مـوجـوداتـها، ممـا يـتطلب إعـادة هـيكلة رؤوس أمـوالـها 

بـالـزيـادة وتـوسـيع قـاعـدة المـساهـمين، إضـافـة إلـى تـأسـيس بـنك إسـلامـي ضخـم 

بـــرأســـمال لا يـــقل عـــن ثـــلاث مـــليارات دولار لـــيكون هـــمزة الـــوصـــل بـــين 

الأسواق الإقليمية والعالمية.  

العداوة والتشهير: 

تجـاوزت تحـديـات الـعداوة والتشهـير بـالـبنوك الإسـلامـية بـدعـم الإرهـاب فـي 

حـملات التشهـير إلـى المـعاقـبة الجـائـرة بـالحجـر عـلى الأمـوال ورفـع الـقضايـا ضـد 

بـعض المـؤسـسات الإسـلامـية. لـذلـك لابـد مـن الـتعاون والتنسـيق فـيما بـين 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية بـشكل مـنظم ودائـم ومـهني، بسـبب اشـتراكـها 

فـي وحـدة الأسـس والـوسـائـل والأهـداف وسـعيها إلـى إيـجاد نـظام مـصرفـي 

يتفق تماما مع الشريعة الإسلامية. 
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ثانياً - المركز الدولي للجودة والتطوير المالي: 

يـعكس تـأسـيس المـركـز الـدولـي لـلجودة والـتطويـر المـالـي مـدى ضـرورة تحسـين 

جـودة المـنتجات المـالـية الإسـلامـية، عـلماً أنـه مـازال فـي طـور الـدراسـة الأولـية 

ولـم يُحـدد مـقره حـتى الآن، فـقد تم الاتـصال بـعدد مـن الجـهات ذات الـعلاقـة 

الفنية بموضوع الجودة التي أبدت ترحيباً بتأسيس المركز. 

ولـقد بـادر المجـلس الـعام لـلبنوك الإسـلامـية بـإعـداد دراسـة لإنـشاء مـركـز دولـي 

لـلجودة والـتطويـر المـالـي، لمـعالجـة محـدوديـة المـنتجات والابـتكارات فـي أدوات 

إدارة واسـتثمار الأمـوال عـلى الـطريـقة الإسـلامـية، كتحـديـد الـسعر مسـبقاً فـي 

عـقود المـرابـحة والسـلم والاسـتصناع ومـحاكـاة الـبنوك الـتقليديـة فـي تحـديـد 

تـــكلفة تـــقديم المـــنتجات لـــلمحافـــظة عـــلى المـــيزة الـــتنافســـية، والاخـــتلاف 

الواضح بين البنوك الإسلامية في استخدامها للمنتج الواحد. 

ثالثاً - المركز الدولي للتدريب والدراسات والبحوث المالية 
الإسلامية\ 

رابعاً - المركز الدولي للفتوى والرقابة الشرعية\ 
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 الخاتمة والنتائج
إن كـل مـؤسـسة مـن هـذه المـؤسـسات تـخصصت فـي تـقديم جـزء مـن الـهويـة 

الــعامــة لــلصناعــة المــالــية الإســلامــية، فــبعضها يــسعى إلــى نشــر الــوعــي الــعام 

بــشأن الــعمل المــصرفــي الإســلامــي والــتعريــف بــالمــنتجات والخــدمــات المــالــية 

الإسـلامـية، وتـوفـير المـعلومـات المـتعلقة بـالـصناعـة المـصرفـية الإسـلامـية والـعمل 

عـلى تـنميتها وتـطويـرهـا، وبـعضها الآخـر يـعمل عـلى إعـداد وإصـدار مـعايـير 

المحـاسـبة والمـراجـعة وتفسـيرهـا لـلتوفـيق مـا بـين المـمارسـات المحـاسـبية الـتي تـتبعها 

المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية فـي إعـداد قـوائـمها المـالـية وتيسـير اسـتخدامـها 

وتمــكين الجــهات المخــتلفة مــن إجــراء المــقارنــات المــفيدة، كــما يــضع بــعضها 

المـعايـير الشـرعـية لـعمليات المـصارف والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والـعمل 

عـلى تـوفـير الـضوابـط والأحـكام الشـرعـية الأسـاسـية الـتي يـجب إتـباعـها فـي 

تطبيق وتنفيذ مختلف المعاملات المصرفية. 

وبـعضها يهـدف إلـى إنـشاء سـوق مـالـية يـتم فـيها تـداول الـصكوك والأوراق 

المـالـية بـشكل مـتوافـق مـع مـبادئ الشـريـعة الإسـلامـية، وخـلق سـوق ثـانـويـة 

لـــلتعامـــل بهـــذه الأدوات بمـــا يـــعزز خـــلق الســـيولـــة الـــلازمـــة لـــلمؤســـسات 

الإسـلامـية الـعامـلة فـي مـختلف دول الـعالـم. وبـعضها يـسعى لـتطويـر الأدوات 

المــناســبة لــتلبية مــتطلبات الــعمل الــيومــي مــن الســيولــة الــنقديــة واســتثمار 
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فــوائــض الســيولــة داخــل المــنطقة مــا يــؤدي إلــى خــلق الســيولــة الــلازمــة مــن 

نــاحــية، والــتقليل مــن الــلجوء لــلمؤســسات المــالــية الــعالمــية لــلاســتثمار فــي 

عمليات المرابحة التقليدية في السلع الدولية من ناحية ثانية. 

وبــــعضها يهــــدف إلــــى الــــقيام بــــأعــــمال الــــتصنيف وتــــقويم الالــــتزامــــات 

والمســتحقات والالــتزامــات وغــيرهــا بمــا فــي ذلــك الأســهم والــصكوك الــتي 

تـصدرهـا الشـركـات والمـصارف والمـؤسـسات المـالـية والسـلطات الحـكومـية مـا 

ســيمكن مــن تــعزيــز الــشفافــية والإفــصاح عــن المــعلومــات وقــياس مســتوى 

جـودتـها بـحيث يـتوافـر للمسـتثمريـن أسـس مـوضـوعـية يـعتمدون عـليها فـي 

اتخاذ قراراتهم الاستثمارية. 

وبــعضها يــعمل مــن أجــل إعــداد وتــطويــر مــعايــير الــرقــابــة والإشــراف عــلى 

الــصناعــة المــصرفــية الإســلامــية بمــا يــتناســب مــع طــبيعتها الخــاصــة وتــطورات 

آلـيات الـرقـابـة المـصرفـية عـلى المسـتوى الـدولـي، وكـذلـك الـعمل عـلى دعـم 

وتطوير آليات لإدارة المخاطر في المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية. 

وهـناك مـتطلبات فـي غـايـة الأهـمية والحـساسـية يـجب مـراعـاتـها فـي صـوغ 

مــنظومــة هــذه المــؤســسات الــداعــمة ســواء المــوجــودة مــنها حــالــيا أو المخــطط 

تـأسـيسها فـي المسـتقبل، وهـذه المـتطلبات تـتمثل فـي عـدم تـكرار وازدواجـية 

المـهمات والأنشـطة المـوكـولـة لـكل مـؤسـسة مـن هـذه المـؤسـسات سـواء عـلى 
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مســتوى صــوغ أنــظمتها الأســاســية أو عــلى مســتوى المــمارســات الــفعلية 

وتـأمـين المـوارد المـالـية الـلازمـة لـكل مـؤسـسة حـتى لا يـضيع جهـد الـقائـمين 

عــليها فــي جــمع واســتقطاب الأمــوال بــدلا مــن الــتركــيز عــلى مــهماتــهم 

المــتخصصة الــتي وجــدوا مــن أجــلها، وإيــجاد نــوع مــن التنســيق الــفعال بــين 

هـذه المـؤسـسات بمـا يـؤدي إلـى تـكويـن مـرجـعية مـوحـدة تجـمع هـذه المـؤسـسات 

وتــساهــم فــي دعــمها، بــل يمــكن لهــذه المــرجــعية أن تتحــمل عــنهم بــعض 

الـقضايـا المـالـية والإداريـة المشـتركـة لـكي تـتفرغ كـل مـؤسـسة فـي اخـتصاصـاتـها 

المــهنية بــالإضــافــة إلــى تيســير تــعامــل المــؤســسات المــالــية الإســلامــية مــع هــذه 

المـــؤســـسات الـــبنية الـــتحتية بمـــا لا يـــؤدي إلـــى تشـــتت تـــعامـــلاتـــها وتـــعدد 

التزاماتها وخصوصاً فيما يتعلق بالجوانب الإدارية والمالية. 
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صدر للمؤلف 

تـرشـيد عـمليات الـصيانـة بـالأسـالـيب الـكمية - نشـر الـكترونـي. ويـتضمن ثـلاثـة ١)
نماذج رياضية فريدة: 

- نموذج استبدال التجهيزات (أسلوب البرمجة الديناميكية). 
- نموذج تخزين قطع التبديل (أسلوب البرمجة الخطية والبرمجة الديناميكية). 

- نموذج قياس الموثوقية. 
دور الحضارة الإسلامية في تطوير الفكر المحاسبي - نشر الكتروني. ٢)
فـقه المحـاسـبة الإسـلامـية / الجـزء الأول: المـنهجية الـعامـة، نشـرتـه مـؤسـسة الـرسـالـة ٣)

ناشرون بدمشق - والآن منشور الكترونيا. 
معجم مصطلحات فقهية عربي / عربي - نشر الكتروني. ٤)
فـقه المحـاسـبة الإسـلامـية / الجـزء الـثانـي: المحـاسـبة الاجـتماعـية، نشـرتـه دار الـنهضة ٥)

بدمشق - والآن منشور الكترونيا. 
مـشكلة الـبطالـة وعـلاجـها فـي الـفقه الإسـلامـي، نشـرتـه مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون ٦)

بدمشق - والآن منشور الكترونيا. 
الـفروق الجـوهـريـة بـين المـصارف الإسـلامـية والمـصارف الـربـويـة، دار شـعاع - والآن ٧)

منشور الكترونيا. 
صـناعـة الـتمويـل فـي المـصارف والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية، دار شـعاع. - والآن ٨)

منشور الكترونيا. 
التأمين الإسلامي التكافلي، أسسه ومحاسبته، دار شعاع. ٩)

لـغة الإفـصاح المـالـي والمحـاسـبي XBRL، دار أبـي الـفداء للنشـر والـتوزيـع والـترجـمة - ١٠)
والآن منشور الكترونيا. 

ســياســتا تحــصيل الــزكــاة وإلــغاء الــضرائــب المــالــيتين (فــقه الاقــتصاد المــالــي)، دار ١١)
شعاع - والآن منشور الكترونيا. 
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صندوق القرض الحسن، دار شعاع - والآن منشور الكترونيا. ١٢)
ضـوابـط الاقـتصاد الإسـلامـي فـي مـعالجـة الأزمـات المـالـية الـعالمـية، نشـرتـه دار الـنهضة ١٣)

بــدمــشق - ودار الســيد بــالمــملكة الــعربــية الــسعوديــة - ونشــرتــه دار شــعاع بحــلب 
(نسخة مزيدة ومنقحة)- والآن منشور الكترونيا. 

فـــقه المـــعامـــلات الـــريـــاضـــي، دار أبـــي الـــفداء للنشـــر والـــتوزيـــع والـــترجـــمة - نشـــر ١٤)
الكتروني. ويتضمن خمسة نماذج رياضية فريدة: 

- النموذج الرياضي للربا. 
- النموذج الرياضي للبيوع. 
- النموذج الرياضي للغرر. 

- النموذج الرياضي للاقتصاد الإسلامي. 
- نموذج قياس أداء المعاملات المللية الإسلامية بديلا عن مؤشر اللايبور. 

فـقه الأسـواق، (سـلسة فـقه المـعامـلات الإسـلامـية) مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون بـدمـشق - ١٥)
والآن منشورة الكترونيا. 

فـقه الإيـراد، (سـلسة فـقه المـعامـلات الإسـلامـية) مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون بـدمـشق - ١٦)
والآن منشورة الكترونيا. والكتاب مترجم للغة الأوردو. 

فـقه الـتكلفة، (سـلسة فـقه المـعامـلات الإسـلامـية) مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون بـدمـشق - ١٧)
والآن منشورة الكترونيا. 

فـقه الـربـح، (سـلسة فـقه المـعامـلات الإسـلامـية) مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون بـدمـشق - ١٨)
والآن منشورة الكترونيا. 

أيـــهما أصـــلح فـــي الاســـتثمار مـــعيار الـــربـــح أم مـــعيار الاســـتثمار؟، (ســـلسة فـــقه ١٩)
المعاملات الإسلامية) مؤسسة الرسالة ناشرون بدمشق - والآن منشورة الكترونيا. 

نمـوذج تـوزيـع أربـاح وخـسائـر شـركـات المـضاربـة الإسـلامـية - نمـوذج ريـاضـي-، ٢٠)
(سـلسة فـقه المـعامـلات الإسـلامـية) مـؤسـسة الـرسـالـة نـاشـرون بـدمـشق - والآن مـنشورة 

الكترونيا. والكتاب مترجم للانكليزية. 
الـفساد، أسـبابـه ونـتائـجه والحـلول المـقترحـة لـلقضاء عـليه، (سـلسة فـقه المـعامـلات ٢١)

الإسلامية) مؤسسة الرسالة ناشرون بدمشق - والآن منشورة الكترونيا. 
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مـعيار قـياس أداء المـعامـلات المـالـية الإسـلامـية (بـديـلاً عـن مـؤشـر الـفائـدة)، (سـلسة ٢٢)
فــقه المــعامــلات الإســلامــية) مــؤســسة الــرســالــة نــاشــرون بــدمــشق - والآن مــنشورة 

الكترونيا. 
مؤسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية - نشر الكتروني. ٢٣)
أربــعون قــاعــدة فــي الاقــتصاد لــبناء الأمــة وإصــلاح الــبلاد قــواعــد اقــتصاديــة مــن ٢٤)

أحـاديـث الـنبي صـلى الله عـليه وسـلم - نشـرتـه دار الحـديـث والسـيرة الـنبويـة بـدمـشق 
- نشر الكتروني، ونشرته هيئة الاعجاز العلمي في القرآن والسنة لشمال المغرب. 

البحثُ العلميُّ نظراتٌ في مَنهجهِ ورسالتِهِ - نشر الكتروني.  ٢٥)
فقه الابتكار المالي بين التثبت والتهافت - نشر الكتروني. ٢٦)
منهج التغيير في كلمات رئيس التحرير - نشر الكتروني. ٢٧)
نــظرات فــي كــتاب لمحــة الــناظــر فــي مــسك الــدفــاتــر (تــألــيف مشــترك) - نشــر ٢٨)

الكتروني. 
حلو الكلام - نشر الكتروني. ٢٩)
إضـاءات عـلى الهـدايـة الإلـهامـية فـي مـسـك الـدفـاتـر والأعـمال الـتجاريـة (تـألـيف ٣٠)

مشترك) - نشر الكتروني. 
مـعيار قـياس أداء المـعامـلات المـالـية الإسـلامـية، (مـقام) بـديـلا عـن مـؤشـر الـلايـبور - ٣١)

نشر الكتروني. 
محاسبة التأمين الإسلامي - نشر الكتروني. ٣٢)

إضافة لحوالي ۲۰۰ مقال متخصص. 

جميع المؤلفات متاحة على الرابط: 
 h"p://kantakji.com/samer-kantakji-books-ar5cles.aspx
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