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استثمار الوقف بصيغة اXستصناع دعامة  
لتطوير القطاع الصناعي 

  د. عMم عثمان    العمري عمرو 
  مدير مخبر السياسات التنموية   طالب دكتوراه 

  والدراسات ا>ستشرافية 
كلية العلوم ا>قتصادية والتجارية بجامعة البويرة - الجزائر 

ي&تميز ن&ظام ال&وق&ف اóس&<م&ي أن&ه أح&د ال&دع&ائ&م أو أح&د ال&بدائ&ل ال&تموي&لية ال&دائ&مة ل&لمشاري&ع اiق&تصادي&ة، ف&ال&وق&ف 

ي&&عتمد ع&&لى أص&&ول ق&&اب&&لة ل&&لنمو وال&&زي&&ادة، ف&&هو ø&&وذج اق&&تصادي ق&&ائ&&م ع&&لى "ال&&تأب&&يد"، ح&&يث ي&&عتبر ن&&ظام ال&&وق&&ف 

م&صدرا Ø&وي&ليا ب&ال&غ ا;ه&مية، م&ن خ&<ل اس&تثمار أص&ول&ه اé&تلفة، ف&هو ث&روة اس&تثماري&ة إن&تاج&ية، ö&نع ب&يعه واس&ته<ك 

ق&يمته، وö&نع ت&عطيله ع&ن اiس&تغ<ل، ويح&رم اiن&تقاص م&نه وال&تعدي ع&ليه، وي&جب ا≠&اف&ظة ع&ليه ب&صيان&ته واóض&اف&ة 

إل&يه م&ن م&وارده، ب&ل ي&جب اس&تثماره ل&لمحاف&ظة ع&لى أوج&ه اñ&ير ال&تي أوق&ف م&ن أج&لها، وت&ول&يد م&داخ&يل ö&كن 

استعمالها في Øويل مشاريع استثمارية جديدة. 

ي&عتبر ع&قد اiس&تصناع أح&د ال&صيغ اiس&تثماري&ة وال&تموي&لية ال&تي ö&كن اس&تخدام&ها ف&ي اiس&تثمار ال&وق&في، وö&كن 

ع&ن ط&ري&قه اóس&هام ب&شكل ف&اع&ل ف&ي ت&نمية ا+ش&روع&ات ال&وق&فية، ك&ما ي&عد م&ن أح&د ال&عقود ال&تي ö&كن اس&تخدام&ها 

ف&ي ا;ع&مال ا+&صرف&ية اóس&<م&ية، واس&تناداً إل&ى ع&قد اiس&تصناع ö&كن أن ي&قوم ا+&صرف ب&دور ال&وس&اط&ة ب&Ç ا+&ؤس&سة 

ال&وق&فية وب&Ç ا+س&تثمري&ن وش&رك&ات ا+&قاوiت، ف&يقوم ب&تموي&ل ال&طرف ا;خ&ير ال&ذي يتعه&د ب&تنفيذ اiل&تزام&ات ا+&تعاق&د 

عليها، كما هو مطلوب وفي الوقت ا≠دد، ويقوم ا+صرف بتسليمها إلى اÉهة الطالبة مقابل الثمن ا+تفق عليه. 

ت&تيح ه&ذه ال&وس&اط&ة ا+&صرف&ية ف&رص&ة ل&لرب&ح ط&ا+&ا أن ت&كلفة اiس&تصناع، وه&ي ال&ثمن ال&ذي ي&تفق ع&ليه ا+&صرف م&ع 

ال&صان&ع، ت&قل ع&ن ال&ثمن ال&ذي ي&حصل ع&ليه ا+&صرف ع&ند تس&ليم ا+ش&روع لله&يئة، وم&ن خ&<ل ه&ذا ال&عقد، ö&كن 

Øويل ا+شاريع اiستثمارية أو العقارية التي تخدم خطط التنمية التي ترسمها الهيئة للمشاريع الوقفية. 

ف&بموج&ب ه&ذا ال&عقد ت&تعاق&د إدارة ا;وق&اف م&ع اÉ&هة ا+&مول&ة ع&لى أن ت&نشئ مش&روع ع&لى ا;رض ال&وق&ف، ي&كون 

م&لكا ل&لجهة ال&تي ق&ام&ت ب&بنائ&ه، وب&عد إØ&ام أش&غال التش&ييد تش&تري&ه ا+&ؤس&سة ال&وق&فية م&ن اÉ&هة ال&تي ب&نته ب&ثمن 

مؤجل يدفع بأقساط سنوية تكون أقل من اóيجار السنوي للبناء. 
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يه&دف ع&قد اiس&تصناع ب&وص&فه ص&يغة م&ن ال&صيغ ا+س&تخدم&ة ف&ي Ø&وي&ل م&شاري&ع ا;وق&اف إل&ى ت&وف&ير ف&رص iن&تفاع 

اله&يئة م&ن Ø&وي&ل م&شاري&عها واس&تغ<ل ه&ذا ال&تموي&ل ع&لى أن ي&تم تس&دي&د ال&تكلفة م&ن ال&رب&ح ل&لجهة ا+&مول&ة ع&لى 

شكل أقساط من ريع ا+شروع نفسه. 

وس&نحاول ف&ي ه&ذه ال&ورق&ة ال&بحثية إب&راز أه&مية اس&تثمار ا;م&وال ال&وق&فية م&ن أج&ل ا≠&اف&ظة ع&لى ال&وق&ف ك&مصدر 

Øويلي دائم يدعم تطوير القطاع الصناعي، وذلك ≤حاولة معاÉة اóشكالية التالية: 

ه&ل iس&تثمار ال&وق&ف ب&صيغة اiس&تصناع دور ف&ي ت&طوي&ر ق&طاع ال&صناع&ة؟ ول&تناول م&ختلف ج&وان&ب ه&ذه ال&دراس&ة، 

س&&يقسم ال&&بحث إل&&ى ا≠&&اور ال&&تال&&ية: اóط&&ار ال&&نظري ل&&لوق&&ف؛ أه&&مية اس&&تثمار ال&&وق&&ف وم&&جاiت اس&&تثماره؛ ع&&قد 

اiستصناع وسيلة iستثمار الوقف وØويل ا+شاريع الصناعية  

اáور ا*ول: اWطار النظري للوقف 

م&كّن ال&وق&ف ع&لى ت&عزي&ز ال&ع<ق&ات وال&تعاون ب&Ç ال&شعوب، وال&تمازج ب&Ç اq&ضارات، ك&ما ك&ان ل&ه دورا ف&ي إن&شاء 

وتطوير مدن إس<مية عريقة في مختلف ا¥اiت التنموية. 

أوâ:تعريف الوقف 

، أي الTعمل عTلى بTقاء أصTل الTوقTف  ö۱&كن ت&عري&ف ال&وق&ف ب&صفة ع&ام&ة ع&لى أن&ه }Tبيس ا*صTل وتسTبيل الTثمرة

.كما öكن تقدΩ عدة تعاريف للوقف من زاويا مختلفة وذلك وفق ما يلي:  ۲وتنميته وزيادة موارده

الTتعريTف اâقTتصادي لTلوقTف: م&ن ال&ناح&ية ا iق&تصادي&ة ي&عتبر ال&وق&ف ∏&وي&< ل&∫م&وال ع&ن اiس&ته<ك واس&تثماره&ا ف&ي 

أص&ول رأس&مال&ية إن&تاج&ية، ت&نتج ا+&ناف&ع واóي&رادات ال&تي تس&تهلك ف&ي ا+س&تقبل، ج&ماع&يا أو ف&ردي&اً، ف&هو إذن ع&ملية 

ç&مع ب&Ç اiدخ&ار واiس&تثمار م&عاً، فه&ي ت&تأل&ف م&ن اق&تطاع أم&وال ع&ن اiس&ته<ك اyن&ي، وب&نفس ال&وق&ت ∏&وي&لها إل&ى 

 . ۳استثمار يهدف إلى زيادة الثروة اóنتاجية في ا¥تمع

ك&&ما ö&&كن ت&&عري&&ف ال&&وق&&ف اق&&تصادي&&ا ب&&أن&&ه ∏&&وي&&ل É&&زء م&&ن ال&&دخ&&ول وال&&ثروات اñ&&اص&&ة إل&&ى م&&وارد ت&&كاف&&لية دائ&&مة 

ت&خصص م&ناف&عها م&ن س&لع وخ&دم&ات وع&وائ&د ل&تلبية اح&تياج&ات اÉ&هات وال&فئات ا+&تعددة ا+س&تفيدة، ™&ا ي&ساه&م ف&ي 

١ أحFمد بFن عFبد الFعزيFز الFصقيه، اس#تثمار ا^وق#اف دراس#ة ف#قهية ت#طبيقية، دار ابFن الFجوزي، الFريFاض، الFسعوديFة، ط1، 2012، 
ص 34.

٢ خFFالFFد بFFن عFFلي بFFن محFFمد ا$FFشيقح، ال#جام#ع ^ح#كام ال#وق#ف واله#بات وال#وص#اي#ا، الجFFزء 3، اصFFدارات وزارة اnوقFFاف والFFشؤون 
اCسMمية، قطر، 2013، ص 131.

٣ منذر قحف، الوقف ا'س%مي تطوره، إدارته، تنميته، دار الفكر ا$عاصر، بيروت، لبنان، 2006، ص 76.
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زي&ادة ال&قدرات اóن&تاج&ية ال&<زم&ة ل&تكوي&ن وø&و ال&قطاع ال&تكاف&لي اñ&يري ال&ذي ي&عد أس&اس اiق&تصاد اiج&تماع&ي ف&ي 

اiق&تصاد اóس&<م&ي وبه&ذا ا+&عنى؛ ف&إن&ه يح&دث ح&رك&ة اق&تصادي&ة إي&جاب&ية ل&لثروات وال&دخ&ول ل&ضمان ال&وص&ول إل&ى 

ت&وزي&ع ت&وازن&ي اخ&تياري ع&ادل ب&Ç أف&راد ا¥&تمع وف&ئات&ه وط&بقات&ه وأج&يال&ه ا+&تتال&ية، وت&برز م&جاiت ج&دي&دة ن&وع&ية ف&ي 

 Ç&س&ته<ك ال&تكاف&لي، بiس&ته<ك ال&فردي واiا Ç&يري&ة، ب&ñماع&ية ا&Éاص&ة ال&فردي&ة، وا&ñخ&تيارات اiا Ç&ا+&فاض&لة ب

اiدخ&ار واiس&تثمار اñ&اص&Ç واiدخ&ار واiس&تثمار ال&تكاف&ليÇ اñ&يري&Ç، ال&ذي&ن ي&تطوران م&ن خ&<ل ال&نمو ال&تراك&مي 

ل&لقطاع ال&وق&في ال&ذي ي&عد ض&رورة اق&تصادي&ة واج&تماع&ية وم&طلب ح&ضاري ل&تحقيق ال&تنمية ال&شام&لة ا+س&تدام&ة ف&ي 

 . ۱اiقتصاديات اóس<مية

ثانيا: أهداف الوقف وأهميته:  

يه&دف ال&وق&ف إل&ى ∏&قيق م&نفعة أخ&روي&ة م&ن خ&<ل ال&تصدق واله&بات ل&نيل ا;ج&ر وال&ثواب، ك&ما يه&دف إل&ى ∏&قيق 

م&نفعة دن&يوي&ة، ;ن&ه ي&ضمن ت&أم&Ç اq&اج&ات ا;س&اس&ية وال&ضروري&ة ;ف&راد ا¥&تمع ا≠&تاج&Ç ويخ&لق ف&رص&ا ل&<س&تثمار 

العائد على النفع العام واñاص في ضوء الوقف أو ما تراه الدولة يصب في ا+صلحة العامة. 

 : ۲وللوقف مزايا عديدة منها

الوقف مصدر Øويل دائم يحقق مصالح خاصة ومنافع عامة؛ -

ال&وق&ف أوس&ع أب&واب ال&تراب&ط اiج&تماع&ي ≤&ا ي&نسجه داخ&ل ا¥&تمع م&ن خ&يوط م&حكمة ف&ي ال&تشاب&ك، وع&<ق&ات -

قوية للترابط، يغذي بعضها بعضا، تبعث الروح في خ<يا ا¥تمع حتى يصير كاÉسد الواحد؛ 

استمرارية ا;جر والثواب وتكفير الذنوب ;ن الوقف i ينقطع؛ -

استمرارية اiنتفاع بالوقف في أوجه اñير وعدم انقطاع ذلك بانتقال ا+لكية؛ -

البقاء وا≠افظة على ا+ال الذي هو عصب اqياة، ما يؤمن أجزاء من ا+ال لتوزيعها على ا;جيال القادمة؛ -

توفر مؤسسة الوقف ا+ناخ ا+<ئم لتطوير نظام ا+الية العامة في اóس<م. -

١ صFالFح صFالFحي، ال#دور اXق#تصادي واXج#تماع#ي ل#لقطاع ال#وق#في، مجFلة الFعلوم اCنFسانFية، جFامFعة محFمد خFيضر بFسكرة، الFعدد 
07، فيفري 2005، ص 161.

٢ ربFFيعة بFFن زيFFد، عFFائFFشة بFFخالFFد، دور ال#صكوك ال#وق#فية ف#ي ت#موي#ل ال#تنمية اUس#تدام#ة، مجFFلة أداء ا$FFؤسFFسات الجFFزائFFريFFة، الFFعدد 
02، 2012، ص 218.
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اáور الثاني: أهمية استثمار الوقف ومجاâته 

أوâ: تعريف استثمار الوقف 

اiس&تثمار ال&وق&في ه&و ∏&قيق أك&بر ع&ائ&د ل&لوق&ف أو ت&أم&Ç أع&لى رب&ح أو ري&ع م&ن ا;ص&ل، وذل&ك ب&ال&بحث ع&ن أف&ضل 

ال&طرق ا+ش&روع&ة ال&تي ت&ؤم&ن ذل&ك ل&يتم ص&رف&ه ع&لى ج&هات اñ&ير ا+&وق&وف ع&ليها، وq&فظ ق&سم م&نها ع&لى ع&مارة 

 . ۱ا;صل أو إص<حه أو ترميمه لضمان بقائه واستمراره للعطاء

ي&قصد ب&اس&تثمار ال&وق&ف اس&تخدام م&ال ال&وق&ف ل&لحصول ع&لى ا+&ناف&ع أو ال&غلة ال&تي ت&صرف ف&ي أوج&ه ال&بر ا+&وق&وف 

 . ًi۲عليها، وهنا يكون الوقف ™و

وق&د أش&ار م&نتدى ق&ضاي&ا ال&وق&ف ف&ي ال&قرارات وال&فتاوى ا+&تعلقة ب&اس&تثمار أم&وال ال&وق&ف إل&ى أن ا+&قصود ب&اس&تثمار 

 . ۳أموال الوقف: (تنمية ا;موال الوقفية سواء كانت أصوi أم ريعاً ومجاiت استثمارية مباحة شرعا)

ثانيا: مجاâت استثمار الوقف: 

 öكن استثمار الوقف من خ<ل عدة مجاiت وذلك وفقا لعدة معايير سيتم التطرق إليها وفق ما يلي: 

مTTعايTTير اâسTTتثمار فTTي الTTوقTTف: ي&&خضع اiس&&تثمار ال&&وق&&في ل&&عدة م&&عاي&&ير ت&&تضمن ع&&دد م&&ن ال&&ضواب&&ط الش&&رع&&ية 

 : ٤ومؤشرات اÉدوى اiقتصادية، وتتمثل أهم هذه ا+عايير فيما يلي

• i ت ا+&&باح&&ة ش&&رع&&ا، وب&&اس&&تخدام الس&&بل ا+ش&&روع&&ة، وه&&ناiعيار ا*ول: أن ي&&كون اس&&تثمار ا;م&&وال ف&&ي ا¥&&اTT&ا

يجب اiستثمار في الربا واiحتكار أو بيع ا≠رمات. 

ا&عيار الثاني: اختيار أفضل وانسب ا¥اiت عن طريق دراسة اÉدوى اiقتصادية. •

ا&Tعيار الTثالTث: اq&رص ع&لى ت&قليل اé&اط&ر اiس&تثماري&ة: ف&يجب ç&نب ا;ع&مال ال&تي ف&يها اé&اط&ر، فه&ذه ليس&ت •

أم&وال ع&ادي&ة وإø&ا ه&ي وق&فية، م&ع ض&رورة وج&ود ت&أم&Ç ع&لى ال&ضمان&ات ال&<زم&ة ا+ش&روع&ة م&ن ت&لك اé&اط&ر، وه&نا 

١ فFFارس مسFFدور، قFFلمY محFFمد هFFشام، دور اXس##تثمار ال##وق##في ف##ي م##كاف##حة ال##فقر وال##بطال##ة، بFFحث مFFقدم ا$FFلتقى الFFدولFFي حFFول 
ا>سFتثمار الFوقFفي واقFع وتحFديFات، كFلية الFعلوم ا>قFتصاديFة والFتجاريFة وعFلوم الFتسيير، جFامFعة سFكيكدة، (06-07) أكFتوبFر 2015، ص 

.5
٢ شFFرون عFFزالFFديFFن، أس#ال#يب اس#تثمار ال#وق#ف ف#ي الج#زائ#ر، مجFFلة الFFحجاز الFFعا$FFية ا$FFحكمة لFFلدراسFFات اCسMFFمFFية والFFعربFFية، الFFعدد 

الثامن، أوت 2014، ص 168.
٣ نفس اUرجع السابق، ص 168.

٤ فارس مسدور، نفس اUرجع السابق، ص6.
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أي&ضا ö&كن ت&نوي&ع ا+&شاري&ع والش&رك&ات وا+&ؤس&سات وا¥&اiت ال&تي تس&تثمر ف&يها أم&وال ا;وق&اف، ف&ال&تنوي&ع ي&قلل 

من اéاطر. 

ا&عيار الرابع: توثيق العقود واiشتراكات والتصرفات التي تتم على أموال الوقف، وهذا مطلوب. •

ا&Tعيار ا/TامTس: ض&رورة ا+&تاب&عة ال&دائ&مة وا+&راق&بة ال&دق&يقة وت&قوΩ ا;داء ا+س&تمر ل&لتصرف&ات وال&تي ت&تم ع&لى أم&وال •

ا;وق&اف واس&تثمارات&ها، ل&لتأك&د م&ن س&يره&ا وف&ق ال&برام&ج واñ&طط ا+&رس&وم&ة، ح&تى i ت&قع اiنح&راف&ات ال&تي ت&ؤدي 

إلى ضياع ا;موال الوقفية. 

• ّiس&تثمار ع&ن ش&رط ال&واق&ف، إiل&تزام بش&رط ال&وق&ف، ف&< ي&جب أن ي&ختلف اiرص ع&لى ا&qسادس: اTعيار الT&ا

عند الضرورة، كاقتطاع جزء من ريع ا;صل لصيانته. 

• .Çاصة والعامة للموقوف عليهم، عند استثمار معñا&عيار السابع: مراعاة ا+صالح ا

مجاâت اâستثمار الوقفي: 

 : ۱ تتعدد مجاiت iاستثمار الوقفي، حيث تتضمن بشكل أساسي ا¥اiت التالية

اâسTتثمار الTعقاري: كش&راء ال&عقارات وت&أج&يره&ا، وب&ناء ا+&بان&ي ال&سكنية أو ال&صناع&ية أو ال&تجاري&ة ع&لى أراض&ي •

الوقف إما بطريقة مباشرة أو بواسطة بيع اiستصناع (أو صكوك اiستصناع)، أو ا+شاركة ا+نتهية بالتمليك. 

ا&شروعات اWنتاجية: إنشاء معامل أو مصانع. •

اâستثمار في ا&شروعات ا/دمية: كا+دارس والكليات وا+عاهد وا+ستشفيات ودور ضيافة الفقراء. •

ا&TTساهTTمة فTTي رؤوس ا*مTTوال: وه&&نا ك&&ا+&&ساه&&مة ف&&ي رؤوس أم&&وال ب&&عض الش&&رك&&ات به&&دف ∏&&قيق ع&&ائ&&د، •

وا+ساهمة في أموال صناديق اiستثمار اóس<مية، أو ا+صارف اóس<مية أو اÉمعيات التعاونية. 

اâسTتثمار فTي ا*وراق ا&TالTية: ك&سندات ا+&شارك&ة ف&ي ال&رب&ح واñ&سارة ذات ال&طبيعة اyم&نة وا+س&تقرة، وس&ندات •

الوقف اóس<مية، وسندات ا+قارضة التي تصدرها ا+ؤسسات ا+الية اóس<مية. 

اâسTتثمار فTي ا*نشTطة الTزراعTية: وه&نا √&د ع&مليات ت&أج&ير ا;راض&ي ا+&وق&وف&ة، أو ا+&شارك&ة ف&ي اس&تغ<ل ب&عض •

ا;راضي الزراعية ا+وقوفة، أو ا+ساقاة في استغ<ل بعض ا;راضي ا+شجرة. 

١ نفس اUرجع السابق، ص6.
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اâسTتثمار فTي ا&TؤسTسات اWسäTمTية: م&ن خ&<ل اq&ساب&ات اiس&تثماري&ة ;ج&ل، ك&دف&تر ال&توف&ير اiس&تثماري •

∏ت الطلب، والشهادات اiستثمارية ذات ا;جل ا≠دد ا+طلقة. 

اáور الثالث: عقد اâستصناع وسيلة âستثمار الوقف و~ويل ا&شاريع الصناعية  

اiس&تصناع ه&و ع&قد م&ن ع&قود ال&تموي&ل اóس&<م&ي ≤&قتضاه ي&تم ص&نع الس&لع وف&قاً ل&لطلب ≤&واد م&ن ع&ند ال&صان&ع، 

ب&أوص&اف م&عينة، وب&ثمن مح&دد ي&دف&ع ح&اiً أو م&ؤج&<ً أو ع&لى أق&ساط، ف&هو ع&قد مس&تقبل ب&ذات&ه وج&ائ&ز ش&رع&اً ع&لى 

سبيل اiستحسان óجماع الناس على التعامل به منذ عهد النبوة. 

أوâ: تعريف اâستصناع 

 . ۱يعتبر اiستصناع من البيوع اyجلة (ا+رابحة، البيع بثمن آجل، السلم واiستصناع)

، واص&ط<ح&ا: ه&و أن ي&طلب م&ن ال&صان&ع أن ي&صنع ش&يئا ب&ثمن م&علوم،  ۲اiس&تصناع ف&ي ال&لغة ي&عني ط&لب ال&صنعة

 . ۳علماً بأن مادة الصنع والعمل من الصانع

إذن اiس&تصناع ه&و ع&قد ي&تم ب&Ç ط&رف&Ç (ط&ال&ب ال&صنعة وال&صان&ع)، وي&تم م&ن خ&<ل&ه ق&يام وم&باش&رة ال&صان&ع ب&عمل 

ص&نعة ب&ناءا ع&لى ط&لب ط&ال&ب ال&صنعة ول&صاq&ه، وينته&ي ع&قد اiس&تصناع بس&داد ال&ثمن م&ع Ø&ام تس&ليم الس&لعة 

ا+ُس&تصنعة م&طاب&قة ل&∫وص&اف أو ا+&واص&فات م&ن ط&رف ال&صان&ع ل&طال&ب ال&صنعة. وك&ما ي&طلق ع&لى ع&قد اiس&تصناع 

٤اس&م ع&قد ا+&قاول&ة. وع&ليه ف&لعقد اiس&تصناع ث&<ث&ة أرك&ان ه&ي: ال&عاق&دان (ال&صان&ع وا+سُ&تصنع)؛ ال&صيغة ال&تي 

ي&&نعقد ب&&ها ال&&عقد (اóي&&جاب وال&&قبول ال&&داiن ع&&لى ال&&رض&&ا)؛ وا+&&عقود ع&&ليه (وه&&و ال&&ثمن والس&&لعة م&&وض&&وع ع&&قد 

اiستصناع). 

الTتعامTل بTاâسTتصناع مTن طTرف الTبنوك اWسäTمTية: ي&تم ح&ال&يا اiس&تعان&ة وال&تعام&ل ب&اiس&تصناع م&ن ط&رف ال&بنوك 

اóس&<م&ية م&ن أج&ل Ø&وي&ل مش&روع م&عØ Ç&وي&< ك&ام&< ب&واس&طة ال&تعاق&د م&ع ا+س&تصنع (ط&ال&ب ال&صنعة) ع&لى تس&ليمه 

ا+ش&روع ك&ام&<ً ≤&بلغ مح&دد و≤&واص&فات مح&ددة وف&ي ت&اري&خ م&عÇ، وم&ن ث&م ي&قوم ال&بنك ب&ال&تعاق&د م&ع م&قاول أو أك&ثر 

١ محمد محمود ا$كاوي، البنوك ا'س%مية (النشأة-التمويل-التطوير)، الطبعة اnولى، ا$كتبة العصرية، مصر، 2009، ص 
.64

٢ حسY بلعجوز، مخاطر صيغ التمويل في البنوك ا'س%مية والبنوك الك%سيكية (دراسة مقارنة)، مؤسسة الثقافة 
الجامعية، اCسكندرية، مصر، 2009، ص 62.

٣ بن إبراهيم الغالي، أبعاد القرار التمويلي واXستثماري في البنوك ا'س%مية - دراسة تطبيقية-، الطبعة اnولى، دار 
النفائس للنشر والتوزيع، عمان، اnردن، 2012. ص ص: 75-74.

٤ محمد محمود ا$كاوي، مرجع سبق ذكره، ص 104.
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ل&تنفيذ ا+ش&روع حس&ب ا+&واص&فات ا≠&ددة، وال&ذي i ي&تم إi م&ن خ&<ل اiس&تصناع ا+&وازي (ي&عتبر ه&ذا ال&نوع أك&ثر 

)، وال&ذي م&عناه إن&شاء ع&قدي إس&تصناع م&توازي&Ç دون ال&رب&ط ب&ينهما، أي أن ا+ُس&تصنع  ۱م&<ئ&مة ل&عمل ا+&صارف

، وö&ثل ال&فرق ب&Ç م&ا ي&دف&عه ال&بنك وم&ا  ۲ي&تعاق&د م&ع ا+ُ&صنع، وا+ُس&تصنع ن&فسه ر≤&ا ي&كون ص&ان&عا أم&ام مُس&تصنع آخ&ر

يسجله على حساب ا+ستصنع الربح الذي يؤول إلى ا+صرف. 

إذن ف&اiس&تصناع ح&ال&يا ه&و دخ&ول ال&بنك ف&ي وس&اط&ة ب&Ç ا+&قاول (ال&صان&ع) وا+س&تصنع (ط&ال&ب ال&صنعة)، ل&تموي&ل 

صناعة سلع أو إنشاء أصل معÇ ≤واصفات محددة. 

دلTيل ا&شTروعTية: ج&از اiس&تصناع اس&تحسان&اً óج&ماع ال&ناس ع&ليه ;ن&هم ي&تعام&لون ف&يه ف&ي س&ائ&ر ال&عصور م&ن غ&ير 

.ك&ما ورد ف&ي ح&دي&ث سه&ل ب&ن س&عد ال&ساع&دي رض&ي اB ع&نه ق&ال: أن رس&ول اB ص&لى اB ع&ليه وس&لم "  ۳ن&كير

  . ٤إستصنع منبراً، وصنعه له بخار إسمه ميمون ". (رواه البخاري)

ثانيا: عقد اâستصناع وسيلة âستثمار الوقف و~ويل ا&شاريع الصناعية 

ك&ما رأي&نا س&اب&قا ب&أن ع&قد اiس&تصناع ه&و أح&د ال&عقود ال&تي ö&كن اس&تخدام&ها ف&ي ا;ع&مال ا+&صرف&ية اóس&<م&ية، 

وö&كن ع&ن ط&ري&قه اóس&هام ب&شكل ف&اع&ل ف&ي ت&نمية ا+ش&روع&ات ال&وق&فية، وö&كن اس&تناداً إل&ى ع&قد اiس&تصناع أن 

ي&&قوم ا+&&صرف ب&&دور ال&&وس&&اط&&ة ب&&Ç ا+&&ؤس&&سة ال&&وق&&فية وب&&Ç أص&&حاب ا;ع&&مال وش&&رك&&ات ا+&&قاوiت، ف&&يقوم ب&&تموي&&ل 

ال&طرف ا;خ&ير ال&ذي يتعه&د ب&تنفيذ اiل&تزام&ات ا+&تعاق&د ع&ليها، ك&ما ه&و م&طلوب وف&ي ال&وق&ت ا≠&دد، وي&قوم ا+&صرف 

بتسليمها إلى اÉهة الطالبة مقابل الثمن ا+تفق عليه. 

ت&تيح ه&ذه ال&وس&اط&ة ا+&صرف&ية ف&رص&ة ل&لرب&ح ط&ا+&ا أن ت&كلفة اiس&تصناع، وه&ي ال&ثمن ال&ذي ي&تفق ع&ليه ا+&صرف م&ع 

ال&صان&ع، ت&قل ع&ن ال&ثمن ال&ذي ي&حصل ع&ليه ا+&صرف ع&ند تس&ليم ا+ش&روع لله&يئة، وم&ن خ&<ل ه&ذا ال&عقد، ö&كن 

Øويل ا+شاريع اiستثمارية أو العقارية التي تخدم خطط التنمية التي ترسمها الهيئة للمشاريع الوقفية. 

١ حسY محمد سمحان، العمليات اUصرفية ا'س%مية، مطابع الشمس، اnردن، دون سنة النشر، ص 75.
٢ مصطفى كمال السيد طايل، البنوك ا'س%مية واUنهج التمويلي، الطبعة اnولى، دار أسامة للنشر والتوزيع، اnردن، 

2012. ص 299.
٣ الهيتى، عبد الرازق رحيم، اUصارف ا'س%مية بk النظرية والتطبيق، دار أسامة، عمان:، ط1، 1998.

٤ الFزرقFا، مFصطفى احFمد، ع#قد اXس#تصناع وم#دى أه#ميته ف#ي اXس#تثمارات ا'س#%م#ية اU#عاص#رة، ا$عهFد اCسMFمFي لFلبحوث 
والتدريب، البنك اCسMمي للتنمية، (جده: مكتبة ا$لك فهد الوطنية، ط1، 1420ه)، ص22.
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ف&بموج&ب ه&ذا ال&عقد ت&تعاق&د إدارة ا;وق&اف م&ع اÉ&هة ا+&مول&ة ع&لى أن ت&بني ب&ناء ع&لى ا;رض ال&وق&ف، ي&كون م&لكا 

ل&لجهة ال&تي ب&نته، وب&عد إØ&ام&ه تش&تري&ه ا;وق&اف م&ن اÉ&هة ال&تي ب&نته ب&ثمن م&ؤج&ل ي&دف&ع ب&أق&ساط س&نوي&ة ت&كون أق&ل م&ن 

 . ۱اóيجار السنوي للبناء (وبذلك توفر ا+ال لتسديد الثمن في موعده)

وف&ي اq&قيقة ف&إن ه&ذا ال&عقد (ع&قد اiس&تصناع) ب&وص&فه ص&يغة م&ن ال&صيغ ا+س&تخدم&ة ف&ي Ø&وي&ل م&شاري&ع ا;وق&اف، 

ه&&و ح&&قيقته يه&&دف إل&&ى ت&&وف&&ير ف&&رص iن&&تفاع اله&&يئة م&&ن Ø&&وي&&ل م&&شاري&&عها واس&&تغ<ل ه&&ذا ال&&تموي&&ل ع&&لى أن ي&&تم 

 . ۲تسديد التكلفة من الربح للجهة ا+مولة على شكل أقساط من ريع ا+شروع نفسه

ثالثا: صكوك اâستصناع كوسيلة |شد ا&دخرات و~ويل ا&شروعات 

تTعريTف الTصكوك الTوقTفية: ت&عرف ال&صكوك ال&وق&فية ع&لى أن&ها ال&وث&ائ&ق ا≠&ددة ال&قيمة ال&تي ت&صدر ب&أس&ماء م&ال&كيها 

م&قاب&ل ا;م&وال ال&تي ق&دم&وه&ا ل&لجهة ا+&وق&وف ع&ليها أو م&ن ö&ثلها، وذل&ك ب&قصد ت&نفيذ مش&روع وق&في م&عÇ واس&تغ<ل&ه 

و∏&&قيق ال&&غاي&&ات واq&&اج&&ات ال&&وق&&فية ا+&&قصودة م&&ن وراءه، س&&واء ك&&ان&&ت ه&&ذه اÉ&&هة اج&&تماع&&ية أو اق&&تصادي&&ة أو 

.ك&ما ö&كن ت&عري&فها ع&لى أن&ها ع&بارة ع&ن وث&ائ&ق أو ش&هادات خ&طية م&تساوي&ة ال&قيمة ق&اب&لة ل&لتداول  ۳ث&قاف&ية...إل&خ

Ø&ثل ا+&ال ا+&وق&وف وي&قوم ع&لى أس&اس ع&قد ال&وق&ف، إن ه&ذا ال&تعري&ف ت&عري&ف ع&ام ي&دخ&ل ف&يه ج&ميع ا;م&وال ا+&وق&وف&ة 

س&واء أك&ان&ت ه&ذه ا;م&وال أص&وi ث&اب&تة ك&ال&عقارات أو أص&وi م&نقول&ة ك&ال&نقود وال&طائ&رات والس&يارات، أو ح&قوق 

 . ٤معنوية (كحقوق التأليف، وبراءة اiختراع)

أنواع الصكوك الوقفية:  

 : ö٥كن ذكر أهم أنواعها فيما يلي

صTكوك أهTلية: وه&ى ص&كوك ت&صدره&ا ه&يئة ا;وق&اف ب&ناء ع&لى رغ&بة ال&واق&ف ل&صال&ح أه&له وذري&ته، ح&يث Ø&ثل ه&ذه 

ال&صكوك ع&م<ً م&ن أع&مال ال&بر اiج&تماع&ية، ;ن&ها ته&دف إل&ى رع&اي&ة ا;ه&ل وال&ذري&ة، وأي&ضاً ل&ه أث&ر ف&ي اq&فاظ ع&لى 

١ فارس مسدور، الوقف والزكاة ودورهما في دعم ا>ستثمار ومكافحة البطالة، بحث مقدم في ا$لتقى العلمي ا$وسوم با>ستثمار 
والتشغيل في الجزائر، كلية العلوم ا>قتصادية، جامعة سيدي بلعباس، ماي 2005، ص 02.

٢ ليث عبد اnمير الصّباغ، تنمية الوقف، دراسة تتناول نظام الوقف ا'س%مي وطرق تنميته، من النواحي القانونية 
واXقتصادية، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت لبنان، 2011، ص 74. 

٣ بMFل شFيخي، سFامFية فFقير، دور ال#صكوك ا'س#%م#ية ف#ي ت#موي#ل اU#شاري#ع ال#وق#فية ك#أدوات ت#موي#لية مس#تحدث#ة وآث#اره#ا 
التنموية اXجتماعية واXقتصادية، بحث مقدم ملتقى الوقف اCسMمي والتنمية ا$ستدامة، رماح، اnردن، 2017، ص 512.

٤ مجFFدوب بFFحوصFFي وآخFFرون، ال#دور ال#تنموي ل#لصكوك ال#وق#فية، مFFداخFFلة فFFي مFFلتقى الFFوقFFف اCسMFFمFFي والFFتنمية ا$سFFتدامFFة، رمFFاح، 
اnردن، 2017، ص 531.

٥ ربFFيعة بFFن زيFFد، عFFائFFشة بFFخالFFد، دور ال#صكوك ال#وق#فية ف#ي ت#موي#ل ال#تنمية اUس#تدام#ة، مجFFلة أداء ا$FFؤسFFسات الجFFزائFFريFFة، الFFعدد 
02، 2012، ص ص 206-205
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رأس ا+&&ال واóب&&قاء ع&&لى ا;م&&وال ا+&&تراك&&مة ف&&ي أوع&&ية اس&&تثماري&&ة ∏&&اف&&ظ ع&&لى أص&&ول&&ها وت&&ؤك&&د ع&&لى ع&&دم إف&&ناءه&&ا 

باiسته<ك واóت<ف، ™ا يحافظ على ثروات ا;مة وأصولها اóنتاجية. 

صTكوك خTيريTة: وه&ي ص&كوك ت&صدره&ا ه&يئة ا;وق&اف ب&ناء ع&لى رغ&بة ال&واق&ف، وتس&تخدم ح&صيلتها ف&ي اóن&فاق 

على وجوه اñير. 

صTTكوك الTTقرض ا|TTسن: ه&&ي وث&&ائ&&ق م&&تساوي&&ة ال&&قيمة مح&&ددة ا+&&دة ع&&ادة م&&ا ت&&كون ق&&صيرة ا;ج&&ل ي&&تم إص&&داره&&ا 

iس&تخدام ح&صيلتها ف&ي Ø&وي&ل ح&اج&ات ع&ام&ة وإن&فاق&ها ع&لى وج&وه اñ&ير وi يُ&كوّن ال&غرض م&ن إص&داره&ا ∏&قيق ع&ائ&د، 

وإø&ا ل&تحقيق أغ&راض اج&تماع&ية وإن&سان&ية وت&كاف&لية، وö&لك ح&ام&ل ص&ك ال&قرض اq&سن ح&صة ش&ائ&عة ف&ي دي&ن، 

يضمن مصدره قيمته عند انتهاء أجله. 
وه&ي ص&كوك ت&صدر م&ن أي ج&هة ك&ان&ت، وتس&تخدم ح&صيلتها ف&ي اóن&فاق ع&لى وج&وه اñ&ير، إø&ا ت&عود ع&لى ح&ام&له 

ب&&أج&&ر ع&&ظيم ف&&ي اq&&ياة اyخ&&رة، وه&&نا ö&&كن أن نش&&ير إل&&ى أن&&ه ö&&كن ل&&وزارة ا;وق&&اف أن تس&&تفيد م&&ن ح&&صيلة ه&&ذه 

ال&صكوك ف&ي Ø&وي&ل م&شاري&عها اñ&اص&ة أو إق&راض الش&باب ال&عاط&ل ع&ن ال&عمل óن&شاء م&شاري&ع ص&غيرة خ&اص&ة ب&ه، 

وت&&كون وزارة ا;وق&&اف ه&&نا ه&&ي ال&&ضام&&نة ل&&قيمة ه&&ذه ال&&صكوك، ك&&ما ö&&كن ل&&لحكوم&&ات أن تس&&تفيد م&&ن ه&&ذه 

ال&صكوك ف&ي دع&م عج&ز ا+&وازن&ة ال&عام&ة خ&اص&ة إذا ك&ان&ت ∏&تاج إل&ى س&يول&ة ن&قدي&ة ل&تغطية روات&ب ال&عام&لÇ ف&ي ال&دول&ة 

م&&ث<ً ي&&تم ط&&رح ص&&كوك ق&&رض ح&&سن ل&&<ك&&تتاب ال&&عام +&&دة س&&نه ف&&قط، ف&&يتم اóق&&بال ع&&ليه م&&ن اÉ&&مهور أو اóي&&عاز 

ل&لمصارف ال&عام&لة ف&ي ال&دول&ة م&ن ق&بل ال&بنك ا+&رك&زي لش&راء ه&ذه ال&صكوك م&ن خ&<ل اس&تخدام ا;م&وال ا+&وج&ودة ف&ي 

 ،Ç&ت&دف&ع ه&ذه ا+&صارف ع&ليها أي ع&ائ&د ل&لمودع i ح&يث ،Çاري&ة ا+&ودع&ة ل&دي&ها ك&أم&ان&ة م&ن ق&بل ا+&واط&ن&Éح&ساب&ات&ها ا

وذلك من زاوية انتمائها في مساهمتها في ∏قيق التنمية اiجتماعية واiقتصادية. 

 وç&در اóش&ارة إل&ى ن&قطة م&همة أن ه&ذا ال&نوع م&ن ال&صكوك ي&ختلف ع&ن ال&صكوك ال&وق&فية واiس&تثماري&ة ا;خ&رى، 

;ن&ها i تس&تحق ع&ائ&دا وت&عتبر ال&زي&ادة ع&لى ال&قرض مح&رم&ة، ل&ذل&ك ف&إن إج&راءات إص&داره&ا وت&داول&ها ت&ختلف ع&ن 

غيرها من الصكوك اiستثمارية الوقفية. 

صTكوك اسTتثماريTة: ه&ي ص&كوك ت&صدره&ا ه&يئة ا;وق&اف وتس&تخدم ح&صيلتها ل&<س&تثمار ≤&ا ي&عود ب&ال&فائ&ض ا+&ال&ي 

على الوقف لينهض با+شاريع اñاصة به، وتتمثل صور الصكوك الوقفية اiستثمارية في: 

وثTائTق صTناديTق اâسTتثمار: وت&صدره&ا ص&نادي&ق اس&تثمار ال&قيم ا+&نقول&ة وغ&ير ا+&نقول&ة ال&تي تنش&ئها ه&يئة ا;وق&اف 

مقابل أموال الواقفÇ، وفقا لنظام ا+ضاربة الشرعية. 
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صناديق استثمار السلع وا&واد ا/ام: وتستثمر حصيلة وثائقها في السلع وا+واد اñام مثل البترول واqديد. 

صTناديTق اسTتثمار ا*راضTي والTعقارات: وتس&تثمر ح&صيلة وث&ائ&قها ف&ي ش&راء ا;راض&ي واس&تص<ح&ها،  أو ب&نائ&ها 

وتأجيرها. 

صناديق استثمار النقل وا&واصäت: وتستخدم حصيلة وثائقها في شراء طائرات أو سفن ثم بيعها أو تأجيرها. 

صTناديTق الTصناعTات الTصغيرة: تس&تثمر ح&صيلة وث&ائ&قها ف&ي م&ساع&دة اq&رف&يÇ ف&ي إن&شاء م&ؤس&سات ص&غيرة خ&اص&ة 

بهم. 

صTناديTق اسTتثمار مTتخصصة وفTق صTيغ اâسTتثمار اTÆتلفة: م&ثل ص&نادي&ق الس&لم، ص&نادي&ق ا+&شارك&ة، ص&نادي&ق 

ا+&راب&حة، صTناديTق اâسTتصناع، ص&نادي&ق اóج&ارة، ح&يث ي&تم إن&شاء ال&صندوق وف&ق ط&بيعة وص&يغة اiس&تثمار ا+&عني، 

ف&صنادي&ق ا+&شارك&ة م&ث<، ي&تم اس&تثمار ح&صيلة وث&ائ&قها ف&ي إن&شاء مش&روع&ات ج&دي&دة أو ا+&ساه&مة ف&ي مش&روع&ات 

ق&ائ&مة، أم&ا ص&نادي&ق ا+&راب&حة ف&يتم اس&تثمار ح&صيلة وث&ائ&قها ف&ي ب&يع الس&لع ب&سعر ال&تكلفة ب&اóض&اف&ة إل&ى ه&ام&ش رب&ح 

وهكذا بالنسبة لباقي صيغ اiستثمار ا;خرى. 

وم&ن ب&Ç ال&صيغ ال&تي ت&طرح&ها ص&نادي&ق اiس&تصناع وال&تي ل&ها دور ه&ام ف&ي ت&طوي&ر ال&قطاع ال&صناع&ي خ&اص&ة ا+ش&روع&ات 

ال&&صغيرة، م&&ن خ&&<ل إص&&دار ص&&كوك اiس&&تصناع وط&&رح&&ها ل&&<ك&&تتاب واس&&تخدام ح&&صيلتها ف&&ي Ø&&وي&&ل وت&&نمية 

ا+شروعات الصغيرة: 

صكوك اâستصناع وصكوك ا&ضاربة الصناعية: 

صTTكوك اâسTTتصناع: وه&&نا ö&&كن ل&&لمنشأة أن تس&&تفيد م&&ن ص&&كوك اiس&&تصناع، ف&&ي م&&جال إس&&تصناع ا+&&بان&&ي أو 

ا+&صان&ع أو ال&سفن أو اq&اف&<ت، وذل&ك م&ن خ&<ل ط&رح ص&كوك اiس&تصناع ع&لى أس&اس أن يش&ترى ا+&كتتبون م&ا 

ي&رغ&بون ف&يه وتتعه&د ا+&نشأة بش&راء ا+&صنوع ب&ال&رب&ح ال&ذي ت&عرض&ه، وب&الش&روط ال&تي ت&ناس&ب ه&ذه ا+&نشأة لتس&دي&د 

 . ۱ا;قساط

صTكوك ا&TضاربTة الTصناعTية: وه&ى ت&شمل ج&ميع اq&اiت ال&تي ي&كون ف&يها ع&مل ا+&نشأة ص&ناع&ياً، وع&ليه ف&إن ا+&نشأة 

ال&صناع&ية تس&تطيع أن ت&طرح ص&كوك م&ضارب&ة ل&…ك&تتاب ع&لى أس&اس أن&ها تش&ترى ا+&واد اñ&ام وçه&ز اóن&تاج +&وس&م 

١ الFدمFاغ، زيFاد، دور ال#صكوك ا'س#%م#يه ف#ي دع#م الش#رك#ات اU#ساه#مه، بFحث مFقدم إلFى مFؤتFمر عFا$Fي عFن اCجFتهاد واCفFتاء فFي 
القرن الحادي والعشرين - تحديات وآفاق (كوا>$بور: 1429ه- 2008م)، ج2، ص543-540.
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اq&ج م&ث<ً ف&ي ال&سعودي&ة، أو ل&لتصدي&ر إل&ى ال&سوق ا;ورب&ية، وي&تم إع&<ن ∏&قيق ا;رب&اح، ونس&بة ال&توزي&ع، وس&ائ&ر 

 . ۱الشروط ا+قبولة شرعا

خا~ة: 

™&ا س&بق ي&تضح أن ا;ه&داف ال&تي ي&سعى إل&يها ال&نظام ال&وق&في اóس&<م&ي ا+&تمثلة خ&اص&ة ف&ي ج&ان&ب ال&تكاف&ل وال&تضام&ن 

ب&Ç م&ختلف ط&بقات ا¥&تمع، ب&توف&ير م&وارد م&ال&ية ث&اب&تة ودائ&مة ل&تلبية ح&اج&ات ا¥&تمع اiق&تصادي&ة واiج&تماع&ية، 

وال&عمل ع&لى ت&طوي&ر ن&وع&ية اq&ياة اóن&سان&ية. ح&يث ي&عتبر اس&تثمار أص&ول ال&وق&ف م&صدرا ه&ام&ا ف&ي Ø&وي&ل ال&قطاع 

ال&صناع&ي ب&إت&اح&ة ا+&زي&د م&ن ف&رص ال&عمل واس&تغ<ل ال&ثروات ا≠&لية وزي&ادة اóن&تاج وزي&ادة ال&دخ&ول وب&ال&تال&ي زي&ادة ك&ل 

م&ن اiدخ&ار واiس&تثمار. وت&عمل ه&ذه ا+ش&روع&ات ع&لى إت&اح&ة م&زي&د م&ن الس&لع واñ&دم&ات ™&ا ي&ؤدى إل&ى م&زي&د م&ن 

الرفاهية و∏سÇ مستوى ا+عيشة وزيادة القدرات التصديرية. 

من خ<ل ما سبق öكن أن نستخلص أهم النتائج التالية: 

يعتبر الوقف نظام Øويلي مستدام حيث يهتم بأبعاد كثيرة تتعلق بحياة اóنسان مثل البعد اiقتصادي، −

اiجتماعي، اóنساني، البيئي وغيرها، وهذا ما يشترك مع اهتمام التنمية ا+ستدامة؛ 

öكن استثمار الوقف أن يكون يضمن Øوي< مستداما للقطاع الصناعي. −

التمويل عن طريق الوقف هو أحد منتجات Øويل الصناعة ا+الية اóس<مية التي من خ<لها تسعى إلى محاربة −

التمويل الربوي (أسعار الفائدة) الذي يعاني منه ا+ستثمرين؛ 

ع&قد اiس&تصناع ه&و أح&د ال&عقود ال&تي ö&كن اس&تخدام&ها ف&ي ا;ع&مال ا+&صرف&ية اóس&<م&ية، وö&كن ع&ن ط&ري&قه −

اóس&هام ب&شكل ف&اع&ل ف&ي ت&نمية ا+ش&روع&ات ال&وق&فية، وö&كن اس&تناداً إل&ى ع&قد اiس&تصناع أن ي&قوم ا+&صرف ب&دور 

ال&وس&اط&ة ب&Ç ا+&ؤس&سة ال&وق&فية وب&Ç أص&حاب ا;ع&مال وش&رك&ات ا+&قاوiت، ف&يقوم ب&تموي&ل ال&طرف ا;خ&ير ال&ذي 

يتعه&د ب&تنفيذ اiل&تزام&ات ا+&تعاق&د ع&ليها، ك&ما ه&و م&طلوب وف&ي ال&وق&ت ا≠&دد، وي&قوم ا+&صرف بتس&ليمها إل&ى 

اÉهة الطالبة مقابل الثمن ا+تفق عليه. 

ت&عتبر ال&صكوك ال&وق&فية اóس&<م&ية م&ن ال&بدائ&ل ال&تموي&لية ا+&تواف&قة م&ع أح&كام الش&ري&عة اóس&<م&ية، وال&تي ö&كن −

é&تلف اq&كوم&ات واله&يئات ال&تاب&عة ل&ها أن ت&عتمده&ا ل&تموي&ل مش&روع&ات&ها ال&تنموي&ة و∏&قيق ت&نمية مس&تدام&ة، 

١ الFFدمFFاغ زيFFاد، دور ال#صكوك ا'س#%م#ية ف#ي دع#م ق#طاع ال#وق#ف ا'س#%م#ي، بFFحث مFFقدم إلFFى مFFؤتFFمر عFFا$FFي عFFن:قFFوانYFF اnوقFFاف 
وإدارتFها: وقFائFع وتFطلعات، ا$عهFد الFعا$Fي لFوحFدة اnمFة اCسMFمFية، الFجامFعة اCسMFمFية الFعا$Fية بFمالFيزيFا، 20 – 22 أكFتوبFر 2009م، ص 

.18
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فه&ذا ا;س&لوب ال&تموي&لي ي&شارك ال&قطاع&ات ا;خ&رى ف&ي ع&مليات ال&تموي&ل، اó√&از والتس&ييرث&من م&عي|ن وم&وع&د 

للتسليم يتفقان عليه، ويجوز في تعجيل الثمن عند العقد أو تأجيله، 

  إن ت&عبئة ت&برع&ات ص&غيرة أي ال&صكوك ال&وق&فية ö&كن أن ت&خصص óن&شاء وق&فيات ل&تنمية وØ&وي&ل ال&نشاط&ات −

ال&صناع&ية ه&دف&اً يس&تحق ت&ضاف&ر اÉ&هود ال&وط&نية ف&ي إط&ار ت&عبئة و∏&قيق اس&تخدام أف&ضل ل&لموارد ا≠&لية. وي&تطلب 

ذل&ك س&ياس&ات ف&عال&ة لتسه&يل  ه&ذه ال&عملية، ك&ما أن حج&م اiس&تثمارات ال&تي ö&كن أن ي&حققها ا¥&تمع ي&توق&ف 

ل&درج&ة ك&بيرة ع&لى ع&وام&ل ت&نظيمية ل&ها أث&ره&ا ال&بال&غ وال&هام ف&ي ت&كوي&ن ه&ذه ا+&دخ&رات، وم&ن ث&م ف&ي ت&وف&ير ا+&وارد 

ال&تي Ø&ول ه&ذه اiس&تثمارات، وه&ذه ال&عوام&ل ال&تنظيمية i ت&تصل ب&اÉ&وان&ب اiق&تصادي&ة وح&ده&ا، ول&كن ت&نصب 

على اÉوانب اiجتماعية والسياسية في ا¥تمع. 

م&ن أج&ل ذل&ك ف&إن نش&ر ه&ذا ال&وع&ي ل&يس ب&ال&ضرورة ق&ضية اق&تصادي&ة وحس&ب، ب&ل ه&و ض&رورة اج&تماع&ية وس&ياس&ية 

أي&ضا تس&تهدف إع&ادة ص&ياغ&ة م&فاه&يم ا;ف&راد واç&اه&ات&هم، إi أن م&شكلة خ&لق ال&وع&ي ال&توظ&يفي ف&ي ه&ذه ال&تبرع&ات 

ي&تطلب خ&طة ق&وم&ية ت&قوم ع&لى أس&س ت&رب&وي&ة وإع&<م&ية ت&غرس م&فاه&يم ال&تكاف&ل، وأه&ميته ف&ي ال&تنمية ل&دى ا;ج&يال 

الناشئة. 

التوصيات: öكن تقدΩ بعض التوصيات: 

اiهتمام با;وقاف وتنظيمها وإدارتها وضبطها من الناحية الشرعية وا≠اسبية واóدارية؛ −

القيام بأبحاث ودراسات علمية لتطوير عمل الصكوك والصناديق الوقفية؛ −

اiهتمام بالتمويل اñيري غير الربحي كبديل للتمويل الربوي؛ −

ضرورة تعاون ا+ؤسسة الوقفية والتنسيق مع ا+ؤسسات البيئية واiستثمارية ومراكز البحث العلمي. −

اiستفادة من çارب الدول الرائدة في مجال ا;وقاف واستثماراتها وتنميتها؛ −

زيادة ا;صول الوقفية ا+ستثمرة في ا+شاريع ا+صغرة ñدمة شريحة كبيرة من العاطلÇ والفقراء. −

ربط أهداف استثمار أموال ا;وقاف باñطط التنموية للدولة. −

− استخدام عقد اiستصناع وصكوك اiستصناع كمصادر Øويلية للمشاريع الصناعية.
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