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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

منشورات كاي 
إن مطبوعات (كتاب الاقتصاد الإسلامي الالكتروني المجاني) تهدف إلى: 

تـبني نشـر مـؤلـفات عـلوم الاقـتصاد الإسـلامـي فـي الـسوق الـعالمـي؛ لـتصبح مـتاحـة •

للباحثين والمشتغلين في المجالين (البحثي والتطبيقي).  

توفير المناهج الاقتصادية كافة للطلاب والباحثين بصبغة إسلامية متينة.  •

أن النشر الالكتروني يعتبر أكثر فائدة من النشر الورقي. •

أن استخدام الورق مسيء للبيئة، ومنهك لمواردها. •

واللهُ من وراء القصد. 

 KIE university رابط زيارة جامعة كاي

 www.kantakji.com :يمكنكم التواصل من خلال
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

توضيح 
إن كــل مــا ورد فــي الــكتاب هــو حــقوق بــحثية لــلمؤلــف، ويــعتبر ورقــة بــحثية مــن 

الأوراق البحثية لمركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية وجامعة كاي.  

يــسمح بــاســتخدام هــذ الــكتاب كــمنهج أكــاديمــي - كــما هــو مــنشور - مــجانـًـا مــع 

ضرورة المحافظة على حقوق المؤلف. 

www.kantakji.com ، www.kie.university 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الإهداء 
أُهْدِي هذا العَمَلَ إلى: 

الوالِدِينِ الكَرِيمَينِْ… حَفِظَهُمَا اللهُ وأَطَالَ في عُمْرِهِمَا 

زوجِي الكَرِيمِ وأبنائي أمنية وعمرو… جَعَلَهَمُ اللهُ قُرَّةَ عَينِي 

أخَوَاتِي الأحَبَاءِ… بَارَكَ اللهُ فِيهِم ورَزَقَهُمُ الصَّلاحَ 

لِكُلِّ مَنْ حَمِلَ حُبًا للعَلْمِ والمَعْرَفَةِ 

المؤلف…  
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الفهرس 
٤منشورات كاي   _______________________________
٥توضيح   ___________________________________
___________________________________٦الإهداء  
٧الفهرس   __________________________________
___________________________________٩المقدمة  
١١المبحث الأول: الادخار ودوره G التنمية الاقتصادية   __________
١١المطلب الأول: التنمية الاقتصادية ومتطلباتها   _______________________
١٧المطلب الثاني: الادخار والعوامل المؤثرة فيه   ________________________

٢٥المبحث الثاني: الادخار G ظل نظام المشاركة   _____________
٢٥المطلب الأول: الموارد المالية L المصارف الإسلامية   ____________________
____________________٣٤المطلب الثاني: تأثير معدل الربح L جذب المدخرات  

______________٣٨المبحث الثالث: الادخار G ظل نظام الفائدة  
٣٨المطلب الأول: الموارد المالية L المصارف التقليدية   _____________________
٤٥المطلب الثاني: تأثير سعر الفائدة على جذب المدخرات   __________________

المبحث الرابع: مقارنة بين كفاءة المصارف الإسلامية والمصارف 
٥٠التقليدية G تعبئة المدخرات   ______________________
٥٠المطلب الأول: مقارنة بين الموارد المالية L المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية   ___
٥٦المطلب الثاني: مقارنة بين تأثير كل من معدل الربح وسعر الفائدة على جذب المدخرات   _

٦٠النتائج   __________________________________
__________________________________________٦٢التوصيات  

٦٣المراجع   __________________________________
_______________________________٧٢صدر للمؤلف 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

المقدمة 
إن قـضية الـتنمية الاقـتصاديـة هـي الـشغل الـشاغـل لحـكومـات الـدول الـنامـية، 

حــيث تــواجــه هــذه الــدول عــدة عــقبات تــقف عــثرة أمــام تحــقيق الــتنمية 

الاقــتصاديــة، مــنها مــشكلة تــدبــير المــوارد المــالــية الــلازمــة لــتمويــل عــملية 

الـتنمية، وتـرجـع هـذه المـشكلة لانـخفاض مـعدلات الادخـار بسـبب انـخفاض 

الـدخـول لـغالـبية سـكان هـذه الـدول، بـالإضـافـة إلـى انـخفاض كـفاءة وفـاعـلية 

الـنشاط الـتمويـلي - مـتمثلاً فـي نـشاط المـصارف - فـي تـعبئة المـوارد المـالـية، 

وتــوجــيهها نــحو الــتنمية الاقــتصاديــة، لهــذا يــناقــش هــذا الــبحث مــفهوم 

الـتنمية الاقـتصاديـة، ومـفهوم الادخـار ودوره فـي الـتنمية، كـما يـناقـش قـدرة 

المـصارف الإسـلامـية عـلى تـعبئة المـدخـرات، وأيـضًا قـدرة المـصارف الـتقليديـة 

عــلى تــعبئة المــدخــرات، بــالإضــافــة إلــى إجــراء مــقارنــة بــين كــفاءة كــل مــن 

المــصارف الإســلامــية والمــصارف الــتقليديــة فــي تــعبئة المــدخــرات الــلازمــة 

للتنمية. 

وسيتم تناول ما سبق من خلال المباحث التالية:  
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

المبحث الأول: الادخار ودوره في التنمية الاقتصادية 

المبحث الثاني: الادخار في ظل نظام المشاركة 

المبحث الثالث: الادخار في ظل نظام الفائدة 

المـبحث الـرابـع: مـقارنـة بـين فـعالـية كـل مـن نـظام المـشاركـة ونـظام الـفائـدة 

في تعبئة المدخرات 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

المبحث الأول: الادخار ودوره في التنمية الاقتصادية 
المطلب الأول: التنمية الاقتصادية ومتطلباتها 

الفرع الأول: مفهوم التنمية الاقتصادية  

الـــتنمية لـــغة: الـــزيـــادة والـــكثرة، لـــفظ الـــنمو نمـــا يـــنمو نمـــوًا، ونمـــا يـــعني 

 .( ١الزيادة(

أولاً: التنمية في الفكر الوضعي:  

هناك عدة تعريفات للتنمية الاقتصادية منها:  

١ - عـرفـها الـبعض: " الـتغيرات الهـيكلية والمـؤسسـية الـلازمـة لـلوصـول إلـى 

 .( ٢النمو الاقتصادي "(

٢ - وعـرفـها آخـرون أنـها " الـتغييرات الـتي تحـدث فـي الهـياكـل الاقـتصاديـة 

والاجــتماعــية والــسكانــية والــثقافــية والــتي تــصاحــب عــملية الــتقدم بــصفة 

عامة. 

ويصاحبها مظهران:  

) ابـــــن مـــــنظور، لـــسان الـــعرب - المجـــــلد الـــــسادس، دار صـــــادر، بـــــیروت، د.ت، ط2، ص 4551 -  )١
.4552

) أبـو بـكر هـاشـم أبـو بـكر، الـتمویـل بـالـمضاربـة، السـلام لـلطباعـة والنشـر، الـقاهـرة، ج.م.ع، 2013، ط1،  )٢
ص 153.
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الأول: هــيكلي (يــتعلق بــالــتطور فــي الــبناء الاقــتصادي بــالــتصنع والــتمدن 

والمؤسسات والعلاقات التي تنشأ بين القطاعات المختلفة). 

الــــثانــــي: كــــيفيي (يــــتعلق بــــانــــصراف الــــتطور إلــــى المــــفاهــــيم الــــعقلية، 

 .( ١والتصرفات، والسلوكيات، والقيم)"(

٣ - وهـناك تـعريـف آخـر بـأنـها " الـعملية الـتي تمـكن الـبلاد الآخـذة فـي الـنمو 

 .( ٢أو المتخلفة اقتصاديًا من تحقيق النمو الذاتي"(

٤ - كــما عــرفــها آخــرون "أنــها الــعملية المــتعددة الأبــعاد، والــتي تــتضمن 

تــغييرات جــذريــة فــي الهــياكــل الاجــتماعــية والســلوكــية والــثقافــية والــنظم 

السـياسـية والإداريـة، جـنبًا إلـى جـنب مـع زيـادة مـعدلات الـنمو الاقـتصادي 

وتحــقيق الــعدالــة فــي تــوزيــع الــدخــل واســتئصال جــذور الــفقر المــطلق فــي 

 .( ٣مجتمع ما"(

 وتمـــيل الـــباحـــثة إلـــى الـــتعريـــف الأخـــير لأنـــه قـــرن زيـــادة مـــعدلات الـــنمو 

الاقـتصادي بـتحقيق الـعدالـة فـي تـوزيـع الـدخـل، حـيث إن الـتنمية الاقـتصاديـة 

) عـبد الـباسـط وفـا، مـحاضـرات فـي الـتنمیة الاقـتصادیـة (مـقارنـة بـالـفكر الإسـلامـي)، دار الـنهضة الـعربـیة،  )١
د. ت، د. ط، ص 16.

) محـمد عـبدالحـمید الـفقى، الأداء الاقـتصادي لـلمصارف الإسـلامـیة وأثـره فـي عـملیة الـتنمیة الاقـتصادیـة،  )٢
عالم الكتب، القاهرة، 2010م، ط1، ص 127

) رمــزى عــلى إبــراهــیم ســلامــة، اقـتصادیـات الـتنمیة، مــنشأة الــمعارف، الإســكندریــة، 1990م، ط 3، ص  )٣
.109
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لـن تـتحقق إلا مـن خـلال تحـقيق عـدالـة فـي تـوزيـع الـثروة، فـلا يـعقل أن تـوجـه 

الـتنمية لـفئة مـعينة عـلى حـساب بـاقـي الـفئات، حـيث إن الـفقير لـن يسـتفيد 

مـن الـعيش فـي بـلد مـتوسـط دخـل الـفرد فـيه أعـلى مـا يـكون إذا لـم يـصل مـنه 

شيء.  

ثانيًا: التنمية في الفكر الإسلامي:  

"لـم يـرد لـفظ الـتنمية الاقـتصاديـة صـراحـة فـي نـصوص الـكتاب والـسنة، بـل 

جــاءت بــألــفاظ مــختلفة أشــمل وأعــمق هــي الــعمارة والإحــياء والــتمكين 

  .( ١والنماء والتثمير"(

إن التنمية الاقتصادية في الفكر الإسلامي تعنى:  

"قـيام المجـتمع بـاسـتخدام المـوارد المـتاحـة أفـضل اسـتخدام ممـكن فـي ظـل المـعرفـة 

بـالـتقنية الـسائـدة، وتـوزيـع الـناتج بمـا يـحقق حـد الـكفايـة المـتناسـب مـع حجـم 

 .( ٢هذا الناتج لجميع الأفراد"(

ثالثًا: معيار قياس التنمية الاقتصادية:  

إن مـعيار قـياس الـتنمية فـي الـفكر الـوضـعي هـو "مـتوسـط نـصيب الـفرد مـن 

الـدخـل الـقومـي"، أمـا مـعيار قـياس الـتنمية فـي الـفكر الإسـلامـي هـو "حـد 

) أبو بكر هاشم أبو بكر، التمویل بالمضاربة، مرجع سابق، ص 153. )١
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 129. )٢
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الـكفايـة " الـذي يـعنى الخـروج مـن الحـاجـة إلـى الـغنى بـحيث يـعيش الإنـسان 

  .( ١في غير عسر(

وتـوجـد مجـموعـة مـن المـؤشـرات الـتي يمـكن مـن خـلالـها قـياس الـتنمية فـي أي 

مـجتمع مـن أهـمها: زيـادة الـدخـل الـقومـي الحـقيقي بمـا يـؤدى إلـى ارتـفاع 

مسـتوى مـعيشة الأفـراد، وزيـادة الـنشاط الإنـتاجـي، وتـوفـير فـرص عـمل لـكافـة 

أفــراد المجــتمع، وتــوفــير كــافــة الســلع والخــدمــات الــتي يــحتاجــها الإنــسان، 

وتحســـين مســـتوى الخـــدمـــات الـــصحية والـــتعليمية والـــثقافـــية والـــرعـــايـــة 

الاجـتماعـية، والـعدالـة الاقـتصاديـة والاجـتماعـية، وتحسـين الأوضـاع المـالـية 

 .( ٢والتجارية للدولة(

  :( ٣الفرع الثاني: متطلبات التنمية الاقتصادية(

هناك متطلبات مادية ومتطلبات غير مادية للتنمية الاقتصادية:  

أولا: المتطلبات المادية:  

١ - التخــطيط لــلتنمية: يــجب عــند التخــطيط لــلتنمية أن تــوضــع الخــطط 

عـــلى ضـــوء الإمـــكانـــات المـــتاحـــة، مـــن خـــلال وضـــع أهـــداف مـــعينة لـــكل 

) عبدالباسط وفا، مرجع سابق، ص 63. )١
) محـــمد الـــطاهـــر الـــهاشـــمي، الــمصارف الإســلامــیة والــمصارف الــتقلیدیــة ودورهــا فــي تــحقیق الــتنمیة  )٢

الاقتصادیة والاجتماعیة، منشورات جامعة 7 أكتوبر، لیبیا، 2010م، ط1، ص 249.
) المرجع السابق، ص 254 - 258. )٣
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مسـتويـات الإنـتاج والاسـتهلاك والاسـتثمار...، واسـتخدام المـوارد المـتاحـة 

أكفأ استخدام ممكن. 

٢ - تـراكـم رأس المـال: والمـقصود بـه تـكويـن الـقطاع الإنـتاجـي فـي الاقـتصاد 

مـن خـلال تـعبئة المـدخـرات وتـوجـيهها لـلاسـتثمار الإنـتاجـي، حـيث يـعتبر 

تـوافـر الأمـوال أحـد المـقومـات الأسـاسـية فـي عـملية الـتنمية لإجـراء الـتحويـلات 

الهــيكلية المــطلوبــة، ولابــد مــن تحــويــل رأس المــال الــنقدي إلــى أصــل مــنتج 

للسلع والخدمات. 

٣ - تـوفـر المـوارد الـطبيعية: سـواء مـوارد أرضـية أو مـائـية أو مـصادر لـلطاقـة 

المختلفة 

هـناك مـن يـرى أن هـذه المـوارد ليسـت أسـاسـية فـي تحـقيق الـتنمية، فـهناك دولاً 

لا تمــتلك المــوارد الــطبيعية لــكنها تــتقدم مــثل الــيابــان وســويســرا، والــعكس 

صحيح هناك دول تمتلكها لكنها متخلفة. 

ثانيًا: المتطلبات غير المادية:  

١ - وعـى المجـتمع بـأهـمية الـتنمية: إن عـدم إدراك أفـراد المجـتمع بمـدى أهـمية 

الــتنمية يــعتبر مــن أهــم الــعقبات الــتي تــواجــه نجــاح خــطط الــتنمية فــي أي 

مــجتمع، حــيث يــرتــبط نجــاح الــتنمية بــثقافــة الــفرد وأنمــاط حــياتــه، ومــدى 
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اســتعداده لــلتعاون مــع غــيره مــن أفــراد المجــتمع أو مــع مــؤســسات الــدولــة 

للمشاركة في عملية التنمية. 

٢ - تـنمية المـوارد البشـريـة: إن الـغايـة والمحـور الأسـاسـي لـعملية الـتنمية هـو 

تـنمية الإنـسان، حـيث تـشمل جـميع جـوانـب حـياة أفـراد المجـتمع، ويـعتبر 

رأس المـــال البشـــرى هـــو عـــصب الـــتنمية، وهـــو الـــقادر عـــلى دعـــم وتـــنمية 

الاقـتصاد مـن خـلال زيـادة الإنـتاجـية، وتـرشـيد اسـتخدام المـوارد الـطبيعية، 

لهــذا لابــد مــن إعــداد الإنــسان وتهــيئته لأداء دوره فــي نــهضة المجــتمع مــن 

خـلال تـصميم بـرامـج الـتعليم المـناسـبة، وإعـداد مـراكـز الـتدريـب المـتخصصة، 

وتأهيل الكفاءات، والحد من هجرة الخبرات. 

٣ - الاســتقلال الســياســي والاقــتصادي: مــن أبــرز أســباب التخــلف لــلدول 

وقــوعــها تحــت ســيطرة الاســتعمار، الــتي أدت لاســتنزاف ثــروات المجــتمعات 

دون أدنـــى اهـــتمام بـــقضية الـــتنمية، لهـــذا لابـــد مـــن التحـــرر مـــن الـــتبعية 

للانطلاق نحو التنمية. 

www.kantakji.com ٧٣الصفحة  من  ١٥ www.kie.university 

http://www.kie.university
http://www.kantakji.com


العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

المطلب الثاني: الادخار والعوامل المؤثرة فيه 

الفرع الأول: مفهوم الادخار:  

الادخـار لـغة: الادخـار أصـلها اذتـخار وقـلبت كـل مـن الـذال والـتاء دالاً مـع 

الإدغـام، فـتحولـت الـكلمة إلـى ادخـار، يـقال ذخـرتـه وادخـرتـه، ذخـر الشـيء 

 .( ١يذخره ذخرًا، واذخره اذخارًا(

أولاً: الادخار في الفكر الوضعي  

يـــعرف الادخـــار أنـــه " جـــزء مـــن الـــدخـــل الـــقومـــي الـــذي لـــم يـــذهـــب إلـــى 

  .( ٢الاستهلاك "(

ثانيًا: الادخار في الفكر الإسلامي  

إن الإســلام قــد حــرم الاكــتناز وأبــاح الادخــار حــيث دعــا الــقرآن الــكريم إلــى 

الاعـــتدال فـــي الإنـــفاق، وعـــدم الـــتبذيـــر والإســـراف كـــما قـــال تـــعالـــى: إِنَّ 

يْطَانُ لِـرَبِّـهِ كَـفُورًا (الإسـراء،  المُْـبَذِّرِيـنَ كَـانُـوا إِخْـوَانَ الشَّـيَاطـِينِ وَكـَانَ الشَـّ

) ابن منظور، لسان العرب، المجلد الثالث، الجزء 17، دار المعارف، القاهرة، ج.م.ع، د. ت، د.ط،   )١
ص 1490.

) رفـعت السـید الـعوضـى، مـنهج الادخـار والاسـتثمار فـي الاقـتصاد الإسـلامـي، مـطبوعـات الإتـحاد الـدولـي  )٢
للبنوك الإسلامیة، 1980م، د.ط، ص 66.
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٢٧]. وَالَّـــذِيـــنَ إِذَا أَنـــفَقُوا لـَــمْ يُسْـــرِفـُــوا وَلَـــمْ يـَــقْتُرُوا وَكَـــانَ بَـــينَْ ذَلـِــكَ 

قَوَامًا(الفرقان: ٦٧).  

ويـعرف الادخـار فـي الـفكر الإسـلامـي بـأنـه " الـفرق فـيما يـحصل عـليه الـفرد 

  .( ١من دخل وبين ما يلزم إسلاميًا إنفاقه على استهلاكه الخاص"(

  :( ٢كما أن مفهوم الادخار يرتبط بالعديد من المعاني منها(

إن الادخار يعتمد على التدبير لتحقيق الأهداف المنشودة.  ▪

إن الادخـار يـرتـبط بـالـتوفـير مـن الـدخـل، لاسـتثماره فـي تحـقيق مـزيـد مـن ▪

الإنعاش الاجتماعي 

إن الادخـار لا يـتحقق مـع الإسـراف، ولا يـتفق مـع الـتبذيـر، ولا يسـتقيم ▪

مــع الاكــتناز، حــيث إن الاكــتناز هــو جــمع المــال وإخــفاؤه وإبــعاده عــن 

الاستثمار.  

الفرع الثاني: العوامل المؤثرة في الادخار:  

) الـهادي أحـمد محـمد حـسن، بـحث بـعنوان "الادخـار فـي الـنظام الإسـلامـي " عـلى شـبكة الانـترنـت مـنشور  )١
 www.sustech.edu/staff - publications20120226103804244.pdf 26/2/2012 بـــــتاریـــــخ

تاریخ الإطلاع 15/9/2014
) محـمد یسـرى دعـبس، الادخـار والـعوامـل الـمؤثـرة فـیه، سـلسلة الـمعارف الاقـتصادیـة والإداریـة، 1997م،  )٢

د.ط، ص 3 - 4.
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هــناك عــدة عــوامــل تــؤثــر فــي عــملية الادخــار مــنها الــعوامــل الاقــتصاديــة 

والاجـتماعـية والـثقافـية، وسـيتم إلـقاء الـضوء عـلى الـعوامـل الاقـتصاديـة فـقط 

  :( ١والتي تخص البحث ومنها(

الـدخـل: حـيث يـؤثـر الـدخـل عـلى أنمـاط الاسـتهلاك والادخـار فـإذا زاد ١.

دخــل الــفرد فــسوف يــتمكن المســتهلك مــن تــوزيــع دخــله بــين الإنــفاق 

والادخـار، فـتزيـد نسـبة الادخـار، أمـا فـي حـالـة انـخفاض الـدخـل تـزيـد 

نسبة الإنفاق إلى الدخل وتقل نسبة الادخار.  

المســتوى الــعام لــلأســعار: حــيث يــؤثــر المســتوى الــعام لــلأســعار عــلى ٢.

الاستهلاك، وتحقيق جانب من الفائض عن الدخل وتوجيهه للادخار.  

ســعر الــفائــدة: حــيث يــعد ســعر الــفائــدة مــن الــعوامــل المــشجعة عــلى ٣.

الادخــار؛ حــيث عــند ارتــفاع عــائــد الــفوائــد مــن شــهادات الاســتثمار 

ودفـاتـر الـتوفـير والأسـهم والـسندات، يـتجه الـناس إلـى إيـداع مـدخـراتـهم 

بمختلف تلك الأوعية. 

السـلع الـبديـلة ودرجـة كـمال الـبديـل: إن وجـود الـعديـد مـن الـبدائـل ٤.

والـــتفضيل بـــين الـــبدائـــل أمـــر ضـــروري لـــتحقيق الـــتوازن بـــين الـــدخـــل 

والاسـتهلاك، وتحـقيق الـتوازن بـين أوجـه الإنـفاق المخـتلفة، فـطالمـا تـوجـد 

) المرجع السابق، ص 27 - 32.  )١
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سـلع فـي مـتناول الـفرد وبـسعر أقـل وتـؤدى نـفس مـنفعة السـلعة المـرتـفعة 

الثمن فهذا يؤدى إلى تحقيق فائض يوجه للادخار. 

يـتضح ممـا سـبق أن الـدخـل مـن ضـمن الـعوامـل المـؤثـرة فـي الادخـار إن لـم يـكن 

الــعامــل الــرئيســي، لهــذا نجــد أن مــعظم الــبلدان الــنامــية تــعانــى مــن مــشكلة 

ضـآلـة مـعدلات الادخـار وعـدم كـفايـتها لـتمويـل عـملية الـتنمية وذلـك نـتيجة 

  :( ١لعدة أسباب منها(

انـخفاض الـدخـل الـقومـي ومـتوسـط دخـل الـفرد خـاصـة مـع ارتـفاع مـعدل ١.

الـنمو الـسكانـي، وبـالـتالـي فـإن الـدخـل الـذي يـحصل عـليه الأفـراد يـكاد 

لا يكفى لسد الحاجات الأساسية، ولا يبقى شيء للادخار. 

عـدم الـتناسـب فـي تـوزيـع الـدخـول: حـيث تـعانـى الـبلدان المتخـلفة مـن ٢.

الـتفاوت فـي تـوزيـع الـدخـول، ممـا يـؤدى إلـى تـوجـيه الاسـتثمارات فـي 

طــريــق يــتعارض مــع إســتراتــيجية الــتنمية المــنشودة، حــيث إن أصــحاب 

الــدخــول المــرتــفعة فــي الــبلدان الــنامــية لا تــنفق دخــولــها فــي أغــراض 

اســتثماريــة مــنتجة، بــل تــبدد جــزءًا هــامًــا مــن دخــولــها فــي شــراء الســلع 

) عـلى مهـرة، الادخـار ودوره فـي الـتنمیة، مـنشورات وزارة الـثقافـة فـي الجـمهوریـة الـعربـیة الـسوریـة، دمـشق،  )١
1996م، د. ط، ص 39 - 45.
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الـكمالـية؛ وذلـك نـتيجة تـأثـير الـتقليد أو المـشاهـدة لمسـتويـات الاسـتهلاك 

في البلدان المتقدمة. 

ضـعف وعـدم انـتشار المـؤسـسات الادخـاريـة: حـيث تـعانـى مـعظم الـبلدان ٣.

الـنامـية مـن قـلة المـؤسـسات الـتي تـقوم بتجـميع المـدخـرات الـقومـية، وحـتى 

عـند تـوافـرهـا فـإنـها لا تـقوم بـوظـيفتها بـالـشكل المـطلوب، ممـا يـؤدى إلـى 

زيادة حجم المكتنزات وانخفاض حجم المدخرات.  

ونـتيجة لمـا تـعانـيه الـدول الـنامـية مـن انـخفاض مـعدلات الادخـار المحـلى بـها، 

لابــد وأن تــعمل بــكافــة الــطرق المــتاحــة لــها عــلى الارتــفاع بهــذا المــعدل إلــى 

المســتويــات الــتي تــتناســب مــع احــتياجــات الــتنمية، وذلــك يــكون بــضبط 

وتـرشـيد الاسـتهلاك إلـى أدنـى حـد ممـكن، والـعمل عـلى رفـع الإنـتاجـية وزيـادة 

الدخول ليتمكن الأفراد من زيادة مدخراتهم. 

كـما أن الحـكومـات فـي الـدول الـنامـية تـقع عـليها مسـئولـية كـبيرة تـتمثل فـي 

الـقيام بـتربـية الأفـراد عـلى الادخـار مـن خـلال تـنمية الـنضج لـديـهم وتـعويـدهـم 

  .( ١على الادخار(

الفرع الثالث: طرق زيادة حجم المدخرات:  

) السید عطیة عبدالواحد، العملیات المصرفیة المعاصرة من منظور إسلامي، مرجع سابق،   )١
ص 40.
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

هـناك عـدة طـرق تمـكن مـن زيـادة حجـم المـدخـرات الـلازمـة لـتمويـل الـتنمية 

منها:  

زيــادة الإنــتاج الــتي تــؤدى إلــى زيــادة دخــول الإفــراد وتحســين مســتوى ١.

 .( ١معيشتهم ورفع معدلات الادخار(

إعـادة تـوزيـع الـدخـل بـشكل يـجعل الـقسم الأكـبر مـن الأفـراد قـادريـن ٢.

 .( ٢على تحقيق الادخار(

دور المـصارف فـي نشـر الـوعـي الادخـاري عـن طـريـق الـتسويـق مـن خـلال ٣.

وسـائـل الإعـلام، ومـواقـع الإنـترنـت والمجـلات، وتـنظيم نـدوات لإبـراز مـزايـا 

  .( ٣الادخار على الفرد والمجتمع(

الحــد مــن الاســتهلاك الــبذخــى وغــير الــضروري والــسعي لــتحويــل أنمــاط ٤.

  .( ٤الاستهلاك نحو المنتجات المحلية(

الانـتشار الجـغرافـي لـلمصارف فـي الحـضر والـريـف بـقصد الاقـتراب مـن ٥.

  .( ٥المدخر(

) على مهرة، مرجع سابق، ص 235. )١
) المرجع السابق، ص 236. )٢

) رحــیم حــسن، مــقالــة بــعنوان"نـحو تـرقـیة الادخـار الـمصرفـي الـشخصي فـي الـبلدان الإسـلامـیة "، مجــلة  )٣
www.univ - chlef - dz/renaf/ اقـتصادیـات شـمال أفـریـقیا، الـعدد الأول، د.ت، عـلى شـبكة الإنـترنـت

articles - renaf - n - 01/article_3pdf، تاریخ الإطلاع 14/5/2014، ص 82.
) على مهرة، مرجع سابق، ص 237. )٤
) رحیم حسن، مرجع سابق، ص 81. )٥
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

اعـتماد سـياسـة ضـريـبية تحـفز المـدخـريـن عـلى تـوجـيه اسـتثماراتـهم نـحو ٦.

 .( ١المشاريع الإنتاجية اللازمة لعملية التنمية الاقتصادية(

تـشجيع الشـركـات عـلى الادخـار مـن خـلال إعـفاء الجـزء غـير المـوزع مـن ٧.

الأربـاح فـي شـكل احـتياطـيات، أو المشـروعـات الـتي تمـول بـه مـن كـل أو 

  .( ٢بعض الضرائب لمدة محددة(

تــشجيع المــصارف عــلى الادخــار مــن خــلال تــقديم عــائــد مجــز عــلى ٨.

المـدخـرات بـالإضـافـة إلـى تحـفيزات غـير نـقديـة، كـالاسـتفادة مـن تمـويـل 

بــفوائــد ميســرة، والــعمل عــلى تحســين الخــدمــات، وضــمان الســرعــة فــي 

  .( ٣الأداء(

انـــتهاج ســـياســـة مـــرنـــة لأســـعار الـــفائـــدة، حـــيث يـــعتبر ســـعر الـــفائـــدة ٩.

الـتصاعـدي وفـقًا لـطول فـترة الإيـداع حـافـزًا لـلمدخـرات، بـحيث تـكون 

  .( ٤مساوية لمعدل التضخم المتوقع(

 وتـرى الـباحـثة أن الاعـتماد عـلى الإغـراء بـسعر الـفائـدة المـرتـفع كـحافـز 

لــزيــادة المــدخــرات ســياســة ادخــاريــة خــاطــئة؛ وذلــك لأن ارتــفاع ســعر 

) على مهرة، مرجع سابق، ص 50. )١
) المرجع السابق، ص 51 )٢

) رحیم حسن، مرجع سابق، ص 81 - 82. )٣
) على مهرة، مرجع سابق، ص 50. )٤
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الـفائـدة لـيس لـه دور فـي زيـادة المـدخـرات فـي ظـل مـجتمع يـحيطه الـفقر 

الشـديـد، حـيث إن انـخفاض مسـتوى دخـل الـفرد يـؤدى إلـى ارتـفاع المـيل 

لـلاسـتهلاك، وبـالـتالـي تـقل المـدخـرات، خـاصـة فـي ظـل الـنمو المـتزايـد 

لــلسكان، هــذا بــالإضــافــة إلــى أن ســعر الــفائــدة أحــد أســباب التضخــم 

فكلما زاد سعر الفائدة يزيد معدل التضخم. 

مــن وســائــل تحــفيز الأفــراد عــلى إيــداع أمــوالــهم فــي المــصارف إعــطاؤهــا ١٠.

أولـويـة الاسـتثمار فـي المجـتمعات المحـلية فهـذا يـُطمئن الأفـراد أن أمـوالـهم 

  .( ١موظفة في مشروعات تخدمهم وقريبة منهم(

زيــادة مــعدل الــعائــد عــلى الــودائــع فــي الــبنوك الإســلامــية يــعتبر أحــد ١١.

الـعوامـل الأسـاسـية الـتي تجـذب مـدخـرات الأفـراد، تـزيـد مـن تـدفـق الـودائـع 

 .( ٢في المصارف الإسلامية(

) عـبدالحـمید عـبدالـفتاح الـمغربـي، الإدارة الإسـتراتـیجیة فـي الـبنوك الإسـلامـیة، الـبنك الإسـلامـي لـلتنمیة -  )١

المعهد الإسلامي للتنمیة للبحوث والتدریب، 1425هـ - 2004م، ط1ص 126.
) محــمد عــبدالــمنعم أبــو زیــد، الـدور الاقـتصادي لـلمصارف الإسـلامـیة بـین الـنظریـة والـتطبیق، مــوســوعــة  )٢

الاقــتصاد الإســلامــي فــي الــمصارف والــنقود والأســواق الــمالــیة، المجــلد الــرابــع، دار الســلام لــلطباعــة والنشــر 
والتوزیع، 1430 هـ - 2009م، ص 449.
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

 المبحث الثاني: الادخار في ظل نظام المشاركة
 المطلب الأول: الموارد المالية في المصارف الإسلامية

إن المـصارف الإسـلامـية مـن ضـمن أهـدافـها تـنفيذ خـطط الـتنمية الاقـتصاديـة، 

وذلـك مـن خـلال رأسـمالـها، ودورهـا كـوسـيط بـين المـدخـريـن والمسـتثمريـن، 

حـيث تـعمل عـلى تـعبئة أكـبر قـدر ممـكن مـن المـوارد المـالـية ثـم تـوظـيفها فـي 

صـــورة تمـــويـــل للمشـــروعـــات والـــقطاعـــات الاقـــتصاديـــة المخـــتلفة والمـــرتـــبطة 

بمشروعات التنمية الاقتصادية. 

أمــا عــن آلــيات المــصارف الإســلامــية لــتحقيق ذلــك، فــتتمثل فــي مــواردهــا 

الــذاتــية والمــوارد الخــارجــية، الــتي تــتمثل فــي المــدخــرات الــتي تــعد الــعمود 

الفقري لميزانية المصارف وأساس عملها. 

وتـــنقسم المـــوارد المـــالـــية لـــلمصارف الإســـلامـــية إلـــى مـــوارد مـــالـــية داخـــلية 

(ذاتية)، وموارد مالية خارجية.  

الفرع الأول: الموارد المالية الداخلية "الذاتية":  

المــقصود بــها المــوارد المــالــية المــتاحــة لــلاســتثمار والــتي يمــتلكها المــصرف، 

ويـعتمد عـليها المـصرف الإسـلامـي فـي بـدايـة نـشأتـه، ثـم يسـتمر دورهـا مـع 

اتــساع نــشاطــه، ويــطلق عــليها "حــقوق المــلكية "، وتــتكون مــن رأس المــال 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

والاحـتياطـيات والأربـاح غـير المـوزعـة، بـالإضـافـة إلـى مـا قـد يـتفق عـليه مـن 

  .( ١مخصصات(

أولاً: رأس المال:  

  .( ٢هو "ما يدفعه المساهمون من أموال ليبدأ به المصرف نشاطه"(

ولـرأس المـال دور فـي مـرحـلة الـتأسـيس، وفـى الـتمويـل الأولـى، والحـمايـة مـن 

  .( ٣الخسارة(

ويــشكل رأس المــال نســبة ضــئيلة مــن إجــمالــي المــصادر المــالــية لــلمصارف 

بـصفة عـامـة مـقارنـة بـإجـمالـي الأمـوال المسـتخدمـة فـي الـعمليات الاسـتثماريـة، 

)، لــكنه فــي  ٤حــيث تحــتل الــودائــع المــعبأة بــأنــواعــها المخــتلفة النســبة الأكــبر(

الـسنوات الـقليلة المـاضـية بـدأت تـتزايـد نسـبة رأس المـال نـظرًا لـطبيعة عـمل 

المـصارف الإسـلامـية، والـتي يـغلب عـليها الاسـتثمارات طـويـلة الأجـل [وإن 

  .( ٥لم يتحقق هذا حتى الآن في الواقع العملي](

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 111. )١
) أبو بكر هاشم أبو بكر، التمویل بالمضاربة، مرجع سابق، ص 164. )٢

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 159. )٣
) رشــید درغــال، دور الــمصارف فــي تــعبئة الــموارد الــمالــیة لــلتنمیة، رســالــة مــاجســتیر، جــامــعة الــحاج  )٤

لخضر - باتنة، الجزائر، 2007م، ص 124.
) أبو بكر هاشم أبو بكر، التمویل بالمضاربة، مرجع سابق، ص 164. )٥
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

 ونـظرًا لـدخـول المـصرف الإسـلامـي فـي مـجالات اسـتثماريـة مـتوسـطة وطـويـلة 

الأجـل لهـذا لابـد أن تـرتـكز مـصادر تمـويـله عـلى مـوارد ثـابـتة، وهـذا لا يـتحقق 

)، بـالإضـافـة  ١إلا بـارتـفاع حجـم مـوارده الـداخـلية [مـتمثلاً فـي رأس المـال] (

إلـى أنـه كـلما اتـسع حجـم رأس المـال كـلما أمـكن تـنويـع المحـافـظ الاسـتثماريـة، 

  .( ٢مما يقلل من احتمالات الخسارة(

 ثانيا: الاحتياطيات:  

تـتمثل فـي المـبالـغ الـتي يـتم اقـتطاعـها مـن الأربـاح الـناتجـة عـن تـوظـيف المـصرف 

لـلأمـوال المـتاحـة لـديـه، وتـعتبر حـقًا مـن حـقوق المـساهـمين، لـذا يـقوم المـصرف 

الإســلامــي بــاقــتطاعــها ممــا آل إلــي المــساهــمين مــن صــافــى الأربــاح ولــيس مــن 

)، وقــد تــكون فــي شــكل  ٣صــافــى الأربــاح كــكل بمــا فــيها أمــوال المــودعــين(

احـتياطـي قـانـونـي [يـنص عـليه الـقانـون] أو احـتياطـي نـظامـي [يـنص عـليه 

الــنظام الأســاســي لــلمصرف] أو احــتياطــي آخــر [لمجــابــهة ظــروف طــارئــة أو 

تحــــقيق أهــــداف مســــتقبلية]بهــــدف دعــــم المــــركــــز المــــالــــي وكســــب ثــــقة 

  .( ٤المودعين(

) محمد عبدالمنعم أبو زید، مرجع سابق، ص 448. )١
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 124. )٢

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 160. )٣
) أبو بكر هاشم أبو بكر، مرجع سابق، ص 165. )٤
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

ثالثًا: الأرباح المحتجزة (غير الموزعة):  

تـعرف بـأنـها الأربـاح الـتي يـتم احـتجازهـا داخـليًا لإعـادة اسـتخدامـها لاحـقًا 

لـدعـم المـركـز المـالـي لـلمصرف، ولا يـدرج ضـمن هـذا الـبند الأربـاح الـتي تـقرر 

تـوزيـعها، وذلـك لمـواجـهة طـوارئ غـير مـتوقـعة مسـتقبلا، كحـركـات سـحب 

  .( ١غير عادية مثلاً(

وقـد تـلجأ المـصارف الإسـلامـية إلـى تـكويـن بـعض المخـصصات لمـقابـلة مـخاطـر 

)، والــتي تســتقطع مــن أربــاح المــصرف، وتحــمل عــلى حــساب  ٢الاســتثمار(

الأربــاح والخــسائــر كــمصروفــات، ولا تمــثل حــقًا مــن حــقوق المــلكية، ويــقوم 

المـصرف بـتكويـنها لمـواجـهة المـشاكـل أو الخـسائـر الـتي قـد تـطرأ بسـبب عـدم 

)، وإذا مــا أُتــيح  ٣الســداد أو إعــسار بــعض الشــركــاء وغــير ذلــك مــن المخــاطــر(

تــوظــيفه لحــين الحــاجــة إلــيه فــإن الأربــاح الــتي تــتولــد لا تــضاف إلــى نــصيب 

المـساهـمين وحـدهـم، ولـكن تـضاف لـوعـاء الـتوزيـع الـكلى الـذي يـوزع بـين 

  .( ٤المساهمين والمودعين(

) رشید درغال، مرجع سابق، 127. )١
) محمد عبدالمنعم أبو زید، مرجع سابق، ص 448. )٢

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 161 - 162. )٣
) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 117. )٤
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 نجـد أنـه بسـبب الـطبيعة الاسـتثماريـة المـميزة لـلمصارف الإسـلامـية، والـتي 

تــتطلب دخــولــه فــي اســتثمارات مــتوســطة وطــويــلة الأجــل والــتي يــجب أن 

تــعتمد عــلى مــوارد ثــابــتة تــفرض عــليها ضــرورة أن تــكون إجــمالــي حــقوق 

المـلكية بـالنسـبة لإجـمالـي الأصـول أكـبر مـنها فـي الـبنوك الـتقليديـة؛ لهـذا 

يـجب أن تـساهـم بـقدر أكـبر مـن الـبنوك الـتقليديـة فـي تـعبئة المـوارد المـالـية 

  .( ١لتمويل التنمية(

الفرع الثاني: الموارد المالية الخارجية  

وهــى المــوارد الــتي تــتدفــق إلــى المــصرف مــن أطــراف غــير المــساهــمين، وتمــثل 

الجـزء الأكـبر مـن مـصادر الأمـوال بـالمـصرف الإسـلامـي وتـتمثل فـي: الـودائـع 

تحــت الــطلب، الــودائــع الادخــاريــة، الــودائــع الاســتثماريــة، بــالإضــافــة إلــى 

  .( ٢القروض الحسنة من المؤسسات المالية(

أولاً: الودائع تحت الطلب:  

ويـطلق عـليها الحـسابـات الجـاريـة وهـى " المـبالـغ الـتي يـودعـها أصـحابـها فـي 

المـصارف ويـحق لـهم سـحبها كـامـلة فـي أي وقـت شـاءوا دون الحـصول عـلى 

  .( ٣عائد أو فائدة "(

) محمد عبدالمنعم أبو زید، مرجع سابق، ص 448. )١
) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 162. )٢
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 136. )٣

www.kantakji.com ٧٣الصفحة  من  ٢٨ www.kie.university 

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

والـتكييف الشـرعـي لهـذه الـودائـع لا يخـرج عـن كـونـها قـرضًـا، واتـفق الـقانـون 

)، ويـد الـبنك عـليها يـد ضـمان؛ لأنـه يخـلطها  ١الـوضـعي مـع هـذا الـتكييف(

)، وإذا حـدثـت خـسارة عـند اسـتثمار  ٢بـغيرهـا ويسـتثمر الجـزء الأكـبر مـنها(

هـذه الحـسابـات يتحـملها المـصرف الإسـلامـي وفـى حـالـة الـربـح يـحصل عـليه 

  .( ٣بالكامل وفقًا لقاعدة "الخراج بالضمان"(

ولا يمــكن لــلمصرف الإســلامــي الاعــتماد عــلى أمــوال هــذه الحــسابــات فــي 

الـتوظـيف طـويـل الأجـل، كـما أن اسـتخدامـها فـي الأغـراض قـصيرة الأجـل 

يــجب أن يــتسم بــالحــذر والحــرص؛ حــتى لا يــتعرض الــبنك لــصعوبــات قــد 

  .( ٤تهدد قدراته على الوفاء بالتزاماته نحو أصحاب هذه الحسابات(

ثانيًا: الودائع الادخارية:  

تـعرف أنـها "حـسابـات يـقوم أصـحابـها بـفتحها لحـفظ الأمـوال الـزائـدة عـلى 

اسـتهلاكـهم الحـالـي وذلـك بـغرض ادخـارهـا لـظروف مـقبلة، ويـسمح لـهم فـي 

 .( ٥العادة بالسحب منها في أي وقت مع ضمان ردها كاملة"(

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 119. )١
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 130. )٢

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 120. )٣
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 136. )٤

) رشید درغال، مرجع سابق، ص 130. )٥
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يمـكن لـلبنك الإسـلامـي أن يـدخـل فـي عـملياتـه الاسـتثماريـة جـزءًا مـنها - 

وبــإذن مــن أصــحابــها - ويســتحق صــاحــب الــوديــعة الادخــاريــة ربــحًا عــلى 

). وتجـمع هـذه الـودائـع بـين خـصائـص  ١وديـعته بمـقدار الجـزء الـذي تم تـشغيله(

الــودائــع الجــاريــة مــن حــيث إمــكانــية الــسحب مــنها فــي أي وقــت، وبــين 

  .( ٢خصائص الحسابات الاستثمارية من حيث إمكانية توظيف جزء منها(

ثالثًا: الودائع الاستثمارية:  

وتـعرف" بـالـودائـع لأجـل لأن أصـحابـها لا يـطالـبون بـها إلا عـند حـلول الأجـل 

المــتفق عــليه مــع الــبنك الــذي يســتفيد مــنها طــيلة مــدة إيــداعــها لــديــه فــي 

  .( ٣توظيفاته "(

وهـى تمـثل الـوعـاء الـرئيسـي الـذي تـتدفـق مـن خـلالـه الأمـوال مـن أربـاب الأمـوال 

إلـــى الـــبنك الإســـلامـــي؛ بـــغرض قـــيام الـــبنك بـــاســـتثمارهـــا عـــلى أســـاس 

  .( ٤المضاربة(

ويـوجـد نـوعـان مـن هـذه الحـسابـات: حـسابـات الاسـتثمار الـعامـة، وحـسابـات 

  .( ٥الاستثمار المحددة [المخصصة] (

) عبدالحميد عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 122. )١
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 140. )٢

) أبو بكر هاشم أبو بكر، التمویل بالمضاربة، مرجع سابق، ص 167. )٣
) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 123. )٤

) أبو بكر هاشم أبو بكر، التمویل بالمضاربة، مرجع سابق، ص 167. )٥
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حــسابــات الاســتثمار الــعامــة: وفــيها يــفوض الــعميل المــصرف بــاســتثمار 

وديـعته فـي أي مـجال مـن مـجالات الاسـتثمار، ويتحـدد الـربـح وفـقًا لـعائـد 

الاسـتثمار ربـحًا كـان أو خـسارة، وغـالـبًا يـكون أجـل هـذه الـودائـع بـين ٣: ٦ 

شـهور وحـتى الـعام، وأكـثر مـن ذلـك، كـما أنـها قـابـلة للتجـديـد، ولا يـسمح 

بــالــسحب مــن رصــيدهــا إلا بحــلول الأجــل المــتفق عــليه، إلا أن المــصارف 

تـتجاوز عـن ذلـك، وتـسمح لـلعميل عـادة بـالـسحب مـقابـل حـصولـه عـلى 

أرباح أقل. 

حــسابــات الاســتثمار المحــددة [المخــصصة]: وفــيها يــقوم الــعميل بتحــديــد 

مشـروع اسـتثماري بـعينه، ويـودع أمـوالـه لـلاسـتثمار فـي هـذا المشـروع، لـكن 

فـــي الـــواقـــع الـــعملي فـــإن المـــصرف هـــو مـــن يـــعرض المشـــروع المخـــتار عـــلى 

المسـتثمريـن بـكافـة تـفاصـيله، ويتحـمل بـعد ذلـك المسـتثمرون كـافـة مـخاطـر 

هـذا المشـروع، ولا يـتعدى دور المـصرف فـي ذلـك أكـثر مـن مـديـر للمشـروع، 

فـيكون وكـيلاً لـلمودعـين فـي إدارة ومـتابـعة وتـنفيذ المشـروع مـقابـل عـمولـة إمـا 

بنسبة من أرباح المشروع أو مبلغ محدد. 

رابعًا: شهادات الاستثمار:  

"تـعتبر هـذه الـشهادات مـكملة لحـسابـات الاسـتثمار، وقـد قـامـت المـصارف 

الإســلامــية فــي الــعديــد مــن الــدول بــإصــدارهــا لتجــميع مــوارد مــالــية تــتميز 
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بـالاسـتقرار نسـبيًا، وتـصلح لـتمويـل عـمليات اسـتثماريـة مـتوسـطة وطـويـلة 

  .( ١الأجل"(

هــناك مجــموعــة مــن الاعــتبارات مســتمدة مــن طــبيعة المــصارف الإســلامــية 

تـزيـد مـن قـدرتـها عـلى تجـميع وتـعبئة المـوارد المـالـية والمـدخـرات الـتي تـتلاءم مـع 

  :( ٢تمويل التنمية من أهمها(

أنـها تـقدم الـبديـل الإسـلامـي لـلمعامـلات المـصرفـية، لـذلـك فهـي قـادرة ▪

عــلى اســتقطاب مــدخــرات الأفــراد الــذيــن يتحــرجــون مــن الــتعامــل مــع 

المـؤسـسات الـربـويـة؛ لـعدم تمشـيها مـع الشـريـعة الإسـلامـية، لهـذا يـلجأ 

هؤلاء الأفراد إلى الاكتناز. 

دورهــا فــي نشــر الــوعــي الادخــاري الإســلامــي، يــؤدى إلــى خــلق طــبقة ▪

جديدة من صغار المدخرين. 

مـعدل الـعائـد الـناتج عـن اسـتثمار وتـوظـيف مـواردهـا يـفترض نـظريًـا أن ▪

يـكون أعـلى مـن مـعدلات الـفائـدة فـي المـصارف الـتقليديـة نـتيجة قـيامـها 

بتوظيف مواردها في أنشطة استثمارية. 

) عـــبد الـــرحـــمن یســـرى أحـــمد، الــنقود والــفوائــد والــبنوك، جـــامـــعة الإســـكندریـــة، الإســـكندریـــة، 1420هـ -  )١
2000م، د. ط، ص 301.

) محمد عبدالمنعم أبو زید، مرجع سابق، ص 449 - 451. )٢
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 تجـميعها لـلموارد المـالـية ذات طـبيعة طـويـلة الأجـل حـتى تسـتطيع تمـويـل ▪

مــشاريــع الــتنمية، وهــذا يســتوجــب أن تــشكل الــودائــع طــويــلة الأجــل 

نســبة كــبيرة مــن جــملة الــودائــع، ويــجب أن تــكون هــذه المــوارد ذات 

طـبيعة مـخاطـرة، أي لـديـها الاسـتعداد لتحـمل مـخاطـر الاسـتثمار المـتوقـعة 

وذلــك فــي ضــوء الــعلاقــة الــتي تــربــط المــصرف بمــودعــيه [عــقد المــضاربــة 

المــــطلقة]، وفــــيها يتحــــمل المــــصرف مــــع المــــودع نــــتائــــج الــــعمليات 

الاســتثماريــة ربــحًا كــانــت أو خــسارة، وأيــضًا فــي ضــوء الــعلاقــة بــين 

المـــصرف والمســـتثمريـــن [عـــقد مـــضاربـــة مـــقيد أو مـــشاركـــة]، وفـــيها 

يتحمل المصرف أيضًا مع المستثمر نتائج العمليات. 

 المطلب الثاني: تأثير معدل الربح في جذب المدخرات

إن المــصارف الإســلامــية تــعمل عــلى تجــميع مــواردهــا المــالــية مــن المــدخــريــن 

وأصـحاب الـفوائـض المـالـية، عـلى أسـاس مـبدأ المـشاركـة فـي الـربـح والخـسارة، 

ومـن الـطبيعي أن المـدخـر الـذي يـريـد اسـتثمار أمـوالـه بـالمـشاركـة يـنتظر عـائـدًا 

عـلى اسـتثمار أمـوالـه، والـعائـد هـنا (ربـح) ولـيس (فـائـدة ثـابـتة)، ويتحـدد 

مــقدار الــربــح وفــقًا لــنجاح المشــروع الاســتثماري، لــذا فــهو يــرتــبط ارتــباطًــا 

مــباشــرًا بــالــنشاط الإنــتاجــي، ومــن الــطبيعي أن أي شــخص يــريــد اســتثمار 

مـدخـراتـه سـيجد حـافـزاٍ أكـبر كـلما تـوقـع ربـحًا أعـلى، وحـيث إن مـعدلات 
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الأربـاح فـي إطـار آلـية المـشاركـة تـتغير بمـرونـة أكـبر مـن أسـعار الـفائـدة فـي إطـار 

آلـية الـتمويـل بـالـفائـدة؛ لهـذا نجـد أن أسـلوب المـشاركـة الـذي تمـارسـه المـصارف 

الإســلامــية أكــثر قــدرة عــلى جــذب المــدخــرات لأغــراض الاســتثمار ودعــم 

 .( ١التنمية الاقتصادية(

كـما إنـه مـن الـعوامـل الـتي تـؤثـر فـي تـعبئة الـودائـع الاسـتثماريـة لـدى المـصارف 

الإســلامــية هــو مــقارنــة الــعملاء بــين الــدخــل المــضمون عــلى الــوديــعة الآجــلة 

(الـفائـدة) لـدى المـصرف الـتقليدي، والـدخـل المحـتمل غـير المـضمون(الـربـح) 

لــلوديــعة الاســتثماريــة لــدى المــصرف الإســلامــي، وهــذا الأمــر يــتوقــف عــلى 

أمـريـن هـما: نـضج الـوعـي الـعقائـدي الإسـلامـي، نجـاح المـصارف الإسـلامـية فـي 

تــوظــيف الأمــوال عــلى أســاس نــظام المــشاركــة، وقــد كــان لارتــفاع مــعدلات 

الــربــح المــوزعــة عــلى المــودعــين والمــساهــمين فــي الــسنوات الأولــى مــن إنــشاء 

  .( ٢المصارف الإسلامية دور هام في زيادة الموارد المالية(

إن المـصارف الإسـلامـية بمـا تـقدمـه مـن عـائـد حـلال عـلى الادخـار يـحفز الأفـراد 

عـلى الادخـار فـي المـصارف الإسـلامـية خـاصـة فـئة صـغار المـدخـريـن، حـيث 

يحجـم الـكثير مـنهم عـن الادخـار عـن طـريـق المـصارف الـربـويـة، ويـفضلون 

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 277. )١
) عبدالرحمن یسرى، النقود والفوائد والبنوك، مرجع سابق، ص 306. )٢
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اكتناز أموالهم، وبهذا نجد أن جانبًا من الادخار  

لا يجـد سـبيله إلـى الجـهاز المـصرفـي، وهـذا يـؤكـد أفـضلية المـصارف الإسـلامـية 

  .( ١على المصارف الربوية في مجالات الارتفاع بمستوى الادخار القومي(

كـما أنـه مـن الـعوامـل الـتي تـزيـد مـن قـدرة المـصارف الإسـلامـية عـلى تـعبئة 

المـدخـرات، قـدرة نـظام الـتمويـل بـالمـشاركـة عـلى تـأمـين الـعدالـة بـين المسـتثمر 

والمـدخـر، حـيث لا يـطمئن أي مـنهما إلـى مـعدل عـائـد مسـبق، بـل يـشارك 

فـي المخـاطـرة، وفـى نـتيجة الـعمل كـما أنـه يسـتبعد الـتقلب المـضلل بـين أنـصبة 

المـدخـريـن وأنـصبة المـنظمين، مـثل مـا يـعانـيه المـدخـر فـي حـالـة انـخفاض الـفائـدة 

) وهـذا يـحفز المـدخـريـن عـلى تـعبئة مـدخـراتـهم لـلدخـول فـي  ٢وارتـفاع الـربـح(

اســتثمارات عــن طــريــق نــظام المــشاركــة عــنه فــي حــالــة نــظام الــفائــدة، الــذي 

يــضمن لــلمدخــر عــائــدًا محــددًا مســبقًا (الــفائــدة) وقــد تــكون الــفائــدة 

منخفضة عن الربح المحقق فعلاً. 

بـالـرغـم مـن الـتأثـير الإيـجابـي لمـعدل الـربـح فـي جـذب وتـعبئة المـدخـرات، إلا انـه 

تـوجـد عـقبات أمـامـه، حـيث إن السـلطة المـركـزيـة تحـد مـن ارتـفاع مـعدلات 

الـربـح فـي المـصارف الإسـلامـية، فـفي فـترات ارتـفاع أربـاح المـصارف الإسـلامـية 

) محمد عبدالحمید الفقى: مرجع سابق، ص 300. )١
) محمد عمر شابرا، مرجع سابق، ص 155. )٢
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تــقوم بــالتنســيق بــين مــعدلات الــربــح المــوزعــة مــن هــذه المــصارف ومــعدلات 

الـفائـدة الجـاريـة تجـنبًا لإعـادة تـوزيـع المـوارد الـنقديـة فـي غـير صـالـح المـصارف 

الـتقليديـة، وإمـكانـية تـعرضـها لأزمـات نـقص السـيولـة، وفـى حـالـة انـخفاض 

أربـاح المـصارف الإسـلامـية لا تهـتم السـلطة المـصرفـية المـركـزيـة، وفـى أحـيان 

أخـرى يـتم اتـخاذ سـعر الـفائـدة دلـيلاً لتحـديـد نسـبة ربـح المـصرف الإسـلامـي 

فـــي عـــمليات المـــرابـــحة، ممـــا نـــتج عـــنه تـــقارب مـــعدل الـــربـــح مـــع مـــعدل 

 .( ١الفائدة(

) عبدالرحمن یسرى أحمد، النقود والفوائد والبنوك، مرجع سابق، ص 307. )١
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 المبحث الثالث: الادخار في ظل نظام الفائدة
 المطلب الأول: الموارد المالية في المصارف التقليدية

تــعمل المــصارف الــتقليديــة كــمؤســسات مــالــية عــلى اســتقطاب الــودائــع 

والمــدخــرات مــن المــصادر المخــتلفة، لاســتخدامــها فــي الــتوظــيف بمــختلف 

المجـــالات، وكـــلما زاد حجـــم الـــودائـــع فـــي المـــصارف زادت قـــدرتـــها عـــلى 

التوظيف والتمويل لمختلف القطاعات. 

  :( ١ومن أهم مصادر الأموال في المصارف التقليدية(

حقوق الملكية [ رأس المال والاحتياطيات والأرباح المرحلة ]. ١.

الأموال المودعة لدى المصرف من الأفراد أو المؤسسات المختلفة. ٢.

الأمـــوال الـــتي يـــقترضـــها المـــصرف مـــن المـــصرف المـــركـــزي أو المـــصارف ٣.

الأخرى. 

الفرع الأول: الموارد الداخلية (الذاتية) 

يـطلق عـليها حـقوق المـلكية، وتـبدأ بـرأس مـال المـصرف ثـم يـضاف إلـيه مـا 

يحتجـز مـن أربـاح ومـا يحـدد مـن احـتياطـيات، بـالإضـافـة لمـا يـتفق عـليه مـن 

المخصصات. 

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 87. )١
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أولا: رأس المال  

وهـو " مـا يـدفـعه المـساهـمون مـن أمـوال لـيبدأ بـه المـصرف نـشاطـه " كـما سـبق 

تـعريـفه، وأيـة إضـافـات مسـتقبلية تـطرأ عـليه تـكون عـن طـريـق إصـدار أسـهم 

جـديـدة لـلاكـتتاب، وبـه يـتم تـأسـيس المـصرف، وإيـجاد الـكيان الاعـتباري لـه، 

  .( ١وتجهيزه بتوفير كافة المستلزمات اللازمة من موظفين وأثاث ومعدات(

ويمــثل خــط الــدفــاع الأول لــلمصرف الــتقليدي، وعــامــل ضــمان بــالنســبة 

لـلمودعـين، لـكن حجـم رأس المـال إلـى مجـموع مـوارد المـصرف يمـثل نسـبة 

مـتواضـعة لـلغايـة؛ نـظرًا لأن الـعرف الـسائـد أن المـصرف الـتجاري (الـتقليدي) 

يـعتمد أسـاسًـا عـلى أمـوال الـغير (الـودائـع)، بـالإضـافـة إلـى أن كـبر حجـمه 

يـــترتـــب عـــليه الـــتزامـــات ســـنويـــة عـــلى المـــصرف فـــي شـــكل عـــائـــد مجـــز 

لـلمساهـمين، حـتى لا تـتعرض الـقيمة الـسوقـية لأسـهم المـصرف لـلانـخفاض 

  .( ٢مما يؤثر سلبيًا على المصرف(

ثانيًا: الاحتياطيات:  

هـي مـبالـغ يـتم حجـزهـا مـن الأربـاح الـسنويـة بهـدف تـقويـة ودعـم المـركـز المـالـي 

لــلمصرف والمحــافــظة عــلى رأس المــال، والــتغلب عــلى الخــسائــر مســتقبلاً، 

) المرجع السابق، ص 89. )١
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 275. )٢
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وتــعتبر عــامــلاً مــن عــوامــل الــضمان بــالنســبة لــلمودعــين، وتــتنوع أشــكالــها 

فـــمنها الاحـــتياطـــي الـــقانـــونـــي، واحـــتياطـــي طـــوارئ، وقـــد يـــتم تجـــنيب 

احــتياطــيات بمــسميات مــختلفة زيــادة فــي دعــم المــركــز المــالــي خــاصــة عــند 

)، وهــناك الاحــتياطــي الســري (المســتتر)، والــذي قــد  ١تحــقيق أربــاح عــالــية(

يـلجأ إلـيه أعـضاء مجـلس الإدارة عـن طـريـق تـقديـر أصـول المـصرف بـأقـل مـن 

قـــيمتها الحـــقيقية، أو المـــبالـــغة فـــي قـــيمة الخـــصوم؛ وذلـــك لـــدرء الأخـــطار 

المسـتقبلية أو لإخـفاء أربـاح كـبيرة يـكون قـد حـققها المـصرف، وهـذا الـنوع 

غـير جـائـز شـرعًـا لمـا يـشوبـه مـن الـغش لأنـه يـؤدى إلـى حـرمـان المـساهـمين مـن 

)، وتــعتبر الاحــتياطــيات مــصدرا مــهمًا  ٢الحــصول عــلى الأربــاح الحــقيقية(

لـلتمويـل نـظرًا لـلمرونـة الـتي يـتميز بـها هـذا المـصدر عـن رأس المـال، حـيث 

  .( ٣يمكن الإضافة إليه والخصم منه سنويًا(

ثالثًا: الأرباح المرحلة:  

هـي " أربـاح محتجـزة مـن الأربـاح المحـققة والمـقرر تـرحـيلها إلـى الـسنة الـقادمـة 

  .( ٤لأغراض اقتصادية ومالية"(

) المرجع السابق، ص 275. )١
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 126 - 127. )٢
) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 90. )٣

) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 275. )٤
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رابعًا: المخصصات:  

هـي مـبالـغ تـقتطع مـن الأربـاح لمـواجـهة خـطر مـحتمل الحـدوث خـلال الـفترة 

المـالـية المـقبلة، وتحـمل عـلى الأربـاح مـثل المـصروفـات والخـسائـر، كـما إنـها لا 

تـعتبر حـقًا مـن حـقوق المـلكية؛ لأنـها تـعتبر تـكلفة أو إنـفاقًـا لـم يـصرف بـعد، 

مـن أمـثلتها: مـخصص الـديـون المـشكوك فـي تحـصيلها، مـخصص الإهـلاك… 

 .( )١

الفرع الثاني: الموارد الخارجية 

وتـتمثل فـي الـودائـع المـصرفـية، والـتي تـعتبر أهـم مـصادر الـتمويـل الخـارجـية، 

فهــي الــركــيزة الــتي تــعتمد عــليها المــصارف فــي كــل نــشاطــاتــها الــتمويــلية 

  .( ٢والتوظيفية(

ويمكن تصنيفها إلى:  

أولاً: ودائع تحت الطلب (الودائع الجارية):  

هــي" الأمــوال الــتي يــودعــها عــملاء المــصرف فــي حــسابــاتــهم الجــاريــة لــدى 

  .( ٣المصرف ولهم الحق في السحب منها في أي وقت"(

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 91. )١
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 127. )٢

) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 276. )٣
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 ولا يــدفــع المــصرف عــليها أيــة فــوائــد إلا فــي بــعض الحــالات الاســتثنائــية إذا 

)، وتمـثل هـذه الـودائـع الـعمود الـفقري  ١كـان مـقدار الـوديـعة الجـاريـة كـبيرًا(

لـلمصرف لاسـتخدامـها فـي تـوفـير السـيولـة المـطلوبـة، وفـى تـوظـيف جـزء مـنها 

  .( ٢بدون تكلفة، لهذا تسعى المصارف التقليدية لزيادة نسبتها(

ثانيًا: ودائع التوفير:  

هــي ودائــع تــودع لــدى المــصارف الــتقليديــة مــقابــل الحــصول عــلى فــائــدة 

محـددة مسـبقًا، ويـحصل أصـحابـها عـلى دفـاتـر تـقيد فـيها حـركـات الإيـداع 

  .( ٣والسحب منها، ويجوز للعميل السحب والإيداع متى شاء(

ثالثًا: الودائع الثابتة:  

وتصنف إلى:  

١ - ودائـع لأجـل: هـي "الـودائـع الـتي لا يـسمح لمـودعـها الـسحب مـنها إلا 

بـعد انـقضاء فـترة زمـنية محـددة يـتم الاتـفاق عـليها بـين المـصرف والمـودع تمـتد 

مـن أسـبوع إلـى خـمس سـنوات مـقابـل فـائـدة يـدفـعها المـصرف لـلمودع إمـا 

  .( ٤بشكل دوري أو في نهاية أجل الإيداع"(

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 93 )١
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 276. )٢
) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 94. )٣

) المرجع السابق، ص 93. )٤
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٢ - ودائــع بــإخــطار: هــي ودائــع لا يــحق لمــودعــها الــسحب مــنها جــزئــيًاً أو 

كـليًا إلا بـعد إخـطار المـصرف بمـدة يحـددهـا المـصرف مـقدمـًا وإلا سـقط حـق 

  .( ١المودع في الفائدة(

رابعا: قروض من المصرف المركزي أو المصارف الأخرى:  

يــتم الــلجوء إلــى الاقــتراض مــن المــصارف الأخــرى أو مــن الــبنك المــركــزي 

(بـصفته المـقرض الأخـير) فـي حـالات الـضرورة مـثل نـقص السـيولـة وتـكون 

هــذه الــقروض مــقابــل فــائــدة محــددة مســبقًا، وتــشكل نســبة بســيطة مــن 

  .( ٢مجموع موارد المصرف التقليدي(

خامسًا: سندات الدين الطويل الأجل:  

"هـي مـن المـصادر الحـديـثة لـلتمويـل، ويـصدرهـا المـصرف الـتقليدي، ويـبيعها 

للجـمهور والمـؤسـسات، ويـحتفظ بـالأمـوال الـناتجـة عـن هـذا الـبيع ضـمن أمـوالـه 

  .( ٣الخاصة"(

ويُــعتبر الأســاس الــذي تــعتمد عــليه المــصارف الــتقليديــة فــي تــعبئة المــوارد 

المـالـية (المـدخـرات) هـو سـعر الـفائـدة، كـما إنـها تـلجأ إلـى أسـالـيب إغـرائـية فـي 

جــلب المــوارد المــالــية كــاســتحداث نــظم إيــداع حــديــثة مــثل المــيزة الــتأمــينية 

) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 277. )١
) المرجع السابق، ص 277. )٢

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 95. )٣
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لـلودائـع بـالإضـافـة لتحسـين مسـتوى الخـدمـات المـصرفـية فـيها عـن طـريـق حـسن 

اخـتيار المـوظـفين الـتي تـرتـبط وظـائـفهم بـالـتعامـل مـع الـعملاء مـباشـرة، مـن 

حـيث الـتعليم والخـبرة والمـعامـلة الـراقـية، بـالإضـافـة إلـى إنـها تـعمل عـلى زيـادة 

  .( ١الوعي المصرفي؛ حتى يسهل مهمتها في تعبئة الموارد المالية وتنميتها(

نســتخلص ممــا ســبق أن رأس مــال المــصرف الــتقليدي لا يــشكل إلا نســبة 

صـغيرة مـن الأمـوال الـتي يـقوم بـتوظـيفها، وتـعتبر الـودائـع الجـاريـة أهـم مـورد 

خــارجــي لــلمصرف الــتقليدي مــن حــيث الســيولــة، لــكنها تحــد مــن قــدرتــه 

عـــلى الـــتوســـع فـــي مـــنح الـــقروض والاســـتثمار المـــصرفـــي، لـــكنه يمـــكنه 

اسـتخدامـها فـي مـنح قـروض قـصيرة الأجـل، فـي حـين أن الـودائـع الـثابـتة تمـكنه 

من التوسع في منح الائتمان.  

ونجـد أن طـبيعة الـعلاقـة بـين المـودعـين والمـصرف الـتقليدي هـي عـلاقـة دائـن 

بمــديــن، وتــقوم المــصارف الــتقليديــة بــدور الــوســيط بــين المــدخــريــن كــفئة 

مستقلة والمستثمرين كفئة أخرى. 

) رشید درغال، مرجع سابق، ص 147 - 148. )١
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المطلب الثاني: تأثير سعر الفائدة على جذب المدخرات 

إن سـعر الـفائـدة يسـتخدم كـآلـية لجـذب المـدخـرات فـي ظـل نـظام الـفائـدة، وقـد 

اختلف الاقتصاديون في مدى ضرورة سعر الفائدة لزيادة المدخرات.  

فــفي المــدرســة الــكلاســيكية: يــرى الــكلاســيك وجــود عــلاقــة طــرديــة بــين 

الادخــار (عــرض رأس المــال) وســعر الــفائــدة، حــيث إن ســعر الــفائــدة عــند 

  .( ١الكلاسيك يمثل ثمن الادخار(

ويــرى أصــحاب هــذه الــنظريــة أن ســعر الــفائــدة هــو الــعامــل المحــدد لــكمية 

المدخرات  

لــذا فــإن ارتــفاع ســعر الــفائــدة يــزيــد مــن الادخــار، وانــخفاضــه يــقلل مــن 

الادخار. 

أمـا فـي نـظريـة كـينز: يـرى كـينز ضـعف بـل انـعدام الـعلاقـة المـوجـبة بـين سـعر 

الــفائــدة وحجــم المــدخــرات كــما قــال الــكلاســيك، بــل قــد تــكون فــي بــعض 

الأحـيان عـلاقـة عكسـية، فـالأفـراد لا يـدخـرون لمجـرد الحـصول عـلى فـائـدة، وإنمـا 

هـناك عـوامـل أخـرى تحـدد حجـم المـدخـرات يـأتـي عـلى رأسـها مسـتوى دخـل 

الـفرد، حـيث إن الـدخـل هـو المحـدد الـرئيسـي لـكل مـن الاسـتهلاك والادخـار، 

) أمــیرة عــبدالــلطیف مــشهور، الاسـتثمار فـي الاقـتصاد الإسـلامـي، مــكتبة مــدبــولــى، ج.م.ع، 1411هـ -  )١
1991م، ط1.، ص 182.
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فـــلا يمـــكن وجـــود اســـتهلاك أو ادخـــار دون وجـــود دخـــل يـــوزع عـــليهما، 

وبـالـتالـي لا يمـكن زيـادة أي مـنهما إلا بـزيـادة الـدخـل، وذلـك بـفرض ثـبات 

 .( ١إحداهما(

ويـرى كـينز أن الاسـتثمار هـو الـذي يـؤدى تـلقائـيًا إلـى الادخـار، مـن خـلال مـا 

يحـــدثـــه الاســـتثمار مـــن تـــغير فـــي الـــدخـــل، فـــهو يـــرفـــض الـــقول إن زيـــادة 

الاسـتثمار تـكون مـن خـلال زيـادة الادخـار بـل يـرى الـعكس أن الاسـتثمار هـو 

المحـدد الأسـاسـي لـلادخـار، أي أن الـقول بـأن سـعر الـفائـدة يـعتبر الحـافـز عـلى 

تنشـيط الادخـار فـي الـدول الـنامـية لـن يـكون لـه أي تـأثـير مـوجـب، حـيث إن 

سـعر الـفائـدة المـرتـفع لـن يـزيـد مـن الادخـار فـي حـالـة انـخفاض مسـتوى الـدخـل 

)، فـالمجـتمعات الأعـلى دخـلاً هـي الأكـثر قـدرة  ٢وزيـادة المـيل الاسـتهلاكـي(

عـلى الادخـار تمـامًـا كـما هـو الحـال مـع الأفـراد، كـما أن المـيل لـلاسـتهلاك مـرتـفع 

لـــدى الـــطبقات مـــنخفضة الـــدخـــل، ممـــا يـــجعل المـــيل لـــلادخـــار بـــالـــتالـــي 

  .( ٣منخفضًا(

) أحـــمد عـــبدالـــموجـــود محـــمد عـــبدالـــلطیف، محــددات الاســتثمار فــي الاقــتصاد الإســلامــي، دار الـــتعلیم  )١
الجامعي، الإسكندریة، 2010م، د.ط، ص 63 - 64.

) أشـرف محـمد عـبدالسـلام محـمد، "تـأثـیر إلـغاء سـعر الـفائـدة عـلى الاقـتصاد الإسـلامـي"، رسـالـة دكـتوراه،  )٢
كلیة الحقوق - جامعة القاهرة، 2011 م، ص 343.

) عبدالرحمن یسرى أحمد، النقود والفوائد والبنوك، مرجع سابق، ص 260. )٣
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وجـاءت نـظريـة جـديـدة تـدافـع عـن سـعر الـفائـدة ودوره فـي تـعبئة المـدخـرات، 

ولـكن سـعر الـفائـدة الحـقيقي ولـيس الـنقدي، والـذي يـساوى الـسعر الـنقدي 

لـلفائـدة مـطروحًـا مـنه مـعدل التضخـم، وبـالـرغـم مـن أن هـذا الـفرض لـقى قـبولاً 

وتـأيـيدًا فـي الـدراسـات الخـاصـة بـالـبلدان المـتقدمـة لـكنه لـم يـلق نـفس الـقبول 

فـي الـدراسـات الخـاصـة بـالـبلدان الـنامـية، كـما أنـه قـد ثـبت مـن دراسـات أخـرى 

  .( ١سابقة عدم وجود علاقة مباشرة بين سعر الفائدة الحقيقي والادخار(

"وتشـير الـدلائـل الإحـصائـية إلـى عـدم وجـود تـرابـط إيـجابـي كـبير بـين الـفائـدة 

والادخـار، ويـؤكـد "سـامـولـسن " P. SAMUELSON ذلـك بـقولـه: 

إن بـعض الـناس يـقل ادخـارهـم بـدل أن يـزيـد حـينما تـزيـد أسـعار الـفائـدة، وإن 

كـثيرًا ًمـن الـناس يـدخـرون المـبلغ نـفسه تـقريـبًا بـغض الـنظر عـن مسـتوى سـعر 

  .( ٢الفائدة"(

فـالادخـار مـوجـود سـواء وجـدت الـفائـدة أم لـم تـوجـد، فـالادخـار قـد يـكون 

لأسـباب أخـرى غـير الـفائـدة مـثل ادخـار الشـباب للشـيخوخـة، وادخـار الأب 

) بـالإضـافـة  ٣لأولاده، وادخـار المسـتهلك لشـراء بـعض السـلع مـرتـفعة الـثمن(

) المرجع السابق، ص 261 - 264. )١
) عــبدالحــمید الــغزالــي، الأربــاح والــفوائــد الــمصرفــیة بــین التحــلیل الاقــتصادي والــحكم الشــرعــي، الأربــاح  )٢
والـــفوائـــد الـــمصرفـــیة بـــین التحـــلیل الاقـــتصادى والـــحكم الشـــرعـــى، مـــركـــز الاقـــتصاد الإســـلامـــى - الـــمصرف 

الإسلامى الدولى للاستثمار والتنمیة، د. ت، د. ط، ص 20.
) أحمد عبدالموجود محمد عبداللطیف، مرجع سابق، ص 72 - 73. )٣
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إلـــى ادخـــار الأفـــراد بهـــدف مـــساعـــدة أســـرهـــم عـــلى تحســـين مســـتواهـــا 

  .( ١المعيشي(

كــما أن شــركــات المــساهــمة تــقوم بــالادخــار عــن طــريــق احــتجاز جــزء مــن 

أربــاحــها، وعــدم تــوزيــعها عــلى المــساهــمين، لــيس بهــدف الحــصول عــلى 

فـائـدة؛ ولـكن بهـدف اسـتثمار هـذا الجـزء فـي مشـروعـاتـها أو المحـافـظة عـلى 

  .( ٢معدل سنوي منتظم للربح في حالة حدوث أي سنين كاسدة للربح(

هـناك مـن يـقول إن سـعر الـفائـدة المـرتـفع يـغرى عـلى الادخـار، لـكنه مـهما زاد 

ســعر الــفائــدة لــن يســتطيع أن يــلاحــق المــعدل الســريــع للتضخــم (ارتــفاع 

الأســعار)؛ لأن زيــادة ســعر الــفائــدة تــؤدى إلــى ارتــفاع تــكلفة الإنــتاج، ممــا 

يـعنى ارتـفاع مسـتوى الأسـعار، ممـا يـؤدى إلـى انـخفاض الـقوة الشـرائـية لـلنقود 

المـدخـرة، ممـا يـُحتم زيـادة أخـرى فـي قـيمة الـفائـدة؛ حـتى تـعوض الـنقص فـي 

قـيمة رأس المـال المـدخـر، وإلا لـن يـكون هـناك مـعنى لـلادخـار، وهـكذا نـدور 

  .( ٣في حلقة مفرغة(

) رفــیق الــمصري، مــصرف الــتنمیة الإســلامــي، مــؤســسة الــرســالــة، بــیروت، 1407هـ - 1987م، ط3،  )١
ص236.

) أشرف محمد عبدالسلام محمد، مرجع سابق، ص 344. )٢
) المرجع السابق، ص 345. )٣
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

كــما أن مــعدلات الــفائــدة المــنخفضة تــضر بــالمــدخــريــن الــذيــن يســتثمرون 

أمـوالـهم فـي المـصارف الـتقليديـة، مـن خـلال حـصولـهم عـلى عـائـد هـزيـل، ممـا 

يـؤدى إلـى زيـادة الـتفاوت فـي الـدخـل والـثروة، كـما نجـد أن مـعدلات الـفائـدة 

المــنخفضة لــم تــكن نــتيجة لــقوى الــسوق، ولــكن بســبب الأوامــر الإداريــة 

  .( ١والسياسات النقدية من قبل البنك المركزي(

بــالإضــافــة إلــى أن الــكثيريــن فــي المجــتمعات المســلمة لا يــؤثــر عــليهم ســعر 

  .( ٢الفائدة كحافز على الادخار لبعدهم عن التعامل الربوي(

) محمد عمر شابرا، مرجع سابق، ص 158 - 159. )١
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 300. )٢
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

 المبحث الرابع: مقارنة بين كفاءة المصارف الإسلامية
 والمصارف التقليدية في تعبئة المدخرات

 المطلب الأول: مقارنة بين الموارد المالية في المصارف الإسلامية
 والمصارف التقليدية

الــفرع الأول: مــقارنــة المــوارد المــالــية الــداخــلية بــين المــصارف الإســلامــية 

والمصارف التقليدية  

 المــــوارد المــــالــــية الــــداخــــلية كــــما ســــبق الــــذكــــر تــــتمثل فــــي رأس المــــال، 

الاحتياطيات، الأرباح المرحلة غير الموزعة. 

أولا: بالنسبة لرأس المال:  

تـتفق كـل مـن المـصارف الإسـلامـية والمـصارف الـتقليديـة فـي أن لـكلً مـنهما 

رأس مــــال ضــــروري لــــبدء الــــنشاط واســــتمراره، ويــــعتبر عــــامــــل ضــــمان 

لــلمودعــين؛ حــيث يتحــمل الخــسائــر الــتي يــتعرض لــها المــصرف، فــيمتصها 

لحــين تــعبئة المــوارد المــناســبة لــتغطيتها بــجانــب دوره الــتمويــلي فــي الــفترة 

الأولى من عمر المصرف. 

إلا أن أهــمية رأس المــال تــزداد فــي المــصارف الإســلامــية عــنه فــي المــصارف 

الـتقليديـة نـتيجة زيـادة مـخاطـر الاسـتثمار، حـيث تـقوم المـصارف الإسـلامـية 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

بــتوظــيف مــواردهــا عــن طــريــق الــتمويــل بــالمــشاركــة والمــضاربــة وتــتميز أنــها 

 ،( ١اسـتثمارات طـويـلة الأجـل، لهـذا فهـي تحـتاج إلـى مـوارد طـويـلة الأجـل(

بــالإضــافــة إلــى عــدم إمــكان اعــتماد المــصرف الإســلامــي فــي الاســتثمار عــلى 

ودائـع الـعملاء خـاصـة فـي بـدايـة تـشغيله، نـظرًا لمـيل هـذه الـودائـع أن تـكون 

)، لهـــذا يـــجب أن تـــزداد نســـبة رأس المـــال فـــي المـــصارف  ٢قـــصيرة الأجـــل(

الإسـلامـية، حـتى تسـتطيع الـقيام بـالاسـتثمارً طـويـل الأجـل بمـا يـحقق الـتنمية 

الاقـتصاديـة، أمـا المـصرف الـتقليدي لا يـعتد بـرأس المـال كـمصدر مـن مـصادر 

الــتمويــل، حــيث يــعتمد عــليه فــقط خــلال فــترة الإنــشاء الأولــى فــي إعــداد 

التجهــيزات الــثابــتة والأولــية لــلمصرف، وبــعد ذلــك يــعتمد عــلى مــوارده 

الخارجية لتمويل أنشطته، وتحقيق أرباح. 

كـــما يـــختلف إصـــدار رأس المـــال فـــي المـــصارف الـــتقليديـــة عـــن المـــصارف 

الإسـلامـية، حـيث إنـه فـي المـصارف الـتقليديـة يـتم إصـداره فـي شـكل أسـهم 

عــاديــة وأســهم ممــتازة، أمــا فــي المــصارف الإســلامــية يــتم إصــداره فــي شــكل 

  .( ٣أسهم عادية، لأن الأسهم الممتازة غير جائزة شرعًا(

) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 234. )١
) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 282. )٢

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 113. )٣
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

ثانيًا: بالنسبة للاحتياطيات :  

تسـتقطع الاحـتياطـيات فـي المـصارف الـتقليديـة مـن صـافـى ربـح المـصرف، أمـا 

فـي المـصارف الإسـلامـية تسـتقطع مـن نـصيب المـساهـمين فـقط مـن الأربـاح 

ولـــيس مـــن صـــافـــى ربـــح المـــصرف الـــذي يشـــتمل عـــلى أربـــاح المـــودعـــين 

والمـساهـمين؛ وذلـك لأن عـلاقـة المـودع بـالمـصرف محـددة بمـدة الـوديـعة، وقـد 

تـتوقـف بـسحبه لـوديـعته الاسـتثماريـة، لهـذا لـيس مـن الـعدالـة أن تسـتقطع 

الاحـتياطـيات مـن نـصيب المـودعـين، لأن الاحـتياطـيات تمـثل أربـاحًـا محتجـزة 

  .( ١لتدعيم المركز المالي للمصرف في السنوات المقبلة(

قــد تــلجأ المــصارف الــتقليديــة إلــى تــكويــن الاحــتياطــي المســتتر(الســري)، 

بــينما يســتحيل تــكويــنه فــي المــصارف الإســلامــية لــتعارضــه مــع مــبادئ 

الشريعة الإسلامية. 

ثالثًا: بالنسبة للأرباح المحتجزة:  

لا يــوجــد اخــتلاف بــين المــصارف الإســلامــية والــتقليديــة فــيها، حــيث إنــه 

بــإمــكان كــل مــنهما الاحــتفاظ بــقدر مــن الأربــاح لــتقويــة المــركــز المــالــي 

للمصرف. 

) محمد عبدالحمید الفقى، مرجع سابق، ص 283. )١

www.kantakji.com ٧٣الصفحة  من  ٥١ www.kie.university 

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الــفرع الــثانــي: مــقارنــة المــوارد المــالــية الخــارجــية بــين المــصارف الإســلامــية 

والمصارف التقليدية  

إن المـوارد المـالـية الخـارجـية لـلمصارف الإسـلامـية تـقتصر عـلى ودائـع مـتعامـليه 

فـقط بـأنـواعـها المخـتلفة، نـظرًا لـعدم مشـروعـية حـصولـه عـلى قـروض بـفائـدة 

ســواء مــن المــصرف المــركــزي أو مــن المــصارف الــتقليديــة الأخــرى كــما فــي 

 .( ١المصارف التقليدية(

كـما أن عـلاقـة المـصرف بمـودعـيه تـختلف فـي المـصرف الإسـلامـي عـن المـصرف 

الــتقليدي، فــفي المــصرف الــتقليدي تــكون الــعلاقــة بــينهما عــلاقــة دائــن 

(المــودع) بمــديــن (المــصرف)، وفــيها يــحصل المــودع عــلى فــائــدة محــددة 

مســبقًا، تحــدد بنســبة مــن أصــل مــبلغ الــوديــعة، أمــا فــي المــصرف الإســلامــي 

تـكون الـعلاقـة بـينهما عـلاقـة عـقد مـضاربـة وفـيها يـكون صـاحـب الـوديـعة 

(رب المـال)، والمـصرف (المـضارب)، وفـيها يسـلم المـودع مـبلغ الـوديـعة إلـى 

المـصرف، ويـوكـله فـي إدارة اسـتثمارهـا، عـلى أن يـكون الـربـح مـشاعًـا بـينهما 

بنســبة محــددة مــقدمًــا مــن الأربــاح، ولــيس مــن مــبلغ الــوديــعة، وفــى حــالــة 

) المرجع السابق، ص 283. )١
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الخــسارة يتحــملها صــاحــب الــوديــعة، طــالمــا لــم يــثبت تــقصير المــصرف فــي 

  .( ١الإدارة ويخسر المصرف عمله وجهده(

أولاً: بالنسبة للودائع تحت الطلب (الحسابات الجارية) 

لا تــختلف فــي المــصرف الإســلامــي عــن المــصرف الــتقليدي، مــن حــيث أن 

كـليهما يـضمن أصـل الـوديـعة، ويـلتزم المـصرفـان بـردهـا عـند الـطلب دون أن 

)، إلا أن هـناك بـعض المـصارف الـتقليديـة  ٢يـُدفـع لـلمودع أي عـائـد عـليها(

  .( ٣تعطى عليها فوائد كآلية مستخدمة في مجال المنافسة لتعبئة الموارد(

بـالنسـبة لـلمصارف الـتقليديـة تمـثل هـذه الـودائـع المـورد الـرئيسـي الـذي تـعتمد 

عـليه فـي تـنفيذ سـياسـتها الـتمويـلية مـن خـلال الـتوسـع فـي نـشاط الإقـراض 

)، وتــقوم بــتمويــل عــمليات قــصيرة الأجــل وفــقًا لــطبيعة هــذه  ٤المــصرفــي(

)، وتـعتبر هـذه الـودائـع أهـم مـصدر مـن مـصادر الأمـوال الخـارجـية  ٥الحـسابـات(

)، لـكنها فـي  ٦لـلمصرف الـتقليدي وتمـثل نسـبة كـبيرة مـن إجـمالـي المـوارد(

) المرجع السابق، ص 284. )١
) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 232. )٢

) رشید درغال، مرجع سابق، ص 155. )٣
) المرجع السابق، ص 159. )٤

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 120 )٥
) رشید درغال، مرجع سابق، ص 155. )٦
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

المـصارف الإسـلامـية لا تمـثل أهـمية مـقارنـة بـالـودائـع الاسـتثماريـة والادخـاريـة، 

  .( ١وتمثل نسبة صغيرة من إجمالي الموارد(

ثانيًا: بالنسبة للودائع الادخارية  

فـي المـصرف الـتقليدي يسـتحق صـاحـب الـوديـعة الادخـاريـة فـائـدة محـددة 

مسـبقًا حسـب قـيمة الحـساب ومـدتـه، ويـلتزم المـصرف بـردهـا عـند الـطلب 

 .( ٢بجانب الفوائد المستحقة(

أمـا فـي المـصرف الإسـلامـي فـإن صـاحـب الـوديـعة الادخـاريـة يسـتحق ربـحًا فـي 

حـال تحـققه (حـيث إن الـعائـد احـتمالـي ويـتوقـف عـلى نـتيجة الاسـتثمار) 

  .( ٣وذلك بمقدار الجزء الذي تم استثماره(

ثالثًا: بالنسبة للحسابات الاستثمارية 

يـقابـلها الـودائـع الآجـلة فـي المـصارف الـتقليديـة، وتـلتزم المـصارف الـتقليديـة 

بــرد هــذه الــودائــع إلــى المــودع مــع عــائــد يــتمثل فــي الــفائــدة المحــددة مســبقًا 

)، أمــا المــصارف الإســلامــية لا تــضمن رد  ٤حســب قــيمة الــوديــعة ومــدتــها(

أصـل الـوديـعة الاسـتثماريـة، والـعائـد عـليها احـتمالـي غـير مـضمون، ويحـدد 

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 121. )١
) رشید درعال، مرجع سابق، ص 158 )٢

) عبدالحمید عبدالفتاح المغربي، مرجع سابق، ص 122. )٣
) محمد الطاهر الهاشمي، مرجع سابق، ص 232 )٤
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

حســب نــتيجة الاســتثمار (ربــحًا أو خــسارة)، وتــعتبر أهــم مــصادر المــوارد 

المــالــية الخــارجــية وتــشكل نســبة كــبيرة مــن إجــمالــي الــودائــع فــي المــصارف 

  .( ١الإسلامية(

المطلب الثاني: مقارنة بين تأثير كل من معدل الربح وسعر الفائدة 
على جذب المدخرات 

أولاً: في حالة ارتفاع سعر الفائدة أو معدل الربح  

كـما سـبق أن ذكـرنـا إن سـعر الـفائـدة فـي ظـل الـتمويـل بـالـفائـدة لا يـؤثـر كـحافـز 

عـلى تنشـيط الادخـار فـي الـدول الـنامـية، حـيث إن سـعر الـفائـدة المـرتـفع لـن 

يـــزيـــد مـــن الادخـــار فـــي حـــالـــة انـــخفاض مســـتوى الـــدخـــل، وزيـــادة المـــيل 

الاسـتهلاكـي، بـالإضـافـة لـعدم وجـود تـرابـط إيـجابـي بـين الـفائـدة والادخـار؛ 

حــيث إن الادخــار يــكون لأســباب أخــرى غــير الــفائــدة ســبق تــوضــيحها فــي 

المبحث السابق. 

كـما نجـد أن ارتـفاع سـعر الـفائـدة قـد يـغرى عـلى الادخـار فـي الـبدايـة لـكنه 

يــؤدى إلــى زيــادة مــعدل التضخــم؛ لمــا يســببه مــن ارتــفاع تــكلفة الإنــتاج، 

وبــالــتالــي ارتــفاع مســتوى الأســعار ممــا يــؤدى إلــى انــخفاض الــقوة الشــرائــية 

) رشید درغال، مرجع سابق، ص 156 - 157. )١
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لـلنقود المـدخـرة، فـلا يـشعر المـدخـر بـأي تحـسن فـي مسـتوى معيشـته، ولـن 

يكون هناك أي معنى للادخار. 

فــي المــقابــل نجــد أن الــشخص الــذي يــقوم بــإيــداع مــدخــراتــه فــي المــصارف 

الإســلامــية لاســتثمارهــا مــن خــلال صــيغة الــتمويــل بــالمــشاركــة ســوف يجــد 

حـافـزًا أكـبر عـلى الادخـار كـلما تـوقـع ربـحًا أعـلى، وهـذا يـتوقـف عـلى نجـاح 

المــصارف الإســلامــية فــي تــوظــيف الأمــوال عــن طــريــق الــتمويــل بــالمــشاركــة 

والمـفترض نـظريـًا أن تحـقق المـصارف الإسـلامـية مـعدلات أربـاح مـرتـفعة فـي 

ظـل الـتمويـل بـالمـشاركـة لأنـه يـرتـبط بـالاسـتثمار الإنـتاجـي الحـقيقي، وهـذا 

بـالـتالـي يـعود عـلى المـودعـين (المـدخـريـن)، هـذا بـالإضـافـة إلـى أن مـعدلات 

الأربـاح فـي إطـار آلـية المـشاركـة تـتغير بمـرونـة أكـبر مـن أسـعار الـفائـدة نـظرًا 

لتدخل المصرف المركزي أحيانًا في أسعار الفائدة. 

ثانيًا: في حالة انخفاض سعر الفائدة أو معدل الربح  

إن مـعدلات الـفائـدة المـنخفضة تـضر بـالمـدخـريـن الـذيـن يسـتثمرون أمـوالـهم 

فـي المـصارف الـتقليديـة، حـيث يـحصلون عـلى عـائـد هـزيـل، وهـذا يـزيـد مـن 

الـتفاوت فـي الـدخـل والـثروة. أمـا فـي حـالـة انـخفاض مـعدل الـربـح فـإن الأمـر 

يــتوقــف عــلى مــدى نــضج الــوعــي الــعقائــدي لــدى الأفــراد، قــد يــتأثــر بــعض 

الأفــراد فــي هــذه الحــالــة خــاصــة فــي ظــل مــقارنــتهم بــين ســعر الــفائــدة لــدى 
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المـصارف الـتقليديـة والـدخـل المحـتمل غـير المـضمون(الـربـح)، لـكن نجـد أن 

هــناك نســبة مــن المــتعامــلين تحــركــهم دوافــع إســلامــية نــظرًا لــزيــادة الــوعــي 

الـعقائـدي لـديـهم ولا يـتأثـرون بـانـخفاض مـعدل الـربـح عـن سـعر الـفائـدة فـي 

المصارف التقليدية. 

ثالثا: العدالة في توزيع العائد سواء معدل الفائدة أو معدل الربح  

فــي المــصارف الإســلامــية يشــترك كــل مــن المــصرف والــعميل (المــدخــر) فــي 

تحـمل نـتيجة الـنشاط الاسـتثماري سـواء كـان ربـحًا أو خـسارة، وهـذا بـالـتالـي 

يــحقق الــعدالــة بــينهما فــلا يــطمئن أي مــنهما إلــى مــعدل عــائــد مســبق بــل 

يـشارك فـي المخـاطـرة وفـى نـتيجة الأعـمال، بـالإضـافـة إلـى أنـه يسـتبعد الـتقلب 

المـضلل بـين أنـصبة المـدخـريـن وأنـصبة المـنظمين، مـثل مـا يـعانـيه المـدخـر فـي 

حـالـة انـخفاض الـفائـدة وارتـفاع الـربـح، وهـذا يـحفز المـدخـريـن عـلى تـعبئة 

مــدخــراتــهم فــي المــصارف الإســلامــية لاســتثمارهــا عــن طــريــق الــتمويــل 

بـالمـشاركـة، عـنه فـي المـصارف الـتقليديـة فـي ظـل الـتمويـل بـالـفائـدة، حـيث 

يـضمن المـدخـر فـيها عـائـدًا محـددًا مسـبقًا (الـفائـدة) وقـد يـكون مـنخفضًا 

في حين أن الربح مرتفع. 

كـما إن الـعلاقـة الإيـجابـية بـين المـدخـر وجـهة ادخـاره (المـصرف الإسـلامـي) 

والـتي تـعتبر عـلاقـة مـشاركـة بـالأمـوال وليسـت عـلاقـة دائـن بمـديـن كـما فـي 
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المـصارف الـتقليديـة تجـعل المـدخـر مـطمئنًا عـلى أمـوالـه، ونـظرًا لـعدم وجـود 

حـد مـعين لنسـبة تـوزيـع الـعائـد فـإن هـذا سـيكون دافـعًا للجـميع لـبذل أقـصى 

جهـد لـتحقيق أكـبر مـعدل ربـح، وفـى حـالـة الخـسارة لـن يـتذمـر صـاحـب المـال 

أو يـشكو بـل سـوف يـقنع طـالمـا لا تـوجـد شـبهة تـقصير، وقـد تـكون هـذه 

الخــسارة دافــعًا قــويًــا لــدراســة مــواطــن الــضعف وأســباب الخــسارة لــتفاديــها 

 .( ١مستقبلاً(

رابعًا: مدى مشروعية العائد سواء كان معدل الفائدة أو معدل الربح  

إن المـصارف الإسـلامـية بمـا تـقدمـه مـن عـائـد حـلال عـلى الادخـار يـحفز الأفـراد 

عــلى الادخــار فــي المــصارف الإســلامــية، حــيث إن بــعض الأفــراد خــاصــة فــئة 

صـغار المـدخـريـن قـد يحجـم عـن الادخـار فـي المـصارف الـتقليديـة لشـبهة الـربـا 

فـي سـعر الـفائـدة، ويـفضلون اكـتناز أمـوالـهم، وبهـذا يُحـرم الجـهاز المـصرفـي 

مـن اسـتثمار هـذه الأمـوال وهـذا يـؤكـد أفـضلية مـعدل الـربـح عـن سـعر الـفائـدة 

في جذب المدخرات. 

) أشرف محمد عبدالسلام محمد، مرجع سابق، ص 345. )١

www.kantakji.com ٧٣الصفحة  من  ٥٨ www.kie.university 

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

النتائج 
إن تحـقيق الـتنمية الاقـتصاديـة هـدف تـسعى إلـيه الـدول الـنامـية، وهـذا ١.

يــتطلب تــوفــر مــوارد مــالــية مــتوســطة وطــويــلة الأجــل، لإنــشاء وتــطويــر 

الــقطاعــات الــتنمويــة وهــنا يــأتــي دور الجــهاز المــصرفــي - بــاعــتباره أحــد 

المـؤسـسات المـالـية فـي المجـتمع - فـي تـعبئة المـوارد المـالـية المحـلية، وضـخها 

في قنوات استثمارية لتحقيق التنمية الاقتصادية.  

تـبرز أهـمية الادخـار لـتوفـير الـتمويـل الـلازم لـلاسـتثمار لـتحقيق الـتنمية ٢.

الاقتصادية. 

تـعانـى مـعظم الـبلدان الـنامـية مـن ضـآلـة مـعدلات الادخـار، وعـدم كـفايـتها ٣.

لــتمويــل عــملية الــتنمية، لهــذا تــضطر هــذه الــبلاد إلــى الاســتدانــة مــن 

الـدول المـتقدمـة ممـا يـؤدى إلـى مـزيـد مـن الـتبعية الخـارجـية، ومـن أسـباب 

ضـآلـة مـعدلات الادخـار فـي الـبلدان الـنامـية انـخفاض مسـتوى الـدخـل، 

وضعف وعدم انتشار المؤسسات الادخارية ومنها المصارف. 

تـــعتمد المـــصارف الـــتقليديـــة فـــي تـــعبئة المـــوارد المـــالـــية عـــلى أســـلوب ٤.

الـفائـدة، بـينما تـعتمد المـصارف الإسـلامـية فـي تـعبئة المـوارد المـالـية عـلى 

عقد المضاربة. 
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طـبيعة المـوارد المـالـية فـي المـصارف الإسـلامـية تـختلف عـن نـظيرتـها فـي ٥.

المصارف التقليدية من حيث:  

تــزداد أهــمية حــقوق المــلكية فــي المــصارف الإســلامــية عــنها فــي ▪

المـصارف الـتقليديـة، حـيث تـعتبر مـوارد ثـابـتة طـويـلة الأجـل يمـكن 

الاعـتماد عـليها فـي الاسـتثمارات طـويـلة الأجـل، والـتي تـسهم فـي 

تحقيق التنمية الاقتصادية 

تحـتل الحـسابـات الاسـتثماريـة أهـمية كـبيرة فـي المـصارف الإسـلامـية، ▪

حــيث تــعتمد عــليها فــي الاســتثمارات طــويــلة الأجــل الــتي تــلائــم 

مــشاريــع الــتنمية الاقــتصاديــة، نــظرًا لمــا تــتمتع بــه مــن الاســتقرار 

النسـبي، فـي حـين أن الـودائـع الجـاريـة لـها أهـمية أكـبر فـي المـصارف 

الـتقليديـة، حـيث تـعتبر مـصادر تمـويـل مـجانـية، أمـا الـودائـع الـثابـتة 

تــعتبر مــصادر تمــويــل مــكلفة؛ لأنــها تــقوم بــدفــع فــوائــد لــلمودعــين 

عنها. 

المــصارف الإســلامــية أقــدر عــلى تــعبئة المــوارد المــالــية نــتيجة لــلدوافــع ٦.

الـديـنية عـند كـثير مـن الأفـراد فـي المجـتمعات المسـلمة، بـالإضـافـة إلـى أن 

معدل الربح أكثر جاذبية لمدخرات الأفراد من سعر الفائدة. 
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كــل حشــد لــلأمــوال يــخصص لــلاســتثمارات ســوف يــولــد مــزيــدًا مــن ٧.

الادخار. 

التوصيات 

زيـادة الـوعـي الإدخـاري لـدى أفـراد المجـتمع وربـط الادخـار بـالإسـتثمار فـي ١.

مشـــروعـــات الـــتنمية الاقـــتصاديـــة وزيـــادة الـــدخـــل الـــقومـــي وارتـــفاع 

مستويات المعيشة للأفراد. 

الـقيام بحـملات تـثقيفية عـن طـبيعة المـصارف الإسـلامـية والـفرق بـينها ٢.

وبين المصارف التقليدية. 

 تــطويــر الآلــيات المســتخدمــة فــي المــصارف الإســلامــية لجــذب وتــعبئة ٣.

المدخرات اللازمة لتمويل مشروعات التنمية الاقتصادية. 
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 المراجع
المعاجم اللغوية 

ابــن مــنظور، لــسان الــعرب، المجــلد الــثالــث، الجــزء ١٧، دار المــعارف، ١.

القاهرة، ج.م.ع، د. ت، د.ط. 

لسان العرب، المجلد السادس، دار صادر، بيروت، د.ت، ط٢. ٢.

كتب الاقتصاد 

أبـو بـكر هـاشـم أبـو بـكر، الـتمويـل بـالمـضاربـة، السـلام لـلطباعـة والنشـر، ٣.

الـــقاهـــرة، ج.م.ع، ٢٠١٣م، ط١، ص ١٢ - ١٣ نـــقلاً عـــن: معجـــم 

مقاييس اللغة. 

أحــمد عــبدالمــوجــود محــمد عــبدالــلطيف، محــددات الاســتثمار فــي ٤.

الاقــتصاد الإســلامــي، دار الــتعليم الجــامــعي، الإســكندريــة، ٢٠١٠م، 

د.ط. 

أشــرف محــمد دوابــه، الاســتثمار فــي الإســلام، دار الســلام لــلطباعــة ٥.

والنشر والتوزيع، القاهرة، ج.م.ع، ١٤٣٠ هـ - ٢٠٠٩م، ط ١. 

دراسـات فـي الـتمويـل الإسـلامـي، دار السـلام لـلطباعـة والنشـر والـتوزيـع ٦.

والترجمة، القاهرة - ج.م.ع، ١٤٢٨ هـ - ٢٠٠٧م، ط١. 
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الإمـام محـمد أبـو زهـرة، بـحوث فـي الـربـا، دار الـفكر الـغربـي، الـقاهـرة ٧.

- ج.م.ع، د.ت، د.ط. 

أمــيرة عــبدالــلطيف مــشهور، الاســتثمار فــي الاقــتصاد الإســلامــي، ٨.

مكتبة مدبولى، ج.م.ع، ١٤١١هـ - ١٩٩١م، ط١. 

بــرايــان كــويــل، الــتعامــلات المــالــية لــلبنوك (كــتاب مــترجــم)، دار ٩.

الفاروق للنشر والتوزيع، ج.م.ع، ٢٠٠٦م. 

حســـين بـــلعجوز، مـــخاطـــر صـــيغ الـــتمويـــل فـــي الـــبنوك الإســـلامـــية ١٠.

والــبنوك الــكلاســيكية، مــؤســسة الــثقافــة الجــامــعية، الإســكندريــة - 

ج.م.ع، ٢٠١٣م. 

حسـين حسـين شـحاتـة، المـصارف الإسـلامـية بـين الـفكر والـتطبيق، دار ١١.

النشر للجامعات، القاهرة، ٢٠٠٩م، ط١. 

درويـش صـديـق جسـتنية، الـفائـدة وأدوات الـتمويـل الإسـلامـية، مـركـز ١٢.

أبــحاث الاقــتصاد الإســلامــي، جــامــعة المــلك عــبدالــعزيــز، ١٤١٦هـ - 

١٩٩٥م، د.ط. 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

رفــعت الســيد الــعوضــي، مــنهج الادخــار والاســتثمار فــي الاقــتصاد ١٣.

الإســلامــي، مــطبوعــات الإتحــاد الــدولــي لــلبنوك الإســلامــية، ١٩٨٠م، 

د.ط. 

رفـيق المـصري، مـصرف الـتنمية الإسـلامـي، مـؤسـسة الـرسـالـة، بـيروت، ١٤.

١٤٠٧هـ - ١٩٨٧م، ط٣. 

رمــزي عــلى إبــراهــيم ســلامــة، اقــتصاديــات الــتنمية، مــنشأة المــعارف، ١٥.

الإسكندرية، ١٩٩٠م، ط ٣. 

سـامـي الـسويـلم، الـتمويـل بـالمـشاركـة دروس مـن التجـربـة الأمـريـكية، ١٦.

مــركــز الــبحوث - شــركــة الــراجــحي المــصرفــية لــلاســتثمار، ذو الحــجة 

١٤١٧هـ - مايو ١٩٩٧م. 

السـيد عـطية عـبد الـواحـد، الـعمليات المـصرفـية المـعاصـرة مـن مـنظور ١٧.

إسلامي، دار النهضة العربية، القاهرة، ج.م.ع، د.ت، ط١. 

صـــــادق راشـــــد الـــــشمري، أســـــاســـــيات الاســـــتثمار فـــــي المـــــصارف ١٨.

الإسلامية، دار اليازورى، الأردن، ٢٠١١م، ط١. 

 أسـاسـيات الـصناعـات المـصرفـية الإسـلامـية، دار الـيازوري، الأردن، ١٩.

٢٠٠٨م، د.ط. 
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ضـياء الـناروز، المشـروعـات الـصغيرة والمـتناهـية الـصغر بـين وسـائـل ٢٠.

الـــتمويـــل الـــتقليديـــة والإســـلامـــية(دراســـة مـــقارنـــة)، دار الـــتعليم 

الجامعي، الإسكندرية، ج.م.ع، ٢٠١٥م، د.ط. 

ضــــياء مــــجيد، الــــبنوك الإســــلامــــية، مــــؤســــسة شــــباب الجــــامــــعة، ٢١.

الإسكندرية، ج.م.ع، د.ط، ٢٠٠١. 

عـادل عـبدالـفضيل عـيد، الائـتمان والمـدايـنات فـي الـبنوك الإسـلامـية، ٢٢.

دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ٢٠٠٨م، د.ط. 

 الــربــا والــفائــدة المــصرفــية - دراســة مــقارنــة، دار الــتعليم الجــامــعي، ٢٣.

الإسكندرية - ج.م.ع، ٢٠١٥م، ط١. 

عـبدالـباسـط وفـا، مـحاضـرات فـي الـتنمية الاقـتصاديـة (مـقارنـة بـالـفكر ٢٤.

الإسلامي)، دار النهضة العربية، د. ت، د. ط. 

عـــبد الحـــميد الـــغزالـــي، الأربـــاح والـــفوائـــد المـــصرفـــية بـــين التحـــليل ٢٥.

الاقـتصادي والحـكم الشـرعـي، الأربـاح والـفوائـد المـصرفـية بـين التحـليل 

الاقــتصادي والحــكم الشــرعــي، مــركــز الاقــتصاد الإســلامــي - المــصرف 

الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، د. ت، د. ط. 
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الـتمويـل بـالمـشاركـة، مـركـز الاقـتصاد الإسـلامـي، المـصرف الإسـلامـي ٢٦.

الدولي للاستثمار والتنمية، ١٤٠٨هـ - ١٩٨٨م. 

عــبد الحــميد عــبدالــفتاح المــغربــي، الإدارة الإســتراتــيجية فــي الــبنوك ٢٧.

الإســلامــية، الــبنك الإســلامــي لــلتنمية - المعهــد الإســلامــي لــلتنمية 

للبحوث والتدريب، ١٤٢٥هـ - ٢٠٠٤م، ط١. 

عــــبدالحــــميد محــــمود الــــبعلى، أدوات الاســــتثمار فــــي المــــصارف ٢٨.

الإسلامية، دون بيانات نشر. 

عـــبدالـــرحـــمن يســـرى أحـــمد، الـــنقود والـــفوائـــد والـــبنوك، جـــامـــعة ٢٩.

الإسكندرية، الإسكندرية، ١٤٢٠هـ - ٢٠٠٠م، د. ط. 

عـبدالسـتار أبـو غـدة وآخـرون، أسـاسـيات المـعامـلات المـالـية والمـصرفـية ٣٠.

الإســــلامــــية، شــــركــــة دراســــات لــــلبحوث والاســــتشارات المــــصرفــــية 

الإسلامية، قطر، د. ط. 

عــــبد المــــطلب عــــبدالحــــميد، اقــــتصاديــــات الاســــتثمار والــــتمويــــل ٣١.

الإسلامي، الدار الجامعية، الإسكندرية ٢٠١٤م، ط١. 

عـلي مهـرة، الادخـار ودوره فـي الـتنمية، مـنشورات وزارة الـثقافـة فـي ٣٢.

الجمهورية العربية السورية، دمشق، ١٩٩٦م، د. ط. 
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عـــمر ســـليمان الأشـــقر، بـــحث بـــعنوان: "الـــربـــا وأثـــره عـــلى المجـــتمع ٣٣.

الإنـسانـي"ضـمن كـتاب بـحوث فقهـية فـي قـضايـا اقـتصاديـة مـعاصـرة، 

دار النفائس للنشر والتوزيع، الأردن، ١٤١٨هـ - ١٩٩٨م، ط١. 

قـتيبة عـبدالـرحـمن الـعانـي، الـتمويـل ووظـائـفه فـي الـبنوك الإسـلامـية ٣٤.

والــتجاريــة دراســة مــقارنــة، دار الــنفائــس للنشــر والــتوزيــع، الأردن، 

١٤٣٤ هـ - ٢٠١٣م، ط١. 

لـينة الحـمصي، الـفوائـد المـصرفـية وشـهادات الاسـتثمار ورأي الشـرع ٣٥.

فيها، دار الرشيد، بيروت، ١٤٢١هـ - ٢٠٠٠م، د.ط. 

محـــمد الـــبلتاجـــي، المـــصارف الإســـلامـــية الـــنظريـــة - الـــتطبيق - ٣٦.

التحـديـات، مـكتبة الشـروق الـدولـية، الـقاهـرة، ١٤٣٣هـ - ٢٠١٢م، 

ط١. 

محـمد الـطاهـر الـهاشـمي، المـصارف الإسـلامـية والمـصارف الـتقليديـة ٣٧.

ودورهــا فــي تحــقيق الــتنمية الاقــتصاديــة والاجــتماعــية، مــنشورات 

جامعة ٧ أكتوبر، ليبيا، ٢٠١٠م، ط١. 
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محـــمد صـــلاح محـــمد الـــصاوي، مـــشكلة الاســـتثمار فـــي الـــبنوك ٣٨.

الإسـلامـية وكـيف عـالجـها الإسـلام، دار المجـتمع للنشـر والـتوزيـع، دار 

الوفاء للطباعة والنشر والتوزيع، المنصورة، ١٤١٠ هـ - ١٩٩٠م. 

محـمد عـبدالحـميد الـفقى، الأداء الاقـتصادي لـلمصارف الإسـلامـية ٣٩.

وأثـــره فـــي عـــملية الـــتنمية الاقـــتصاديـــة، عـــالـــم الـــكتب، الـــقاهـــرة، 

٢٠١٠م، ط١. 

محــمد عــمر شــابــرا، نــحو نــظام نــقدي عــادل، المعهــد الــعالمــي لــلفكر ٤٠.

الإسلامي، ١٩٩٠م، ط ٢. 

محــمد محــمود المــكاوي، الــبنوك الإســلامــية (الــنشأة - الــتمويــل - ٤١.

التطوير)، د. ن، ١٤٣٠ هـ - ٢٠٠٩م، ط١. 

محـــمد يســـرى دعـــبس، الادخـــار والـــعوامـــل المـــؤثـــرة فـــيه، ســـلسلة ٤٢.

المعارف الاقتصادية والإدارية، ١٩٩٧م، د.ط. 

نـبيل حـشاد، دور المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية فـي الـدول الـعربـية، ٤٣.

مـركـز صـالـح كـامـل لـلاقـتصاد الإسـلامـي، جـامـعة الأزهـر، ٢٠١٠م، ط 

١، المقدمة. 

الرسائل العلمية  
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أشـرف محـمد عـبدالسـلام محـمد، "تـأثـير إلـغاء سـعر الـفائـدة عـلى ٤٤.

الاقـــتصاد الإســـلامـــي"، رســـالـــة دكـــتوراه، كـــلية الحـــقوق - جـــامـــعة 

القاهرة، ٢٠١١ م. 

رشـيد درغـال، دور المـصارف فـي تـعبئة المـوارد المـالـية لـلتنمية، رسـالـة ٤٥.

ماجستير، جامعة الحاج لخضر - باتنة، الجزائر، ٢٠٠٧م. 

الموسوعات العلمية: 

محـمد عـبدالمـنعم أبـو زيـد، الـدور الاقـتصادي لـلمصارف الإسـلامـية ٤٦.

بــين الــنظريــة والــتطبيق، مــوســوعــة الاقــتصاد الإســلامــي فــي المــصارف 

والــنقود والأســواق المــالــية، المجــلد الــرابــع، دار الســلام لــلطباعــة والنشــر 

والتوزيع، ١٤٣٠ هـ - ٢٠٠٩م. 

مواقع شبكة الأنترنت: 

الــهادي أحــمد محــمد حــسن، الادخــار فــي الــنظام الإســلامــي، عــلى ٤٧.

شبكة الانترنت منشور بتاريخ ٢٠١٢/٢/٢٦ رابط. 

رحـيم حـسن، مـقالـة بـعنوان"نـحو تـرقـية الادخـار المـصرفـي الـشخصي ٤٨.

فــي الــبلدان الإســلامــية "، مجــلة اقــتصاديــات شــمال أفــريــقيا، الــعدد 
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الأول، د.ت، عـــــلى شـــــبكة الإنـــــترنـــــت رابـــــط، تـــــاريـــــخ الإطـــــلاع 

٢٠١٤/٥/١٤، ص ٨٢. 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

صدر للمؤلف 
البحوث العلمية والمقالات المنشورة: 

الــتغيرات الــبيئية وســبل مــجابهــتها فــي دول تــكتل الــبريــكس، مجــلة ١.

الــبحوث المــالــية والــتجاريــة، كــلية الــتجارة، جــامــعة بــورســعيد، المجــلد 

(٢٦) العدد (٢) الجزء الأول،٢٠٢٥، ص ٤٢٢-٤٦٠. 

اسـتراتـيجيات مـواجـهة الـتدهـور الـبيئي فـي دولـة جـنوب إفـريـقيا مـنذ عـام ٢.

٢٠٠٥، مجــلة الــدراســات الإفــريــقية، (كــلية الــدراســات الإفــريــقية – 

جــامــعة الــقاهــرة، المجــلد (٤٥) ، الــعدد (٢) أبــريــل ٢٠٢٣م، ص ص 

 .(٣١١-٣٥٤

التحـليل الـقياسـي لـلعلاقـة بـين الـتدهـور الـبيئي والـنمو الاقـتصادي فـي ٣.

جــنوب إفــريــقيا مــنذ عــام ٢٠٠٥، مجــلة الــدراســات الإفــريــقية، (كــلية 

الـدراسـات الإفـريـقية - جـامـعة الـقاهـرة، المجـلد (٤٥) ، الـعدد (٣) ج 

(١) يوليو ٢٠٢٣م، ص ص ٥٥٩-٦٠٢). 

المــساهــمة فــي مــوســوعــة الاقــتصاد الإســلامــي مــن الألــف إلــى الــياء، ٤.

(الـكويـت: مـركـز الاقـتصاد الاسـلامـي- الـطبعة الأولـى - ٢٠١٩)، مـن 

خـلال جـزء عـن الادخـار والاسـتثمار فـي ظـل الـتمويـل بـالمـشاركـة، ص ص 

 .(٧٩-١٢٦
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة

الـتنمية المسـتدامـة وتحـدي تـغير المـناخ، بجـريـدة مـصر الـبلد الإخـباريـة، ٥.

الخميس، ٢٧ يونيو ٢٠٢٤. 

كـيف يـدعـو الإسـلام لـتحقيق أهـداف الـتنمية المسـتدامـة، الجـزء الأول، ٦.

بجـريـدة مـصر الـبلد الإخـباريـة، الأربـعاء ١٠ يـولـيو ٢٠٢٤، الجـزء الـثانـي، 

الجمعة ١٢ يوليو ٢٠٢٤. 

تـأثـير فـقدان الـتنوع الـبيولـوجـي عـلى الـتنمية المسـتدامـة، بجـريـدة مـصر ٧.

البلد الإخبارية، الجمعة، ٩ أغسطس ٢٠٢٤. 

دور الهـيدروجـين الأخـضر فـي الـتنمية المسـتدامـة، بجـريـدة مـصر الـبلد ٨.

الإخبارية، الجمعة، ١١ أكتوبر ٢٠٢٤.  

المؤتمرات العلمية: 

الـتغيرات الـبيئية وسـبل مـجابهـتها فـي دول تـكتل الـبريـكس، مـؤتمـر الـبريـكس 

وإفـريـقيا: الـفرص والتحـديـات، مـؤتمـر دولـي، كـلية الـدراسـات الإفـريـقية الـعليا 

بجامعة القاهرة- ٢٠٢٤. 
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العودة للفهرس فعالية الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة
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فعالیة الادخار بين نظام المشاركة ونظام الفائدة 

تناول الكتاب موضوع الإدخار باعتباره أحد المتطلبات المادیة للتنمیة الاقتصادیة، التي تعتبر الشغل 

الشاغل لدول العالم بصفة عامة والدول النامية بصفة خاصة، والتي تعُاني من مشكلة تدبير الموارد المالیة 

اللازمة لتمویل عملیة التنمیة؛ وترجع هذه المشكلة لانخفاض معدلات الادخار نتيجة انخفاض الدخول 

لغالبیة سكان هذه الدول،؛ بالإضافة إلى انخفاض كفاءة وفاعلیة النشاط التمویلي -متمثلاً في نشاط 

المصارف- في تعبئة الموارد المالیة وتوجيهها نحو التنمیة الاقتصادیة . 

كما تناول مقارنة بين الادخار في ظل نظام المشاركة ، والادخار في ظل نظام الفائدة ، وذلك من 

خلال عقد مقارنة بين كل من الموارد المالیة الداخلیة والخارجية بين المصارف الإسلامية والمصارف 

جذب  على  الفائدة  وسعر  الربح  معدل  من  كل  تاثٔير  بين  مقارنة  عقد  إلى  بالإضافة  هذا  التقلیدیة، 

المدخرات. 

المؤلف.. 
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