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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

Kie  Publications مطبوعات
)كتاب الاقتصاد الإسلامي الإلكتروني المجاني(

إنَّ )كتاب الاقتصاد الإسلاميّ الإلكترونيّ المجَانيّ( يهدِفُ إلى:

تبنيّ نشَرَ مؤلفاتِ علومِ الاقتصادِ الإسلاميِّ في السُوقِ العالميِّ؛ لتِصبحَ مُتاحةً 	 

للباحثينَ والمشتغلينَ في المجالِ البحثيِّ والتطبيقيِّ. 

توفير جميعِ المناهج الاقتصادية للطلابِ والباحثينَ بصِبغةٍ إسلاميةٍ متينةٍ. 	 

أنَّ النشرَ الالكترونيّ يُعتبرُ أكثرَ فائدةً من النشرِ الورقيِّ.	 

أنَّ استخدامَ الورقِ مسيءٌ للبيئةِ، ومُنهِكٌ لموَارِدِهَا.	 

والُله من وراءِ القصدِ

KIE Publications ِأسرة
لاستعراض المطبوعات وتحميلها

kie university لزيارة جامعة الاقتصاد الإسلامي
لزيارة مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية

http://kie.university
http://www.kantakji.com/
http://kantakji.com/islamic-economics-free-e-books-publishing.aspx
Mac
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رُؤى وحلـول

ما دعوةٌ أنفعُ يـا صاحبـي

من دعوةِ الغائبِ للغائـبِ
ناشدتـُك الرحمن يا قارئـاً

أن تسألَ الغفرانَ للكاتـبِ
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رؤية معاصرة

إهـــداء

بِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا رَبَيَّانِي صَغِيراً{ }وَقُل رَّ
��سورة الإسرا� 

عبد الحليم
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

شكرٌ وتقدير

عَلَــيَّ  نعَْمْــتَ  أَ َّتِــي  ال نِعْمَتَــكَ  أَشْــكُرَ  أَنْ  أَوْزِعْنِــي  }رَبِّ 
وَعَلَــى وَلـِـدَيَّ وَأَنْ أَعْمَــلَ صَلِحَــاً تَرْضَــهُ وَأَدْخِلنِْــي برَِحْمَتِــكَ 

ــنَ{ ــادِكَ الصَّلِحِ ــي عِبَ فِ
يُسįįعدني أن أقįįدِّم ·ÈيįįÏ öįįكرĉ و¿الÒįį تقديرĉ وفائîįį احترامي إلى أصحاب 

الفöįįØ في نشįįر هÄįįا الإصدار lلŀتĂįį النهائيّة:
- الأسįįُتاذ الدكتįįور: سįįامر مàهįįر قنطقجįįي؛ رائįįد مشįįروá كتįįاب الاقتصįįاد 

الإسįįلامي الإلكترونįįي؛
قة اللŀغوية للكتاب؛ aقاسم؛ المدق öالأستاذة: آمنة ¿لي -

- الأسįįتاذة: د�įįü� Ăįįد وليįįد فخįįرĉ؛ صاحبįįة التŀصüيįįم والإ¿įįراµ الفنįįّي 
المحįįُترف.

عبد الحليم

C CC
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

مقدمة الكتاب

ا<زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة:
رُؤى وحلـول
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

أي8ها القار¡ الكريم،،،
هāÄįį �تįįارات مُنتقįįاة مįįن أعįįüال أعįįُدّت ك�وراق lثيįįّة في مناسįįبات عديįįدة 
¿įįلال الأعįįوام الما×يįįة، منهįįا مįįا قįįُدِّم في مؤįįsرات ونįįدوات علüيįįّة ومنهįįا مįįا 
نشįįُر في �įįلات وإصįįدارات علüيįįّة، وأسįįتعيد نشįįرها اčن؛ ليÊįį إحساسįįاً 
 -Ăįįفي ®įįكُتب ĉÄįįني الįįمÈار الįįÛن الإįįü× اįįي عنهįįع ر×ائįįم Ő اįįيّتهũي ب�įįّمن
 áوįį·الر öهيįįا؛ لتسįį~ عįįاب ·امįįا في كتįįتو³يقه öįį·ن أįįة الأولى مįį·ن بالدرįįولك
إليĂįį مįįن قِبöįį الباحثįįين والدارسįįين والمهُتįįüين بالصناعįįة الماليįįّة والمصرفيįįّة 

الإسįįلاميّة.
يتüØّن هÄا الكتاب تسعة فصول تعاV المو×وعات التالية:


 مد¿ö للتعريê ©المôÐلة الاقتصاديDة
 ر�ية مBعاÓرة.õوďا öصìال 


 الìصöįį ال´اįįÿي
 المįقįريįįįزĉ.. �سįįهاما¯ه العلميįįDة U ا«تįįوا� اÇďمįįاتِ 

الاقتصاديįįDة.
المįįįôÐلات  معاįįzةِ  فįįįي  اzمعįįة  ¿Bطبįįة  دور   
²įįال´ال  öįįصìال  


ديįįDة. الاقتصا

 ر�ć استÐرافيDة فįي ×įو� اÇďمة الماليDة العالميDة.â©الرا öصìال 



 المÐهįįįد الاقتصįįįادĉ العر©įįي فįįįي ×įįįو� أÇمįįة Êįįا|ام öįįصìال 

العالمįįي.  ýاįįالا£تم

الماليįįDة  لÇĐمįįة  الإسįįلامي   öįįį{ا اسeįįا¯يجيDة   
ÉادįįÌال  öįįصìال  

العالميįįDة.

مقدمة الôتا§
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

 ِñوįįالبن Ĉįįįا علtاįįاسôِعÿة واįįDة العالميįįDة الماليįįمÇďا 
â©اįįÌال öįįصìال 

الإسįįلاميDة.


 دور المľنتجįات الماليDة الإسلاميDة فįي تحقيîį الاستقįرار þال´ام öصìال 

.(1)ĉادįالاقتص


 كįįįìا�ة Óيæįį وأساليįįį¨ التمويöįį الإسįįلامي فįįįي âįįالتاس öįįصìال 

ا«تįįįوا� اÇďمįįįات والتقل̀بįįįات الدوريįįDة(2).

وفي ا|تįįام، ف نįįني مديįįن بالشįįكر والامتنįįان إلى كö مįįَن أسįįهم في نشįįر هÄįįا 
الكتįįاب؛ سįįائلاً الله عÈįįّ و·ŀöįį أن ينفįįعَ بĂįį اüzيįįع.

عبد الحليم

(1) مُستŀö من ورقة lثيّة بالاÏتراñ مع الباح²: صاW صالحي.

(2) مُستŀö من ورقة lثيّة بالاÏتراñ مع الباح²: صاW صالحي.

مقدمة الكتاب

C CC
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

الفصل ا<ول

مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 
رؤية معاصرة
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

أن  در·įįة  إلى  الاقتصاديįįّة،  المشįįكلة   öįįبتحلي الاقتصįįاد   ¨įįكت مُعįįàم  tتįįمّ 
بعØهįįا ·عöįį هįįدف علįįم الاقتصįįاد هįįو التصįįدĉّ لحŀöįį هāÄįį المشįįكلة وعلا·هįįا 

وموا·هتهįįا.
وتكįįüن المشįįكلة الاقتصاديįįّة في التسįįاؤل التįįا]: مįįا أفÛ öįįØريقįįة لاسįįتخدام 
 öįįب المتعįįدِّدة؛  الإنسįįانيّة  والرّغبįįات  الحا·įįات   áباįįÏِإ ا�įįدودة في  المįįوارد 

اللامتناهيįįة وبشįįكö عįįادل�
وبغيįįة فهįįم هāÄįį الإįįÏكاليّة فهįįüاً صحيحįįاً يسįįتدعي الأمįįر تفريعهįįا إلى 

العناصįįر الأساسįįيّة التاليįįة الgįį تتكįįوّن منهįįا وهįįي:
- الحا·ات ووسائö إÏباعها المتنوّعة من سلع و¿دمات؛

- الموارد المتاحة وسبr öصيصها واستخدامها.
وسيعاV هÄا الفصö ا�اور التالية:


 ا}اجات�ĺأولا -

 الÌلâ وا|دمات�ĺياÿ³ا -


 أسبا§ المôÐلة الاقتصاديDة�ĺ³ال´ا -

 «ŀö المôÐلة الاقتصاديDة والتìÀيê مþ اÿعôاساtا�ĺرا©عا -

sهيد

C CC
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

1. ¯عريê ا}اجات
 )Òįįان )والنقįįعور بالحرمįįي الشįįه 

 المìهįįوù النįįÌìي الÄا¯įįي لل¼اجįįة
المصحįįوب بالرغبįįة في الحصįįول علĈįį وسįįائö الإįįÏباá المتنوّعįįة؛ لإزالتĂįį؛

لبįįات اسįįتüرار  ŀات ومُتطįį·ة احتياįįوعü� 

 المìهįįوù الوßيįįìي لل¼اجįįات
الماديįįّة  واüzاعيįįّة،  الفرديįįّة  الإنسįįانيّة  الحيįįاة   ¨įįوان· كافįįة  وتطįįور 
الأũيįįّة  متفاوتįįة  متنوّعįįة  رغبįįات   öكįįÏ في  تتàüهįįر   gįįال والمعنويįįّة 

والإلحįįا¹.
2. ¿صا£Ò ا}اجات

تتüيÈّ الحا·ات الإنسانيّة با|صائÒ التالية:
أ
 ¿اصيّة التنوáّ في المجال والمكان والÈمان؛


 ¿اصيّة التجدّد؛§

 ¿اصيّة القابليّة لÏĒِباá؛µ

د
 ¿اصيّة التنافÊ أو التكامö؛

 ¿اصيّة الإِحلال والاستبدال.įă


3. أÿواá ا}اجات وأôÏا~ا
�كن تقسيم الحا·ات إلى عدة أنواá تبعاً لطبيعة معايير التقسيم وأũها:

 
أ
 ¯قÌيú ا}اجات ¯بعاĺ لصا«بها
- الحا·ات ا|اصة )الفرديّة(؛
- الحا·ات العامة )اüzاعيّة(.


 ا}اجات ĺأولا
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رؤية معاصرة



 ¯قÌيú ا}اجات ¯بعاĺ لôÐلها النوعي§
- الحا·ات الماديّة؛

- الحا·ات المعنويّة.


 ¯قÌيú ا}اجات ¯بعاĺ لطبيعتهاµ

- الحا·ات المطُلقة الدائüة؛
.)ĉالحا·ات النسبيّة المسُتجدة )حسباً لدر·ة التطور الاقتصاد -


قها ŀة تحقDيìيôل ĺا}اجات ¯بعا úيÌق¯ 
د
- الحا·ات الشعوريّة؛

- الحا·ات اللاÏعوريّة.

C CC
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول


 هįįي الأįįÏياء والوسįįائö الماديįįّة النافعįįة الįį~ gįįا قيįįüة âلįįÌال êįį1. ¯عري
وتسįįُهم في إįįÏباá الحا·įįات الإنسįįانيّة.

عريêįį ا|دمįįات
 هįįي الوسįįائö غįįير الماديįįّة النافعįįة الgįį ~ا قيüة وتسįįُهم   ̄.2
في إįįÏباá الحا·įįات الإنسįįانيّة، والgįį يتطلįįŀ¨ توفيرهįįا وإنتا·هįįا �üوعįįة مįįن 

الوسįįائö الماديّة.
 
3. ¿صا£Ò الÌلâ وا|دمات
تتüيÈّ السلع با|صائÒ التالية: 

أ
 قدرtا علĈ إÏِباá حا·ة إنسانيّة؛

 و·ودها nقدار �دّد )عند بعÖ الباحثين نادرة(؛§


 إمِكانيّة حيازtا والانتفاo áا؛µ
د
 ~ا قيüة ذاتيّة وتبادليّة.

 
âلÌال áواÿ4. أ
�كن التüييÈ بين عدد من أنواá السلع حسباً لمعايير عديدة أũها:

 
أ
 ¯قÌيú الÌلâ ¯بعاĺ لمدć وفرtا
- السلع الاقتصاديّة: هي تلك المتوافرة بكüيّات �دودة؛

 ²įįيl ًا؛įįة �انįįي متاحįįيرة وهįįرة كبįįة بوفįįي المتاحįįرّة: هįįلع الحįįالس -
لا يكįįون ~įįا įįuن ولا تتįįداول في الأسįįواق وهįįي مُتاحįįة �ّانįįاً كا~įįواء...



 ¯قÌيú الÌلâ ¯بعاĺ |صا£صها الاستعماليDة§


 الÌلâ وا|دماتĺياÿ³ا
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رؤية معاصرة

- السįįلع الإنتا·يįįّة: هįįي الgįį تسįįُتخدم في إنتįįاµ سįįلع أ¿įįرى؛ فتسįįُهم 
كاčلات  مباįįÏرة  غįįير  بطريقįįة  الإنسįįان  إįįÏباá حا·įįات  بÄلįįك في 

والمعįįدّات والأ·هÈįįة؛
- السįįلع الاسįįتهلاكيّة: الgįį تسįįُهم في إįįÏِباá حا·įįات الإنسįįان بطريقįįة 

مباįįÏرة كالطعام، والمسįįكن؛
- السįįلع الوسįįيطة: هįįي السįįلع الgįį تسįįُتعöü وتحįįُوَّل أ³نįįاء العüليįįّة 

الإنتا·يįįّة كالمįįواد الأوليįįّة.

áاìتÿلمعيار مدة الا ĺبعا¯ âلÌال úيÌق¯ 
µ

- السįįلع الاسįįتهلاكيّة المعįįّüُرة: هįįي الgįį تبقĈįį في الاسįįتعüال مįįدّة 
معيّنįįة؛ كالمنįįازل والملابÊįį والأ·هÈįįة المنÈليįįّة؛

- السįįلع الاسįįتهلاكيّة غįįير المعįįّüُرة: هįįي الgįį تسįįُتعöü مįįرة واحįįدة، 
مثöįį: السįįلع الغÄائيįįّة...


د
 ¯قÌيú الÌلâ ¯بعاĺ لمعيار اũďيDة
- السلع الØروريّة؛

- السلع الكüاليّة والترفيّة.


 ¯قÌيú الÌلâ ¯بعاĺ لطبيعتها الاجتماعيDةįă

- السلع ا|اصة؛
- السلع الا·تüاعيّة.
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1
 أÿواá الÌلâ وا|دمات öôÏ

 ñوالبنو öويüلبة الماستر في التÛ ،»الاقتصاد الإسلامي U صالحي، »�ا×رات Wالمصدر: را·ع: صا
.2011Ő2010 ائر، دفعةÈzالإسلاميّة والت�مين التكافلي، كلية العلوم الاقتصاديّة، ·امعة سطيف، ا

الÌلâ الاقتصادية

الÌلâ الإÿتاجية

لية
عما

ست
الا

 Ò
صا£

|
ا

الÌلâ الوسيطة

الÌلâ الاستهلاكية 

سلúŀ اũďية

Ûبيعة الÌلعة 

الÌلâ المعمDرة

سلiç â معمDرة 

سلâ ×رورية

سلâ كمالية

الÌلâ ا|اÓة

الÌلâ الاجتماعية العامة

الÌلâ ا}رة الطبيعة 

C CC
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

įįد معįįàم كتįį¨ الاقتصįįاد علĈįį أن المشįįكلة الاقتصاديįįّة تر·įįع إلى سįįببين  aتؤك
أساسįįييّن įįũا:

1. إن الحا·ات الإنسانيّة مُتعدّدة ومُتجدّدة ومتÈايدة؛
2. إن حجįįم المتįįا¹ مįįن المįįوارد الاقتصاديįįّة يتüيÈįįّ با�دوديįįّة والنįįُدرة 

والنسįįبيّة وكو�įįا ذات اسįįتعüالات بديلįįة.
ورغįįم أũيįįّة ذلįįك التفسįįير في إبįįراز بعÖįį اzوانįį¨ الgįį قįįد تįįؤدĉّ إلى حدو± 
المشįįكلة الاقتصاديįįّة؛ إلا أنĂįį ب مكاننįįا إ×افįįة أسįįباب أ¿įįرى لا تقŀöįį أũيįįّة عįįن 

تلįįك وهي:
1. القصور في استغلال الموارد المüُكنة؛

2. سوء rصيÒ واستخدام الموارد الاقتصاديّة الفعليّة؛
3. سįįوء توزيįįع الثįįروات والمدا¿يöįį )بįįين الأ·يįįال والمناîįįÛ والأفįįراد 

والأولويįįّات...(.
�ù2016 ùعا� Yالعا U ýاÌÿ� öôل ĉنوÌال ö¿الد 
1 õجدو

إن المشįįكلة الاقتصاديįįّة هįįي مشįįكلة سįįلوكيّة مįįن ·هįįة؛ ومشįįكلة مؤسّسįįية مįįن 
·هįįة أ¿įįرى؛ وذلįįك علĈįį النحįįو التįįا]:


 أسبا§ المôÐلة الاقتصاديDةĺ³ال´ا

Yالعا U ا] النا¯¶ ا�ليv75.212,70 مليار دولار أمريكي�

Yالعا ýاôةعدد سü7,359 مليار نس

�þôالمم� ĉنوÌال ĉردìال ö¿10.222,50 دولار أمريكيالد

 ŀöįįق�© ýوįįÐر يعيįįÐالب þįį10 % م þįįر مįį´أك� ĉنوįįÌال ĉردįįìال öįį¿الد
�ĺاįįD2 دولار يومي þįįم

730 دولار أمريكي
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رُؤى وحلـول

 öان حين يكسįįبّ¨ فيها الإنسįįلوكيّة يتسįįكلة سįįإ�ا مش 

 مôįįÐلة سįįلوكيDة
عįįن اسįįتغلال مįįوارد بيئتĂįį، وهįįي مشįįكلة سįįلوكيّة حįįين يفįįرÙّ الإنسįįان في 
الاسįįتهلاñ ويتجįįاوز الحįįدّ الįįلازم لكفايتĂįį، وهįįي مشįįكلة سįįلوكيّة أيįįØاً 
حينįįüا يسįįود الàلįįم في توزيįįع الثįįروة والمįįوارد والمدا¿يöįį، والمشįįكلة أيįįØاً 
öįį أدوات هÄįįا  aفيعط Ăįįعüت� Ĉįįان علįįاوز الإنسįįين يتجįįلوكيّة حįįكلة سįįمش
المجتįįüع الgįį تيسįįِّر النشįįاÙ الاقتصįįادĉ )اكتنįįاز النقįįد(، وهįįي مشįįكلة 
سįįلوكيّة أيįįØاً حįįين يعįįüد هÄįįا المتعسįįِّف إلى �اولįįة ابتÈįįاز المجتįįüع فįįلا 

يعيįįد إليĂįį أداتĂįį )النقįįود( إلا nقابöįį فائįįدة ربويįįّة؛

 مôįįÐلة م�سįįÌDيDة
 إن المشįįكلة الاقتصاديįįّة مشįįكلة مؤسّسįįيّة تنجįįم 
عįįن rلįįŀي الدولįįة عįįن أداء وßيفتهįįا في الįįüØان الا·تüاعįįي وفي إعįįادة 
التوزيįįع مįįن ¿įįلال إنفįįاذ أحįįكام الÈįįكاة وتصفيįįة الفائįįدة الربويįįّة. وهįįي 
مشįįكلة مؤسّسįįيّة أيįįØاً تنجįįم عįįن غيįįاب ×وابÚįį اzغرافيįįة السياسįįية 
 ñتراįįÏول دون اq غرافية أنانيّة الطابعk تعا×ة عنهاįįلاميّة والاسįįالإس

.Õوارد الأرįįn اسįįالن

C CC
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

سįįاد الاعتقįįاد لÈمįįن Ûويöįį وįįpدّد في هāÄįį السįįنين المت�¿įįّرة ب�įįن الأسįįلوب 
 Òصيr وق فيįįام السàن Ĉاد علüكلة الاقتصاديّة هو الاعتįįالمش ŀöلح öØالأف
المįįوارد الاقتصاديįįّة لاسįįتخداماtا المثلĈįį وفي توزيįįع الثįįروات والمدا¿يöįį، ففįįي 
 îįį ŀة؛ تتحقįįا|اص Ăįįمصلحت îįįتهلكاً لتحقيįįاً أو مُسįįرد مُنتجįįف öعي كįįار سįįÛإ

المصلحįįة المجتüعيįįّة العامįįة.
 áاįį×الأو öįįß ة فيįįيŀكل Ăįįاد عليįįüن الاعتįįيطي لا �كįįالتبس öįįا التحليÄįįن هįįلك

ا�ليįįّة والدوليįįّة؛ ذلįįك لأن الواقįįع الاقتصįįادĉ الحįįا] يįįدلŀ علĈįį مįįا يلįįي:

 تÈايد ا~در والتبÄير للüوارد المتُاحة؛


 تÈايد أÏكال القصور في استخدام الموارد الفعليّة؛

 تÈايįįد الا¿تįįلالات التوزيعيįįّة القطريįįّة والإقليüيįįّة والدوليįįّة واzهويįįّة؛ 
ومįįا ترتįįŀ¨ عįįن ذلįįك مįįن مشįįكلات توا·Ăįį الإنسįįانيّة اليįįوم كالمجاعįįة 

والفقįįر وسįįوء التغÄيįįة والأمįįراÕ والبطالįįة؛

 المديونيّة.

:öئية مثÈ· إلى مشكلات áّا كان® المشكلة الاقتصاديّة تتفرŀولم
1. مشįįكلة ا¿تيįįار الحا·įįات وانتقįįاء السįįلع وا|دمįįات حسįį¨ أũيتهįįا 

الفرديįįّة واüzاعيįįّة؛
2. مشįįكلة ا¿تيįįار أفöįįØ البدائöįį التخصيصيįįّة والاسįįتخداميّة للįįüوارد 

المتُاحįįة؛
îįį الكفįįاءة و�سįįِّد  aاً �قįįتوزيع öįįروات والمدا¿يįįع الثįįكلة توزيįį3. مش

العدالįįة؛


 «ŀö المôÐلة الاقتصاديDة والتìÀيê مþ اÿعôاساtاĺرا©عا



22
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رُؤى وحلـول

įįردة لموا·هįįة الاحتيا·įįات المتناميįįة  ŀورة مطįįج بصįįة الناتįįيüكلة تنįį4. مش
لمجتüعįįات ينįįüو عįįدد سįįكا�ا بشįįكö دائįįم.

 Ĉįįليتلاف فعįįّال   öكįįبش  ĉادįįالاقتص النįįàام  تطويįįر  يسįįتدعي  الأمįįر  فįį ن 
الا¿تįįلالات الناįįpة عįįن تفاعöįį قįįُوى السįįوق، عįįن Ûريîįį سياسįįات كفįįؤة 
îįį الرįįÏادة  ŀقq ةįįّيليüات تكįįّة آليįįومàمن öįįß وق فيįįام السįįàة نįįّن فعاليįįüØت

في rصيÒįį المįįوارد واسįįتخدامها وتوزيįįع عوائدهįįا.
فيكون لدينا: 

1. نàام سوقي تنافسي فعّال؛
2. نàام تد¿لي �دود وكفؤ.

و�كįįن التعبįįير عįįن الو×įįع الأفöįįØ الr ĉÄįįتفįįي فيĂįį �اįįÛر المشįįكلة 
التįįا]:   öكįįالش في  الاقتصاديįįّة 

hÛالاقتصاد الو U ةDلة الاقتصاديôÐالم ŀö{ ö´مďا â×الو 
2 öôÏ

.îالاقتصاد الإسلامي«، مر·ع ساب U صالحي، »�ا×رات Wالمصدر: را·ع: صا

دا£رة الرçبات
الإÌÿاÿية ا}قيقية

استèلاõ أم´ö للموارد الاقتصادية
الìعلية والممôنة

الاسÏeاد ©�فöØ البدا£ö التÀصيصية
والاستÀدامية للموارد الممôنة

دا£رة ا}اجات 
الإÌÿاÿية اďساسية

وسا£ö الإÏباá النافعة
مþ سلâ و¿دمات

¯لبية دا£مة للا«تياجات
ا6تمعية المتزايدة
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مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 

رؤية معاصرة

لقįįد ·įįاء البنįįاء التشįįريعي والمؤسّسįįي الإسįįلامي لاحتįįواء الميįįول السįįلوكيّة 
والثغįįرات المؤسّسįįيّة الgįį تتسįįبّ¨ في و·įįود المشįįكلة الاقتصاديįįّة؛ مįįن ¿įįلال 

الأحįįكام والمؤسّسįįات التاليįįة:
 ĉادįįالاقتص ÙاįįÐة للنįįة والماليįįDة والطبيعيDريįįÐوارد البįįة المįį¤1. ¯عب
 Ăįį²ّ عليįįوح ،Ăįįمن ĉدوįįة اليįįاص¿ öįįüلام العįįد الإسįįّ� 
ومنâįį ¯عط̀لهįįا
و·علĂįį وا·بįįاً įįÏرعيّاً في حįįدود معيّنįįة، و·عöįį الحįįرف جميعهįįا مįįن 
įįد و·įįوب اسįįتغلا~ا ومįįن  aة فيؤكįįّوارد الطبيعيįįا في المįįة. أمįįالكفاي Õروįįف
 Èįį aفq كامįįا وأحįįع احتجازهįįنs كامįįوأح ،Õالأر öįįع تعطيįįنs كامįįك أحįįذل
النįįاس إلى إحيائهįįا واسįįتقطاعها، واzامįįع في هāÄįį الأحįįكام هįįو منįįع 
تعطيöįį المįįوارد. وفي المįįوارد الماليįįّة �įįدā قįįد įįÏرá لأ·öįį تعبئتهįįا qريįįم 

الاكتنįįاز وqريįįم الرِّبįįا وأو·įį¨ الÈįįكاة في الأرصįįدة النقديįįّة العاÛلįįة؛
 öبر كįįلا تعُت 
2. ×بÚįį ا}اجįįات وßيìيįįDاįįÌ» ĺ¨ الاعتبįįارات الįįÐرعيDة

رغبįįة أو ميöįį حا·įįة وا·بįįة الإįįÏباá؛ وإ�įįا تعُتįįبر الحا·įįات الحقيقيįįّة 
فقÚįį؛ أĉ تلįįك الgįį يترتįįŀ¨ علĈįį إįįÏباعها اكتįįüال قįįدرات الإنسįįان؛ لÄلįįك 
يُسįįتثنĈ كö مįįا �ŀöįį بطاقįįات الإنسįįان اzسįįديّة، مثöįį: اسįįتهلاñ الميتįįة 
رات  aكįįة كالمسįįالعقلي Ăįįبطاقات ŀöįį� اįįم ŀöك Ĉتثنįįر، ويُسįįيÈدم وا|نįįوال
والمخįįدِّرات، فالأصöįį هįįو مشįįروعيّة الطيّبįįات وحرمįįة ا|بائ²įį. كįįüا أن 
įįد الوسįįطيّة في إįįÏِباá الحا·įįات فįįلا إسįįِراف ولا تقتįįير ولا  aكام تؤُكįįالأح
įįد كÄلįįك وحįįدة دالįįŀة الرفاهيįįّة الا·تüاعيįįّة وو·وب  aة. وتؤكįįرف ولا �يلįįت

قهįįا؛ aا �قįįn واردįįالم Òįįصيr
įįة أحįįكام تنجÈįį عدالįįة التوزيįįع في �įįال  ŀu 
3. �قامįįة العدالįįة التوÇيعيįįDة
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 öįįüدوام العįįب ،Ăįįك وإدامتįį̀لüالت ّîįįة ح�įįنش Úįį² تربįįي؛ حيįįع الابتدائįįالتوزي
الاقتصįįادĉ والمشįįاركة الإ�ابيįįّة بالنشįįاÙ الاقتصįįادĉ. أمįįا في �įįال 
التوزيįįع الوßيفįįي؛ ف ننįįا �įįد qريįįم المكاف�įįت الطفيليįįّة كالفائįįدة والرَّيįįع 
مįįن ¿įįلال أحįįكام الرِّبįįا والصįįرف والمخابįįرة والكįįراء. وفي �įįال إعįįادة 
 ĉÄįįع الįįادة التوزيįįن إعįįم Ĉįįدّ الأدنįįي الحįįكاة وهÈįįريع الįįد تشįį� عįįالتوزي
تلÈįįم بĂįį الإدارة الاقتصاديįįّة وينįįدب الفįįرد إلى أبعįįد مįįن ذلįįك مįįن ¿įįلال 
 öįįüارات العįįاعتب Îįįتعاي Þįįَلاميّة. ويُلاحįįم الإسįįة القيįįومàكام ومنįįالأح
والملكيįįّة والحا·įįة ك�سÊįį حقوقيįįّة ترعĈįį اعتبįįارات العįįüارة والعدالįįة 

بÄįįات الوقįį®؛
îįį أهįįداف العįįüارة العادلįįة مįįن ¿įįلال  aليحق 
òįį̀التمل ùاįįظÿ êįįييô¯ .4
توكيįįد الوßيفįįة الا·تüاعيįįّة للاسįįتخلاف ا|įįاÑ )الملكيįįّة ا|اصįįة(، 
 Õالعر Ĉįįترع gįįة الįįالمختلف ِāورįįي بصįįاعüتخلاف الا·تįįلال الاسįį¿ نįįوم

العįįام واعتبįįارات الرفاهيįįّة الا·تüاعيįįّة؛
 Ùاįįالنش Ĉįįة علįįüِّة قيįįفالدول 
5. ¯وكيįįد الوßيįįìة الاقتصاديįįDة للدولįįة
اسįįتخدام  سįįوء  وsنįįع  الاسįįتغلال  وsنįįع  الاحتįįكار  sنįįع   ،Ñاįį|ا
الحîįįّ والمįįØارة فيĂįį. وهįįي مشįįاركة في النشįįاÙ الاقتصįįادĉ مįįن ¿įįلال 
دولįįة  وهįįي  وتديرهįįا،  sلكهįįا  الا·تüاعįįي،  الاسįįتخلاف  مو×وعįįات 
رفاهيįįّة ملÈمįįة بتوفįįير العįįرÕ العįįام ورعايįįة المصįįاW العامįįّة، فįįØلاً عįįن 

قوامتهįįا علĈįį إعįįادة التوزيįįع مįįن ¿įįلال الÈįįكاة.
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¿اįįįįįsة

تتüثöįįŀ المشįįكلة الاقتصاديįįّة في عįįدم التناسįį¨ والتįįوازن بįįين المįįوارد الاقتصاديįįّة 
ا�įįدودة والحا·įįات الإنسįįانيّة المتعįįدِّدة؛ حي²įį ينعكÊįį ذلįįك في صįįورة نįįدرة 

.öįįروات والمدا¿يįįع للثįįوء توزيįįوارد، وسįįüبيّة للįįنس
إن المįįوارد المتُاحįįة في هÄįįا الكįįون متعįįدّدة: بعØهįįا نافįįدة، وبعØهįįا متجįįدّدة 
وهįįي �įįدودة، وتبقĈįį إįįÏكاليّة مįįدى كفايتهįįا في تلبيįįة الاحتيا·įįات الإنسįįانيّة 

.ĉادįįام الاقتصįįàاءة النįįدى كفįįn ةįįة مرتبطįįالمتنامي
ولا įįÏكّ في أن البنįįاء التشįįريعي والمؤسّسįįي الإسįįلامي كفيöįį بتحصįįين المجتįįüع 
مįįن المشįįكلة الاقتصاديįįّة؛ مįįن ¿įįلال ترįįÏيد فعįįاŀل للحا·įįات، وتعبئįįة فعّالįįة 

وتوßيįįف كįįفء للįįüوارد، وعدالįįة ا·تüاعيįįّة واقتصاديįįّة.
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õوďا öصìمصادر ال

 
1. صįįاW صالحįįي، المنهįį¶ التنمįįوĉ البديU öįį الاقتصįįاد الإسįįلامي

دراسįįة للمìاăيúįį واįįăďداé واďولويįįDات وتحليöįį لĐįįركاý والÌياسįįات 
والم�سįįÌDات، دار الفجįįر للنشįįر والتوزيįįع، القاهįįرة، 2006.

Ûلبįįة  الإسįįلامي«،  الاقتصįįاد   U »مB¼ا×įįرات  صالحįįي،   Wاįįص  .2

الماسįįتر في التüويöįį والبنįįوñ الإسįįلاميّة والت�مįįين التكافلįįي، كليįįة العلįįوم 
.2011–2010 الاقتصاديįįّة، ·امعįįة سįįطيف، اÈzائįįر، دفعįįة 

3. عبįįد اzبįįار السįįبهاني، »كįįìا�ة النظįįاù الاقتصįįادĉ الإسįįلامي«، في 

http://al-sabhany.com :يįįع الإلكترونįįالموق
4. عبįįد اzبįįار السįįبهاني، »الاقتصįįاد الإسįįلامي
 المôįįÐلة الاقتصاديDة«، 

http://al-sabhany.com :في الموقع الإلكتروني
5. إبراهيįįم �įįüد أįįwد البطاينįįة، الإسįįلاù والمôįįÐلة الاقتصاديįįDة، 

.1994 ،ñوįįة اليرمįįورة، ·امعįįير منشįįتير غįįالة ما·سįįرس
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الفصل الثاني

الـمـقــــريــــزي..
إسهاماته العلميّة في احتواء ا<زمات 

الاقتصاديّة
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ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

أįįÏارت بعÖįį التقاريįįر إلى أنĂįį بالرغįįم مįįن ترا·įįع المبيعįįات لįįدى معįįàم 

المؤسّسįįات والشįįركات بسįįب¨ الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ فįį ن إحįįدى السįįلع قįįد 

لįį® في كتįįاب »رأس المįįال« للüفكįįر  زاد الإقبįįال عليهįįا بشįįكö ملحįįوs ،Ýث_

 Õارįįر ومعįįادت دُور النشįį² أفįį؛ حي»Êįįتراكي »كارل ماركįįÏالا ĉادįįالاقتص

الكتįį¨ في أمريįįكا وأوربįįا واليابįįان ب�įįن الطلįį¨ علĈįį مؤل_فįįات ماركÊįį ارتفįįع 

بقįįوة منÄįį أن بįįدأت الأزمįįة الماليįįّة�

كįįüا أįįÏارت بعÖįį التحاليöįį إلى أن المفكįįر الاقتصįįادĉ الرأįįyا] »·įįون 

ماينįįارد كينÈįį« في كتابĂįį »النàريįįّة العامįįة في التشįįغيö والفائįįدة والنقįįود« 

عįįَرq Õَليįįلاً įįÏاملاً للتوßيįįف وتقل̀باتįįn Ăįįا ·عöįį نàريتĂįį العامįįة أكثįįر مįįن 

 ĉÄįįا] الįįyم الرأįįَدو أن العالįį² يبįįة؛ حيįįّة الاقتصاديįįزمĐة لįįريàرّد نįį�

 Ăįįات إلى نصائحįįوالإنص Ăįįارة عيادتįįيÈوم لįįر9 اليįįطØ؛ مÈįįكار كينįįأف öتثقįįاس

وسياسįįاتĂ الgįį تدعįįو الدولįįة إلى مÈيįįد مįįن التد¿öįį في الحيįįاة الاقتصاديįįّة�

ومįįن الغريįį¨ حقįįاً في öįįß هāÄįį الįįàروف عįįدم الإįįÏارة إلى إسįįهامات المفكįįر 

 öįįن أوائįįبر مįį² يُعتįįود«؛ حيįįي النقįįأب« įįįب ¨įį الاقتصįįادĉ »المقريĉÈįį« الĉÄįį يُلق_

الكتįįŀاب الÄيįįن كتبįįوا في الأزمįįات، وأول مįįَن تكل_įįم عįįن أįį³ر السياسįįة النقديįįّة 

 Úįįن ربįįَعار(، وأول مįįم والأسįįخØة )التįįّاعيüة والا·تįįّالاقتصادي áاįį×في الأو

بįįين السياسįįة النقديįįّة والتقلبįįات الاقتصاديįįّة )الأزمįįات والمجاعįįات(�

sهيد
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الـمـقــــريــــزي..

إسهاماته العلميّة في احتواء ا5زمات الاقتصاديّة

لقįįد أįįÏار المقريĉÈįį إلى أزمįįات نقÒįį الإنتįįاµ، وحįįدَّد أهįįم الأسįįباب لحįįدو± 

الطبيعįįة  بسįįب¨   ®įįكان سįįواء  العنيفįįة،  والمجاعįįات  الاقتصاديįįّة  الأزمįįات 

 ñلوįįس بسįįب¨  أو   ،)öįįا�اصي  ¨įįتصي  gįįال  Úįįوالقح اzفįįاف  )حįįالات 

الإنسįįان وتصرفاتĂįį كالصįįراá السياسįįي وتفشįįّي الرįįÏوة وغįįلاء دُور السįįكن 

وارتفįįاá إ�ارهįįا وا�فįįاÕ قيįįüة النقįįود�
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رُؤى وحلـول


 التعريê ©المقريزĉ و�سهاما¯ه الاقتصاديDةĺأولا


 كان المقريĉÈįį مؤرِّ¿įįاً كبįįيراً ذا نÈعįįة ĉزįįة للمقريįįDا¯يÄة الiįįÌ1. ال
įįي في مصįįر عįįن عįįüر ناهÈįį الثüانįįين،  aوتوف Íاįįد وعįįة، وُلįįّة نقديįįّاقتصادي
وتولĈįįŀ عįįدداً مįįن الوßائįįف الإداريįįّة والتدريسįįيّة والقØائيįįّة في القاهįįرة 
ودمشįį³ ،îįįم تفįįرåَّ للبح²įį والت�ليįįف لتكįįون كتاباتĂįį مصįįادر علüيįįّة يعتįįüد 

عليهįįا الباحثįįون في تįįرا± المسįįلüين العلįįüي في التاريįį¾ والاقتصįįاد.
ويُصنįįَّف المقريĉÈįį مįįن بįįين علįįüاء الاقتصįįاد نįįàراً لاهتüاماتĂįį المتÈُايįįدة برصد 
 Èįį التاريįį¾ الاقتصįįادĉ و�اولįįة تفسįįير بعÖįį الوقائįįع الاقتصاديįįّة؛ حي²įį رك_

بشįįكö وا×įįح في مؤل_فاتĂįį علĈįį اzوانįį¨ التاليįįة:
- الأسįįواق مįįن حي²įį أنواعهįįا وتار�هįįا ومواقعهįįا قد�įįاً وحديثįįاً 

زمنĂįį؛ إلى  بالنسįįبة 
 ¾įįن تاريįįم öįįالمراح Öįįبع Èįįَّمي ĉÄįįال ĉادįįوالاقتص ĉاد الإدارįįالفس -

الįįدول الإسįįلاميّة؛
- الموازنįįة العامįįّة للدولįįة وįįÛرق Øqيرهįįا، والنįįàم الgįį مįįرّت įįoا عįįبر 

العصįįور والدول؛
- النقود والمراحö الg مرت oا، والسياسات النقديّة المخُتلفة؛

- النįįàم الاقتصاديįįّة الgįį سįįادت البحįįر الأبيÖįį المتوسÚįį في فįįترة مįįا 
بعįįد الحįįروب الصليبيįįّة؛

 Ĉįįا علįįعبئه áوįį·ر ĉة؛ أįįريبØة الįįّعار )را·عيįįبالأس ¨įįرائØة الįįعلاق -
المسįįتهلك النهائي(؛

- الموازين والمكاييö )وقد ¿صÒَّ ~ا مؤل_فاً ¿اصاً(.
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إسهاماته العلميّة في احتواء ا5زمات الاقتصاديّة

وفįįØلاً عįįن ذلįįك؛ فقįįد ا×طلįįع المقريĉÈįį نفسn Ăįįهįįام ووßائįįف ذات Ûابįįع 
اقتصįįادĉ؛ حي²įį تولĈįįŀ الحِسįįبة عįįام 801 هįįį، ف�įįÏرف علĈįį الأسįįواق وأحįįوال 

.öįįن والمكاييįįالموازي ¨įįة وراقįįار والباعįįالتج

ĉزįįة للمقريįDا¯يÄرة الįيÌال 
1 õجدو

الاسú والôنية

- الاسم الكامö: أwد بن علي بن عبد القادر بن �üد بن إبراهيم المقريĉÈ؛
- الكنية: تقي الدين المقريĉÈ؛

- يُنس¨ إلى مقريÈ وهي حارة المقارزة nدينة بعلبك بالشام الg ا�درت منها أسرتĂ؛
 .)āّو·د Ăالبعلي )نسبة لبعلبك، بلد أبي -

- �ŀö ا¿تلاف؛¯اري¾ الولادة
- 766 أو 769 هį/1364م بالقاهرة )مصر(.

- �ŀö اتفاق؛¯اري¾ الوفاة
- 845 هį/1441م بالقاهرة.

āعصر

- فترة ما بعد الحروب الصليبيّة؛
- عاصįįر دولįįة المüاليįįك البحريįįّة )التركيįįة( الgįį امتįįدّ حكüهįįا في مصįįر 136 عامįįاً 
دام   gįįال )اzراكسįįة(  البر·يįįّة  المüاليįįك  ودولįįة  م(   1382-1250/įįįه  784-648(

حكüهįįا 139 عامįįاً )784-923 هįįį/1382-1517 م(.
ي® سنة 806 هį.اď©نا� aأب لبن® وحيدة توُف -

- الأزهر 	 رحلات علüيّة إلى الحج والشام؛ا|bة الدراسيDة
- أحد تلامÄة ابن ¿لدون.

- فقÏ( Ăافعي( 	 تاري¾ )إسلامي( 	 اقتصاد )أزمات ونقود(؛الم�ăلات العلميDة
- معارف أ¿رى )علوم الحشرات والمعادن والط¨ واzغرافيا(.

ا|bة العمليDة

- الوزارة: ديوان الإنشاء؛
- التدريÊ: معلaم في المدارس اzامعة بالقاهرة؛

- ا|طابة والإمامة: ¿طي¨ nسجد عüرو بالفسطاÙ؛
- القØاء: قا×ي ونائ¨ للحكم بدمشî؛

- الحِسبة: �تس¨ )مراق¨ السوق( في القاهرة.

الإÿتاµ العلمي

- 200 مؤل_ف )موسوعيّة كبيرة وكت¨ صغيرة(؛ منها:
- المواعÞ والاعتبار بÄكر ا|طÚ وا³čار )المعروف با|طÚ المقريÈيّة، 4 أ·Èاء(؛

- السلوñ لمعرفة دول الملوñ )رصد فيĂ تاري¾ دولة المüاليك في مصر(؛
- إغا³ة الأمة بكشف الغüة )تشخيÒ لĐزمات الg حلn ®ŀصر وأسباoا(؛

- إمتاá الأyاá )6 �لدات(؛
- النÈاá والتخاصم بين بني أمية وبني هاÏم )كتاب تار�ي l®(؛

- المكاييö والموازين الشرعيّة )حوا] 20 صفحة(؛
- ÄÏور العقود في ذكر النقود )رسالة في النقود الإسلاميّة(...
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 Ăįįف ب�نįįيُوص ĉÈįįإذا كان المقري 
ĉزįįد المقريįįعن ĉادįįر الاقتصįįôì2. ال
عüيįįد المؤرِّ¿įįين؛ فįį ن التصنيįįف الاقتصįįادĉ لكتįį¨ المقريĉÈįį يد¿öįį في 
التاريįį¾ الاقتصįįادĉ؛ حي²įį لĂįį مر·عįįان يبحثįįان في الأزمįįات الاقتصاديįįّة 

والاقتصįįاد النقįįدįįũ ĉا:

 �çĿاįį³ة اďمįįة ©êįįÐô الèمįįة
 أو تاريįį¾ المجاعįįات في مصįįر، واحتįįوى 

هÄįįا الكتįįاب الĉÄįį لا يتجįįاوز 60 صفحįįة علĈįį نàريتįįين مهüّتįįين: 

 تعليلĂįį لĐزمįįة الاقتصاديįįّة الgįį حلn ®įįŀصįįر Zوďة اįįالنظري 	

في الربįįع الأول مįįن القįįرن ا|امÊįį عشįįر ب��įįا ناįįÏئة عįįن فسįįاد 
النįįàام النقįįدĉ؛ وبÄلįįك يكįįون المقريĉÈįį أول مįįَن و×įįع النàريįįّة 
النقديįįّة في تفسįįير الأزمįįات الاقتصاديįįّة، وقįįد اقįįتر¹ علĈįį السįįلطات 

إصįįلا¹ السياسįįة النقديįįّة كوسįįيلة مįįن وسįįائö معاįįzة الأزمįįة؛
	  النظريįįDة ال´اÿيįįة
 lثĂįį لنتائįįج التØخįįم وأįį³رā في �تلįįف فئįįات 
الشįįرائيّة  القįįوة  قØيįįة   öįįوتفصي  îįįüبع  Õرįįع وقįįد  المجتįįüع، 
باسįįتبعاد   ¨įįالÛو الاyيįįّة،  الشįįرائيّة   Ăįįوقوت للنقįįد  الحقيقيįįّة 
 ¨įįهÄتند إلى الįįد المسįįبالنق Äįį¿ة والأįįّيÈة الرمįįّلات الاعتباريįįüالع

والفįįØة.

 ÄįįÏور العقįįود Ã Uكįįر النقįįود 
 كتبĂįį المقريĉÈįį ليكįįون فصįįلاً مįįن 
فصįįول كتابĂįį »إغاįį³ة الأمįįة«، įį³م ·علĂįį بعįįد ذلįįك كتابįįاً مسįįتقلاً في 30 
صفحįįة، وقįįد أįįÏار فيĂįį إلى بعÖįį القØايįįا النقديįįّة المهįįüة الįįÏ gįįغل® 

اهتįįüام الاقتصاديįįين، ومنهįįا:

 سįįبîَ المقريĉÈ وزير الماليّة البريطاني  ùاįįÐريç ýوÿقا Z� ارةįįÏالإ  	
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أن  في  )1519م-1579م(   Thomas Gresham غريشįįام«  »تومįįاس 
العüلįįة الرديئįįة تطįįرد العüلįįة اzيįįِّدة مįįن التįįداول؛ أĉ أن النقįįود 
الرديئįįة )العįįüلات النحاسįįيّة الgįį تكįįون قيüتهįįا الفعليįįّة أقöįį مįįن 
الgįį تسįįُتعöü في المعامįįلات، أمįįا النقįįود  قيüتهįįا الاyيįįّة( هįįي 
اzيįįِّدة )العįįüُلات الÄهبيįįّة أو الفØيįįّة الgįį تكįįون قيüتهįįا الفعليįįّة 

أعلĈįį مįįن قيüتهįįا الاyيįįّة( فيُحتفįįo Þįįا؛
 Õَّرįįتع  
الįįÐرا£يDة النقįįود ©قوįįtا  كميįįDة  الإįįÏارة �Z علاقįįة    	
المقريĉÈįį إلى مشįįكلة إفįįراÙ الدولįįة في إصįįدار النقįįود دون و·įįود مįįا 
 áاįįإلى ارتف ĉؤدįįي ĉÄįįر الįįات؛ الأمįįلع وا|دمįįللس µاįįن إنتįįا مįįيقابله
الأسįįعار؛ ومįįن įį³مّ ×عįįف القįįوة الشįįرائيّة للنقįįود įįnا يعįįني و·įįود 

التØخįįم؛
	  الإįįÏارة �Z ¿طįįورة tريįį¨ المعįįادý علÿ öôįįÏ Ĉįįقįįود
 نįįàراً 
لو·įįود قيüتįįين للüعįįدن الواحįįد )نقديįįّة ومعدنيįįّة(؛ الأمįįر الĉÄįį قįįد 
يįįؤدĉ في بعÖįį الأحيįįان إلى إذابįįة القطįįع النقديįįّة وqويلهįįا إلى 

įįo îįįا فائįįدة أكįįبر؛ aتحُق gįįات الįįهzا إلى اįįريبهtبائك وįįس
	  الإįįÏارة �įį× Zرورة وجįįود įįÌÿبة ¿اįįÓة ©jįį النقįįود اÓďليįįDة 
والنقįįود المįįÌاعدة
 كįįüا هįįو الحįįال في العلاقįįة بįįين الÄهįį¨ والفįįØة 
مįįن ·هįįة؛ والفلįįوس )العįįüلات الصغįįيرة المصنوعįįة مįįن النحįįاس( مįįن 

·هįįة أ¿įįرى.

C CC
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ĉة� للمقريزDمèال êÐô© مةďا³ة اçĿ�� §كتا U قرا�ة 
ĺياÿ³ا


 ينįįدرµ كتįįاب »إغِاįį³ة الأمįįة بكشįįف الغįįّüة« ĉزįįي للمقريįįالعلم ¶įį1. المنه
الĉÄįį أل_فĂįį المقريĉÈįį عįįام 808 هįįį/1405م ×įįüن تįįرا± المسįįلüين العلįįüي 
 ¨įįكت ĉÈįįأن المقري Ăįįورة فيįįكÄات المįįن المو×وعįįِّ² تبُيįįاد؛ حيįįفي الاقتص
عįįن التاريįį¾ الاقتصįįادĉ وعįįن النقįįود وعįįن ·وانįį¨ اقتصاديįįّة qليليįįّة 

تتعل_îįį بالأسįįعار.
ولا يقتصįįر المنهįįج العلįįüي للüقريĉÈįį علĈįį تسįįجيö الوقائįįع التار�يّة فحسįį¨؛ 
بöįį يØُيįįف لÄلįįك qليįįلاً دينيįįّاً وسياسįįيّاً واقتصاديįįّاً لĐسįįباب. ولا يقįįف 
عنįįد حįįدّ ذكįįر الحادįį³ة įį³م qليلهįįا للتعįįر8ف علĈįį أسįįباoا؛ بöįį يُقįįدِّم بعįįد ذلįįك 

.Ăįįعن ¨įįا يكتįįم µلاįįات لعįįاقتراح
وقįįد انتهįįج المقريq ĉÈįįليöįį ابįįن ¿لįįدون في كتابĂįį »إغِاįį³ة الأمįįة بكشįįف الغįįّüة« 
لتحديįįد أسįįباب الأزمįįات الاقتصاديįįّة؛ حي²įį بيįįَّن ابįįن ¿لدون الرابطة السįįببيّة 
بįįين الحكومįįة الرديئįįة وارتفįįاá أسįįعار الغįįلال، ببيįįان أنĂįį في المرحلįįة الأ¿įįيرة 
مįįن عįįüر الدولįįة، عندمįįا تصُبįįح الإدارة العامįįة فاسįįدة وغįįير فاعلįįة، وعندمįįا 
فįįون  ŀويتوق µاįįالإنت Èįįدون حافįįين يفقįįارعÈن الم įįرة؛ فįįائzا ¨įįرائØإلى ال �įįتلج
عįįن زراعįįة الأرÕ، فيتسįįبَّ¨ فقįįدان المخÈįįون في قصįįور العįįرÕ وحįįدو± 

المجاعįįة وتصاعįįد الأسįįعار.
الأزمįįات  أįįÏكال  مįįن   öكįįكش المجاعįįات  أ¿بįįار  عįįن   ĉÈįįالمقري  ¨įįكت لقįįد 
 Ñوįįبنص ĉادįįد± الاقتصįįا الحÄįįن هįįع Ăįįا كتبįįم öك Ĉįįعل ¨įį ŀة، وعقįįّالاقتصادي
قرآنيįįّة أو نبويįįّة ترتبÚįį مو×وعيįįّاً ب�فįįكارā وآرائĂįį؛ �įįا يįįدل علĈįį إسįįلاميّة 
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آراء المقريĉÈįį. كįįüا أنĂįį ي�¿Äįį بالįįرأĉ القائöįį ب�įįن تطįįور المجُتüعįįات وانتقįįال 
الأمįįم مįįن حįįال إلى حįįال تعöįįü عليĂįį المعاصįįي الgįį تشöüįį كö سįįلوكيّات الفįįرد 
والمجتįįüع الدا¿لįįة في دائįįرة النواهįįي الgįį منعهįįا الإسįįلام؛ فاحتįįكار السįįلع 

معصيįįة وßلįįم الحįįكام معصيįįة وهكÄįįا...

 لعöįį السįįب¨ الĉÄįį دفįįع المقريĉÈįį إلى ت�ليįįف ĉزįį² المقريįįبح âįį2. دواف
كتįįاب »إغِاįį³ة الأمįįة بكشįįف الغįįّüة« هįįو مįįا ذكįįرā في مقدِّمتĂįį أنĂįį » لمįįا 
įįÛال أمįįد هÄįįا البįįلاء المبįįين، وحŀöįį فيĂįį با|لîįį أنįįواá العÄįįاب المهįįين، 
įįßن كثįįير مįįن النįįاس أن هāÄįį ا�įįن Y يكįįن فيįįüا مĈįįØ مثلهįįا ولا مįįرّ في 
زمįįن įįÏبهها، وįįpاوزوا الحįįدّ فقالįįوا: لا �كįįن زوا~įįا )...(. وذلįįك أ�įįم 
قįįوم لا يفقهįįون، وب�سįįباب الحįįواد± ·اهلįįون، ومįįع العوائįįد )� العįįادات( 

واقفįįون، ومįįن رو¹ الله آيسįįون«.
 ،Ăįįإلى غايت Ăįįن أولįįم Ăįįوعرف ،Ăįįإلى �ايت Ăįįن بدايتįįاد± مįįا الحÄįįه öįįَّن ت�مįįَوم«
علįįم أن مįįا بالنįįاس سįįوى سįįوء تدبįįير الÈعįįüاء والحįįكام، وغفلتهįįم عįįن النįįàر 
في مصįįاW العبįįاد... إلا أن ذلįįك �تįįاµ إلى إيįįØا¹ وبيįįان، ويقتįįØي إلى įįÏر¹ 
وتبيįįان. فعÈمįį®ُ علĈįį ذكįįر الأسįįباب الgįį نش�įį منهįįا هÄįįا الأمر الفàيįįع. وكيف 
 öįįيÈا يįįر مįįكÄول بįįمُ القįįنيع. وأ¿تįįاب الشįįا المصÄįįاد هįįلاد والعبįįادى بالبįįs
هÄįįا الįįداء ويرفįįع البįįلاء، مįįع الإلمįįاá بطįįرق مįįن أسįįعار هÄįįا الÈمįįن، وإيįįراد 
نبįį� Äįįا عįįبر مįįن الغįįلاء وا�įįن. را·يįįاً مįįن الله سįįبحانĂ أن يوفîįį مįįن أسįįند 
إليĂįį أمįįور عبįįادā، وملŀكĂįį مقاليįįد أر×Ăįį وبįįلادā، إلى مįįا فيĂįį سįįداد الأمįįور، 
وصįįلا¹ اüzهįįور؛ إذ الأمįįور كلهįįا و·لهįįا إذا عُرفįį® أسįįباoا سįįهö علĈįį ا|بįįير 

صلاحهįįا«.
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 تįįَّüØن كتįįاب »إغِاįį³ة الأمįįة بكشįįف الغįįّüة« ĉزįįا§ المقريįįات كتįį3. �توي
عįį® �توياتĂįį في مقدمįįة وuانيįįة  حįįوا] 26 أزمįįة �اعįįة؛ وقįįد توز_

فصįįول؛ علĈįį النحįįو التįįا]:


1 öôÏ
�çا³ة اďمة ©êÐô الèمة
)تاري¾ المجاعات  في مصر(

مقدمة
 ذكر مسؤولية الحكام الاقتصادية عن المجاعات

1
 التüييÈ بين الإحساس بوقائع التاري¾ السابقة واللاحقة  öصìال

2
 سرد عدد من المجاعات الكبرى قبö وبعد الإسلام öصìال

3
 بيان أسباب المجاعات والغلاء الĉÄ مرّ nصر  öصìال

4
 التحد± عن نقود مصر والتوسع في المشكلة النقدية öصìال

5
 بيان آ³ار التØخم علĈ الفئات الا·تüاعية المختلفة öصìال

6
 ذكر �اذµ من أسعار تلك الفترة الÈمنية öصìال

7
 كيفية علاµ الغلاء )إصلا¹ السياسة النقدية( öصìال

8
 بيان مÈايا العلاµ المقتر¹ )إغا³ة العباد وعüارة البلاد( öصìال
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ĉظر المقريزÿ وجهة þة مDمة الاقتصاديÇďا«توا� ا 
ĺ³ال´ا

1. أسįįبا§ اÇďمįįة الاقتصاديįįDة
 įįÏهدت مصįįر أزمįįات متواليįįة في القįįرن 
 öįįالني āاįįوب ميįįمنس Õاįįف�السįįابع والثامįįن والتاسįįع ا~جįįرĉ؛ بسįįب¨ ا

وتراكįįم المشįįكلات دون حلهįįا ·Äريįįّاً مįįن قِبöįį المسįįؤولين.
يُسüįįِّي المقريĉÈįį الأزمįįة أو الكارįį³ة بالغįįّüة وهįįي الكُربįįة، ويُشįįير في إÛار وصف 
المجاعįįات إلى موقįįف يتüيÈįįَّ بنقÒįį إنتįįاµ السįįلع وارتفįįاá أسįįعارها، ويُحįįدِّد 
الأسįįباب الgįį أدت إلى حدو³هįįا ووصفهįįا لتفاديهįįا وعįįدم الوقįįوá فيهįįا مįįرة 

³انيįįة�
آنÄįįاñ )796-808هY )įįį تكįįن أسįįوأ  ويįįرى المقريĉÈįį أن المجاعįįة الطويلįįة 
 ¨įį8نp T ا إذاįįن احتواؤهįįمّ �كįį³ نįįابقة؛ ومįįة السįįّات الاقتصاديįįن المجاعįįم

مسįįبِّباtا الgįį �صرهįįا فيįįüا يلįįي:

 ومįįا صاحįį¨ ذلįįك مįįن انتشįįار ĉاد الإدارįįÌìوال iįį©و� التدįįس 


الإنتįįاµ؛ وتدهįįور   Ĉįį×الفو وتفشįįِّي  الرįįÏوة وا�سįįوبيّة 

 Çيįįادة الريâįį العقįįارU ĉ الزراعįįة
 نتيجįįة قيįįام مسįįؤو] الدولįįة 
المüلوكيįįّة بÈيįįادة الØرائįį¨ علĈįį مسįįت�·رĉ الأرا×įįي؛ �įįا أدى إلى 

توقįį̀ف الفلاحįįين عįįن الإنتįįاµ فقلįį® ا�اصيöįį الÈراعيįįّة؛

 كانįį® النقįįود في عصįįر Éوįįلìال µة ورواįįDة النقديįįياسÌو� الįįس 

المقريĉÈįį مįįن ³لاįį³ة أنįįواá: الدنانįįير الÄهبيّة والدراهįįم الفØيّة والفلوس 
 ĉدįįالنق Õروįįالمع öįįaثüُوس تįįم الفلįįالدراه ®įįد أصبحįįيّة؛ وقįįالنحاس
بصفįįة أساسįįيّة أ³نįįاء فįįترة المجاعįįة؛ �įįا أدى إلى ارتفįįاá الأسįįعار؛ 
nعنĈįį أن زيįįادة الإصįįدار النقįįدY ĉ يكįįن يُقابلهįįا زيįįادة في حجįįم 

الناتįįج الوįįÛني )زيįįادة حقيقيįįّة في السįįلع(.
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 ĉادįįر الاقتصįį³Đل ĉÈįįالمقري Õَّرįįتع 
2. ¯داعيįįات اÇďمįįة الاقتصاديįįDة
لارتفįįاá الأسįįعار علĈįį الد¿öįį الحقيقįįي لفئįįات المجتįįüع؛ ويتفįįاوت ذلįįك 
الت�įį³ير حسįįباً لطبيعįįة الد¿öįį وÛبيعįįة الثįįروة؛ حي²įį قام بتقسįįيم السįįكان 
إلى سįįبعة أقسįįام؛ �įįا لĂįį إ�ابيّتĂįį في إįįÛار الدراسįįات الاقتصاديįįّة 

الحديثįįة�
2
 �³ار اÇďمة الاقتصاديDة علĈ الì¤ات الاجتماعيDة المÀتلìة õجدو

úةالرقįį¤ìالÒį£ةا|صاįمÇďار اį³�

المسؤولون في السلطةالدولة1

لÈيįįادة -  إيراداįįtا  اسįįتìادة ßاăريįįDة
 زادت 
الØرائįį¨ علĈįį الأرا×įįي؛ غįįير أن هāÄįį الÈيįįادة 
تبقĈįį صوريّة؛ بسįįب¨ تناقÒįį القيüة الحقيقيّة 
 Ĉįįاس علįįالن المبالæįį، وتناقÒįį مقįįدرة  لتلįįك 

تلبيįįة المطالįį¨ الماليįįّة المتÈايįįدة.

 مياسi التجار2
éeوأولو النعمة وال

الثروة �ث_لة في نقود 
سائلة

 - öįįع· الأسįįعار   áاįįارتف  
¿įįÌارة  îįįتحقي
الحقيقيįįّة،  قيüتهįįا   Òįįتتناق الثįįروة   āÄįįه
 Ĉįįاق علįįب¨ الإنفįįا بسįįمقداره Òįįا يتناقįįüك

لمعيشįįة. ا

الباعة وأÓ¼ا§ 3
éا}ر

متوسِّطو الحال من 
التجار

 - áاįįارتف بسįįب¨  لكįįن   
öįįالمدا¿ي  áاįįì¯ار
الأسįįعار ف �įįم حافįįàوا علĈįį مسįįتوى المعيشįįة 

.îابįįالس

أÓ¼ا§ الìلا«ة 4
وا}رث

áراÈفقراء ال 
áراÈأ³رياء ال 	


 تØر8ر من الغلاء؛- áفقرا� الزرا

 تعàيم ³رواtم.- áأ³ريا� الزرا

5 úلا§ العلÛالعلما� و
أصحاب المرتبات الثابتةواzند

×įįرر įįÏديد
 حي²įį سįįاءت أحوا~įįم؛ بسįįب¨ - 
لا   öكįįبش وا|دمįįات  السįįلع  أسįįعار   áاįįارتف
يتناسįį¨ مįįع مدا¿يلهįįم الثابتįįة أو ا�įįدودة.

6 ýجرا� وا}مالوďا
ùAوا|د

 العüال
أصحاب الأ·ور 

المنخفØة 

 - ²įįير؛ حيįįم الكثįįات منهįįم 
¯įįØر8ر الèالبيįįDة
Y يو·įįد الواحįįد منهįįم إلا بعįįد ²įįl وعنįįاء؛

عددهįįم -  أن  بسįįب¨   
البقيįįDة أجįįور  Çيįįادة 
زادت. بقįįي  مįįَن  أ·įįور  فįį ن  تناقÒįį؛ 

أöă ا|صاÓة 7
والمôÌنة

 ö¿ين لا دÄالمتسوِّلون ال
~م من عöü أو ³روة

مįįوت معüàهįįم ·وعįįاً وبįįرداً، وY يبîįį منهįįم - 
.öįįإلا القلي



39
الـمـقــــريــــزي..

إسهاماته العلميّة في احتواء ا5زمات الاقتصاديّة

3. معاįįzة اÇďمįįة الاقتصاديįįDة
 يįįرى المقريĉÈįį أن النقįįود الgįį تكįįون 

أuانįįاً للüبيعįįات وقيįįüاً لĐعįįüال هįįي الÄهįį¨ والفįįØة فقÚ؛ لكįįن النàام 
النقįįدĉ عįįرف تطįįورات بعįįد الأزمįįة أدى إلى زيįįادة الأسįįعار زيįįادة كبįįيرة 

علĈįį النحįįو التįįا]:
3
 النظاù النقدĉ قبö اÇďمة الاقتصاديDة و©عدăا õجدو

©عد اÇďمة الاقتصاديDةقبö اÇďمة الاقتصاديDة

ا¿تلالات نقديّةدينار ذهd � 24 درũاً من الفØة
كثرة الفلوس النحاسيّة المتداولةالدرهم الفØي � 140 درũاً فلوساً

ولعلاµ هÄا الارتفاá في الأسعار اقتر¹ المقريĉÈ ما يلي:

 ×įįرورة العįįودة �ÿ Zظįįاù النقįįد الطبيعįįي
 العįįودة إلى نàام المعدنيّن 
Bimetallism )الÄهįį¨ والفįįØة( مįįع تثبيįį® قيįįüة النقįįود؛ حي²įį تكįįون 

 ،ĉدįįالنق Õرįįاس العįįي أسįįة هįįّيØم الفįįة والدراهįįّهبيÄير الįįالدنان Ăįįفي
 öهيįįتخدم في تسįįُا وتسįįيتهüدودة في كįį� ونįįوس تكįįم الفلįįوالدراه

عüليįįّة المبįįادلات ذات القيįįم الصغįįيرة؛

 إذا كانįį® النقįįود تدُفįįع مقابöįį سįįلعة أو ĉدįįدار النقįįÓالإ Úįįب× 

¿دمįįة؛ فįį ن الأسįįعار في هāÄįį الحالįįة تكون في مسįįتواها العادĉ، و�كن 

التعبįįير عįįن هÄįįا ب�įįن إصįįدار النقįįود مرتبÚįį بالإنتįįاµ الوįįÛني.
ولعŀöįį ذلįįك ينسįįجم مįįع اقįįترا¹ رئيÊįį الįįوزراء الماليĉÈįį السįįابî »مهاتįįير �įįüد« 
 dįįهÄال الدينįįار  نįįàام   Ĉįįعل الإسįįلاميّة  الįįدول  باعتįįüاد  سįįابî؛   ®įįوق في 
والدرهįįم الفįįØي كعüلتįįين للįįدول الإسįįلاميّة، وينسįįجم حاليįįاً مįįع توصيįįات 
ا|įįبراء لاحتįįواء الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة بįįØرورة الربÚ بين الاقتصįįاد الحقيقي 

والاقتصįįاد المįįا]�
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ĉالمقريز ĉرأ U العصر المملوكي U مة الاقتصاديةÇďا 
2 öôÏ

حدو± المجاعة 
انتشار الأوبئة 
موت كثير من 

الناس
انتشار السرقة 

والنه¨
¿روµ العامة 
علĈ الحكام

سوء ا¿تيار 
الكفاءات

Úسوء التخطي
الاحتكار

غلاء إ�ار 
أرا×ي الÈراعة
عدم الاهتüام 
nصاW الرعية
×عف المتابعة 

والرقابة

قلة الناتج 
الÈراعي
التØخم

ا¿تلاف النقد
المجاعة

انتشار السرقة
انتشار الأوبئة 
انتشار التلو±
انتشار الرÏوة
موت الناس

الاهتüام 
ĉشروعات الرn
تعيين الكفاءات

Úالتخطي
مقاومة 
الا�راف

إزالة الملو³ات
عüارة البلاد

 ĉالإصلا¹ النقد
ĉوالاقتصاد

الÈراعة
الصناعة

³بات الأسعار
الاستقرار

الأمن
تثبي® قيم القيم

Õروا الأرüأع
اهتüوا بالصناعات والحرف

أزالوا الملو³ِّات
 ÚبØو×عوا التشريعات ل

القيم الأ¿لاقية
راقبوا النقد

¿ططوا لĐزمات

مظاăر اÇďماتأسبا§ اÇďماتالإÄÿار المبôر

الدروÉ المÌتìادة

استعادة النÐاÙا«توا� اÇďمات

C CC
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تعُتįįبر التجįįارب التار�يįįّة مįįادة ¿įįام لإدارة الأزمات والاسįįتفادة منهįįا؛ لأن الوقوف 
علĈįį أسįįباب تفاقįįم الأزمįįات الاقتصاديّة في فترات سįįابقة هįįو ¿طوة �و إمِكانيّة 

علاµ الأزمات الحاليّة والمسįįُتقبليّة�
ولا įįÏك أن اسįįتقراء الأزمįįات مįįن منįįàور المقريĉÈįį يكشįįف أسįįباoا الحقيقيįįّة 
الgįį تكįįüن في الفسįįاد والسياسįįات الحكوميįįّة السįįيِّئة، و×عįįف عناصįįر الإدارة 
كالتخطيÚįį وسįįوء ا¿تيįįار الكفįįاءات البشįįريّة، وإįįũال المتابعįįة والرّقابįįة، وتÈيįįد 
 āÄįįه ®įįامنÈة. وإذا تįįّانيüود الائتįįدار النقįįفي إص Ùراįįلال الإفįį¿ نįįوءاً مįįة سįįالأزم
العوامöįį كلهįįا مįįع حįįدو± المجاعįįة؛ فسįįوف يįįؤدĉ ذلįįك إلى در·įįة عاليįįة مįįن 
 Ăįįير إليįįا يشįįو مįįك هįįذل öįįلاد. ولعįįار البįįراء وإفقįįؤس الفقįįم بįįم، وتفاقįįخØالت

الفكįįر الحدي²įį في علįįم إدارة الأزمįįات�
وإنĂįį مįįن غįįير المنُصįįف أنE يُعتįįبر الفكįįر الاقتصįįادß ĉاهįįرة أوربيįįّة lتįįة تبįįدأ 
مįįن المجتįįüع اليونانįįي والرومانįįي )القįįرن 5 قبöįį الميįįلاد( وتنتهįįي في المجتüعįįات 
 ،)ĉلادįįرن  � الميįįة )القįįّدارس الاقتصاديįįور المįįهß ةįį² بدايįįة حيįįّة الغربيįįّالأوربي
مįįع įįpاوز �حįįِف للįįترا± العربįįي والإسįįلامي في المجįįالات الاقتصاديįįّة ¿įįلال 

العصįįور الوسįįطĈ )500م-1500م(�
ولقįįد تبيįįَّن لنįįا أن الحįįØارة العربيّة والإسįįلاميّة sلك من الأفįįكار الاقتصاديّة ما 
يفįįوق تلįįك اčراء الغربيįįّة؛ بöįį كان ~įįا فöįįØ السįįَّبî عليهįįا؛ حي²įį تعُتįįبر إسįįهامات 
المقريĉÈįį رائįįدة وذات إ×افįįة مهįįّüة بسįįَبقĂ لأصحįįاب النàريįįّة النقديįįّة والنàريّة 
الكينÈيįįّة؛ مįįن ¿įįلال اهتüامĂįį بتحليöįį السياسįįة النقديįįّة وأ³رهįįا في الاقتصįįاد 

الوįįÛني، ومطالبتĂįį بتد¿öįį8 الدولįįة في حįįال و·įįود الأزمįįات الاقتصاديįįّة�

¿اįįįįįsة
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الفصل الثالث

دور خُطبـة الجمعـة
فـي معالجـة المشكـلات الاقتصاديّـة
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فـي معالجـة المشكـلات الاقتصاديّـة

 Ăįįفي ŀöįįاد �تįįن الاقتص įįة؛ فįįة رفيعįįلÈلام منįįة في الإسįįعüzوم اįįإذا كان لي
 Y مįįرآن الكريįįة في القįįول آيįįÛن أن أįįك مįįذل Ĉįįعل ŀأدل Êįįة. وليįįüيàة عįįمكان
تتنįįاول عبįįادة مįįن العبįįادات المعروفįįة )الصįįوم أو الصįįلاة أو الÈįįكاة...(؛ وإ�įįا 

ا¿تصįįّ® بشįįر¹ تفصيلįįي لمو×įįوá اقتصįįادĉ هįįو المدُاينįįة�
ö الحįįركات الوÛنيįįّة ×įįد  ŀكįįترة تشįįال في فįįد قįįرين قüتعįįد المسįįوإذا كان أح
الاسįįتعüار: »لįįو أننįįا امتلكنįįا منابįįر المسįįلüين، لحوَّلنįįا بلادهįįم إلى مبادئنįįا 
في أيįįام قلائöįį«؛ فįį ن مįįا يلاحĂįįà ا|įįبراء اليįįوم أن هنįįاñ قصįįوراً في دور 
¿طبįįاء المسįįا·د في įįÛر¹ المشįįكلات الاقتصاديįįّة الįį� gįįرّ įįoا عįįدد كبįįير 
مįįن الįįدول العربيįįّة والإسįįلاميّة، مثöįį: البطالįįة وارتفįįاá الأسįįعار والإصلاحįįات 

الاقتصاديįįّة وكيفيįįّة تفįįادĉ تداعياįįtا السįįلبيّة...
إن الت�įį³̀ر المجتüعįįي بالقØايįįا الاقتصاديįįّة يفįįرÕ علĈįį ¿طيįį¨ اüzعįįة 
الاقįįتراب مįįن هāÄįį القØايįįا nنطîįį المهتįįم أو المهįįüوم، وليÊįį المتُخصÒįįِّ أو 
الفنįįّي بش�įįن تسįįاؤلات المتلقįįي العįįادĉ: مįįا الحŀöįį لوقįįف ارتفįįاá الأسįįعار� ولماذا 
ترتفįįع� وكيįįف نوا·Ăįį البطالįįة� وهöįį �كįįن أن نقاįįÛع كö السįįلع الإسįįرائيليّة 
والأمريكيįįّة حتĈįį لįįو أ×įįرّ بعØهįįا اقتصادنįįا� ولمįįاذا ينخفÖįį الناتįįج الوįįÛني 
العربįįي� وكيįįف نسįįتعيد قيįįم العöįįü والسįįعي الgįį ترا·عįį® في �تüعاتنįįا 

وتقدّمįį® عليهįįا القيįįم الريعيįįّة�...
įįة تسįįاؤلات أ¿įįرى كثįįيرة يثيرهįįا الواقįįع المعيÎįį: لمįįاذا فقدت ¿ُطبįįة اüzعة  ŀuو
في معįįàم بلįįدان العįįاY الإسįįلامي ت�³يرهįįا البنįįّاء� ولمįįاذا įįqوّل حįįØور ¿طبįįة 

sهيد
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اüzعįįة إلى �įįرّد فعöįį تعبįį8دĉ لا يàهįįر أįį³رā بعįįد أن كانįį® مؤįįsراً ا·تüاعيįįّاً 
 ®įįاذا أصبحįįع� لمįįüكلات المجتįįة مشįįzفي معا ĉادįįدور الريįįارس الįį� ًاįįعام
¿طبįįة اüzعįįة متشįįاoة العناويįįن والمو×وعįįات المطروحįįة في أغلįį¨ المسįįا·د� 
ولمįįاذا بقįįي دور ا|طيįį¨ تقليديįįّاً في الوقįį® الĉÄįį تقįįَدّم فįįنّ التدري¨ وا|طابة 

والتعامöįį مįįع اüzهįįور وتقدّمįį® وسįįائö العįįرÕ التكنولو·يįįّة�...
إن ¿طبįįاء اüzعįįة يتناولįįون بعÖįį اzوانįį¨ الاقتصاديįįّة بطريقįįة تقليديįįّة، 
 ®įįو كانįįا، فلįįن الرِّبįįد عįįكاة والبعÈįįال µراįį¿ي وإįįاعüالا·ت öįįوة للتكافįįكالدع
الاسįįتجابة لدعįįوات ا|طبįįاء للتكافöįį الا·تüاعįįي علĈįį النحįįو المطلįįوب؛ لįįكان 
 Ăįįو عليįįا هįįّ� يرįįبكث öįįØلاميّة أفįįة والإسįįّدول العربيįįفي ال ĉادįįع الاقتصįį×الو

اčن�

C CC
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طبة اzمعة U ا6تمعات الإسلاميDة ľ| ةDيi³القوة الت� 
ĺأولا

 Òįįتr يįįفه ،ĉيرįįاهüzال اįįالاتص öائįįم وسįįن أهįįة مįįعüzة اįįدّ ¿ُطبįįُتع
Ènايįįا لا تتوافįįر في أĉّ منįįبر إعلامįįي آ¿įįر؛ حي²įį إ�įįا تüُثįįÏ öįįعيرة مįįن įįÏعائر 
įįي والاسįįتüاá، كįįüا إ�įįا  ŀوس للتلقįįالنف Ăįįفي �įįّتتهي ¨įįو̂ مهيįį· م فيįįلام، وتتįįالإس
تتüيÈįįّ بو·įįوب الإنصįįات إلى ا|طيįį¨ وعįįدم الانشįįغال عنĂįį؛ �įįا يفردهįįا عįįن 

سįįائر اُ|طįį¨ والمحُا×įįرات والنįįدوات.
 Ĉįįيرة علįįا الكبįįtة، وقدرįįّا العاليįįكانتهn »ةįįعüzة اįįُطب¿« Ýاįįع احتفįį·وير

الت�įį³ير في المسįįلüين إلى عįįدة اعتبįįارات؛ منهįįا:
1. قداسįįة اُ|طبįįة واحįįترام المسįįلüين ~įįا علĈįį مįįرّ العصįįور؛ وقįįد اهتįįم 
įįoا الفقهįįاء اهتüامįįاً بالغįįاً مįįن ¿įįلال دراسįįة أحكامهįįا وآداįįoا وعلاقتهįįا 

بصįįلاة اüzعįįة؛
2. الأمįįر بالسįįعي لصįįلاة اüzعįįة حįįين įįyاá النįįداء، ·įįاء في القįįرآن 
َّذِيــنَ آَمَنُــوا إذَِا نُــودِيَ لِلصَّــاَةِ مِــنْ يـَـوْمِ الجُْمُعَــةِ فَاسْــعَوْا إلِـَـى ذِكْرِ اللَّــهِ وَذَرُوا  الكريįįم: �يَــا أَيُّهَــا ال

� �اüzعįįة: �9؛ ــعَ ذَلِكُــمْ خَيْــرٌ لكَُــمْ إنِْ كُنْتُــمْ تَعْلَمُــونَ البَْيْ
3. الأ·įįر العàيįįم الĉÄįį وُعįįد بĂįį الÄيįįن يبįįادرون لحįįØور اُ|طبįįة، 
ودعوįįtم للتوا·įįد بالمسįįجد قبöįį صعįįود ا|طيįį¨ علĈįį المنįįبر، وإرįįÏادهم 

إلى ×įįرورة التركيÈįį مįįع ا|طيįį¨ وأن يعطįįوy āعهįįم وبصرهįįم؛
4. تكįįرار اُ|طبįįة كö أسįįبوá يįįدلŀ علĈįį أũيّتهįįا و×įįرورة العنايįįة įįoا مįįن 
 �� įįįد لįįام الواحįįي في العįįaع المصُلüتįį² يسįįامعين؛ حيįįوالس ¨įįا|طي öįįقِب

¿ُطبįįة تقريبįįاً�
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وقد أÏارت إحدى الدراسات الŀs g® في مصر حول أ³ر ¿ُطبة اüzعة، إلى 
النتائج التالية:

 Ăįįا يقولįįn ًاįįüدائ - أفįįاد 78 % مįįن المصُلįįين أ�įįم يت�įį³رون ت�įį³̀راً 
ا|طيįį¨؛  Ăįįيقول įįnا  دائįįüاً  يلتÈمįįون  أ�įįم   %  71 وذكįįر   ،¨įįا|طي

- وات̀فîįį مįįع أحįįد ¿ُطبįįاء المسįįا·د علĈįį أن �طįį¨ عįįن الرّبįįا، ف�·įįرى 
اسįįتفتاءً قبöįį اُ|طبįįة وبعدهįįا كانįį® نتيجتĂįį كįįüا يلįįي:

1
 أ³ر ¿Bطبة اzمعة U مو×وá الرD©ا õجدو
ýاįطبةالاستبي ľ|ا öطبةقب ľ|عد ا©

97%85%معرفة مìهوù الرD©ا

59%33%معرفة عقو©ة المرا©ي

94%71%معرفة ¯عامö البنوñ التقليديDة ©الرD©ا

Øì¯%50%64يö الاست´مار U البنوñ الإسلاميDة

يُلاحÞįįَ مįįن اįįzدول السįįابî أن 85 % مįįن الحįįØور كانįįوا يعرفįįون المفهįįوم 
الصحيįįح للرّبįįا، وبعįįد اُ|طبįįة ارتفعįį® النسįįبة إلى 97 %؛ و33 % منهįįم 
كانįįوا يعرفįįون عقوبįįة المرابįįي، وبعįįد اُ|طبįįة ارتفعįį® النسįįبة إلى 59 %؛ 
و71 % منهįįم كانįįوا يعلįįüون أن البنįįوñ التقليديįįّة تتعامöįį بالرّبįįا، وبعدهįįا 
 ñوįįار في البنüتثįįون الاسįįل ŀØوا يفįįم كانįįبة إلى 94 %؛ و50 % منهįįالنس ®įįارتفع
الإسįįلاميّة، وبعįįد اُ|طبįįة ارتفعįį® النسįįبة إلى 64 %؛ وكانįį® النتيجįįة النهائيّة 
.ĉوįįرب öįįüع ّĉيقاومون أįįا و31 % سįįالرّب ñترįįن بįįري¿čينصحون اįįأن 34 % س
والحقيقįįة أن هāÄįį النسįį¨ قįįد تت�įįŀ³ر ارتفاعįįاً أو ا�فا×įįاً مįįن بلįįد įį¿čر، ومįįن 
 ¨įįور ا|طيįįØوح Ăįįة فيįįكار المطروحįįوالأف áوįį×ة الموįįّيũاً لأįįر تبعįį¿č ̂يįįح
المؤįįŀ³ر؛ �įįّا يؤكįįد القيįįüة المعنويįįّة الكبįįيرة ُ|طبįįة اüzعįįة في المجُتüعįįات 

الإسįįلاميّة�
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إن منįįبر اüzعįįة ليÊįį كرسįįيّاً ·امعيّاً لتعليم الدراسįįات الفقهيįįّة أو الاقتصاديّة 
 ¨� Ăįįنفس ®įįن في الوقįįة؛ ولكįįّات الأكاد�يįįن الدراسįįا مįįيّة أو غيرهįįأو السياس

ألاŀ يكįįون منفصįįلاً عįįن ũوم المجتįįüع الاقتصاديّة.
ويُفįįترÕ في هÄįįا المنįįبر الإعلامįįي الأسįįبوعي أن يولįįaد لįįدى المسįįلم زاداً إ�انيįįّاً 
ووعيįįّاً تراكüيįįّاً في įįÏؤون الحيįįاة المختلفįįة؛ ولكįįن المراقįį¨ ُ|طبįįة اüzعįįة قįįد 
 ŀöįįة؛ ولعįįات اُ|طبįįن مو×وعįįع »ĉادįįالاقتص ¨įįانzاب »اįįاً غيįįّحالي Þįįِيلاح

ذلįįك ير·įįع لعįįدة أسįįباب أũهįįا:
نهįįم مįįن تنįįاول  ŀكs gįįة« الįįّة الاقتصاديįįاء إلى »الثقافįįار ا|طبįį1. افتق
المفاهيįįم والقØايįįا الاقتصاديįįّة، فįįØلاً عįįن عįįدم فهüهįįم أصįįلاً للقØايįįا 

والمو×وعįįات الاقتصاديįįّة، وهÄįįا ير·įįع لمįįا يلįįي:

 لا يįįدرس ا|طبįįاء وهįįم įįÛلاب في اzامعة مناهج Òįį8صÀالت ùدįįع 

اقتصاديįįّة ¿اصįįة في الكليįįات الgįį تخįįُرµِّ اُ|طبįįاء؛ حي²įį تنحصįįر 
مناهجهįįا في العلįįوم الشįįرعيّة )فقĂįį، سįįيرة، حدي²įį، تفسįįير، ¿طابįįة(؛


 لا يسįįتفيد اُ|طبįįاء مįįن قيįįüة »بįįدل تثقيįįف« ¨įį¯الروا êįįع ľ× 

 gįįة الįįيفßة الوįįيũورة وأįįن ¿طįįم مįįالرغ Ĉįįعل ĉهرįįالش ¨įįن الراتįįü×
 Ăįįف نفسįįتثقي Ĉįįعل Ăįįدم قدرتįįع Ăįįعلي ¨įįا يترتįįو مįįوه ،¨įįا ا|طيįįيؤديه
ذاتيįįّاً عįįن ÛريįįÏ îįįراء بعÖįį الكتįį¨ والمرا·įįع الgįį تناقÎįį القØايįįا 
̈ والمطبوعįįات الدوريįįّة؛ įįعار الكتįįأس áاįįارتف öįįß ا فيüيįįة؛ لاسįįّالاقتصادي

 رو¯ينيįįDة الوßيįįìة
 qوّلįį® ¿ُطبįįة اüzعįįة بالنسįįبة للخطيįį¨ إلى 

ĉالاقتصاد õا6ا U معةzطبة اB¿ يا§ دورç öعوام 
ĺياÿ³ا
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�įįرّد روتįįين أسįįبوعي، وqوّلįį® إلى وßيفįįة »عقيįįüة« يشįįكو منهįįا 
معįįàم ا|طبįįاء الرyيįįّين.

įį¿ .2وف ا|طيįį¨ مįįن التعįįرÕ8 للقØايįįا الاقتصاديįįّة، مثöįį: التنüيįįة 

وأũيتهįįا، والديįįون و¿طورįįtا علĈįį اسįįتقلال الشįįعوب وحريّتهįįا؛ وذلįįك 
حتĈįį لا يتįįم تصنيفįįq Ăįį® أĉّ غطįįاء سياسįįي يتبنĈįįّ هāÄįį المفاهيįįم؛

3. ×يîįį فهįįم اُ|طبįįاء للاقتصįįاد وحصįįرā في مو×įįوá »الرِّبįįا«، وإغِفا~م 

لقØايįįا الاقتصįįاد الحقيقيّة، وفي مقدّمتها:

 وهįįو أحįįد النشįįاÛات الاقتصاديįįّة الرئيسįįة، ورغįįم ñتهلاįįالاس 

أũيتĂįį لتفعيöįį الاقتصįįاد ف نĂįį إذا زاد عįįن حįįدāّ مįįن ¿įįلال الإسįįراف؛ 
ينقلįį¨ إلى ×įįدāّ. وهنįįاñ رقįįم مرتفįįع للįįواردات الاسįįتهلاكيّة في الįįدول 
 āÄįįاول هįįاء تنįįن اُ|طبįįم ¨įįيتطل ĉÄįįر الįįلاميّة؛ الأمįįة والإسįįّالعربي

المس�įįلة مįįن و·هįįة نįįàر اقتصاديįįّة وليįįÏ Êįįرعيّة فقÚįį؛

 الإÿتįįاµ والتنميįįة
 هنįįاñ قيįįم إ�ابيįįّة دعįįا إليهįįا الإسįįلام �įį¨ أن 
تعÈįįَّز في نفįįوس النįįاس، كقيįįüة العöįįü وإتقانĂįį باعتبįįارā مبįįدأً مهįįüاً في 
îįį �احįįات غįįير عاديįįّة، علĈįį عكÊįį مįįا  ŀان وحقįįفي الياب îįįِّبÛُ µاįįالإنت
 ّ¨įįم حįįا قيįįفيه ®įįترا·ع gįįلاميّة الįįة والإسįįّدول العربيįįد± في الįį�

العöįįü واحįįترام الوقįį® ك حįįدى العناصįįر الإنتا·يįįّة المهįįüُة؛

 الįįÌìاد الإدارĉ والمįįا]
 مįįن ا|ط�įį أن يتįįم تناولĂįį بشįįكp öر�įįي 
ونقįįدĉ للسįįلطة مįįن قِبöįį بعÖįį اُ|طبįįاء، وليÊįį علĈįį اعتبįįارā قØيįįّة 
اقتصاديįįّة مُهįįüة �įį¨ أن ت�¿Äįį منهجįįاً علüيįįّاً �اربتهįįا. فالفسįįاد 
الĉÄįį يهįįدر المįįوارد يعالįįَج اليįįوم ب�ليįįّات علüيįįّة عديįįدة كالشįįفافيّة، 



49
دور خُطبـة الجمعـة

فـي معالجـة المشكـلات الاقتصاديّـة

 ¨įįا|طي Ĉįįي علįįفØار تįįÛا الإÄįįاد في هįįة الفسįįzاء لمعاįįوة اُ|طبįįودع
المصداقيįįّة، وتقُنįįع الفįįرد ب�ũيįįّة هÄįįا المو×įįوá وتدفعĂįį إلى تبنِّيĂįį؛


 الا«تôįįار
 هنįįاñ سįįلع أساسįįيّة مُحتكįįرة في المجتüعįįات العربيįįّة 
والإسįįلاميّة �įįا يįįØرّ بالاقتصįįاد، وهįįو أمįįر لا يناقشĂįį ا|طبįįاء رغįįم 
أن الإسįįلام لديĂįį إسįįهامات متعįįدِّدة فيįįüا يتعلm îįįطįįورة الاحتįįكار؛

 ¨įį� öįįوائيّا؛ً بįįا عشįį² عنهįįون الحديįįلا يك 

 المľقاÛعįįة الاقتصاديįįDة
أن يتįįم وفîįį منهįįج عüلįįي يُجنįįّ¨ إ×įįرار النįįاس والاقتصįįاد؛ مįįن ¿įįلال 

إ�įįاد بدائöįį ذات نوعيįįّة وأسįįعار ·يįįدة.

C CC
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يُعتįįبر ا|طيįį¨ قįįدوة لأهöįį حيĂįįِّ ولمرتįįادĉ مسįįجدā، وعليĂįį أن يقįįدِّر الįįàروف 
والمناسįįبات الgįį ترتبmُ Úįįطبįįة اüzعįįة، فلįįكö مقįįام مقįįال ولįįكö حįįد± 
حدي²įį. ولمįįŀا كان معįįàم الحįįØور ُ|طبįįة اüzعįįة هįįم غالبįįاً مįįن أهöįį الحįįي، 
فينبغįįي أن تتوîįįŀ³ صلتįįo Ăįįم؛ حي²įį إن دورā لا يبįįدأ بصعįįود المنįįبر وينتهįįي 
بنÈولĂįį عنĂįį؛ بöįį عليĂįį أن يتفاعöįį مįįع الوسÚįį الĉÄįį يعيÎįį فيĂįį، ويتعîįįّü في 

فهįįم مشįįكلاتĂ الاقتصاديįįّة وقØايįįاā ا�ليįįّة.
وعلĈįį ا|طيįį¨ أن �تهįįد في التحįįØير لمįįüØون اُ|طبįįة الأسįįبوعيّة؛ فيتشįįاور 
مįįع المعنييįįّن بالمو×įįوá ويطالįįع ما تطرحĂ وسįįائö الإعلام من قØايا ومشįįكلات 
ليجعلهįįا مو×وعįįاً |طبتĂįį، ويبح²įį عįįن الإحصįįاءات والأرقįįام الgįį تدعįįّم 
 ¨įįن كتįįم ¨įįا ا|طيįįينقله ¨įį·رّد أداء واįį� ةįįاُ|طب Ĉįįا أن تبقįįأم .Ăįįكلام
الأسįįلاف دون أĉّ صناعįįة إبداعيįįّة؛ ف �įįا سįįتتحول إلى قįįراءة إنشįįائيّة �لŀهįįا 

النįįاس أو يعÈفįįون عįįن حØورهįįا لأ�įįا لا تØيįįف ~įįم ·ديįįداً.
وقįįد تطįįُر¹ أيįįØاً مس�įįلة عįįدم اسįįتخدام ا|طبįįاء لبعÖ أسįįالي¨ التكنولو·يا 
 Ùوįįمرب Õرįįاز عįįتخدم ·هįįاذا لا يُسįįلاً لمįįثüور، فįįهüzة اįįبÛة في مُخاįįالحديث
lاسįįوب �įįüول يُقįįدِّم ا|طيįį¨ مįįن ¿لالĂįį مو×وعĂįį بشįįكö ماتįįع مصحįįوب 
بالصįįور ومقاįįÛع الفيديįįو الgįį تشįįر¹ مو×įįوá ¿طبت��Ăįį ولعŀöįį هÄįįا يقتįįØي 
أن يكįįون ا|طيįį¨ �تلفįįاً عįįن ¿طيįį¨ اüzعįįة التقليįįدĉ؛ أĉ أن يكįįون مثقفįįاً 
 ،āورįįع جمهįįم öįįالتفاع Ĉįįدرة علįįوالق ،îائįįلوب الشįįك الأسįįاً، �لįįّأو أكاد�ي

ولديĂįį الįįرو¹ العصريįįّة الp gįįعلĂįį يتقبöįįّ كö هāÄįį التغيįįيرات�


 �و ¯ìعيB¿ öطبة اzمعة Û Uر¹ القØايا الاقتصاديDةĺ³ال´ا
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ولكįįي تسįįُهم ¿ُطبįįة اüzعįįة بįįدور فعįįال في المجįįال الاقتصįįادĉ؛ ف ننįįا نقįįدِّم 
المقُترحįįات التاليįįة:

1. إعįįادة النįįàر في مناهįįج الكليįįّات الgįį تقįįوم بتخريįįج ¿ُطبįįاء اüzعįįة؛ 
مįįن ¿įįلال تدريÊįį اُ|طبįįاء لمنهįįج اقتصįįادĉ يعįįاV المفاهيįįم والقØايįįا 
 āفي إعداد ñارįįأن يش Ĉد، علįįن التعقيįįدة عįįرة بعيįįة معاصįįة بلغįįّالاقتصادي

�بįįة مįįن الاقتصادييįįّن وأسįįاتÄة الشįįريعة؛
2. إعįįادة النįįàر في راتįį¨ ا|طيįį¨ واعتįįüاد بنįįد ³ابįį® كبįįدل للتثقيįįف؛ 
نĂįį مįįن įįÏراء بعÖįį الكتįį¨ واقتنįįاء المجįįلات الgįį تعįįاV القØايįįا  ŀك�

الاقتصاديįįّة في العįįاY الإسįįلامي؛
3. فتįįح المجįįال لاعتįįلاء المنابįįر أمįįام المتُخصّصįįين في الاقتصįįاد �įįّن 

�يįįدون مُخاÛبįįة النįįاس، و�تلكįįون ¿لفيįįّة عاليįįة في العلįįوم الشįįرعيّة؛
 ،ĉاُ|طباء في المجال الاقتصاد öرة لت�هيü4. إعِداد دورات تدريبيّة مُست
يقįįوم įįoا أسįįاتÄة ·امعيįįون ومفكįįرون أكŁفįįاء في �اولįįة للارتقاء nسįįتوى 

ا|طباء؛
5. إِ·įįراء مسįįابقات دوريįįّة سįįنويّة؛ لا¿تيįįار أحسįįن اُ|طبįįاء المتüيÈّيįįن 
عüليįįّاً، وأحسįįن اُ|طįį¨ الاقتصاديįįّة المكتوبįįة، ورصįįد ·وائÈįį ومكاف�įįت 

قيįįüِّة ~Äįįا الغįįرÕ؛
6. إِ·įįراء اسįįتفتاءات وįįlو± اسįįتقصائيّة عįįن أįį³ر ¿ُطبįįة اüzعįįة في 
الأحيįįاء والمناîįįÛ المختلفįįة، والعöįįü علĈįį رفįįع النسįįبة الإ�ابيįįّة ~Äįįا 

الأįį³ر بتغيįįير ا|طيįį¨ الĉÄįį لا يسįįتطيع مواكبįįة التغيįįير؛
įįن ا|طبįįاء مįįن الت�įį³ير في المصلįįaين؛  aك� ĉÄįįال öكįįا·د بالشįįة المسįįيئt .7
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الأمįįر الĉÄįį قįįد يتطلįį¨ تÈويدهįįا ب�حįįد± تقنيįįّات įįÏبكات الاتصįįال 
 įįįرف بįįا يُعįįدوات، أو مįįوالن ¨įįاء ا|طįįتخدم في إلقįįُتس gįįة الįįالحديث
 Õرįįات العįįÏاÏ :öįįمث ،Audio & Visual Communication Systems

)البلازمįįا( الgįį تتيįįح للخطبįįاء عįįرÕ النقاÙ الرئيسįįة |طبهم بواسįįطة 
 ،PowerPoint يįįالتقد� Õرįįج العįįتخدام برنامįįوب واسįįاز الحاسįįه·

مįįع ترجمįįة فوريįįّة بلغįįة الإįįÏارة لفئįįة الصįįمّ والبكįįم؛
8. تعįįاون المؤسّسįįات والمراكÈįį البحثيįįّة المتُخصِّصįįة مįįع الįįوزارة الوصيįįّة 
علĈįį إصįįدار الكتįį¨ والمÄكįįرات الgįį تعįįاV القØايįįا الاقتصاديįįّة بلغįįة 
سįįهلة؛ įįoدف تعüيîįį المعرفįįة الاقتصاديįįّة للخطبįįاء حتĈįį يتسįįنįį~ Ĉّم 
تنįįاول المشįįكلات الاقتصاديįįّة ومعاzتهįįا مįįن ¿įįلال ¿ُطبįįة اüzعįįة. 
ومįįن أهįįم هāÄįį المو×وعįįات الاقتصاديįįّة الgįį ينبغįįي علĈįį ا|طيįį¨ أن 

يطرحهįįا:

 أũيّة العöü في الإسلام )إتقانĂ وربطĂ بالعبادة(؛


 دراسįįة فريįįØة الÈįįكاة وقواعįįد ·بايتهįįا وتوزيعهįįا ودورهįįا في التنüيįįة 
والاسįįتهلاñ، وكو�įįا أسįįاس النįįàام المįįا] والا·تüاعįįي في الإسįįلام؛


 دراسįįة ¿ُطÚįį عüليįįّة لاسįįتثüار أمįįوال الÈįįكاة في موا·هįįة الفقįįر، 
وبيįįان دورهįįا المتüثöįį في qويöįį الفقįįراء إلى منتجįįين يدفعįįون الÈįįكاة، 

وحكįįم المتُهįįرِّب مįįن دفعهįįا؛

 دور الوقف في التنüية الاقتصاديّة الشاملة؛


 مُكافحة الفقر والبطالة والتØخم؛

 qقيî الاكتفاء الÄاتي )دعم المنتجات ا�ليّة(؛
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 المعامįįلات المصرفيįįّة )×įįرورة الوعįįي المصįįرفي وأũيّتĂįį في تعبئįįة 
مįįوارد المجتįįüع، دور البنįįوñ في عüليįįّة التنüيįįة، التصįįدĉ لàاهįįرة 
 æįįة، صيįįّالربوي ñوįįللبن öįįلاميّة كبديįįالإس ñوįįوال، البنįįروب الأمįįه

والمÈُارعįįة والمسįįُاقاة والمغُارسįįة...(؛ المØُاربįįة والمشįįُاركة والمرُاįįlة 

 البورصات، وتداول الأوراق الماليّة؛


 أنįįواá البيįįوá والمعامįįلات ا�رَّمįįة، والحكįįüة مįįن qر�هįįا )الاحتįįكار، 
الغįįَرر، الغÎ...(؛

 Õاįįف�
 وßيفįįة النقįįود في الحيįįاة الاقتصاديįįّة، ارتفįįاá الأسįįعار وا
القįįوة الشįįرائيّة للنقįįود؛


 ×وابÚįį الإنفįįاق العįįام وقواعįįدā )مسįįتويات إįįÏباá الحا·įįات مįįن 
منįįàور إسįįلامي(؛


 الرّقابة علĈ المال العام، وآليّات مكافحة الفساد الإدارĉ والما]؛

 أũيّة الÈراعة: إحياء الأرÕ الميّتة؛


 أũيّة المياā، ومصادرها، و¿طورة هدرها والإسراف فيها؛

 أũيįįّة الحįįرف الصغįįيرة والصناعįįات اليدويįįّة والتجįįارة ودورهįįا في 

التنüيįįة؛

 تنüيįįة المįįوارد البشįįريّة، مثöįį: إدارة الوقįį® وأũيتĂįį في حيįįاة الإنسįįان 

المسلم؛

 الإعجاز الاقتصادĉ في القرآن الكريم والسنة النبويّة.

C CC
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¿اįįįįįsة

لا �تلįįف ا³نįįان علĈįį أũيįįة اُ|طبįįة الأسįįبوعيّة لصįįلاة اüzعįįة كوسįįيلة 
 Êįįير ليįįير كبįį³ت� Ăįįن كان لįįَاء مįįن اُ|طبįįم مįįة، فكüلįįير المسįįاهüzال باįįاتص
لįįدى الحا×ريįįن فحسįį¨؛ بöįį أįįŀ³ر في مįįَن يسįįتüع إلى ¿طبĂ بواسįįطة الأįįÏرÛة 

�®įįع الإنترنįįة ومواقįįÛغوØالم Ñراįįجّلة والأقįįالمس
 ñتدراįįارعة في اسįįُم المسįįمنه ¨įįŀوم تتطلįįاء اليįįا|طب Ăįį·توا gįįات الįįّإن التحدي
عįįدم تكيّفهįįم مįįع الحيįįاة الواقعيįįّة، فالمصطلحįįات المسįįتخدَمة قįįد لا تنتįįüي 
إلى لغįįة عصرنįįا، والمو×وعįįات الgįį تنُاقÎįįَ قįįد لا تلامÊįį حياتنįįا اليوميįįّة 
 öįįß ا فيüيįįي� لاسįįوالمتلق ¨įįين ا|طيįįة بįįّوة اتصاليįįد فجįįŀا ولįį� ة؛įįالمعيش
المشįįكلات العديįįدة الgįį تعيشįįها �تüعاتنįįا، كالعنįįف ×įįدّ الÈو·įįات والأبنįįاء 
رات والفقįįر والبطالįįة والتسįįوّل  ŀكįįدّرات والمسįįي المخįįÛوتعا öįįن والقتįįِّار السįįوكب
والغÎįį والرįįÏّوة  والطįįلاق والعنوسįįة والا�رافįįات الأ¿لاقيįįّة والسįįرقات 
 ¨įįف والنصįįييÈر والتįįويÈات والتįįاربØُداءات والمįįف والاعتįįار وا|طįįوالانتح
والاحتيįįال والإرهįįاب... وهāÄįį القØايįįا أبعįįد مįįا تكįįون عįįن تناول أغلįį¨ ¿ُطباء 

اüzعįįة لĐسįįف�
كįįüا إن تعüيîįį المعرفįįة بالقØايįįا الاقتصاديįįّة الرّاهنįįة مثöįį: العولمįįة والتكتįįُلات 
الاقتصاديįįّة والتجįįارة الدوليįįّة والمنافسįįة والاحتįįكارات والبورصįįات والأزمįįات 
والتشįįغيö والتنüيįįة والاسįįتهلاñ والإنتįįاµ والفسįįاد المįįا] والإدارĉ... سįįوف 
يُسįįهم في تنüيįįة الوعįįي للخُطبįįاء و�علهįįم في مسįįتوى الاهتįįüام بالواقįįع 
الاقتصادĉ؛ nا ينعكÊ بدورā في حŀö مشįįكلات المجتüع وũومĂ الاقتصاديّة�
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1. حفيÞįį الرįįwن الأعįįüàي، »¿ُطبįįة اüzعįįة... وسįįيلة إعįįلام مهįįüة«، �لة 
.2008/06/07 ،1805á ،عüالمجت

2. ¿الįįد حنفįįي، »¿ُطبįįة اüzعįįة.. سįįكوت اقتصįįاد�ĉ«، ديسüįįبر 2003، في 
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صحيفة الاقتصاديّة الإلكترونيّة، 1428/08/24هį، في الموقع الإلكتروني:

http://www.aleqtisadiah.com/article.php?do=show&id=6742

5. عبįįد الله �įįüد الفįįوزان، »يįįا ¿ُطبįįاء اüzعįįة... أيįįن أنتįįم مįįن واقįįع 
الإلكترونįįي: الموقįįع  في   ،1772á  ،2006/04/24  ،Ýكاįįع النįįاس�«، صحيفįįة 
http://www.okaz.com.sa/okaz/osf/20060424/Con2006042412240.htm

6. عįįüار بįįكار، »أفįįكار zعöįį ¿ُطبįįة اüzعįįة أكثįįر فائįįدة وإمتاعįįا�«، صحيفįįة 
الاقتصاديįįّة الإلكترونيįįّة، 1428/11/17هįįį، في الموقįįع الإلكترونįįي:

http://www.aleqtisadiah.com/article.php?do=show&id=7562

مصادر الìصö ال´ال²
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įįü� .7د أمįįير ناįįÏر النعįįم، »¿ُطبįįة اüzعįįة بįįين الواقįįع والمثįįال«، �لة رسįįالة 

المسįįجد، وزارة الشįįؤون الدينيįįّة والأوقįįاف، اÈzائįįر، 2á، سįįبتüبر 2003، في 
الموقįįع الإلكترونįįي:

http://www.marwakf-dz.org/majaletmasjeed/majaletmasjeed.php

įįü� .8د بįįن عبįįد الله الدويÎįį، »حتĈįį نسįįتفيد مįįن ¿ُطبįįة اüzعįįة«، �لįįة 

.66 ،65á ،انįįالبي
įįũ .9ام عبįįد المعبįįود، »لمįįاذا يقاįįÛع اُ|طبįįاء »الاقتصįįاد«�«، ديسüįįبر 2003، 

في الموقįįع الإلكترونįįي:
ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -
c l eA_C&cid=1177155816305&pagename=Zone-Ara-

b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

10. ياسįįر البنįįا، »¿ُطبįįة فلسįįطين وسįįبö التفعيöįį«، ديسüįįبر 2003، في الموقįįع 

الإلكتروني:
ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -
c l eA_C&cid=1177155820831&pagename=Zone-Ara-
b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

C CC
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صنعįį® الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الحįįد± الأبįįرز في وسįįائö الإعįįلام العالميįįّة 
 öįįالتحالي  Ĉįįيطرت علįįدة سįįات عديįįرت مصطلحįįهß ²įįام؛ حيįįالأي  āÄįįه
الاقتصاديįįّة والماليįįّة للخįįبراء؛ �įįا زاد مįįن انتشįįار حįįالات الÄعįįر وتنامįįي 
القلîįį لįįدى الرؤسįįاء والįįوزراء والمسįįؤولين، والقائįįüين علĈįį المؤسّسįįات الماليįįّة 
والبورصįįات، وأصحįįاب الودائįįع والمقتر×įįين مįįن البنįįوñ والمتعاملįįين معهįįا، 
والمسįįتهلكين المهدَّديįįن بارتفįįاá الأسįįعار، والعįįüال المهدَّديįįن بفقįįد وßائفهįįم، 

والفقįįراء والمسįįاكين الÄيįįن يعيشįįون علĈįį الإعانįįات والصدقįįات...
وفي هÄįįا اzانįį¨، فįį ن العديįįد مįįن الاقتصاديįįين والباحثįįين أكįįدوا أن الأزمįįة 
الحاليįįّة هįįي الأسįįوأ منÄįį أزمįįة الكسįįاد الكبįįير في ³لا³ينيįįّات القįįرن الما×įįي 
 ®įįا·تاح gįįئة الįįÏواق الناįįات الأسįįن أزمįįف عįįتلr يįį1929-1933(، وه(
المكسįįيك وتايلانįįد وكوريįįا الشüįįاليّة وإندونيسįįيا وروسįįيا والبرازيöįį والأر·نتين 
في الفįįترة )2001-1994(، وقįįد وصفهįįا كثįįيرون ب��įįا »11 سįįبتüبر ·ديįįد« أو 

»سįįبتüبر الأسįįود«�
إن عįįدوى هāÄįį الأزمįįة الماليįįّة الأمريكيįįّة امتįįدت إلى باقįįي دول العįįاY بسįįب¨ 
دة مقولة أنĂ: »إذا أصُي¨ الاقتصاد الأمريكي بالأنفلونÈا؛  aعولمة الاقتصاد، مؤك
 ،ÑخاįįÏن الأįįيراً مįįدداً كبįįك أنّ عįįÏ ولا ،»�Êįįيعط Ăįįكل Yاįįاد العįįن اقتص įįف
ب�Ú وماذا سįįيترت¨  ŀØحد± بال ĉÄįįا الįįرف مįįة، لا يعįįّدول العربيįįا في الüيįįولاس

علĈįį مįįا حįįد±�� وغيرهįįا مįįن التسįįاؤلات الاستشįįرافيّة الأ¿įįرى...

sهيد
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 �Ðÿة اÇďمة الماليDة العالميDةĺأولا

كان مو×įįوá الرهįįن العقįįارĉ هįįو السįįب¨ الرئيÊįį لأزمįįة النįįàام المįįا] العالمįįي 
 ñوįįالبن ®įįافt ةįįنتيج ¢įį·مفا öكįįبش ĉارįįن العقįįة الرهįįرت أزمįįهßة؛ وįįالرّاهن
الأمريكيįįّة علĈįį منįįح قįįروÕ عاليįįة المخاįįÛر، وبįįدأت الأزمįįة تكįįبر كالفقاعįįة 
لتهįįُدِّد قطįįاá العقįįارات في الولايįįات المتحįįدة įį³م البنįįوñ والأسįįواق الماليįįّة 

t öديįįداً للاقتصįįاد المįįا] العالمįįي. aكįįُة وتشįįّالعالمي
1
 المرا«ö الU ćbô اÇďمة الماليDة العالميDة õجدو

ا}دثالتاري¾

فbاير 2007
الولايįįات المتحįįدة تشįįهد ارتفاعįįاً كبįįيراً في عįįدم قįįُدرة المقتر×įįين علĈįį دفįįع مسįįتحقات 
قįįروÕ الرهįįن العقįįارĉ؛ �įįا أدَّى إلى أولى عüليįįات إفįįلاس مؤسسįįات مصرفيįįّة 

متخصصįįة.

2008/09/07

و×عįį® وزارة ا|Èينįįة الأمريكيįįّة المجüوعتįįين العüلاقتįįين في �įįال تسįįليفات الرهįįن 
 National Mortgage Association )Fannie Mae( »ĉاįįي مįįة »فانįįّجمعي :ĉارįįالعق
 Federal Home Loan Mortgage »ñما ĉركة »فريدįįÏكان وįįالإس öويüالمختصة بت
Corporation (Freddie Mac)c المختصįįة بتوفįįير السįįيولة للهيئįįات المüوِّلįįة للüسįįاكن 

įįq® الوصايįįة الحكوميįįّة.

2008/09/15
أعُلįįن عįįن إفįįلاس بنįįك الأعįįüال »ليįįüان بįįراذرز« Lehman Brothers، رابįįع أكįįبر بنįįك 
 »Îįįلين öįįك »ميريįįترى بنįįÏد اįįق Bank of America »يركاįįك أوف أمįįوأنّ »بن ،Yاįįفي الع

Merrill Lynch عüلاق السüسįįرة، nسįįاعدة السįįلطات الأمريكيّة الحكوميّة.

2008/09/16
 American»ةįįّالأمريكي الدوليįįّة  »المجüوعįįة  العüلاقįįة  الت�مįįين  įįÏركة  ت�ميįįم 
)International group )AIG الq gįįتŀöįį المرتبįįة الأولى عالميįįّاً في �įįال الت�مįįين.

2008/09/18.ñة 700 مليار دولار لإنقاذ البنوüالسلطات الأمريكيّة تعُلن إعدادها |طة بقي
�لÊ الشيو½ الأمريكي يقرّ ¿طة الإنقاذ الما] المعدَّلة.2008/10/01

تتüثöįį صيغįįة الرهįįن العقįįارĉ في أن يتįįم التعاقįįد بعقįįد ³لاįį³ي الأįįÛراف بįįين 
مالįįك لعقįįَار، ومشįįترļ و�įįوِّل )بنįįك أو įįÏركة sويöįį عقįįارĉ(، علĈįį أن يقįįوم 
المالįįك ببيįįع العقįįَار للüشįįترn ĉبلæįį معįįين، ويدفįįع المشįįترÈįį· ĉءاً مįįن الثįįüن 
)10 % مثįįلاً(، ويقįįوم المįįüوِّل في ذات العقįįد بدفįįع باقįįي الثįįüن للبائįįع مباįįÏرة 
 Õرįįدَّد القįįوِّل، ويُسįįüüار للįįن العقįįره öįįمقاب ĉترįįة المشįįاً في ذمįį×قر āارįįواعتب
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علĈįį أقسįįاÛ Ùويلįįة الأ·öįį )مįįا بįįين 15-30 سįįنة( بفائدة تبدأ عادة بسįįيطة في 
العامįįين الأوّلįįين įį³م تتÈايįįد بعįįد ذلįįك، ويُسįįجöَّ العقįįار باسįįم المشįįترĉ ويصبįįح 

مالكĂįį، لĂįį حîįį التصįįرّف فيĂįį بالبيįįع أو الرهįįن.
ونįįُبرز فيįįüا يلįįي كيįįف حدįį³® أزمįįة الرهįįن العقįįارįį³ ĉم تطįįورت لأزمįįة كįįبرى؛ 
 Ăįįلaثüُا يįįار مįįرى باعتبįį¿الأ Yاįįة إلى دول العįįك الأزمįįدوى تلįįع ®įį² انتقلįįحي

الحجįįم الكبįįير للاقتصįįاد الأمريكįįي:

 بįįدأت الأزمįįة مįįع انتعįįاÍ ورواµ سįįوق العقįįارات الأمريكيįįّة في الفįįترة 
 Ĉįįعل Õراįįركات الإقįįÏو ñوįįجَّع البنįįÏ اįį� ين 2001-2006؛įįا بįįم
 Õروįįح قįįمن T ²įįر؛ حيįįÛع المخاįįمرتف ĉارįįالعق öįįويüوء إلى التįįاللج
لشįįراء المنįįازل دون ×üانįįات كافيįįة مقابöįį سįįعر فائįįدة بسįįيطة لمįįدة 

سįįنتين įį³م تتÈايįįد بعįįد ذلįįك؛

 قامįį® المؤسّسįįات الماليįįّة الكįįبرى ببيįįع هāÄįį القįįروÕ إلى įįÏركات 
التوريîįį الgįį أصįįدرت nو·بهįįا سįįندات دَيįįن، وÛرحتهįįا في أسįįواق 
 öįįويs في Ăįįا حصلتįįم Õراįįادت إقįįأع ĉداول؛ أįįات للتįįال والبورصįįالم

عقįįارĉ ·ديįįد مįįرات متتاليįįة؛

 بعدمįįا تشįįبّع® السįįوق العقاريįįّة و×عįįف الطلįį¨ علĈįį العقįįارات 
ا�فįįØ® أسįįعار المنįįازل، وفي öįįß ارتفįįاá سįįعر الفائįįدة وعįįدم قįįدرة 
أصحاįįoا علĈįį إعįįادة بيعهįįا أو رهنهįįا والحصįįول علĈįį قįįروÕ ·ديįįدة؛ 
توقفįįوا عįįن سįįداد أقسįįاÙ القįįروÕ العقاريįįّة وفوائدهįįا، وهنįįا بįįدأت 

أسįįعار السįįندات في الا�فįįاÕ، واw Ăįįpلتهįįا إلى بيعهįįا mسįįارة؛

 ßهįįرت ملامįįح الأزمįįة بو×įįو¹ مįįع بدايįįة 2007؛ وذلįįك مįįع تÈايįįد 
حįįالات توقįįف المقتر×įįين عįįن الدفįįع، وزيįįادة عįįدد المنįįازل المعرو×įįة 
وكثįįرة  العقįįارات،   Ĉįįعل المقر×įįين  اسįįتيلاء  ßاهįįرة  وبįįروز  للبيįįع، 

المنازعįįات بįįين المقتر×įįين والبنįįوñ؛
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 öįįويsوال وįįح¨ الأمįįات سįįليüة عįįن موا·هįįع ñوįįالبن Öįįت بعÈįįعج 

المؤسّسįįات والأفįįراد ف�علنįį® إفلاسįįها، وفي المقابöįį ا�فįįØ® أسįįهüها 
وأسįįهم įįÏركات الاسįįتثüار العقįįارĉ؛ ف�įįدى ذلįįك إلى ا�يįįار الأسįįواق 

الماليįįة وهįįدَّد įįlدو± كسįįاد اقتصįįادĉ؛

 أدى ارتبįįاÙ عįįدد كبįįير مįįن المؤسّسįįات الماليįįّة في أوربįįا وآسįįيا بالسįįوق 
الماليįįّة الأمريكيįįّة إلى انتقįįال أزمįįة الرهįįن العقįįارĉ مįįن الولايįįات المتحدة 
إلى القįįارة اčسįįيويّة والأوربيįįّة، لتتطįįور إلى أزمįįة أكįįبر باتįį® تعįįُرف 

بالأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة.
įįن الإنسįįان  aكüُطة تįįّورة مبسįįم صįįو تقديįįة هįįالأزم Òįį ŀا يلخįįم öįįØأف ŀöįįولع
įįة  ŀا مصطفįįو×عه ŀT يįįدة مبانįįع ñاįįأنّ هن Õترįį² نفįįيl ا؛įįهüن فهįįم ĉادįįالع
إلى ·انįį¨ بعØهįįا بعįįØاً، فįį ذا مįįا وقįįع أحدهįįا؛ ف نĂįį وكįįردّ فعöįį تتابعįįي 
تسįįقÚ البقيįįّة� وهكÄįįا فقįįد ترتįįŀ¨ علĈįį الرهįįن العقįįارĉ أهرامįįات مįįن الديįįون 
مرتبÚįį بعØهįįا ببعÖįį في تįįوازن هÎįį؛ وو·įįود ¿لöįį في إحįįدى حلقįįات الديįįون 
بįįة كįįüا حįįد± في توقįįف المقتر×įįين في سįįوق التüويöįį العقįįارĉ عįįن سįįداد  ŀالمرك

القįįروÕ أدى إلى ا�يįįار البنįįاء المįįا] بكاملĂįį وحدįį³® الأزمįįة�

1 öôÏ
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1. اÇďمة الماليDة العالميDة و¯�i³اtا U الاقتصاد العالمي
لا يÈįįال هنįįاñ غįįüوÕ بش�įįن التداعيįįات المسįįتقبليّة لأزمįįة القįįروÕ عاليįįة 
المخاįįÛر في قطįįاá التüويöįį العقįįارĉ بالولايįįات المتحįįدة علĈįį الاقتصįįاد العالمي.
يįįرى »بįįول كروغįįüان« الفائk ÈįįائÈįįة نوبöįį للاقتصįįاد هÄįįا العįįام  ��� عįįن 
أعüالĂįį الgįį سįįاعدت في تفسįįير سįįب¨ هيüنįįة بعÖįį الįįدول علĈįį التجįįارة 
الدوليįįّة، ب�įįن »اقتصįįاد العįįاY قįįد يعانįįي مįįن كسįįاد Ûويöįį؛ لكنĂįį رįįnا ينجįįو 

مįįن الا�يįįار«.
وتشįįُير التقديįįرات الأمريكيįįّة إلى أن أكثįįر مįįن مليįįون أمريكįįي فقįįدوا مناز~įįم 
المرهونįįة ·įįراء أسįįوأ أزمįįة إسįįكان وا·هتهįįا الولايįįات المتحįįدة منÄįį الكسįįاد 
العàيįįم عįįام 1929، وأن 150 وكالįįة عقاريįįّة قįįد أفلسįį® حتĈįį �ايįįة سįįبتüبر 

.2008

įįع صنįįدوق النقįįد الįįدو] ب�įįن تصöįį ¿سįįائر المؤسّسįįات الماليįįّة الدوليįįّة  ŀوتوق
إلى 945 مليįįار دولار بسįįب¨ الأزمįįة الحاليįįّة، وÛالبهįįا باįįrاذ إ·įįراءات فوريįįّة 
 āÄįįدى هįįر لįįÛتراتيجيّات إدارة المخاįįا¹ واسįįات الإفصįįّين آليįįسq öįį·ن أįįم

المؤسّسįįات.
وتنب�įįّت �لįįة »إيكونوميسįį®« الاقتصاديįįّة حįįدو± أحįįد ³لاįį³ة سįįيناريوهات 
لتداعيįįات الأزمįįة في المسįįتقبö؛ وذلįįك علĈįį النحįįو الĉÄįį يُبيِّنĂįį اįįzدول التįįا]:


 ¯داعيات اÇďمة الماليDة العالميDةĺياÿ³ا
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öتقبÌالم U مةÇďات ¯داعيات اăسيناريو 
2 õجدو
النÌبةاį³čار المľ¼تملįةالÌيناريو

õوďا
ت�įį³ير  إحįįدا±  في  للįįدول  النقديįįّة  السياسįįات  تسįįُهم 

العالمįįي. الاقتصįįاد  في   Úيįį60 %بس 

ال´اÿي
تعįįرÕّ الولايįįات المتحįįدة إلى كسįįاد مįįع تداعيįįات كبįįيرة 

.Yاįįاء العįįع أ�įįتقع في جميįįة سįį30 %�ا³ل

ال´ال²
أن يتبįįع د¿įįول الولايįįات المتحįįدة في كسįįاد و×عįįاً مàلįįüاً 

10 %للاقتصįįاد العالمįįي عįįبر حįįدو± تداعيįįات أكثر سįįوءاً.

كįįüا أن هنįįاñ أربعįįة احتįįüالات لÈمįįن انتهįįاء الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: الأول يقįįول: 
إ�įįا سįįتنتهي بعįįد įįÏ 6هور، والثانįįي يقįįول: سįįتنتهي بعįįد سįįنة؛ والثال²įį: بعįįد 

سįįنتين؛ كįįüا أن هنįįاñ رأيįįاً آ¿įįر يقįįول: إ�įįا لįįن تنتهįįي�
ولقد تباين® قراءات ¿براء الاقتصاد والماليّة بش�įįن استشįįراف الت�³يرات اللاحقة 

لĐزمįįة الحاليįįّة علĈįį اقتصįįادات الدول، و�كįįن حصرها علĈ النحو التا]:

 الاقتصįįادات ا�ليįįDة U م�مþįį عþįį اÇďمįįة الماليįįDة العالميįįDة
 يįįرى 
أصحįįاب هÄįįا الاįįpاā ب�įįن الįįدول الناميįįة غįįير معنيįįة بالأزمįįة الراهنįįة 
بصفįįة مباįįÏرة؛ lكįįم ×عįįف اندما·هįįا في الاقتصįįاد المعįįوYE وعįįدم 
ارتباÛهįįا بالأسįįواق الماليįįّة مįįع توßيįįف مįįüØون للاحتياÛيات في سįįندات 
ا|Èينįįة العüوميįįّة الأمريكيįįّة؛ رغįįم أن حصįįول أĉّ تباįįÛؤ في الاقتصįįاد 
العالمįįي سįįيؤدĉ إلى ترا·įįع في الطلįį¨ علĈįį الصįįادرات وارتفįįاá فاتįįورة 

الįįواردات؛ ومįįن įį³مّ ترا·įįع أداء الاقتصįįادات ا�ليįįّة؛
و�كįįن رصįįد أهįįم اįį³čار السįįلبيّة المتوقعة ~āÄįį الأزمة الماليّة علĈįį الاقتصادات 

النفطيįįّة في العناصر التالية:
	  ترا·įįع أسįįعار النفÚįį ا|įįام وسįįعر صįįرف الįįدولار؛ �įįا سįįيؤ³ر في 

النįįüو بشįįكö مباįįÏر في الįįدول المصįįدِّرة للنفÚįį؛
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	  توقįįف المشįįاريع الاسįįتثüاريّة في الįįدول الgįį تعتįįüد علĈįį تقديįįرات 

البįįترول عنįįد و×įįع موازناįįtا السįįنويّة وبرا�هįįا  مرتفعįįة لأسįįعار 
التنüويįįّة؛ ومįįن įį³مّ ترا·įįع وتįįيرة الإنتįįاµ الصناعįįي وارتفįįاá معįįدلات 

البطالįįة؛
	  ا�فاÕ التحويلات الماليّة.


 اسįįت¼الة التنب�įį ©اÿعôاسįįات اÇďمįįة U المįįدć المتوسÚįį والبعيįįد
 يįįرى 
أصحįįاب هÄįįا الاįįpاā ب�įįن الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة لا يسįįتطيع أحįįد التنبįįؤ 
ب�بعادهįįا؛ لأنĂįį لا يو·įįد حتĈįį اللحįįàة تقديįįراً لحجüهįįا الحقيقįįي، كįįüا 
 āÄįįه āÄ¿ت�įįس ĉÄįįال Ĉįįالمنح Ĉįįف علįįوف تتوقįįة سįįلüا المحُتįįtإن ت�³يرا
الأزمįįة مسįįتقبلاً؛ فغيįįاب القįįدرة علĈįį التحكįįم وتو·يĂįį وتنàيįįم الأسįįواق 
الماليįįّة والنقديįįّة العالميįįّة، �عöįį التنبįįؤ بتطįįورات الأزمįįة مس�įįلة معقįįدة 

·įįدا؛ً ومįįن įį³مّ ينبغįįي الحÄįįر في إصįįدار أحįįكام قطعيįįّة؛

 اÇďمįįة Óناعįįة أمريôيįįDة مìتعلįįة
 يįįرى أصحįįاب هÄįįا الاįįpاā ب�نĂįį لا 
و·įįود لأزمįįة حقيقيįįّة بالبنįįوñ الأمريكيįįّة؛ حي²įį هنįįاñ تشįįابĂ مįįع أحدا± 
 öįįويüرى لتįį¿دول الأįįوال الįįأم Ĉįįيطرة علįįدف السįįo ،2001 برüبتįį11 س

�įįو الاقتصįįاد الأمريكįįي؛ و~Äįįا تبįįدو هāÄįį الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة مفتعلįįة 
ومصطنعįįة باعتبįįار أن صناعįįة الأزمįįات مįįن المناهįįج الرyيįįّة للįįدول 
الكįįبرى الgįį تقįįوم بتخطيÚįį الأزمįįة بشįįكö علįįüي ودقيîįį، وتتُابįįع تنفيÄهįįا 
بشįįكö سįįريع قįįد يصn öįįجتįįüع الأزمįįة إلى حافįįة الا�يįįار دون الانÈįįلاق 
في ذلįįك ا|طįįر الĉÄįį تتįįم الإįįÏارة إليĂįį بشįįكö مكثįįŀف عįįن Ûريîįį كافįįة 

الوسįįائö المتُاحįįة؛ حتĈįį يصöįį إلى كافįįة دول العįįاY؛
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 العįįاY أمįįاù أÇمįįة اقتصاديįįDة iįįç مįįÌبوقة
 يįįرى أصحįįاب هÄįįا 
الاįįpاā ب�įįن العįįاY Y يعÎįį أزمįįة �ا³لįįة في تار�Ăįį، فقįįد أدى ا�يįįار 
المؤسّسįįات الماليįįّة والعقاريįįّة الأمريكيįįّة العüلاقįįة إلى مو·įįة مįįن الت�įį³يرات 
العüيقįįة علĈįį الأسįįواق العالميįįّة في ا×طرابįįات وُصِفįįَ® ب��įįا الأسįįوأ 
منÄįį الكسįįاد الكبįįير الĉÄįį ا·تįįا¹ العįįاY في �ايįįة العشįįرينيّات وبدايįįة 
 öįįة تنتقįįّة الماليįįات الأزمįįاعفØُدأت مįįي. وبįį×رن الماįįن القįįات مįįّالثلا³يني
إلى جميįįع قطاعįįات الاقتصįįاد؛ حي²įį أعلنįį® العديįįد مįįن الįįدول عįįن 
إفįįلاس الشįįركات المنُتجįįة وتسįįريح أكįįبر لعįįدد العįįüال؛ وسįįتطال الأزمįįة 

�Yاįįاً في العįįاً وتقوقعįįدول انغلاقįįر الįįأكث Ĉįįحت
2. اÇďمة الماليDة العالميDة و¯�i³اtا U الاقتصادات العر©يDة

علĈįį مسįįتوى العلاقįįات الاقتصاديįįّة العربيįįّة الأمريكيįįّة، بلغ® التجارة السįįلعيّة 
بįįين الطرفįįين 113 مليįįار دولار عįįام 2006، ويُحقîįį العįįرب فائįįØاً في pارįįtم 
 āÄįįير أن هįįار دولار؛ غįįو 41 مليįį� āدرįįدة قįįات المتحįįع الولايįįلعيّة مįįالس
التعامįįلات تتركÈįį بشįįكö أساسįįي في أربįįع دول عربيįįّة هįįي: السįįعوديّة ومصįįر 
واÈzائįįر والأردن، هÄįįا بالإ×افįįة إلى الاسįįتثüارات المتبادلįįة بįįين الطرفįįين.

وmصįįوÑ رصįįد اįį³čار ا�تüلįįة علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة، فįį ن التباįįÛؤ 
سįįلباً  الاقتصįįادات   āÄįįه يؤįį³ر في  سįįوف  الأمريكįįي  الاقتصįįاد  المتوقįįع في 
مįįن حي²įį ا�فįįاÕ الصįįادرات النفطيįįّة، وسįįوف �تįįد هÄįįا التباįįÛؤ إلى 
الاقتصįįادات اčسįįيويّة الgįį تعتįįüد بشįįكö مباįįÏر علĈįį التصديįįر لأمريįįكا، 
والأمįįر لįįن �تلįįف بالنسįįبة لįįدول المغįįرب العربįįي الgįį ترتبÚįį اقتصاديįįاً بįįدول 
الاįįqاد الأوربįįي الgįį سįįتعاني أيįįØاً مįįن مو·įįات تباįįÛؤ اقتصįįادĉ. كįįüا يُتوقع 
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أن تت�įį³ر الاسįįتثüارات العربيįįّة في الولايįįات المتُحįįدة بشįįكö كبįįير ·įįراء الأزمįįة؛ 
سįįواء كانįį® هāÄįį الاسįįتثüارات Òr الأفįįراد أو الحكومات أو البنįįوñ العربيّة، 
بالإ×افįįة إلى تنبįįؤات بترا·įįع التدفقįįات السįįياحيّة إلى المنطقįįة العربيįįّة ¿įįلال 

الفįįترة القادمįįة، وأيįįØاً تدفقįįات العاملįįين العįįرب ب�مريįįكا.
وعلĈįį المسįįتوى ا�لįįي؛ فįį ن الاقتصįįاد اÈzائįįرĉ القائįįم علĈįį النفÚįį سįįوف 

يت�įį³ر سįįلبا؛ً إذا اسįįتüرت الأزمįįة لوقįį® أįįÛول؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

 إذا ترا·عįį® أسįįعار البįįترول إلى مسįįتوى 35 دولار؛ فįį ن الاقتصįįاد 
اÈzائįįرĉ الĉÄįį يعتįįüد علĈįį السįįعر المر·عįįي 37 دولاراً سįįيوا·Ă مشįįكلة 

في الموازنįįة العامįįة؛

 إن فائÖįį احتياįįÛي النفÚįį اÈzائįįرY ĉ يتįįم qويلĂįį إلى اسįįتثüارات 

دائįįüة تįįüØن اقتصįįاداً بديįįلاً أو مكįįِّüلاً لاقتصįįاد ا�روقįįات؛

 Y تتüكįįن المؤسّسįįات الاسįįتثüاريّة وسياسįįة ا|صخصįįة مįįن إحįįدا± 

تغيįįير في البنيįįة التحتيįįّة المولįįaدة لاسįįتثüارات واعįįدة؛

 مįįازال النįįàام المįįا] والمصįįرفي اÈzائįįرĉ نàامįįاً تقليديįįّاً، وهįįو مįįا 
 Õرįįد يتعįįق Ăįįير؛ لكنįįالقص öįį·برى في الأįįات الكÈįįاً للهįį×تعر öįįأق Ăįįعل�
»لتجüيįįد« أصولĂįį المودعįįة في البنįįوñ الكįįبرى إذا اسįįتüرّت الأزمįįة لمįįدة 

Ûويلįįة؛

 إن الصناعįįة والÈراعįįة ا�ليįįّة Y يتįįم تطويرهįįا ولا ت�هيلهįįا ولا تنويعها، 
وهįįو مįįا �عöįį انعكاسįįات الأزمįįة العالميįįّة ¿طįįيرة علĈįį مسįįتوى معيشįįة 
المواÛنين وعلĈ سįįوق الشįįغö؛ لأن الاقتصاد اÈzائرĉ يقوم علĈ اسįįتيراد 
الغÄįįاء والįįدواء، ويعتįįüد علĈįį التصديįįر بعüلįįة الįįدولار والاسįįتيراد بعüلįįة 
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اليįįورو، وإنتįįاµ سįįلع متشįįاoة سįįوف يتįįم إįįÏباá السįįوق ا�ليįįّة įįoا، وهįįي 
ليسįį® مؤهلįįة لا للüنافسįįة ولا لإįįÏباá السįįوق؛ الأمįįر الĉÄįį قįįد يُحįįد± 
مو·įįة ·ديįįدة مįįن الكسįįاد الاقتصįįادĉ، �تįįاµ فيهįįا الاقتصįįاد الوįįÛني 

إلى مرحلįįة أ¿įįرى مįįن عüليįįّة إعįįادة ا~يكلįįة أو التقويįįم ا~يكلįįي...

C CC
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 �ليات مواجهة اÇďمة الماليDة العالميDةĺ³ال´ا

1. ا}لوõ الèر©يDة للتعامö مâ اÇďمة الماليDة ا}اليDة
بįįį »¿طįįة   ®įįعُرف gįįال سįįع® الإدارة الأمريكيįįّة عįįبر ¿طįįة الإنقįįاذ المįįا] 
 æįįتبل gįįة( والįįّة الأمريكيįįينÈ|ر اįįون« وزيįįبولس ĉرįįبة إلى »هنįįون« )نسįįبولس
الشįįركات  أمįįوال وأربįįا¹  700 مليįįار دولار إلى الإسįįهام في رؤوس  تكلفتهįįا 
المسįįتفيدة مįįن هāÄįį ا|طįįة لاحتįįواء الأزمįįة الراهنįįة، وqسįįين مسįįتوى سįįيولة 
البنįįوñ لįįüØان اسįįتüرارها في عüليįįات الإقįįراÕ، و×įįüان الودائįįع المصرفيįįّة 
الشįįخصيّة لدعįįم تدفîįį الأمįįوال مįįن المودعįįين إلى البنįįوñ. وقįįد و·įįدت معįįàم 
دول العįįاY نفسįįها مØطįįرة للتعامöįį مįįع هāÄįį الأزمįįة لتقليöįį آ³ارهįįا السįįلبيّة 

عليهįįا.
وإلى ·انįį× ¨įį¾ السįįيولة لرفįįع حجįįم الكتلįįة النقديįįّة في الأسįįواق، دون اعتبįįار 
 öįįüة؛ تعįįلüة العįįüع قيįį·م وتراįįخØع التįįرف :öįįك مثįįن ذلįįة عįįر المترتبįįÛخاüلل

الحكومįįات المعنيįįّة ب�زمįįة أسįįواق المįįال في الاpاهįįات التاليįįة:

 تد¿öįį الدولįįة في الاقتصįįاد علĈįį حسįįاب الحكومįįة ا|فيįįة )السįįوق(: 
 Ĉįįتحواذ علįįين، و بالاسįįركات الت�مįįÏو ñوįįم البنįįك بت�ميįįة ذلįįّآلي îįįوتتعل

نسįįبة مįįن رأس مįįال البنįįوñ المتعثįįرة؛

 اįįrاذ إ·įįراء بįįüØان حįįدّ أدنĈįį مįįن الودائįįع؛ لاسįįتعادة الثقįįة لįįدى 

والمد¿ريįįن؛ المودعįįين 

 rفيÖįį البنįįوñ المركÈيįįّة لنسįį¨ الفائįįدة؛ للسüįįا¹ بتحسįįين مؤįįÏرات 

الأسįįواق الماليįįّة؛
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 فرÕ المÈيد من الØرائ¨؛ لتعويÖ العجÈ في موازاناtا.
3
 ¿طÚ الإÿقاÃ الما] الèر©ي õجدو

×ماý الودا£âمنº الÌيولةا|طة
250.000 دولار700 مليار دولاراďمريôيDة
50.000 يورو100 مليار يورواďور©يDة
-50 مليار دولاراليا©اÿيDة

ويįįرى ¿įįبراء اقتصاديįįون بقصور سياسįįة ×¾ الأموال الgįį تنتهجها الحكومات 
الغربيįįّة مįįن أ·öįį القįįØاء علĈįį الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ حي² إن هāÄįį الإ·راءات 
 Ĉįįاً علįįّاء �ائيįįØن القįįüØن تįįا لįįة؛ لكنهįįزمĐل ®įįمؤق ŀöįįهم في حįįُن أن تسįįك�

المخاįįÛر الgįį تًهįįدِّد الاقتصįįاد العالمįįي؛ وذلك للاعتبįįارات التالية:

 إن اعتįįüاد سياسįįة عįįرÕ النقįįود تعįįني إقįįراÕ البنįįوñ مÈيįįداً مįįن 
السįįيولة وتØخįįم كتلįįة الديįįون علĈįį المؤسّسįįات الماليįįّة دون أن يكįįون 
لÄلįįك مقابöįį مسįįاوļ مįįن الإنتįįاµ؛ و~Äįįا �كįįن أن تتجįįدَّد الأزمįįة الحاليįįّة 

مسįįتقبلًا مثلįįüا įįpدّدت بعįįد عįįام 1929؛

 اعُتįįُبرت هāÄįį السياسįįة مكاف�įįة للüتسįįببين في الأزمįįة بالإįįũال وسįįوء 

الإدارة لأمįįوال المودعįįين؛

 إن هāÄįį الأمįįوال سįįتتحüلها ا|Èينįįة العüوميįįّة، nعنĈįį أن المواÛنįįين 
دافعįįي الØرائįį¨ سيُسįįدِّدون فاتįįورة أ¿طįįاء السياسįįات الاقتصاديįįّة 

والماليįįّة والنقديįįّة الأمريكيįįّة؛

 توفįįير هāÄįį الأمįįوال سįįيتم مįįن ¿įįلال الاسįįتدانة nو·¨ سįįندات حكوميّة 
تÈيįįد مįįن الدَّيįįن العįįام، ويكįįون ذلįįك علĈ حسįįاب الأعبįįاء لĐ·يįįال القادمة، 
وسįįتÈيد من حجم الأوراق الماليّة في السįįوق الماليّة المنُهارة، وإذا T توفيرها 

مįįن ¿įįلال إصįįدار النقįįود؛ ف �ا سįįتÈيد مįįن التØخم؛
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 يُعتįįبر تد¿öįį الدولįįة في الاقتصįįاد بالت�ميįįم والإįįÏراف والرقابįįة ×įįد 
مبįįاد¡ الرأyاليįįّة و¿رو·įįاً عįįن مقتØياįįtا.

 öįįنوب Ĉįįعل öįįالحاص »Èتيغلتįįف سįįوزي·« ĉادįįال الاقتصįįياق قįįا السÄįįوفي ه
للاقتصįįاد عįįام 2001: »أن أمريįįكا لįįن تتüكįįن مįįن إعįįادة الاسįįتقرار sامįįاً 
للاقتصįįاد، وįįÏبĂّ ا|طįįة بعüليįįة نقöįį دم إلى įįÏخÒ يعانįįي مįįن نÈيįįف 
 áاįįول دون ×يįįqُلاس وįįالات إفįįع حįįنs اįįnة رįįاف أن ا|طįį×ي، وأįįدا¿ل
الرهįįون العقاريįįّة الgįį كانįį® سįįبباً في الأزمįįة الماليįįّة؛ لكنهįįا لįįن تحُقîįį توازنįįاً 

ماليįįاً لĐسįįواق«.
2. اسeا¯يجيDة ا}ö الإسلامي لÇĐمة الماليDة العالميDة

في öįįß اįįzدل الدائįįر لįįدى وا×عįįي السياسįįات الرأyاليّة بش�įįن تقديم حلول 
لĐزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ ßهįįرت دعįįوات غربيįįة لتطبيîįį الشįįريعة الإسįįلاميّة في 

المجįįال المįįا] والاقتصįįادĉ، نسįįتعرÕ أũهįįا فيįįüا يلي:
įįÛر¹ »بوفيÊįį فانسįįون«  Beaufils Vincent رئيq Êįįريįįر �لįįة   

 2008/09/11 افتتاحيįįّة  في  الاقتصاديįįّة   Challenges  »Èالينجįįتش«
مو×وعįįاً بعنįįوان »البابįįا أو القįįرآن« Le pape ou le Coran، و�įįا ·įįاء 
فيĂįį: »أنĂįį في öįįß الأزمįįة الماليįįّة الرّاهنįįة مįįن الأفöįįØ قįįراءة القįįرآن بįįدلاً 
مįįن النصįįوÑ البابويįįّة لفهįįم مįįا �įįد± بنįįا وnصارفنįįا؛ لأنĂįį لįįو حįįاول 
القائįįüون علĈįį مصارفنįįا المتلهفįįون للربįįح تطبيîįį بعÖįį مبįįاد¡ الشįįريعة 

لمįįا وصلنįįا إلى هāÄįį المرحلįįة...؛ لأن النقįįود لا تلįįد النقįįود«�
·ريįįدة  qريįįر   Êįįرئي  Roland Laskine لاسįįكين«  »رولان   ¨įįالÛ  

افتتاحيįįّة  في   Le Journal des finances  »Êįįفينان  ĉد ·ورنįįال  »لįįو 
2008/09/25 مو×وعاً بعنوان: »هö ت�هل® وول سįįتري® لاعتناق مباد¡ 

 Wall Street, mûr pour adopter les principes »لاميّة�įįريعة الإسįįالش
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?de la Charia، و�įįا ·įįاء فيĂįį: »لįįو أن مسįįؤولينا الماليįįّين يبحثįįون حقįįاً 

عįįن �اصįįرة المØُاربįįة الماليįįّة، فليÊįį هنįįاñ أسįįهö مįįن تطبيîįį مبįįاد¡ 
الشįįريعة الgįį وُ×عįį® منÄįį القįįرن السįįابع؛ حيs ²įįنįįع بيįįع الأصįįول غįįير 
المüلوكįįة حقيقįįة والإقįįراÕ بفائįįدة، وsنįįع با|صįįوÑ المØُاربįįة المįįØُرة 
بالشįįركات وتؤكįįد علĈįį أن الوسįįيلة الوحيįįدة للثįįراء تكįįüن في المسįįاũة في 

تنüيįįة الشįįركات و·įįني الثįįüار بالمشįįاركة في رأس المįįال«�

 أصįįدرت ا~يئįįة الفرنسįįيّة العليįįا للرقابįįة الماليįįّة )أعلĈįį هيئįįة رyيįįّة 
تعُنn Ĉįįراقبįįة نشįįاÛات البنįįوñ( قįįراراً يسüįįح للüؤسسįįات والمتعاملįįين 
 ñوįįيّة، والصكįįة الفرنسįįüàوق المنįįلاميّة في السįįالإس ñوįįداول الصكįįبت
الإسįįلاميّة عبįįارة عįįن أوراق ماليįįّة مرتبطįįة ب�صįįول ×امنįįة وتوزيعاįįtا 

įįدة لتتįįلاءم مįįع متطلبįįات الشįįريعة الإسįįلاميّة� ŀير مؤكįįغ
 »Ăįįآلي Êįįي »موريįįالفرنس ĉادįįر¹ الاقتصįįÛ نįįمÈن الįįن مįįعقدي Äįįمن 

الحائÈįį علĈįį ·ائÈįįة نوبöįį في الاقتصįįاد عįįام 1988، في مقįįال بعنįįوان: 
»الشįįروÙ النقديįįّة لاقتصįįاد الأسįįواق.. مįįن دروس الأمÊįį إلى إصلاحįįات 
الغįįد«، انتقįįادات حįįادة إلى أسįįلوب عöįįü الأسįįواق الماليįįّة والنįįàام المįįا] 
 µروįįتر¹ للخįįة. واقįįّة الحاليįįّة الماليįįدو± الأزمįįl Ăįįفي �įįَّا]، وتنبįįyالرأ
مįįن الأزمįįة وإعįįادة التįįوازن įįÏرÛين įįũا: تعديöįį معįįدَّل الفائįįدة إلى حدود 
 îįįا يتطابįįا مÄįįارب 2 %؛ وهįįا يقįįة إلى مįįريبØدَّل الįįة معįįر، ومرا·عįįالصف
sامįįاً مįįع إلغįįاء الرِّبįįا، ونسįįبة الÈįįكاة في النįįàام الاقتصįįادĉ الإسįįلامي�

إن تسįįجيö هāÄįį الشįįهادات لا يعįįني حا·įįة الشįįريعة إلى įįÏهادة كفįįاءة أو 
صلاحيįįّة مįįن مفكįįرĉ الغįįرب وعلüائĂįį؛ بقįįدر مįįا نقُدِّمهįįا لصانعįįي السياسįįات 
الاقتصاديįįّة بالįįدول العربيįįّة والإسįįلاميّة الÄيįįن لا يÈالįįون يعتįįبرون أن النįįàام 
المصįįرفي الرّبįįوĉ هįįو الأمثöįį، ولا يÈالįįون يت�įį³رون nقولįįة: »لا اقتصįįاد بįįلا 

بنįįوñ، ولا بنįįوñ بįįلا فوائįįد«�
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įįدت أũيįįّة الإعجįįاز الاقتصįįادĉ الإسįįلامي الĉÄįį منįįع  ŀة أكįįّة الماليįįإن الأزم
سįįعر الفائįįدة باعتبįįارā الرِّبįįا ا�įįرّم، وغلîįį المجįįال أمįįام ا�رافįįات ا~ندسįįة 
المشįįتقات  نتائجهįįا  أبįįرز  مįįن  كان   gįįال  ،Financial Engineering الماليįįّة 
 Securitization التصكيįįك  أو   îįįوالتوري  ،Financial Derivatives الماليįįّة 
باعتبارهįįا بيعįįاً للدَّيįįن بالدَّيįįن؛ وذلįįك حتĈįį لا �عöįį الأسįįواق والاقتصįįادات 

...ّÊįįن المįįيطان مįįالش Ăįįيتخبّط ĉÄįįكال Úįįّتتخب
4
 سلوö» ñ اÇďمة الماليDة العالميDة õجدو

ĉالإسلاميالاقتصاد التقليد öالبدي
 :öįįمث  ĉادįįالاقتص الأ¿لاقįįي  الفسįįاد  انتشįįار   -
 Îįįوالغ المغر×įįة  والشįįائعات  والكÄįįب  الاسįįتغلال 
والتدليÊįį والاحتكار والمØاربįįات والتعاملات الربويّة.

- يُعتįįبر الالتÈįįام بالقيįįم الإ�انيįįّة والأ¿لاقيįįّة عبįįادة 
يُثاب عليها المسįįلم وتØبÚ سįįلوكĂ سįįواءً كان منتجاً أو 
مسįįتهلكا؛ً وذلك في حالة الاسįįتقرار أو في حالة الأزمة.

- الإقراÕ العقارĉ بفائدة ربويّة؛
- عüليįįة إعįįادة بيįįع أو رهįįن العقįįار؛ حي²įį يقįįوم 
 Õرįįق öįįمقاب Ăįįون أو رهنįįار المرهįįع العقįįترون ببيįįالمش
الواحįįد  العقįįار   öįįüيتح įį³مّ  ومįįن  بفائįįدة،  ·ديįįد 

lقįįوق رهįįن متعįįددة؛
- عüليات التوريî والتجارة في الديون؛

- نįįàام المشįįتقات الماليįįّة الĉÄįį يقįįوم علĈįį المعامįįلات 
الاحتüالية.

- نàام المشاركة في الربح وا|سارة؛
- قيام البنك بشراء العقار وبيعĂ مُراlة؛

- إبرام عقد استصناá )مقاولة( مع العüيö لبناء المبنĈ؛
بالتüليįįك«؛  المنتهįįي   ĉيرįį·الت�  öįįويüالت« صيغįįة   -
حي²įį يشįįترñ العüيöįį والبنįįك في įįÏراء العقįįار، įį³م 
يُؤ·įįِّر البنįįك حصتĂįį للعüيöįį، وفي الوقįį® نفسĂįį يبيįįع 
لĂįį كö سįįنة ·Èįįءاً مįįن حصتĂįį، حتĈįį ينتهįįي العقįįد 

بتüلįįك العüيöįį للعقįįار.
- انقطįįاá الصلįįة بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي )العيįįني 
أو الإنتا·įįي أو السįįلعي( والاقتصįįاد المįįا] )الورقįįي(.

- ارتبįįاÙ السįįوق الحقيقيįįّة بالسįįوق التüويليįįّة، ولا 
الرįįÏيد  والاسįįتخدام  الحقيقيįįّة  التنüيįįة   îįįتتحق

لعوامöįį الإنتįįاµ إلا إذا كان سįįعر الفائįįدة صفįįراًً.
 Ăįįة إليįįوى دافعįįن بقįįع في الدَّيįįالتوس Ĉįįجِّع علįįيُش -
الائتüانيįįّة  والتسįįهيلات  الائتüانيįįّة  كالبطاقįįات 

... الدَّيįįن  وبيįįع  بالرهįįن   ¨įįوالتلاع

- �²įįّ علq Ĉįįجيįįم الدَّيįįن بįįين النįįاس وتوسįįعتĂ مįįع 
 Ăįįوق ومنعįįالس Úįįدف ×بįįo ؛ÚįįوابØين بįį·ا�تا

مįįن الوقįįوá في أزمįįات.
 áوįįوق عنįįد  اسįįتثنائيّة  علا·يįįّة  حلįįولاً  ينتهįįج   -

الأزمįįات.
- أو·įįدَ حįįلا> مسįįتد�اً لتüويöįį ¿طįįر الائتįįüان العام، 

nنįįح سįįهم للغارمįįين منعįįاً لأĉّ أزمįįة ائتüانيّة.
- تقديįįم مسįįاعدات للطįįرف القįįوĉ الĉÄįį أ¿ط�įį في 
تصرفاتĂįį؛ أĉ أنĂįį ينتهįįج حįįلا> يتجĂįį مįįن الأعلĈįį إلى 

.öفįįالأس

- مسįįاعدة المديįįن الأصلįįي مباįįÏرة، وهįįو الطįįرف 
الØعيįįف لسįįداد دينįįp Ăįįاā دائنĂįį؛ أĉ أنĂįį ينتهįįج 

.Ĉįįإلى الأعل öفįįن الأسįįلا> مįįح
- هيüنįįة سįįلوñ أو غريÈįįة القطيįįع علĈįį الأسįįواق 
الماليįįّة؛ فسįįلوñ المسįįتثüر لا يتحįįدَّد įįnا يعتقįįدā هįįو 
عįįن السįįوق، ولكįįن įįnا يعتقįįد أنĂįį اعتقįįاد اč¿ريįįن�

- عįįدم اتaبįįاá سياسįįة القطيįįع )الإمَّعįįة( في السįįوق 
ب تaبįįاá سįįلوñ الشįįركات القائįįدة.

- إلغاء سعر الفائدة.- rفيÖ سعر الفائدة.
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قįįد يتفîįį أو �تلįįف ا|įįبراء في حجįįم الصدمįįة الgįį أحد³تهįįا أزمįįة الرهįįن 
العقįįارĉ علĈįį الاقتصįįاد الأمريكįįي والįįدول المرُتبطįįة įįoا اقتصاديįįا؛ً ولكįįن مįįا 
لا �تلįįف عليĂįį اüzيįįع أن هāÄįį الأزمįįة كشįįف® عįįن �üوعįįة مįįن الįįدروس 

المسįįتفادة �كįįن ا|įįروįįo µا مįįن أسįįباب وقوعهįįا، وكيفيįįة التعامöįį معهįįا:
أصبįįح مرتبطįįاً  العالمįįي  الاقتصįįاد  أن  الحاليįįّة  الأزمįįة   ®įįبيّن لقįįد   .1
 öالات في كįįإلى انفع ĉؤدįįا تįįد مįįة في بلįį³حاد ّĉة أن أįį·ابكاً إلى درįįومتش
دول العįįاY، ولعöįį تكنولو·يįįا الاتصįįال أسįįهü® في هÄįįا التحįįول النوعįįي 
للاقتصįįاد المعįįوYE مįįن ¿įįلال نشįįر أ¿بįįار وصįįور الأزمįįة الماليįįّة بسįįرعة 

فائقįįة�
2. لقįįد كشįįف® الأزمįįة الحاليįįّة عįįن التطįįور ا~ائöįį لĐسįįواق الماليįįّة 
مįįن ¿įįلال عüليįįّات التوريîįį الgįį تعįįني قيįįام البنįįوñ بتحويü× öįįانįįات 
القįįروÕ الgįį تقدّمهįįا إلى أوراق ماليįįّة qصįįo öįįا علĈįį قįįروÕ ·ديįįدة، 
 öįįرى بتحويįį¿ة أįįّات ماليįįأو مؤسّس ñوįįوم بنįįدة تقįįديzا Õروįįالق āÄįįوه
·انįį¨ منهįįا إلى أوراق ماليįįّة qصįįo öįįا علĈįį قįįروÕ ·ديįįدة وهكÄįįا؛ 
وبالنتيجįįة يكįįون هنįįاñ بنįįاء مįįا] مįįن عįįدة Ûوابîįį �كįįن أن ينهįįار إذا 

�Ăįįمن îįįابÛ ارįįا�
3. لقįįد كشįįف® الأزمįįة الحاليįįّة عįįن فقاعتįįين qكįįüان الاقتصįįاد العالمįįي 
 Úįįا يرتبįįüمنه öون، وكįįع الديįįة بيįįة: فقاعįįا، والثانيįįة الرِّبįįالأولى: فقاع
باįį¿čر� وقįįد بلæįį حجįįم سįįوق التوريîįį 500 مليįįار دولار عįįام 1994 في 


 دروÉ مÌBتìادة مþ اÇďمة الماليDة العالميDةĺرا©عا
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الولايįįات المتحįįدة، وبلغįį® القįįروÕ المورّقįįة بسįįندات أوربيįįّة مبلغįįاً مüُاįį³لاً�
 Öįįم بعįįة وت�ميįįدور الدولįįتراف بįįة إلى الاعįįّة الماليįįد أدت الأزمįį4. لق
 [čوازن اįįان التįįüØا لįįي وحدهįįوق لا تكفįįوى السįįُاد؛ لأن قįįالاقتص áروįįف
لأسįįواق المįįال والاقتصįįاد، والحكومįįات مطالبįįة بو×įįع اسįįتراتيجيّة بديلįįة 
لحüايįįة الاقتصįįاد ا�لįįي، واغتنįįام هÄįįا التو·Ăįį العالمįįي �įįو اسįįتعادة 

دور الدولįįة في إدارة الاقتصįįاد�
بįį® هāÄįį الأزمįįة تلįįك النàريįįّة الاقتصاديįįّة الgįį تįįرى ب�įįن  ŀÄد كįį5. لق
الاسįįتثüار العقįįارĉ، والاسįįتثüار في السįįندات الربويįįّة įįũا أهįįم المجįįالات 
الاسįįتثüاريّة اčمنįįة مįįن حي²įį حجįįم المخاįįÛر والعائįįد، ولعلهįįا فر×يįįّة 

بطöįį صدقهįįا لارتبįįاÙ هāÄįį الاسįįتثüارات بالرِّبįįا والمقامįįرات�
6. لقįįد بيّنįį® الأزمįįة الحاليįįّة أن السįįب¨ الرئيÊįį لإفįįلاس البنįįوñ كان 
عįįدم كفįįاءة الإدارة والمتüثn öįįنįįح قروÕ دون ×üانات أو مقابü× öانات 
įįح نتائįįج دراسįįة لإحįįدى المؤسّسįįات  a×دول يُوįį· يįįا يلįįüة� وفيįįير كافيįįغ
 öįįببات في فشįįُالمس āÄįįن هįįم öكįįبيّة لįįة النسįįّيũوالأ öįįببات الفشįįن مُسįįع

المؤسّسįįات�
5
 أسبا§ فöÐ الم�سÌDات õجدو

¨įبÌةالDبيÌة النDيũďا
93.1 %عدم كفاءة الإدارة

2 %الإũال
1.5 %التÈوير
0.9 %الكوار±

2.5 %أسباب أ¿رى

 îįįفي تطبي Ùراįįع والإفįįا بالتوسįįهÛة ارتباįįّة الحاليįįدت الأزمįįد أكįį7. لق
 gįįوف( والįįالمكش Ĉįįح¨ علįįد )السįįان دون رصيįįüات الائتįįام بطاقįįàن
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تحöįįِّüُ أصحاįįoا تكاليįįف عاليįįة، وعندمįįا يعجÈįį صاحįį¨ البطاقįįة عįįن 
سįįداد مįįا عليĂįį مįįن مديونيįįّة، يÈįįُاد لĂįį في سįįعر الفائįįدة وهكÄįįا حتĈįį يتįįم 

�Ăįįن عليįįالره Äįįتنفي
8. لقįįد بيّنįį® الأزمįįة الحاليįįّة ذلįįك الانفصįįام بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي 
والاقتصįįاد المįįا]، ففįįي الوقįį® الĉÄįį يبلæįį حجįįم إنتįįاµ العįįاY كلĂįį مįįن 
الأصįįول  حجįįم  فįį ن  فقÚįį؛  دولار  مليįįار   48.000 وا|دمįįات  السįįلع 

المتداولįįة في الأسįįواق الماليįįّة يبلæįį 144.000 مليįįار دولار�
9. لقįįد بيّنįį® الأزمįįة الماليįįّة ابتعįįاد السياسįįات الاقتصاديįįّة في الįįدول 
 ñوįįالبن ®įį² قامįįانيّة؛ حيįįة والإنسįįّم الأ¿لاقيįįام بالقيÈįįن الالتįįبرى عįįالك
صįįورة  وبيعهįįا في  المتعثįįرة   Õروįįالق وكÄįįا  العقاريįįّة  الرهįįون   îįįبتوري
 Ĉįįة علįįّون العقاريįįالره āÄįį~ يįįع ¿داعįįبي Õرįįلال عįį¿ نįįندات؛ مįįس
كو�įįا اسįįتثüارات »رفيعįįة الدر·įįة« تتüيįįl Èįįد أدنĈįį مįįن المخاįįÛر الماليįįّة�
10. لقįįد أكįįدت الأزمįįة الحاليįįّة ارتباÛهįįا بعüليįįة الإنفįįاق علĈįį الحįįرب؛ 

حي²įį تقįįُدَّر تكلفįįة حربįįي العįįراق وأفغانسįįتان įįlوا] 800 مليįįار دولار؛ 
أįįn ĉا يتجįįاوز مįįا سįįتØخĂ الولايįįات المتحįįدة الأمريكيįįّة لحŀöįį الأزمįįة، 
ومįįن įį³مّ ينبغįįي ت�سįįيįįÏ Êكö ·ديįįد مįįن التعامöįį والتخلįįي عįįن »اقتصįįاد 
ö الإنفįįاق  aكįįة� ويُشįįباب الأزمįįم أسįįين أهįįن بįįبر مįįُاعت ĉÄįįرب« الįįالح
 îįįدة تنُفįįات المتحįį؛ فالولايYاįįيولة في العįįي للسįįف عالمįįيÈبر نįįأك ĉكرįįالعس
كįį³ öلا± دقائîįį مليįįون دولار لحرįįoا علĈįį العįįراق؛ �įįا يعįįني نÈيفįįاً 
للسįįيولة العالميįįّة، وsويلĂįį يكįįون باقįįتراÕ الحكومįįة الأمريكيįįّة مįįن دول 
 Õتراįįة )اقįįينÈ¿ نداتįįا سįįك ب صدارهįįة؛ وذلįįّوقها الدا¿ليįįن سįįوم Yاįįالع
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ربįįوįį~ )ĉا yعįįة عالميįįّة كبįįيرة مصدرهįįا اسįįم الولايات المتحįįدة الأمريكيّة 
�ĉوįįا القįįواقتصاده

6
 «جú الإìÿاí العôÌرĉ اďمريôي õجدو
 الحرب علĈ العراقالسنة

)ألف دولار/دقيقة(
 الحرب علĈ الإرهاب
)ألف دولار/دقيقة(

 ميÈانيّة الدفاá الأمريكي
)ألف دولار(

20039354438
200411174448
2005164100507
2006188116536
2007245166611
2008371195-

 öįįüي والعįįاعüzا îيįįرورة التنسįį× نįįة عįįّة الحاليįįف® الأزمįįد كشįį11. لق

المشįįترñ علĈįį موا·هįįة الأزمįįات الاقتصاديįįّة العالميįįّة التاليįįة: أزمįįة المįįال 
وأزمįįة الطاقįįة والأزمįįة الغÄائيįįّة�

12. لقįįد أكįįدت الأزمįįة الحاليįįّة أن حكومįįات الįįدول العربيįįّة والإسįįلاميّة 

مُطالبįįة بسįįرعة التعامöįį مįįع هāÄįį الأزمįįة وتوابعهįįا وإدارة هāÄįį الأزمįįة 
įįnا يُجنįįِّ¨ ا�يįįار اقتصاداįįtا؛ حي²įį تبįįدأ إدارة الأزمįįة بالاعįįتراف بو·įįود 
الأزمįįة، ومصارحįįة الشįįعوب العربيįįّة والإسįįلاميّة įįoا وب�بعادهįįا المنįįàورة 
وغįįير المنįįàورة، وانعكاسįįاtا علĈįį الأو×įįاá الاقتصاديįįّة للįįدول والأفįįراد 
علĈįį السįįواء؛ مįįع مراعįįاة البعįįد عįįن التهويöįį أو التهويįįن مįįن اįį³čار 

الاقتصاديįįّة ~āÄįį الأزمįįة�
13. لقįįد مثŀلįį® الأزمįįة الماليįįّة فرصįįة للعįįرب والمسįįلüين لعįįرÕ نįįàام 

اقتصįįادĉ بديöįį يسįįتبعد الفائįįدة الربويįįّة، وهįįي فرصة كÄلك لاسįįتقطاب 
وتوįįÛين  الماليįįّة،  المجازفįįة  أسįįواق  مįįن  هاربįįة  عربيįįة  أمįįوال  رؤوس 
الاحتياįįÛات النقديįįّة ب ¿را·هįįا مįįن الأسįįواق الماليįįّة العالميįįّة المØطربįįة�
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 Yاįįدِّم للعįįُلاميّة لتقįįالإس ñوįįة للبنįįة فرصįįّة الماليįįالأزم ®įįد منحįį14. لق

�įįوذµ أعüا~įįا بديįįلاً عįįن المصرفيįįّة التقليديįįّة؛ وهįįي فرصįįة كÄلįįك 
لتنشįįيÚ أعüا~įįا وتوسįįيع أسįįواقها عįįبر فتįįح أسįįواق ·ديįįدة ~įįا وتوسįįيع 

قاعįįدة المتعاملįįين معهįįا�
15. إن هāÄįį الأزمįįة الماليįįّة سįįتØع عبئįįاً علĈįį عاتîįį علįįüاء الاقتصįįاد 

الإسįįلامي والقائįįüين علĈįį الصيرفįįة الإسįįلاميّة، يتüثö في ابتįįكار منتجات 
ماليįįّة بعيįįداً عįįن مُحįįاكاة أدوات الصيرفįįة التقليديįįّة؛ وذلįįك حتĈ تسįįتطيع 

أن تقįįُدِّم الحلįįول النا·عįįة لĐزمįįات الماليįįّة�
16. لقįįد أكįįدت الأزمįįة الحاليįįّة أن البنįįوñ الإسįįلاميّة تسįįتطيع مسįįاعدة 

العįįاY علĈįį إ�įįاد حلįįول نا·عįįة لĐزمįįات الماليįįّة، و�احهįįا سįįيقود إلى 
التفكįįير ·دِّيįįاً بالاقتصįįاد الإسįįلامي الĉÄįį �كįįن اعتبįįارā البديöįį لمنàومįįة 

الاقتصįįاد العالميįįّة مįįع اسįįتüرار هāÄįį الأزمįįات�
7
 الت¼ولات الاقتصاديDة المľ¼تملة لما ©عد اÇďمة الماليDة العالميDة õجدو
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¿اįįįįįsة

إذا تطįįورت الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الرّاهنįįة إلى أزمįįة اقتصاديįįّة įįÏاملة؛ فįį ن 
 ¨įįيتجن Ĉįįيرة، وحتįįدول الفقįįيرة والįįات الفقįįالطبق Ĉįįاً علįįüيقع حتįįا سįįعبئه

الاقتصįįاد العالمįįي ذلįįك ف ننįįا نقįįدِّم الاقتراحįįات والتوصيįįات التاليįįة:
- إعįįادة النįįàر في دور الدولįįة والقطįįاá ا|įįاÑ في النشįįاÙ الاقتصįįادĉ؛ 
حتĈįį يتįįم تفعيöįį سياسįįات الاسįįتثüار ¿įįارµ قطįįاá ا�روقįįات، والتنويįįع 

في سįįلة العįįüلات؛
 Ĉįįة؛ حتįįراً و�ارسįįم فكįįرفي القائįįا] والمصįįام المįįàر في النįįàادة النįįإع -
يتįįم ربÚįį النشįįاÙ المįįا] بالقطįįاá الحقيقįįي مįįن الاقتصįįاد، وتشįįجيع 

ت�سįįيÊ البنįįوñ الإسįįلاميّة؛
 Ĉįįات؛ حتįįتحد³ة في البورصįįة المسįįّة الأدوات الماليįįبيعÛ ر فيįįàادة النįįإع -
įįر في الأسįįواق الماليįįّة وأسįįواق  aار المبكÄįįنĒات لįįام معلومįįàاء نįįم إنشįįيت

سįįعر الصįįرف للتنبįįؤ بالمشįįكلات قبöįį وقوعهįįا؛
 Ĉįįرفي؛ حتįįالمص Ùاįįالنش Ĉįįة علįįّيÈالمرك ñوįįة البنįįر في رقابįįàادة النįįإع -
يتįįم الت�كįįد مįįن معايįįير منįįح القįįروÕ الاسįįتهلاكيّة، و�اسįįبة المسįįؤولين 

المتسįįبِّبين في إحįįدا± الأزمįįات؛
- إعįįادة النįįàر في السياسįįات المصرفيįįّة المتعلقįįة بįį دارة السįįيولة والعائįįد، 
و�اįįÛر الائتįįüان، وكفايįįة رأس المįįال؛ حتĈįį يتįįم التنفيÄ الفاعö والمسįįتüر 

للقوانįįين والمعايįįير ا�ليįįّة والدوليّة؛
 Ĉįįح؛ حتįįم الربįįيàة لتعįįّات الماليįįؤسّسüا] للįįع المįįشzر في اįįàادة النįįإع -
يتįįم اعتبįįار التلاعįį¨ في هوامÎįį سįįعر الفائįįدة مįįن اzرائįįم الاقتصاديįįّة.
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sيÈįįّت اقتصįįادات الįįدول العربيįįّة ¿įįلال العقįįود الما×يįįة بالتبعيįįّة ا|ار·يįįّة 
بكافįįة أįįÏكا~ا: التجاريįįّة والغÄائيįįّة والماليįįّة والنقديįįّة والسياسįįيّة والثقافيįįّة 
 öįįرب؛ بįįن الغįįم Úįįاء فقÄįįتوردون الغįįرب لا يسįįدو أن العįįيّة...؛ ويبįįوالنفس

يتحüّلįįون أزماتĂįį أيįįØاً�
ففįįي öįįß مįįا يشįįهدā العįįاY مįįن أزمįįة ماليįįّة متواصلįįة ومؤįįÏرات اقتصاديįįّة 
مُتشįįائüة؛ دعįįا ¿įįبراء عįįرب إلى تشįįكيö ¿ليįįة أزمįįة عربيįįّة لاحتįįواء تداعيįįات 
الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة علĈįį الأمįįوال والاسįįتثüارات والأسįįواق والتجįįارة العربيّة.
وتقįįُدِّم معįįàم التقاريįįر الدوليįįّة صįįورة قاįįsة عįįن أو×įįاá التنüيįįة بالمنطقįįة 
العربيįįّة، وmاصįįة هشاįįÏة اقتصاداįįtا أمام الصدمات ا|ار·يįįّة، واحتفاßها 
ب�علĈįį معįįدلات البطالįįة بįįين مناîįįÛ العįįاY، وعįįدم įįpاوز حصįįة الاسįįتثüار 
البيįįني فيهįįا واحįįداً مįįن كö 16 دولاراً يُسįįتثüر في ا|įįارµ، واسįįتئثار مصįįEدر 

الأزمįįة بنحįįو 70 % مįįن أموا~įįا المهُا·įįرة�
ولا Ïك أن الأزمة الماليّة الحاليّة ستؤa³ُر سلباً في الاقتصادات العربيّة nستويات 
�تلفة. وإذا كان حجم ا|سائر لا �كن تقديرā بدقة نàراً إلى ندرة البيانات، 
وعلاقįįة ذلįįك بتطįįورات الأزمįįة وآليįįّات التفاعöįį معهįįا؛ فįį ن الأمįįر يسįįتدعي 
التركيÈįį علü� Ĉįįوعįįة مįįن السياسįįات والإ·įįراءات لتعقيįįم الاقتصįįادات العربيّة 

×įįد العįįدوى مįįن هāÄįį الأزمįįة وغيرهįįا مįįن الأزمįįات المتكįįرِّرة.

sهيد
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أįįÏار عįįدد مįįن القįįراءات الأوليįįّة ب�įįن أسįįواق النقįįد والمįįال العربيįįّة قįįد ت�įį³رت 
بالأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ حي²įį بįįرزت المàاهįįر التاليįįة:

1. الترا·įįع الكبįįير الملحįįوÝ في مؤįįÏرات المعامįįلات في البورصįįات العربيįįّة 
įį¨ علĈįį ذلįįك  بصفįįة عامįįة، والبورصįįات ا|ليجيįįّة بصفįįة ¿اصįįة، وترت_

¿سįįائر ماليįįّة فادحįįة؛
عįįر وا|įįوف  ŀÄب¨ الįįة بسįįّالعربي ñوįįن البنįįحوبات مįįدَّل المسįįمع áاįį2. ارتف
وا~لįįع غįįير المنØُبÚįį، وسįįبَّ¨ ~įįا ذلįįك ¿لįįلاً في حركįįة التدفقįįات النقديįįّة 
 ¾įį× ة إلىįįّدول العربيįįة في الįįّيÈالمرك ñوįįالبن Öįįا أدى ببعįį� ة؛įįّوالمالي
كüيįįّات مįįن السįįيولة لتلبيįįة احتيا·įįات الطلįį¨ علĈįį النقįįد، وهÄįįا أحįįد± 
 ñوįįة في البنįįّات النقديįįÛر في الاحتياįį ارتبįįاكاً في سįįوق النقįįد والمįįال وأ³_

العربيįįّة؛
 gįįروعات الįįالمش öįįويs دįįيüة بتجįįّالعربي ñوįįن البنįįد مįįام العديįį3. قي

تقįįوم įįoا الشįįركات والمؤسّسįįات وفقįįاً للخطÚįį والاتفاقįįات والعقįįود، 
وهÄįįا سįįبَّ¨ انكüاįįÏاً في �įįال الأعįįüال؛ �įįا أدّى إلى تعثįį̀ر الشįįركات 
المقُتر×įįة عįįن سįįداد مُسįįتحقاtا للبنįįوñ، وهÄįįا بįįدورā أسįįهم في تفاقįįم 

الأزمįįة؛
4. زيįįادة المخاįįÛر الماليįįّة الgįį توا·Ăįį البنįįوñ العربيįįّة عįįن المعįįدّلات 

المتُعįįارف عليهįįا بسįįب¨ عįįدم القįįدرة علĈįį التنبؤ nا سįįوف ت�تįįي بĂ الأزمة 
مįįن آįį³ارļ سįįلبيّة؛ سįįواء كانįį® نفسįįيّة أو سįįلوكيّة أو ماليįįّة أو سياسįįيّة؛
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5. قيįįام بعÖįį كبįįار المسįįتثüرين مįįن الأ·انįį¨ بسįįح¨ أموا~įįم وüpيįįد 

معاملاįįtم في أسįįواق النقįįد والمįįال العربيįįّة، وهÄįįا أحįįد± ارتبįįاكاً و¿لįįلاً 
įįرت البورصįįات العربيįįّة Äįįoا السįįلوñ؛ ملحوįįßاً في اسįįتقرار المعامįįلات وت�³_
 ñوįįك البنįįلÄرب وكįįرين العüتثįįبالمس ®įįلحق gįįارة الįįة ا|سįį6. ×خام

العربيįįّة في أسįįواق النقįįد والمįįال في أمريįįكا وأوربįįا وغيرهįįا بسįįب¨ الأزمįįة 
įįر علĈįį ³رواįįtم ومعاملاtم في الأسįįواق العربيّة،  الماليįįّة، وهÄįįا بالت�كيįįد أ³_

وكÄلįįك علĈįį السįįيولة في أسįįواق النقįįد والمįįال العربيįįّة؛
7. ارتبįįاÙ كثįįير مįįن المعامįįلات في أسįįواق النقįįد والمįįال في كö الįįدول 
العربيįįّة بالįįدولار، ومįįا �įįد± في أسįįعارā مįįن ا�يįįار غįįير مسįįبوق، ومįįا 
įį¨ علĈįį ذلįįك مįįن آįį³ار ¿طįįيرة علĈįį المعامįįلات الماليįįّة والاقتصاديįįّة؛  ترت_
سįįبَّ¨ كö هÄįįا ¿سįįائر باهįįàة علĈįį الثįįروة الماليįįّة في الįįدول العربيįįّة؛

8. ت�įį³̀ر أسįįعار النفÚįį بالا�فįįاÕ بسįįب¨ الأزمįįة، وهÄįįا لĂįį ت�įį³ير كبįįير 
 āÄن هįįم ¨įįلÛُ بر إذاįįائر أكįįون ا|سįįد تكįįة، وقįįّة العربيįįّدول النفطيįįال Ĉįįعل
الįįدول ب�įįن تسįįُهم بطريقįįة مباįįÏرة أو غįįير مباįįÏرة في ¿طÚįį الإنقįįاذ 

الغربيįįّة؛
9. القلîįį النفسįįي الشįįديد الĉÄįį أصįįاب كö النįįاس وبصفįįة ¿اصįįة العرب 
įį¨ عليهįįا مįįن فįįرÕ ×رائįį¨ ورسįįوم  مįįن هāÄįį الأزمįįة، ومįįا سįįوف يترت_

·ديįįدة، وارتفįįاá في أسįįعار السįįلع وا|دمįįات.

C CC
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 درجة ¯�³̀ر الاقتصادات العر©يDة ©اÇďمة الماليDةĺياÿ³ا

î ¿سįįائر كبįįيرة مįįن  aتحُقįįة سįįّدول العربيįįات إلى أن الįįن التوقعįįد مįįير العديįįُتش
هāÄįį الأزمįįة سįįواء تلįįك المتعلŀقįįة įįnوارد الصناديîįį السįįياديّة المسįįُتثüِرة في 
الرهįįون العقاريįįّة، أو بالإسįįهام في صناديîįį مسįįاعدة المتØرِّريįįن، أو نتيجįįة 
ترا·įįع النįįüو الاقتصįįادĉ ومعĂįį الطلįį¨ علĈįį النفÚįį، أو با�فįįاÕ قيįįüة 

الįįدولار، أو غيرهįįا مįįن صįįور ا|سįįائر...
وقįįال الأمįįين التنفيĉÄįį للجنįįة الاقتصاديįįّة والا·تüاعيįįّة لįįدول غįįرب آسįįيا 
التابعįįة لĐمįįم المتحįįدة: »إن ¿سįįائر العįįاY العربįįي ·įįراء الأزمįįة الماليįįّة الأ¿įįيرة 

تقįįُدَّر įįlوا] 350 مليįįار دولار«.
كįįüا أعلįįن وزيįįر ا|ار·يįįّة الكويgįį قبöįį انعقįįاد القįįüة الاقتصاديįįّة العربيįįّة 
في الكويįį® أن العįįاY العربįįي ¿سįįر 2.500 مليįįار دولار بسįįب¨ الأزمįįة الماليįįّة 
العالميįįّة، وقįįد �įįü® ا|سįįائر الأساسįįيّة مįįن ا�فįįاÕ يُقįįدَّر بįįį 40 % مįįن 
قيįįüة الاسįįتثüارات العربيįįّة في ا|įįارµ، ومįįن ¿سįįارة أكثر مįįن 600 مليار دولار 
حįįاً أن  a×ة. موįįّدات النفطيįįير للعائįįع الكبįį·ة والتراįįّواق الماليįįار الأسįįب¨ ا�يįįبس
حįįوا] 60 % مįįن مشįįاريع التنüيįįة أرُِ·ئįį® أو ألُغيįį® مįįن قِبöįį الأعįįØاء السįįتة 

في �لÊįį التعįįاون ا|ليجįįي بسįįب¨ الأزمįįة.
وįįnا أن الįįدول العربيįįّة هįįي ·Èįįء ×įįüن منàومįįة الاقتصįįاد العالمįįي؛ ف �įįا 
سįįوف تت�įį³ر بالأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة، وتعتįįüد در·įįة ت�³̀رهįįا علĈįį حجįįم 

العلاقįįات الاقتصاديįįّة والماليįįّة مįįع العįįاY ا|ار·įįي.
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 ²įįن حيįįات مįįوعü� ±لاįį³ ة إلىįįّدول العربيįįيم الįįن تقسįįار �كįįÛا الإÄįįفي ه
مįįدى ت�³̀رهįįا بالأزمįįة، وهįįي:

1
 ¯ìاوت ¯�³̀ر الدوõ العر©يDة ©اÇďمة الماليDة العالميDة õجدو
درجįة الت�į³̀ر ©اÇďمįة الماليįة�įاµÃا|صا£Òįا6موعة

1
 الįįدوõ العر©يįįDة Ãات درجة
ĉادįįالاقتص  الاìÿتįįا¹ 

المر¯ìعįįة والمįįا] 

Êدول �ل :öüتش 
 التعاون ا|ليجي العربية
 )السعودية وقطر والكوي®

 والبحرين والإمارات
العربية المتحدة وعüُان(.

ت�³̀رهįįا بالأزمįįة كبįįيراً، مįįن  سįįيكون 
التاليįįة:  öįį¿المدا ¿įįلال 

ا�فįįاÕ أسįįعار النفÚįį سįįيؤ³ر في - 
و×įįع الموازنįįات ومعįįدلات النįįüو؛

الثįįروات -   îįįصنادي ¿سįįائر 
ا|įįارµ؛ في  المسįįتثüَرة  السįįيادية 

 - ®įįأصاب  gįįال ا~لįįع  حالįįة 
المسįįتثüرين في البورصįįات ا|ليجيįįة.

2
 الįįدوõ العر©يįįDة Ãات درجة
أو المتوسįįطة   الاìÿتįįا¹ 

فįįوí المتوسįįطة

 ومنها: مصر والأردن
...Êوتون

مįįن   öįįأق بالأزمįįة  ت�³̀رهįįا  سįįيكون 
įįر  دول المجüوعįįة الأولى باسįįتثناء ت�³[
مسįįتوى  في  فسįįيكون  البورصįįات؛ 

الأولى. المجüوعįįة  بورصįįات  įįر  ت�³[

 الįįدوõ العر©يįįDة Ãات درجة3
الاìÿتا¹ المنØìÀة

 ومنها: السودان وليبيا
واÈzائر...

لمįįا  الت�įį³ير عليهįįا �įįدودا؛ً  سįįيكون 
يلįįي:
 - ĉادįįالاقتص  Ùاįįالنش �دوديįįة 

الماليįįة؛ الأوراق  لسįįوق 
ا|ار·įįي -  الاسįįتثüار  �دوديįįة 

والعربįįي(.  dįįالأ·ن(
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سįįوف ت�¿Äįį التداعيįįات السįįلبيّة علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة أįįÏكالاً متعįįدِّدة؛ 
إلا أ�įįا سįįتختلف مįįن دولįįة إلى أ¿įįرى تبعįįاً لعلاقتهįįا بالاقتصįįاد العالمįįي، 

وي�تįįي علĈįį قائįįüة هāÄįį الت�įį³يرات السįįلبيّة مįįا يلįįي:
įįع حدو³هįįا في الاقتصįįاد العالمįįي، وأįį³ر ذلįįك في   - حالįįة الكسįįاد الgįį يُتوق_

الطلįį¨ علĈįį النفÚįį؛
- ترا·ع استثüارات البنوñ العربيّة با|ارµ؛

- ترا·ع تدفî̀ رؤوس الأموال والاستثüارات الأ·نبيّة في الدول العربيّة؛
- ترا·įįع التدفقįįات السįįياحيّة إلى المنطقįįة العربيįįّة، وكÄلįįك حجįįم الإنفاق 
السįįياحي، وهÄا بدورā سįįوف يُؤa³ر في  الدول العربيّة الg تعُتبر السįįياحة 

فيهįįا مįįورداً مهüاً للد¿öįį الوÛني؛
- ترا·ع qويلات العاملين العرب بالدول الغربيّة؛

- تقلÒ̀ برامج المساعدات الماليّة للدول الفقيرة، ومن بينها دول عربيّة...
1
 �ليDة ¯�i³ اÇďمة الماليDة والاقتصاديDة U الاقتصادات العر©يDة öôÏ


 ¯داعيات اÇďمة الماليDة علĈ الاقتصادات العر©يDةĺ³ال´ا

تحقî الÌôاد 
ĉالاقتصاد

¯راجU â �يرادات 
 þطية مìالن õالدو

العملة الصعبة

¯راجâ الدولار 
اďمريôي

ا�ìاض أسعار 
Úìالن

ا�ìاض الطل¨ علĈ الطاقة

 اÿتقاõ اÇďمة
للدوõ العر©ية
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1. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį البنįįوñ العر©يįįDة
 مįįن الطبيعįįي أن يكįįون 
įįر įįoا الاقتصįįادات العربيįįّة  اzهįįاز المصįįرفي أحįįد المدا¿öįį الgįį �كįįن أن تت�³_
 ،µارįį|في ا ñوįįارات البنüتثįįب¨ اسįįك بسįįة؛ وذلįįّة العالميįįّة الماليįįن الأزمįįم

وارتباÛهįįا مįįع البنįįوñ العالميįįّة.
 ،ĉارįįان العقįįüة الائتįįير أزمįį³ة ت�įįّة إلى �دوديįįات المتفائلįįالتوقع Öįįير بعįįُوتش
ومįįا تبعهįįا مįįن أزمįįة ماليįįّة عالميįįّة، علĈįį البنįįوñ العربيįįّة، سįįواء التقليديįįّة أو 

الإسįįلاميّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:
- توافر السيولة في البنوñ العربيّة، وبُعدها عن آليّة توريî القروÕ؛

- المؤسّسįįات الماليįįّة الكįįبرى قليلįįة في الįįدول العربيįįّة، وقليöįį منهįįا مįįا هįįو 
مرتبÚįį بالمؤسّسįįات الماليįįّة العالميįįّة؛

- ا¿تįįلاف Ûبيعįįة نįįàام التüويöįį العقįįارĉ بįįين العįįاY العربįįي والولايįįات 
المتحįįدة.

مįįن  ·Èįįءاً  įįف  aßُتو العربيįįّة   ñوįįالبن ب�įįن  أ¿įįرى  عįįات  ŀتوق تįįرى  في حįįين 
 öįįü� نįį20 % و40 % م ودائعهįįا في »مو·įįودات أ·نبيįįّة« تįįتراو¹ بįįين 
المو·įįودات، و »مو·įįودات أ·نبيįįّة« قįįد تعįįني اسįįتثüارات في السįįوق الماليįįّة 
įįر تلįįك الأمįįوال įįnا �įįد± بالأسįįواق  العالميįįّة الم�زومįįة. ومįįن الطبيعįįي أن تت�³_
الأ·نبيįįّة مįįن تقلبįįات، ويÈيįįد نقÒįį الإفصįįا¹ المصįįرفي بالįįدول العربيįįّة مįįن 

حجįįم التوقįį̀ع بتبعįįات الأزمįįة�
 ñوįįالبن Öįįبع öįį8¿ة، وتدįįّالعربي ñوįįين البنįįا بįįüفي Õراįįة الإقįįك أن أزمįįÏ ولا
المركÈيįįّة العربيįįّة لįįØ¾ السįįيولة في القطįįاá المصįįرفي، وتسįįريح ·Èįįء كبįįير 
مįįن الموßفįįين įįoدف تقليÒįį النفقįįات؛ تüُثöįįa ت�كيįįداً لانعكاسįįات هāÄįį الأزمįįة 
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علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة. وإذا كانįį® الįįدول العربيįįّة ذات الفوائÖįį الكبįįيرة 
تسįįتطيع إعįįادة رyلįįة البنįįوñ الgįį توا·Ăįį صعوبįįات؛ فįį ن حكومįįات الįįدول 
العربيįįّة غįįير النفطيįįّة الgįį توا·Ăįį أصįįلاً مشįįكلات كبįįيرة في ت�مįįين موازناįįtا، 

قįįد توُا·Ăįį صعوبįįات حقيقيįįّة.
įįع في فįįترة مįįا بعįįد هāÄįį الأزمįįة أن تتغيįįّر المüارسįįات المصرفيįįّة  ومįįن المتوق_
والرقابيįįّة ا|اصįįة nنįįح التüويöįį وتكاليفĂįį؛ حي²įį سįįيكون هنįįاñ حįįرÑ أكįįبر 

.öįįويüة للتįįروعات القابلįįين والمشįį×ار المقترįįفي ا¿تي
2. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį البورįįÓات العر©يįįDة
 عįįادة ما تبįįدأ الأزمات 
الماليįįّة بسįįرعة في سįįوق الأسįįهم، įį³م تنتقöįį بعįįد فįįترة )تįįتراو¹ بįįين įįÏهرين 
إلى ³لاįį³ة( لسįįوق السįįلع، įį³م تنتقöįį بعįįد فįįترة أįįÛول )مįįن ³لاįį³ة إلى أربعįįة 
أįįÏهر( إلى سįįوق العöįįü. وهÄįįا مįįا حįįد± في تداعيįįات وتطįįورات أزمįįة الرهįįن 
العقįįارĉ في الولايįįات المتحįįدة؛ حي²įį انطلقįį® الأزمįįة مįįن أسįįواق الأسįįهم، įį³م 
انتقلįį® إلى أسįįعار السįįلع والأصįįول بعįįد فįįترة وmاصįįة أسįįعار العقįįارات، įį³م 
لįįة في فقįįد عįįدد كبįįير لوßائفهįįم في  بįįدأت تداعياįįtا تنتقöįį لسįįوق العöįįü �ث_

المؤسّسįįات الgįį �لتهįįا الأزمįįة.
وقįįد سįįجَّل® البورصįįات العربيįįّة ترا·عįįاً في مؤįįÏراtا وصöįį في بعØهįįا 
إلى أكثįįر مįįن 50 % مįįن قيüتهįįا السįįوقيّة. ومثöįį هāÄįį التقلبįįات الحاصلįįة، 
وإنE عكسįį® أن عįįدداً مįįن البورصįįات العربيįįّة، لاسįįيüا ا|ليجيįįّة والمصريįįّة، 
أصبحįį® مُند�įįة في آليįįّات النįįàام المįįا] الįįدو]؛ ومįįن įį³مّ فهįįي معرّ×įįة 
للت�įį³̀ر نتيجįįة ا~Èįįات الįįq gįįد± في هāÄįį اčليįįّات بصįįورة تلقائيįįّة، رغįįم أن 
حįįدود الت�įįŀ³ر rتلįįف بįįين الحالįįة العربيįįّة والحالįįة الدوليįįّة، كįįüا أن حجįįم ت�įį³̀ر 

كö حالįįة عربيįįّة �تلįįف عįįن الأ¿įįرى.
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وتبįįدو أزمįįة البورصįįات العربيįįّة مغايįįرة sامįįاً لأزمįįة البورصįįات العالميįįّة؛ 
فالشįįركات العربيįįّة المدر·įįة في هāÄįį البورصįįات Y تشįįهد تغيįį8رات هيكليįįّة أو 
سįįوء أداء أو ترا·įįُع مؤįįÏرات، وهįįي الأسįįباب الgįį تدفįįع أسįįعار الأسįįهم إلى 
الترا·įįع في الįįàروف العاديįįّة، ولكįįن مįįا حįįد± في هāÄįį البورصįįات كان نتيجįįة 
ذُعįįر وهلįįع و¿įįوف مįįن ت�įį³يرات قįįد ت�تįįي مįįن ا|įįارµ، وmاصįįة حįįين قįįام 
المسįįتثüرون الأ·انįį¨ ببيįįع مįįا لديهįįم مįįن أسįįهم في įįÏركات عربيįįّة، في �اولįįة 

لتعويÖįį ¿سįįائرهم الüq gįįَّلوهįįا في بورصįįات بلدا�įįم الأمّ.
ع في فترة ما بعد هāÄ الأزمة أن يعاد النàر في مو×وá الاستثüارات  ومن المتوق_
الأ·نبيįįّة في الاقتصįįادات العربيįįّة، وmاصįįة الاسįįتثüارات الgįį تدُعĈįį الأمįįوال 
السįįا¿نة Hot Money؛ لأن pربįįة الاقتصįįادات العربيįįّة Y تكįįن إ�ابيįįة 
sامįįا؛ً حي²įį أحدįį³® هāÄįį الأمįįوال في ¿رو·هįįا المفا·įį¢ إربįįاكاً لĐسįįواق 
العربيįįّة قįįد تسįįتدعي مسįįتقبلًا التفكįįير في التعامöįį معهįįا بشįįكö مُغايįįر؛ مįįن 

�įįÏنĂ الحįįدّ مįįن ت�įį³ير حركįįة هāÄįį الاسįįتثüارات علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة.
 ¨įįد كان أغلįįلق 
3. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį الاسįįت´مارات العر©يįįDة
الفوائÖįį النفطيįįّة العربيįįّة يُسįįتثüر في السįįابî في سįįندات ا|Èينįįة الأمريكيįįّة 
العائįįد والمخاįįÛرة؛ غįįير أن عįįدة مصįįادر غربيįįّة   Õاįįف�الgįį تتصįįف با
 áاįįإلى قط Ăįįيرة تتجįį¿نوات الأįįدأت في السįįارات بüتثįįالاس āÄįįير إلى أن هįįُتش
įįرت  العقįįارات؛ حي²įį العائįįد المرتفįįع، وهÄįįا يعįįني أن هāÄįį الاسįįتثüارات قįįد ت�³_

.ĉارįįن العقįįة الرهįįب�زم
ومįįع ×عįįف مؤįįÏرات الشįįفافيّة الماليįįّة في الįįدول العربيįįّة، �كįįن التنبįį8ؤ ب�įįن 
 Öįįا بعįįَّلتهüq gįįائر الįįا|س ñاįįاً، فهنįįüحت ®įįق ¿سįįائر ماليįįّة قįįد qق_
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 öįį¿ة التدįįة الأزمįįا( في بدايįįمنه ¨įįلÛُ ارع® )أوįįس gįįياديّة« الįįالس îįįالصنادي«
في عüليįįّة الإنقįįاذ اzاريįįة للاقتصįįادات الغربيįįّة؛ حي²įį يُقįįدِّر صنįįدوق النقįįد 
الįįدو] أنĂįį في عįįام 2008 كانįį® الاسįįتثüارات الgįį تديرها الصناديî السįįياديّة 

العربيįįّة تįįتراو¹ مįįا بįįين 1.058-1.478 مليįįار دولار.
والأمįįر المؤكįįد أن الاسįįتثüارات العربيįįّة لĐفįįراد والمؤسّسįįات الرyيįįّة في 
أسįįواق المįįال العالميįįّة قįįد ت�įįŀ³رت āÄįįo الأزمįįة )وإن Y تعįįُرف qديįįداً نسįįبة 
ا|سįįارة إلى حجįįم الأصįįول المسįįتثüَرة(؛ وذلįįك باعتبįįار أن مسįįتثüرين عįįرب 
 gįįهم الįįة والأسįįّرون في الأوراق الماليüتثįįة، يسįįّياديّة ¿ليجيįįس îįįار وصناديįįكب
تصEُدرهįįا المؤسّسįįات الماليįįّة الدوليįįّة، ويتįįمّ التعامįįo öا في البورصات الأ·نبيّة.
įįع في فįįترة مįįا بعįįد هāÄįį الأزمįįة أن يعįįاد النįįàر في الاسįįتثüارات  ومįįن المتوق_
العربيįįّة في ا|įįارµ؛ فعلĈįį إįį³ر ا|سįįائر الgįį لحقāÄįįo ®įį الاسįįتثüارات ·įįراء 
الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ فįį ن الįįدول العربيįįّة قįįد qتįįاµ إلى مرا·عįįة سياسįįات 
نįįوá الأصįįول  واسįįتراتيجيّات تنويįįع اسįįتثüاراtا في ا|įįارµ علĈįį مسįįتوى 
المسįįتثüَر فيهįįا، وكÄلįįك القطاعįįات و·غرافيįįة هāÄįį الاسįįتثüارات، وكÄلįįك 

ربÚįį عüلاįįtا النقديįįة بسįįلة عįįüلات.
4. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį التجįįارة العر©يįįDة
 تتصف التجįįارة ا|ار·يّة 
العربيّة بانكشįįافها الاقتصادĉ المرتفع علĈ العاY ا|ار·ي، وتركÈ̀ها اzغرافي 
 µإنتا Ĉįįة علįįورة رئيسįįا بصįįادهüين، واعتįįّركاء التجاريįįن الشįįدود مįį� ددįįع عįįم

وتصديįįر سįįلعة واحįįدة، أو عįįدد �įįدود مįįن المįįواد الأوليّة.
 Ĉعل Êتنعك gįįارة العالميّة الįįة التجįįة في حركįįّة الماليįįر الأزمįį a³ُع أن تؤįį ومįįن المتوق_
نشįįاÙ بعÖįį المؤسّسįįات الاقتصاديįįّة العربيįįّة؛ وذلįįك بسįįب¨ و·įįود صعوبįįات 
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 öįįن العوامįįة مįįوعü� نįįة عįįpنا ،Yاįįول العįįتيراد حįįر والاسįįة التصديįįفي حرك
ا|ار·يįįّة أũهįįا مįįا يلįįي:

- حالįįة البنįįوñ في الأسįįواق ا|ار·يįįّة؛ حي²įį ترا·عįį® قįįدرة نįįàام 
المدفوعįįات المصįįرفي علĈįį مسįįاندة حركįįة الصįįادرات والįįواردات، وهįįو مįįا 

سįįيترت¨ عليĂįį ×عįįف مصįįادر التüويöįį لįįدى المسįįتوردين الأ·انįį¨؛
- ترا·įįع الطلįį¨ العالمįįي؛ �įįا يترتįį¨ عليĂįį ترا·įįع في حجįįم الصįįادرات 
العالميįįّة و¿اصįįة لĐسįįواق الأمريكيįįّة والأوربيįįّة، وهįįو مįįا قįįد يįįؤدĉ إلى 

زيįįادة المخÈįįون لįįدى المصدِّريįįن؛
- حįįدو± ا�فįįاÕ في أسįįعار بعÖįį السįįلع نتيجįįة لترا·įįع الطلįį¨ العالمįįي؛ 
�įįا سįįيُولaد نوعįįاً مįįن التنافÊįį بįįين المصدِّريįįن، يكįįون �تįįواā مÈيįįداً مįįن 

rفيÖįį الأسįįعار ومÈيįįداً مįįن تسįįهيلات الاسįįتيراد؛
- ارتفįįاá معįįدل المخاįįÛرة في �įįال التجįįارة ا|ار·يįįّة؛ وmاصįįة أن 
البنįįوñ في العįįاY تحُجįįم عįįن منįįح الائتüان، بالإ×افة إلى إحجام įįÏركات 
 gįįكلات الįįالمش ĉادįįحنات لتفįįالش Ĉįįين علįįود ت�مįįرام عقįįن إبįįين عįįالت�م

توا·ههįįا في الوقįį® الراهįįن؛
- و·įįود بعÖįį الصعوبįįات في �įįال التصديįįر ناجمįįة عįįن ت�įį³̀ر حركįįة 

.Yاįįول العįįفن حįįيران والسįįلات الطįįرح Öįįفيr ةįįنتيج öįįالنق
 ĉورįįع الفįįالدف îįįريÛ نįįتيراد عįįن الاسįįم öتجعįįة سįįالأزم āÄįįك أن هįįÏ ولا
مرغوبįįاً، įįnا يįįüØن للüسįįتوردين العįįرب الحصįįول علĈįį عįįروÕ سįįعريّة 
أفöįįØ مįįن التعامįįلات اč·لįįة؛ حتĈįį تتفįįادى الشįįركات المتعثįįaرة المشįįكلات 

الįįs gįįرįįo 8ا بسįįب¨ الأزمįįة.
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5. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį النÚįįì العر©ي
 تعتüد الاقتصįįادات العربيّة 
 Ĉįįة علįįّة الماليįįالأزم ®įįد انعكسįįوق ،Úįįر النفįįوتصدي µاįįإنت Ĉįįا علįįهüàفي مع
 Ĉįįاً إلى أعلįįا؛ قياسįįتهüن قيįįن 70 % مįįر مįįب�كث ®įįØف�أسįįعار النفÚįį الgįį ا
سįįعر سįįجَّلĂ في يوليįįو 2008، يįįوم بيįįع البرميöįį ا|įįام بįįį 147 دولار. هÄįįا رغįįم 
قįįرار منįįüàة m OPECفÖįį إنتا·هįįا مįįن النفÚįį بįįį 2.2 مليįįون برميöįį يوميįįاً�

�öميbدولار لل 
2
 النÚì و¯Ä©Ä©ات اďسعار ¿لاõ عاù 2008 �الو«دة õجدو
موجįįة ا~بįįوÙموجįįة الصعįįود

24124 يوليو86يناير
11112 اغسط88Êفبراير
15100 سبتüبر98مارس
ö1669 أكتوبر104أبري
1449 نوفüبر117مايو
1544 ديسüبر140يونيو

1933.44 ديسüبر11147 يوليو

ويعįįود الارتفįįاá الكبįįير وغįįير المįįبرَّر لسįįعر البįįترول عįįام 2008 إلى انتقįįال رؤوس 
الأمįįوال المجازِفįįة مįįن العقįįارات إلى النفÚįį، وعندمįįا ا�įįار نįįàام المجازفįįة 
النفطيįįّة أدّى ذلįįك إلى ا�فįįاÕ سįįريع وحįįادّ لĐسįįعار ¿įįلال فįįترة قصįįيرة�

ولعöįį هÄįįا الت�įį³ير هįįو الأكįįبر لĐزمįįة علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة، ولاسįįيüا أن 
الإيįįرادات النفطيįįّة هįįي المصįįدر الوحيįįد للد¿öįį تقريبįįاً في كثįįير مįįن موازنįįات 

الįįدول العربيįįّة؛ �įįا يعįįني أن الإنفįįاق الحكومįįي سįįوف يت�įį³ر وفقįįاً لÄلįįك.
 �وتشįįُير بعÖįį التقديįįرات أنĂįį في حالįįة مįįا إذا كان سįįعر النفÚįį فįįوق مسįįتوى �
دولاراً للبرميöįį؛ ف نĂįį �كįįن اسįįتüرار ا|طÚįį التنüويįįّة والاقتصاديįįّة في الįįدول 
العربيįįّة، أمįįا دون هÄįįا السįįعر فسįįيكون لĂįį آįį³ار سįįلبيّة علĈįį أداء الاقتصįįادات 
 Õاįįف�العربيįįّة وmاصįįة ¿طÚįį التنüيįįة، مįįع ترا·įįع الطلįį¨ علĈįį العüالįįة وا

التعامįįلات العربيįįّة البينيįįّة.
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وإذا كانįį® هنįįاñ فوائÖįį نفطيįįّة متراكįįüة لįįدى هāÄįį الدول منÄ عįįام ���� إلى 
غايįįة منتصįįف عįįام s 2008نحهįįا بعÖįį المرونįįة في التعامöįį مįįع المسįįتجدات 
اzديįįدة؛ فįį ن ·هįįود تنويįįع هÄįįا الاقتصįįاد بعيداً عįįن المصدر الإيįįرادĉ الواحد 
يبقq Ĉįįدِّيįįاً قائįįüاً Y تنجįįح الįįدول العربيįįّة النفطيįįّة ¿įįلال الأعįįوام ا|üسįįة 

�öįįو أمثįį� Ĉįįعل Ăįįمع öįįة في التعامįįالما×ي
ومع ذلك فقد تكون هناñ آ³ار إ�ابيّة لا�فاÕ أسعار النفÚ؛ منها:

- ا�سįįار تو·Ăįį8 العوائįįد النفطيįįّة إلى الولايįįات المتحįįدة الgįį اسįįتطاع® 
أن تسįįتفيد مįįن هāÄįį الإيįįرادات بشįįكįįÏ öبĂ كامöįį، قبöįį أن įįqد± الأزمįįة 

الماليįįّة الgįį ألحقįį® ¿سįįائر بتلįįك الفوائÖįį النفطيįįّة؛
- إعįįادة التفكįįير في التو·įįn Ăįį8ا يتبقĈįį مįįن هāÄįį الفوائÖįį النفطيįįّة 

والإقليüيįįّة. ا�ليįįّة  لĐسįįواق 
öتقبÌات المăوسيناريو Úìالن 
3 õجدو

أسعار النÚįìالمįدć الزمنįي
القصيįر

50 دولار/برميö)الربع الثال² من عام 2009(

Úįالمتوسö75-70 دولار/برمي
250 دولار/برميöالبعيįد

6. اÇďمįįة الماليįįDة و¯داعياįįtا علĈįį ا~جįįرة العر©يįįDة
 يُقįįدَّر عįįدد العüالįįة 
 ،öįįون عامįįو 12 مليįįاً بنحįįي حاليįįاون ا|ليجįįالتع Êįįيويّة في دول �لįįسčا
في وقįį® تعانįįي منĂįį الįįدول العربيįįّة مįįن حالįįة البطالįįة الgįį يُقįįدَّر عددهįįا įįnا 
يÈيįįد عįįن 17 مليįįون متعطöįį عįįن العöįįü. كįįüا فر×įį® الįįدول الأوربيįįّة قيįįوداً 
 ®įįا، وأصبحįįتركيبته Ĉįįة علįįàا�اف Ĉįįا علįįاً منهįįا حرصįįرة إليهįįا~ج Ĉįįعل

ا~جįįرة مقتصįįرة علĈįį مįįا يُعįįرف بįįį »ا~جįįرة المنُتقįįاة«.
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įįع أن تت�įį³ر المنطقįįة العربيįįّة بالتداعيįįات السįįلبيّة لĐزمįįة الماليįįّة  ومįįن المتوق_
العالميįįّة، فجانįį¨ كبįįير مįįن الاقتصįįادات العربيįįّة مشįįتبك في علاقįįات مįįع 
الįįدول العربيįįّة مįįن   ¨įįتعاني أغلįįا سÄįį~ي؛ وįįي والأوربįįاد الأمريكįįالاقتص
įįع في صادراįįtا السįįلعيّة نتيجįįة حالįįة الكسįįاد، فįįØلاً عįįن  ŀمتوق Õاįįف�ا
المها·ريįįن  qويįįلات  قيįįüة   Õاįįف�وا الدوليįįّة،  السįįياحة  حركįįة  ترا·įįع 
والمغتربįįين العįįرب الgįį تبلæįį 24 مليįįار دولار سįįنوياً، ومįįا يترتįį¨ علĈįį ذلįįك مįįن 
 ¨įįن ·انįįتغناء عįįوالاس öįįرة؛ بįįد ا~جįįيüp الįįüف، واحتįįائßالو Öįįدان بعįįفق

مįįن المها·ريįįن العįįرب...
Èįįت علĈįį ت�مįįين وwايįįة  وįįpدر الإįįÏارة إلى أن ¿طÚįį الإنقįįاذ الأمريكيįįّة رك_
المواÛنįįين الأمريكيįįين بالدر·įįة الأولى، وتغا×įį® بصįįورة įįÏبĂ كاملįįة عįįن 
ت�مįįين حقįįوق الأ·انįį¨؛ حي²įį نصįįَّ® صراحįįة علĈįį عįįدم ×įįüان أمįįوال الįįدول 
 ®įįات أو كانįįة للحكومįįة �لوكįįّياديّة عربيįįوالاً سįįأم ®įįواء كانįįرى، سįį¿الأ

لغيرهįįا.
بنįįاءً علĈįį ذلįįك؛ فįį ن التنسįįيî بįįين الأسįįواق العربيįįّة المسįįتورِدة للعüالįįة وتلįįك 
المصįįدِّرة ~įįا أصبįįح أمįįراً ×روريįįاً، وسįįتكون نتائįįج هÄįįا التنسįįيî ذات عائįįد 

إ�ابįįي üzيįįع الأįįÛراف.
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لعöįį الأو×įįاá الحاليįįة تشįįُير إلى أن احتįįüال حصįįول أزمįįة مصرفيįįّة عالميįįّة قįįد 
تįįØاءل بسįįب¨ مįįا T اįįrاذā مįįن إ·įįراءات نقديįįّة لموا·هįįة الأزمįįة واحتوائهįįا 
مįįن قِبöįį الįįدول المتُقدمįįة، وكÄلįįك فįį ن عįįدداً من الįįدول العربيّة ات_خÄįį إ·راءات 

في هÄįįا المجįįال مįįن أ·öįį ت�مįįين السįįيولة.
لقįįد قامįį® بعÖįį البنįįوñ المركÈيįįّة العربيįįّة nجüوعįįة إِ·įįراءات احترازيįįّة 
القطįįاá المصįįرفي  العالميįįّة إلى  الماليįįّة  انتقįįال تبعįįات الأزمįįة  للحيلولįįة دون 
العربįįي، مįįن أبرزهįįا: ×įį¾ أمįįوال في النįįàام المصįįرفي لموا·هįįة أĉّ نقÒįį في 
 Ăįįَّ·المو öįįويüبة التįįد نسįįديqة، وįįّع المصرفيįįان الودائįįü×ة، وįįّيولة النقديįįالس
إلى الرهįįن العقįįارĉ، ومراقبįįة المؤسّسįįات الماليįįّة العربيįįّة المرتبطįįة بالمؤسّسįįات 

الدوليįįّة الم�زومįįة.
وأįįÏارت بعÖįį الįįرؤى الاقتصاديįįّة إلى أن اقتصįįادات الįįدول العربيįįّة وmاصįįة 
بįįع  النفطيįįّة منهįįا، اقتصįįادات ·يįįّدة قįįادرة علĈįį موا·هįįة الأزمįįة إذا Y تت_
المعاįįzات الأمريكيįįّة، وهįįي سياسįįات نقديįįّة ¿اÛئįįة وقعįį® فيهįįا دول ا|ليįįج 
¿صوصįįا؛ً لأ�įįا تصįįوّرت أن أفöįįØ وسįįيلة لموا·هįįة الأزمįįة هįįو مįįن ¿įįلال ×¾ 
السįįيولة؛ ومįįن įį³مّ تبنįįّ® ذات الأدوات والوسįįائö الgįį اعتüدįįtا الاقتصįįادات 

الم�زومįįة، رغįįم أن البيئįįة الاقتصاديįįّة �تلفįįة في كِلا الحالتįįين�
 Ĉįįتتجل gįįدول الįįواق الįįة وأسįįّواق العربيįįين الأسįįات بįįالمفارق Öįįبع ñاįįفهن

فيهįįا مàاهįįر الأزمįįة الماليįįّة، نسįįتعر×ها في اįįzدول التįįا]:
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4
 مقارÿة ©j الÌوí العر©يDة واďسواí الم�Çومة õجدو
ýاįįةالبيįDالعالمي íوįįÌةالįDالعر©ي íوįįÌال
مشكلة وفرةمشكلة ا�فاÕالÌيولة

ĉالعقار öمشكلة ندرةمشكلة مبالغةالتموي
öتقات التمويÐمÚبØلا تو·دالتوس8ع غير المن
في ارتفاáفي ا�فاÕأسعار العقارات

مشكلة تعقيداتمشكلة تسي8¨الإقراض
رقابة قويّةأقö ما �كنالرDقا©ة علĈ البنوñ الاست´ماريDة
2009 õلا¿ â 3  % - 6 %0  %- 1 %معدõ النمو المتوق_

įįع أن توابįįع الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة سįįتدفع الاقتصįįادات المختلفįįة  ومįįن المتوق_
مسįįتقبلاً إلى قاعįįدة ·ديįįدة لتحقيįį� îįįو Ûبيعįįي عالمįįي و�لįįي، įįmلاف 
مįįا حįįد± مįįن قبöįį وكان أحįįد أسįįباب الأزمįįة؛ حيįįÏ ²įįهِدت الفįįترة الما×يįįة 
 îįįقيq ¨įįة فتتطلįįترة المقبلįįا الفįįة، أمįįّير حقيقيįįات غÛاįįنش Ĉįįا¹ علįįأرب îįįقيq

إنتįįاµ حقيقįįي�
وفي هÄįįا الإįįÛار دعįįا المجتüعįįون في الدوحįįة في إįįÛار »المنتįįدى العربįįي للتنüيįįة 
والتشįįغيįį¿ »öلال الفįįترة 15-2008/11/16 إلى »دراسįįة آįį³ار الأزمįįة الماليįįّة 
العالميįįّة الحاليįįّة علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة والإنفįįاق الا·تüاعي والاسįįتثüارات 
 öaثüُة تįįالأزم āÄįįأن ه Ĉįįد علįįة، والت�كيįįة المجُديįįمنčة اįįيüين التنįįامØة ومįįّالبيني
فرصįįة سįįا�ة للاįįpاā إلى الاقتصįįاد الحقيقįįي المنتįįج وإلى تنüيįįة القįįدرة 

الإنتا·يįįّة العربيįįّة المتكاملįįة«.
įįد قįįادة الįįدول العربيįįّة المجتüعįįون في مؤįįsر القįįüة العربيįįّة الاقتصاديįįّة  كįįüا أك_
والتنüويįįّة والا·تüاعيįįّة بدولįįة الكويįį® يومįįي 19-20 ينايįįر 2009، في إįįÛار 
الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة وتداعياįįtا علĈįį الاقتصįįادات العربيįįّة، علĈįį اسįįتüرار 
مسįįاندة الįįدول العربيįįّة ومؤسّسįįاtا الماليįįّة الوÛنيįįّة وتعÈيÈ الرَّقابة والإįįÏراف 
عليهįįا، و�ارسįįة الįįدول العربيįįّة دوراً أكثįįر فاعليįįّة في العلاقįįات الاقتصاديįįّة 
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الدوليįįّة والمشįįاركة في اzهįįود الدوليįįّة لįįüØان الاسįįتقرار المįįا] العالمįįي، 
إ×افįįة إلى قيįįام �افįįàي البنįįوñ المركÈيįįّة ومؤسّسįįات النقįįد العربيįįّة بÈيįįادة 

التنسįįيî والترابÚįį بįįين الأ·هÈįįة الرقابيįįّة في الįįدول العربيįįّة.
وقد ·اء ×üن القرارات الصادرة عن القüة العربيّة الاقتصاديّة ما يلي:

- إتaبįįاá سياسįįات نقديįįّة وماليįįّة تعÈįįُِّز قįįدرة الįįدول العربيįįّة علĈįį موا·هįįة 
تداعيįįات الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛

- المشاركة الفاعلة في اzهود الدوليّة لüØان الاستقرار الما] العالمي؛
- تفعيöįį دور المؤسَّسįįات الماليįįّة العربيįįّة لÈيįįادة الاسįįتثüارات العربيįįّة 

البينيįįّة، ودعįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي للįįدول العربيįįّة.
ولعöįį اِستشįįراف مسįįتقبö الاقتصįįادات العربيįįّة يُشįįير إلى أũيįįّة البįįدء في 
الوقįį® الحįįا] في الارتبįįاÙ بسįįلŀة عįįüُلات بديįįلاً عįįن الارتبįįاÙ بالįįدولار؛ 
 öįį·لات في الأįįüة عŀلįįبس Ùاįįا�ة للارتبįįة سįįفرص ö aكįįُة تشįįة الراهنįįلأن الأزم

.öįįالطوي öįį·اد في الأįįع الاقتصįįة وتنويįįهيكل Ĉįįاد علįįüع الاعتįįير، مįįالقص
وسįįوف ت�¿Äįį العįįüلات العربيįįّة في öįįß هÄįįا الو×įįع مكانتهįįا وقيüتهįįا العادلįįة 
والحقيقيįįّة، وتكįįون في من�įįى مįįن الت�įį³̀ر المطلîįį بتقلبįįات أسįįعار صįįرف الįįدولار 
عالميįįّاً، وتعÈįįُِّز مįįن قيüتهįįا مقابöįį عįįدد كبįįير مįįن العįįüلات الدوليįįّة؛ ومįįن įį³مّ 
rفيÖįį تكلفįįة الاسįįتيراد مįįن هāÄįį الįįدول ولاسįįيüا دول الاįįqاد الأوربįįي، 
وإيįįرادات  بالįįدولار  المبيعįįة  النفطيįįّة  الصįįادرات  قيįįم   öįįتعدي عįįن  فįįØلاً 
فįįة بالعüلįįة الأمريكيįįّة، وrفيÖįį تكلفįįة السįįياحة،  _ßالمو dįįار الأ·نüتثįįالاس

ولاسįįيüا أمįįام الįįدول الأوربيįįّة المتعاملįįة باليįįورو.
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įįر الįįدول العربيįįّة بالأزمįįة الماليįįّة بوصفهįįا ·Èįįءاً  لقįįد كان مįįن الطبيعįįي أن تت�³_
مįįن المنàومįįة الاقتصاديįįّة العالميįįّة، ولكįįن مįįن المؤسįįف أن تكįįون الاقتصįįادات 
العربيįįّة ¿اسįįرة في فįįترات الįįرواµ وانتعįįاÍ الأسįįواق؛ حي²įį إ�įįا تنُتįįج أصįįولاً 
نا×بįįة وب�كįįبر مįįن حا·اįįtا الفعليįįّة بكثįįير، فتسįįتبدل أصįįولاً حقيقيįįّة ب�صįįول 
نقديįįّة، وأن تكįįون ¿اسįįرة كÄلįįك في فįįترات ترا·įįع الأسįįواق وا�يارهįįا وبįįروز 

الأزمįįة الاقتصاديįįّة الناجمįįة عįįن ذلįįك�
ولا įįÏك أن هāÄįį الأزمįįة بت�³يراįįtا المتُسįįارعة، تلÈِįįُم صانعįįي القįįرار العربįįي 
بو×įįع رؤيįįة موحįįَّدة مįįن أ·öįį اتaخįįاذ مįįا ينبغįįي مįįن قįįرارات اسįįتراتيجيّة لدعįįم 
 öكįįة بالشįįّة الماليįįات الأزمįįّديq ةįįن موا·هįįا مįįكينهsة، وįįّادات العربيįįالاقتص

المطلįįوب وrفيįįف حįįِدّة تداعياįįtا؛ الأمįįر الĉÄįį يتطلįį¨ مįįا يلįįي:
įįر، والتنبįįؤ بالأزمįįات الاقتصاديįįّة  aار المبكÄįįنĒة لįįüة دائįįّة عربيįįّع آليįį×و -

وإدارtا؛
- فįįكّ الارتبįįاÙ بالįįدولار، وربÚįį العįįüلات النقديįįّة العربيįįّة بسįįلة عįįüلات 

دوليّة؛
- الاتفįįاق علĈįį سįįعر معيįįارįįÏ« ĉبĂ مر·عįįي« للنفÚįį بįįين الįįدول المنتجįįة 

والįįدول المسįįُتهلكة؛
- إعįįادة النįįàر في سياسįįة الاسįįتثüار الأ·نdįį بالأسįįواق العربيįįّة »الأمįįوال 
السįįياديّة   îįįللصنادي ا|ار·يįįّة  الاسįįتثüاريّة  والسياسįįات  السįįا¿نة«، 

العربيįįّة؛

¿اįįįįįsة
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- توßيįįف الفوائÖįį الماليįįّة العربيįįّة في الوįįÛن العربįįي لصįįاW الأ·يįįال 
العربيįįّة الحاليįįّة والمسįįتقبليّة؛

- و×įįع اسįįتراتيجيّات عربيįįّة متكاملįįة في قطاعįįات التجįįارة والصناعįįة 
وا|دمįįات للوصįįول إلى مسįįتقبö أفöįįØ للüواįįÛن العربįįي؛

- مشįįاركة الįįدول العربيįįّة بفاعليįįّة في صياغįįة النįįàام المįįا] العالمįįي 
وصناديقهįįا  النفطįįي  ب نتا·هįįا  مهįįüة  اقتصاديįįّة  كüجüوعįįة  اzديįįد؛ 

النقديįįّة. ووفوراįįtا  السįįياديّة 

C CC
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عندمįįا اسįįتعان الاįįqاد السįįوفياتي السįįابî بالسياسįįات الرأyاليįįّة لإدارة 
وانتصįįار  الاįįÏتراكيّة  ا�يįįار  عįįن   ñاÄįįآن  ²įįالحدي كان  المفلÊįį؛   āادįįاقتص
الرأyاليįįّة، وهįįا هįįو النįįàام الرأįįyا] اليįįوم يسįįتنجد بالت�ميįįم في �اولįįة 

لاحتįįواء الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة� فهöįį تعįįود الاįįÏتراكيّة مįįن ·ديįįد�
وقįįد تبنįįَّ® الرأyاليįįّة بعÖįį مبįįاد¡ الفكįįر الاقتصįįادĉ الإسįįلامي في إدارة 
الأزمة الحاليّة، كتخفيÖ سįįعر الفائدة إلى مسįįتوى الصفر، واعتüاد المشįįاركة 
في sويöįį البنįįوñ لإنقاذهįįا مįįن الإفįįلاس� فهöįį الرأyاليįįّة بعبįįاءة إسįįلاميّة 

تعįįُدّ انتصįįاراً للاقتصįįاد الإسįįلامي ومؤسسįįاتĂ المصرفيįįّة�
في öįįß اسįįتüرار الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة وانعكاسįįاtا السįįلبيّة علĈįį اقتصįįادات 
كثįįير مįįن دول العįįاY، يįįرى عįįدد مįįن الباحثįįين وا|įįبراء ب�įįن الفرصįįة قįįد 
 ŀöįįq ا]، وأنįįyاد الرأįįالاقتص ŀöįį� لاميįįاد الإسįįالاقتص ŀöįį� يįįلك ®įįحان
البنįįوñ الإسįįلاميّة �ŀöįį البنįįوñ التقليديįįّة� فهöįį البديöįį الإسįįلامي ·اهÈįį لأن 

يسįįتوع¨ الرأyاليįįّة الربويįįّة�

sهيد

C CC
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 قرا�ة �سلاميDة U أسبا§ اÇďمة العالميDةĺأولا

اعتįįüد الفكįįر الاقتصįįادĉ الرأįįyا] علĈįį النÈعįįة الاسįįتهلاكيّة والنÈعįįة 
الأنانيįįّة؛ حي²įį أفįįرÙ في الرفاهيįįّة الماديįįّة و »سįįَلŁعَنة« العلاقįįات الا·تüاعيįįّة، 
įįüان؛ ف�حįįد± بÄلįįك مįįا  ŀØوال µراįį|َم، اEرįįُم والغįįEة: الغُنįįّة الملكيįįك متلازم وفįįك_
يُشįįبĂ الانشįįطار الÄįįرĉِّ في الكįįون المįįا]� وقسįįَّم المجتįįüع الإنسįįاني إلى نįįادٍ 
 ،öüيع Ăة: »دعįįّالتار�ي ĂعاراتįįÏ öįįß راء 80 %، فيįįر للفقįį¿اء 20 % وآįįغنيĐل
 The »يلةįįبرِّر الوسįįُة تįįالغاي« ،Laissez Faire ; Laissez Passer »رįį� Ăįįدع
�Business is Business »الįįüي الأعįįال هįįüالأع« ،End Justifies the Means

و�كįįن رصįįد المخالفįįات الشįįرعيّة للüüارسįįات الماليįįّة الgįį تكįįüن وراء الأزمįįة 
العالميįįّة؛ علĈįį النحįįو التįįا]:

- اعتįįüاد صيغįįة الرهįįن العقįįارĉ علĈįį الإقįįراÕ بفائįįدة هįįي أسįįاس الرِّبįįا 
 Ăįįع الفقįįَüرار مَجįįاء قįį· كįįاويّة؛ وفي ذلüįįرائع السįįع الشįįرَّم في جميįįا�
الإسįįلامي الįįدو] رقįįم 6/1/52 في مįįارس 1999 الĉÄįį نÒįįّ علĈįį مįįا يلįįي: 
įįر بالطįįرق  »إن السįįكن مįįن الحا·įįات الأساسįįيّة لĒنسįįان، وينبغįįي أن يُوف_
المشįįروعة įįnال حįįلال، وإن الطريقįįة الgįį تسįįلكها البنįįوñ العقاريįįّة 
والإسįįكانيّة و�وهįįا مįįن الإقįįراÕ بفائįįدة قل_įį® أو كثįįرت هįįي Ûريقįįة 
�رَّمįįة įįÏرعاً لمįįا فيهįįا مįįن التعامöįį بالرِّبįįا، وهنįįاįįÛ ñرق مشįįروعة 

يُسįįتغنįįo Ĉا عįįن الطįįرق ا�رَّمįįة لتوفįįير المسįįكن بالتüلįįك«؛
 Ăįįفي الفق Èįįير ·ائįįا غÄįįار؛ وهįįن العقįįع أو رهįįادة بيįįة إعįįاد آليįįüاعت -
الإسįįلامي؛ لأن المرįįtن لا �îįį لĂįį التصįįرف بالرهįįن إلا بįį ذن الراهįįن 

وبسįįداد مįįا يُعو×Ăįį عįįن ذلįįك لĂįį؛
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- قيįįام البنįįوñ بعüليįįات التوريîįį الgįį تعتįįüد علĈįį بيįįع الديįįون؛ وقįįد 
·įįاء النهįįي عįįن بيįįع »الكالįį¢ بالكالįį¢«؛ أĉ بيįįع الدَّيįįن بالدَّيįįن؛ بöįį وقيįįام 
 Ĉįįول علįįللحص Ăįįأو رهن Ăįįار ببيعįįن العقįįu يįįدِّد باقįįأن يُس öįįقب ĉترįįالمش
 Ăįįع الفقįįَüرار مَجįįدر قįįك صįįك«؛ وفي ذلįįا لا �لįįع مįįو »بيįįر، هįį¿آ Õرįįق
الإسįįلامي الįįدو] التابįįع لمنįįüàة المؤįįsر الإسįįلامي رقįįم 11/4/92 في 
 öįį·ن المؤįįع الدَّيįįوز بيįį� ي: »ولاįįا يلįįم Ĉįįعل ّÒįį² نįįبر 1988؛ حيįįüنوف
مįįن غįįير الدَّيįįن بنقįįد معجöįįَّ مįįن ·نسĂįį أو مįįن غįįير ·نسĂįį لإفØائĂįį إلى 
 Ăįįلأن Ăįįير ·نسįįن غįįأو م Ăįįن ·نسįįم öįįَّ·د مؤįįبنق Ăįįوز بيعįį� ا لاįįüا، كįįالرِّب
 Ăįįي عنįįالمنه )ĂįįØر قبįį¿بالمت� Ăįįر دفعįį¿المت� ĉأ( ¢įįبالكال ¢įįع الكالįįن بيįįم
įįÏرعاً، ولا فįįرق في ذلįįك بįįين كįįون الدَّيįįن ناįįÏئاً عįįن قįįرÕ أو بيįįع آ·öįį«؛
- اسįįتخدام المشįįتقات الماليįįّة وهįįي عبįįارة عįįن مراهنįįات علĈįį أسįįعار 
مسįįتقبليّة لĐسįįهم في البورصįįات، وقįįد أو·įįدت هāÄįį ا~ندسįįة الماليįįّة 
تدفقįįات نقديįįّة ×خįįüة لا تقابلهįįا تدفقįįات مكافئįįة مįįن السįįلع وا|دمįįات؛
 :öمث ö·يرة الأįįات قصįįاربØالم Ĉįįة علįįّواق الماليįįلات في الأسįįوم المعامįįتق -
 Ĉįįات علįįكليّة ومراهنįįÏ áوįįي بيįįوه ،Îįįع با~امįįوف والبيįįالمكش Ĉįįع علįįالبي
فįįروق أسįįعار قįįد تتحقîįį أو لا تتحقîįį؛ �įįا يُفعöįįِّ أبįįEَ�س �ارسįįتين 

اقتصاديتįįين عرفهįįüا المجتįįüع الإنسįįاني įįũا: الرِّبįįا والمقامįįرة؛
 gįįة الįįّات الماليįįإدارة المؤسس Êįįال� öįįن قِبįįة مįįّات الأ¿لاقيįįالمخالف -
قامįį® ب ¿فįįاء الحقائîįį عįįن Ûبيعة »الديون الرديئįįة«، وإßهار أربا¹ وũية 
nيÈانيįįّات هāÄįį المؤسسįįات مįįن أ·öįį الحصįįول علĈįį رواتįį¨ ومكاف�įįت 
 ĉÄįįب الÄįįدم الكįįدق وعįįلاميّة بالصįįريعة الإسįįالش ®įįد أوصįįيرة؛ وقįįكب



103
المشهـد الاقتصـادي العربـي

فـي ضـوء أزمـة الائتمـان العالمـي

 îįįحüُلا ت Ĉįįك حتįįين؛ وذلįįون بالتبيįįتك gįįفافيّة الįįا¹، والشįįون بالإفصįįيك
بįįركات الأمįįوال، و�îįį البركįįة nصطلحįįات الاقتصįįاد الكلįįي هįįو كسįįاد 

�āارįįوق وا�يįįالس
بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ يت�كįįد لنįįا ب�نĂįį ليÊįį كö مįįا هįįو مüُكįįن مدنيįįّاً هįįو مُنصįįف 
ا·تüاعيįįّاً وكįįُفء اقتصاديįįّاً ومįįُرįįÏ ļÕرعيّا؛ً لكįįن السįįوق والأįįÛراف الفاعلįįة 
في النįįàام الرأįįyا] ~įįا منطîįį آ¿įįر يقįįØي ب�įįن كö مįįا هįįو مُكسįįِ¨ لصُنّاعها 
ينبغįįي أن يįįُروµَّ؛ حتĈįį لįįو كان ذلįįك علĈįį حسįįاب القيįįم الدينيįįّة والأ¿لاقيįįّة 

والإنسįįانيّة والا·تüاعيįįّة�
1
 كيê يعمö الاقتصاد الرأyا] اďمريôي öôÏ

ا}ôومة اďمريôية
الìيدرالية

íوÌال

الموازنة العامة فرÕ ×رائ¨

عرÕ النقود 
السيولة

بيع سندات

ت�³ير أسعار
الفائدة صعوداً أو هبوÛاً

الوسائö النقدية

Hard-wearSoft-wear

البنò الا«تياÛي 
الìيدرا] اďمريôي

Main-Street
	 âÿالمصا

الÐركات 	 
 	 ñالبنو

الم�سÌات 	 أفراد

Wall-Street
 	 úسهďا íسو

الÌندات
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 �و أسلمة المعاملات الاقتصاديDة العالميDةĺياÿ³ا

في öįįß اįįzدل الدائįįر لįįدى وا×عįįي السياسįįات الرأyاليّة بش�įįن تقديم حلول 
لĐزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ ßهįįرت دعįįوات غربيįįة لتطبيîįį الشįįريعة الإسįįلاميّة في 

المجįįال المįįا] والاقتصįįادĉ، نسįįتعرÕ أũهįįا فيįįüا يلي:
- įįÛر¹ »بوفيÊįį فانسįįون«  Beaufils Vincent رئيq Êįįريįįر �لįįة 
»qديįįات« الاقتصاديįįّة Challenges في افتتاحيįįّة 2008/09/11 مو×وعاً 
بعنįįوان »البابįįا أو القįįرآن« Le pape ou le Coran، و�įįا ·įįاء فيĂ: »أنĂ في 
 Ñوįįن النصįįدلاً مįįرآن بįįراءة القįįق öįįØن الأفįįة مįįة الراهنįįّة الماليįįالأزم öįįß
 Ĉįįون علįįüاول القائįįو حįįل Ăįįا؛ لأنįįصارفنnا وįįد± بنįį� اįįم مįįة لفهįįّالبابوي
مصارفنįįا المتلهفįįون للربįįح تطبيîįį بعÖįį مبįįاد¡ الشįįريعة لمįįا وصلنįįا إلى 

هāÄįį المرحلįįة؛ لأن النقįįود لا تلįįد النقįįود«�
·ريįįدة  qريįįر   Êįįرئي  Roland Laskine لاسįįكين«  »رولان   ¨įįالÛ  -
افتتاحيįįة  في   Le Journal des finances الأسįįبوعيّة  »التüويįįلات« 
2008/09/25 مو×وعįįاً بعنįįوان: »هöįį ت�هلįį® وول سįįتري® لاعتنįįاق مبįįاد¡ 

 Wall Street, mûr pour adopter les principes »لاميّة�įįريعة الإسįįالش
?de la Charia، و�įįا ·įįاء فيĂįį: »لįįو أن مسįįؤولينا الماليįįين يبحثįįون حقįįاً 

عįįن �اصįįرة المØُاربįįة الماليįįّة، فليÊįį هنįįاñ أسįįهö مįįن تطبيîįį مبįįاد¡ 
الشįįريعة الgįį وُ×عįį® منÄįį القįįرن السįįابع؛ حيs ²įįنįįع بيįįع الأصįįول غįįير 
المüلوكįįة حقيقįįة والإقįįراÕ بفائįįدة، وsنįįع با|صįįوÑ المØاربįįة المįįØرة 
بالشįįركات وتؤكįįد علĈįį أن الوسįįيلة الوحيįįدة للثįįراء تكįįüن في المسįįاũة في 

تنüيįįة الشįįركات و·įįني الثįįüار بالمشįįاركة في رأس المįįال«�



105
المشهـد الاقتصـادي العربـي

فـي ضـوء أزمـة الائتمـان العالمـي

- أصįįدرت ا~يئįįة الفرنسįįيّة العليįįا للرقابįįة الماليįįّة )أعلĈįį هيئįįة رyيįįة 
تعُنn Ĉįįراقبįįة نشįįاÛات البنįįوñ( قراريįįن įįũا:

 gįįة الįįّيÈالرم áوįįة والبيįįّيũات الوįįداول الصفقįįع تįįنn يįįØرار يقįįق  	

يتüيįįo Èįįا النįįàام الرأįįyا]، واįįÏتراÙ التقابÖįį في أ·įį� öدَّد بثلا³ة 
أيįįام لا أكثįįر مįįن إبįįرام العقįįد؛

	  قįįرار يسüįįح للüؤسسįįات والمتعاملįįين بتįįداول الصكįįوñ الإسįįلاميّة 

في السįįوق المنįįüàة الفرنسįįيّة، والصكįįوñ الإسįįلاميّة عبįįارة عįįن أوراق 
įįدة لتتįįلاءم مįįع  ŀير مؤكįįا غįįtة، وتوزيعاįįّول حقيقيįįة ب�صįįة مرتبطįįّمالي

متطلبįįات الشįįريعة الإسįįلاميّة�
 »Ăįįآلي Êįįي »موريįįالفرنس ĉادįįر¹ الاقتصįįÛ نįįمÈن الįįن مįįعقدي Äįįمن -
 Maurice Allais الحائÈįį علĈįį ·ائÈįįة نوبöįį في الاقتصįįاد عįįام 1988، في 
 Êįįن دروس الأمįįواق.. مįįاد الأسįįة لاقتصįįّالنقدي Ùروįįوان: »الشįįال بعنįįمق
إلى إصلاحįįات الغįįد«، انتقįįادات حįįادة إلى أسįįلوب عöįįü الأسįįواق الماليįįّة 
والنįįàام المįįا] الرأįįyا]، وتنب�įįَّ فيįįl Ăįįدو± الأزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة. 

واقįįتر¹ للخįįروµ مįįن الأزمįįة وإعįįادة التįįوازن įįÏرÛين įįũا:
	  تعديö معدَّل الفائدة إلى حدود الصفر؛

	  مرا·عة معدَّل الØريبة إلى ما يقارب 2 %.

 ĉادįįام الاقتصįįàكاة في النÈįįبة الįįا، ونسįįاء الرِّبįįع إلغįįاً مįįامs îįįا يتطابįįا مÄįįوه
الإسلامي�

إن تسįįجيö هāÄįį الشįįهادات لا يعįįني حا·įįة الشįįريعة إلى įįÏهادة كفįįاءة أو 
įįرĉ الرأyاليįįّة وعلüائهįįا؛ بقįįدر مįįا نقُدِّمهįįا لصانعįįي  aàن منįįة مįįّصلاحي
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السياسįįات الاقتصاديįįّة بالįįدول العربيįįّة والإسįįلاميّة الÄيįįن لا يÈالįįون يعتįįبرون 
أن النįįàام الرأįįyا] الربįįوĉ هįįو الأمثöįį، ولا يÈالįįون يت�įį³رون nقولįįة: »لا 

اقتصįįاد بįįلا بنįįوñ، ولا بنįįوñ بįįلا فوائįįد«�
1
 سلوŀö» ñ اÇďمة الماليDة العالميDة õجدو

البديö الإسلاميالاقتصاد الرأyا]
- الحريįįة الاقتصاديįįة المنفلتįįة الgįį تسüįįح بالاحتįįكار 
والمØاربįįات القüاريįįة، دون اهتįįüام بالعدالة الا·تüاعية؛

 Òįįصيr في  الإقرا×يįįة   Êįįالأس  Ĉįįعل الاعتįįüاد   -
الماليįįة؛ المįįوارد 

- المتا·رة في المخاÛر )عقود الغَرَر(؛
- السüا¹ ببيع الديون وبيع ما لا �لك.

- الحريįįة الاقتصاديįįة المنØبطįįة الs gįįنįįع الاحتįįكار 
والمØاربįįات القüاريįįة، ولا تتجاهöįį العدالįįة الا·تüاعيįįة؛
في  والاسįįتثüارية  السįįلعية   Êįįالأس  Ĉįįعل الاعتįįüاد   -

الماليįįة؛ المįįوارد   Òįįصيr
- المتا·رة في السلع وا|دمات المشروعة؛

- منع بيع الديون وبيع ما لا �لك.
- الإقراÕ بفائدة ربوية؛

يقįįوم   ²įįحي العقįįار؛  رهįįن  أو  بيįįع  إعįįادة  عüليįįة   -
 Õرįįق öįįمقاب Ăįįون أو رهنįįار المرهįįع العقįįترون ببيįįالمش
·ديįįد بفائįįدة، ومįįن įį³مّ يتحöįįü العقįįار الواحįįد lقįįوق 

متعįįددة؛ رهįįن 
- عüليات التوريî والتجارة في الديون؛

- نįįàام المشįįتقات الماليįįة الĉÄįį يقįįوم علĈįį المعامįįلات 
القüاريįįة.

- نàام المشاركة في الربح وا|سارة؛
- قيام البنك بشراء العقار وبيعĂ مراlة؛

إبįįرام عقįįد اسįįتصناá )مقاولįįة( مįįع العüيöįį لبنįįاء   -
المبنĈįį؛

 ²įįك«؛ حيįįليüي بالتįįالمنته ĉيرįį·الت� öįįويüة »التįįصيغ -
يشįįترñ العüيöįį والبنįįك في įįÏراء العقįįار، įį³م يُؤ·įįِّر البنك 
حصتĂįį للعüيöįį، وفي الوقįį® نفسĂįį يبيįįع لĂįį كö سįįنة ·Èءاً 

مįįن حصتĂįį، حتĈįį ينتهįįي العقįįد بتüلįįك العüيöįį للعقįįار.
- انقطįįاá الصلįįة بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي )العيįįني أو 

الإنتا·įįي أو السįįلعي( والاقتصįįاد المįįا] )الورقįįي(.
 Úويلية؛ حي² يرتبüوق التįįوق الحقيقية بالسįįالس Ùارتبا -

العائد علĈ التüويö ب نتا·ية النشįįاÙ أو المشįįروá المüوَّل.
- تشįįجيع التوسįįع في الدَّين بقُوى دافعة إليĂ كالبطاقات 
الائتüانيįįة والتسįįهيلات الائتüانيįįة والتلاعįį¨ بالرهįįن 

وبيįįع الدَّيįįن ...

- الح²įįّ علq Ĉįįجيįįم الدَّيįįن بįįين النįįاس وتوسįįعتĂ مįįع 
ا�تا·įįين بØوابÚįį؛ įįoدف ×بÚįį السįįوق ومنعĂįį مįįن 

الوقįįوá في أزمįįات.
- انتهįįاµ حلįįول علا·يįįة اسįįتثنائية عنįįد وقįįوá الأزمįįات 

الاقتصاديįįة.
- إ�įįاد حŀöįį مسįįتديم لتüويöįį ¿طįįر الائتįįüان العįįام، 
nنįįح سįįهم للغارمįįين )المدينįįين( منعįįاً لأĉّ أزمįįة ائتüانية.

 ĉÄįįال ĉوįįرف القįįو الطįįن وهįįاعدات للدائįįم مسįįتقدي -
 Ĉįįن الأعلįįم Ăįįيتج ŀöįįح µاįįانته ĉ؛ أĂįįفي تصرفات �įįأ¿ط

.öفįįإلى الأس

الطįįرف  وهįįو  مباįįÏرة،  الأصلįįي  المديįįن  مسįįاعدة   -
الØعيįįف لسįįداد دينįįp Ăįįاā دائنĂįį؛ أĉ انتهįįاµ حŀöįį مįįن 

.Ĉįįالأعل الأسįįفö إلى 
- هيüنįįة سįįلوñ أو غريÈįįة القطيįįع علĈįį الأسįįواق الماليįįة؛ 
فسįįلوñ المسįįتثüر لا يتحįįدَّد įįnا يعتقįįدā هįįو عįįن السįįوق، 

ولكįįن įįnا يعتقįįد أنĂįį اعتقįįاد اč¿ريįįن�

 áاįįبaوق ب تįįة( في السįįع )الإمَّعįįة القطيįįسياس áاįįبaدم اتįįع -
سįįلوñ الشįįركات القائدة.

- إلغاء سعر الفائدة الربوية.- rفيÖ سعر الفائدة.
- انتشįįار الفسįįاد الأ¿لاقي الاقتصادĉ مثö: الاسįįتغلال 
 Êįįوالتدلي  Îįįوالغ المغر×įįة  والشįįائعات  والكÄįįب 

الربويįįة. والتعامįįلات  والمØاربįįات  والاحتįįكار 

- تØبÚįį القيįįم الإ�انيįįة والأ¿لاقيįįة سįįلوñ المسįįلم 
سįįواءً كان منتجįįاً أو مسįįتهلكا؛ً وذلįįك في حالįįة الاسįįتقرار 

أو في حالįįة الأزمįįة.



107
المشهـد الاقتصـادي العربـي

فـي ضـوء أزمـة الائتمـان العالمـي

 ¨įįسl اįį�ّن تلوįįرت عįį³ادت واندįįس gįįة الįįّم الاقتصاديįįàّالن ¾įįا تاريįįف لنįįيكش
الحا·įįة الs gįįليهįįا عليهįįا الįįàروف المسįįتجدة؛ باعتبįįار أن ³وابįį® تلįįك النįįàّم 
نسįįبيّة وقابلįįة للتعديöįį وهÄįįا ما يُسĈّüįį بالبراغüاتيįįّة Pragmatism )المصاW(؛ 
لÄلįįك فقįįد تنتهįįي الرأyاليįįة بشįįكلها الحįįا] أو قįįد تØعįįف لكنهįįا سįįتجد 

لنفسįįها �ر·įįاً آ¿įįر�
 ĉادįįالاقتص ¾įįا]؛ والتاريįįyام الرأįįàالن Ĉįįدة علįįدي· ®įįة ليسįįّات الماليįįفالأزم
يشįįهد أن هÄįįا النįįàام كان عر×įįة لįįüِا يُعįįرف بįįدورات الأعįįüال أو الįįدورات 
التجاريįįّة nراحلهįįا الأربįįع )رواµ، كسįįاد، انكįįüاÍ، انتعįįاÍ...(؛ ¿صوصįįاً إذا 
علüنįįا أن الرأyاليįįّة في العديįįد مįįن الįįدول قįįد مįįرَّت بįįį 117 أزمįįة ¿įįلال 

الأربعįįين سįįنة الما×يįįة�
Èįį أغلįį¨ الدراسįįات الاقتصاديįįّة علĈįį أن النįįàام الرأįįyا] įįßاY وغįįير  aوترُك
أ¿لاقįįي، إ×افįįة إلى أن هنįįاñ ¿لįįلاً أساسįįيّاً في تطبيîįį السياسįįات النقديįįّة 
والماليįįّة الملائįįüة كسįįعر الفائįįدة، وقįįد يُرافîįį ذلįįك غيįįاب الرقابįįة والشįįفافيّة 
والفساد والتلاع¨ في البيانات والقوائم الماليّة في إدارة المؤسسات الاقتصاديّة 
 Ăįį؛ لأنāارįįبا�ي �įįَّم يتنبįįهØبع öįįا ·عįį� ة؛įįدر الأزمįįون مصįįتك gįįة الįįّاليyالرأ

�Ăįįوهدم Ăلįįور فشÄįįب öįįü�
وإذا كانįį® القيįįم الرأyاليįįّة )الحريįįّة الفرديįįّة والمنفعįįة الماديįįة ومبįįدأ البقįįاء 
لĐقįįوى( هįįي أسįįاس الم�سįįي الgįį تعيشįįها البشįįرية؛ فįį ن القيįįم والأ¿لاقيįįات 
 öįįدِّم البديįįُا أن تقįįاءة( �كنهįįوازن والكفįįاواة والتįįدل والمسįįلاميّة )العįįالإس


 �و اقتصاد �سلامي �Ìÿاÿي عالميĺ³ال´ا
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الاقتصįįادĉ للنįįàام الرأįįyا]؛ حي²įį يØبÚįį النįįàام الاقتصįįادĉ الإسįįلامي 
الحريįįّة الرأyاليįįّة المنفلتįįة، ويطįįر¹ علا·įįاً يُخįįرµ بĂįį الاقتصįįاد العالمįįي مįįن 

أزمتĂįį؛ مįįن ¿įįلال المرتكÈįįات التاليįįة:
 Ĉįįة علįįüالقائ ĉارįįالعق öįįويüة في التįįالحالي öįįويüالي¨ التįįأس ¨įį8نp -

سįįعر الفائįįدة؛
- ×بÚįį عüليįįة »التوريîįį«؛ lي²įį تكįįون لأصįįول عينيįįّة وليسįį® بيعįįاً 
 ñوįįلال صكįį¿ نįįلاميّة مįįة الإسįįّوق الماليįįم في السįįا يتįįو مįįون، وهįįللدي

الإ·įįارة والمشįįُاركة والمØُاربįįة والسįįَّلمَ والمرُاįįlة والاسįįتصناá؛
- منįįع أسįįالي¨ المØاربįįات قصįįيرة الأ·öįį مثöįį: البيįįع علĈįį المكشįįوف 
 ²įįيl اتįįالبورص öįįüة لعįįü aàريعات المنįįالتش öįįوتعدي ،Îįįراء با~امįįوالش

لا تسüįįح āÄįįo المعامįįلات؛
- عįįدم التعامöįį بالمشįįتقات الماليįįّة، أو التعامöįį في المؤįįÏرات بيعįįاً وįįÏراءً، 

واسįįتخدام آليįįة السįįَّلمَ الgįį يُقرّهįįا الفقĂ الإسįįلامي؛
- الامتناá عن اسįįتخدام الفوائد الربويّة، واسįįتخدام أسįįالي¨ المشįįاركات 

والبيوá المشروعة؛
وو·įįود هيئįįات متخصصįįة لįįÏĒراف  للüعامįįلات   Úįįع ×وابįį×و -
 gįįة الįįبطØة المنįįار الحريįįÛات، في إįįواق والمؤسسįįالأس Ĉįįة علįįوالرقاب

يقįįوم عليهįįا الاقتصįįاد الإسįįلامي؛
- qقيîįį مبįįدأ التكافöįį بįįين أفراد المجتüع، وأهم مؤسسįįاتĂ الاقتصاديّة: 

مؤسسįįة الÈكاة ومؤسسة الوقف.
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المتعįįددة  nؤسسįįاtا  الرأyاليįįّة  اسįįتطاع®  الاįįÏتراكيّة  ا�įįارت  عندمįįا 
والØخįįüة اسįįتيعاoا؛ لكįįن فرصįįة الاقتصįįاد الإسįįلامي في أن يسįįتوع¨ 
النįįàام الرأįįyا] تبįįدو مØاعفįįة الصعوبįįة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

- هنįįاñ �انعتįįان أمام الرأyاليّة:

 الاعتراف بالفشöįį؛Zوďا  	
	  ال´اÿيįįة
 الاعتراف باč¿ر؛

- هناñ عقبتان أمام الاقتصاد الإسįįلامي:

 عįįدم اكتįįüال مؤسّسįįاتĂ الاقتصاديįįّة علĈ أرÕ الواقع؛Zوďا  	

	  ال´اÿية
 الحا·ة الماسة إلى باحثين متخصصين في الفقĂ والاقتصاد 
. معاً

والحقيقįįة أن الاقتصįįاد الإسįįلامي كجÈįįء مįįن منàومįįة įįÏاملة لا يÈįįال في 
مرحلتĂįį النàريįįّة وY يُطبîįįَّ بعįįد في كö �الاتĂįį. ولعŀöįį المقارنįįة بįįين النàريįįّة 
 Wاįįاً لصįįüون دائįįر تكįį¿ام آįįàة لنįįوسüات الملįįارسüن والمįįّام معيįįàة لنįįØا�
الثانįįي، فįįلا بįįدّ إذن مįįن إنÈįįال النįįüوذµ الاقتصįįادĉ الإسįįلامي إلى الواقįįع؛ 
 ĉرįįع البشįįüجتüة للįįّات الاقتصاديįįالأزم ŀöįįاد وحįįم إدارة الاقتصįįتت Ĉįįحت

�Ăįįلüب�ك
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2
 اسeįįا¯يجية الب¼U ² الاقتصاد الإسįįلامي الإįįÌÿاÿي öôįįÏ

اسeا¯يجية الب¼²
U الاقتصاد الإسلامي الإÌÿاÿي

ا|طوة الأولى:
¯ÀÐيÒ اÇďمات الاقتصادية العالمية

ا|طوة الثانية:
الرj© Ú©D القيú الرأyالية واÇďمات

ا|طوة الثالثة:
¯�Óيö النظرية و�وµÃ الاقتصاد الإسلامي

ا|طوة الرابعة:
�سهاù النموµÃ الإسلامي ŀö» U اÇďمات المعاÓرة

C CC
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 �و Óناعة ماليDة �سلاميDة عالميDةĺرا©عا

عُقįįد المنتįįدى العالمįįي للتüويöįį الإسįįلامي في دورتĂįį ال15įįį في إسįįطنبول التركيįįة 
¿įįلال الفįįترة n ،2008/10/17-13شįįاركة عįįدد كبįįير مįįن المتخصصįįين في 
 Ĉįįلامي علįįا] الإسįįالم áاįįدرة القطįįدى قįįة مįį² ومناقشįįال، لبحįįؤون المįįÏ

pنįį8¨ الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الراهنįįة.
وقالįį® مديįįرة المنتįįدى »صواتįįي تانيجįįا«: »إن التüويöįį الإسįįلامي �كįįن أن 
 öįįويüالت áاįįار قطįįة وإ·بįįّة الماليįįي الأزمįįد تفشįįبع öتقبįįدوة في المسįįح قįįيصب
التقليįįدĉ علĈįį مرا·عįįة �جĂįį«. وأو×حįį®: »أن sيÈįįّ إدارة التüويöįį الإسįįلامي 
 öįįعp هم في أنįįُتس ،îįįوازن الدقيįįوالت ÙاįįبØة، والانįįا¹ الحقيقيįįود الأربįį·بو
هāÄįį الصناعįįة بديįįلاً نا·حįįاً بįįدلاً مįįن ·عöįį المØُاربįįة الماليįįّة أولويįįّة في حįįدّ 
ذاįįtا«. وأ×افįį®: »إنĂįį رغįįم ت�įį³ر التüويöįį الإسįįلامي بالأزمįįة الماليįįّة الgįį أدت 
 gįįيئة الįįرار السįį×ر بالأįį³تت� Y ةįįالصناع āÄįįن ه įįي؛ فįįو العالمįįüؤ النįįÛإلى تبا

.»ĉوįįالرب öįįويüالت áاįįقط ®įįأصاب
2005 ùعا Ĉالإسلامية «ت ñرات البنوÏم� úăأ 
2 õجدو

التقديرالم�Ïر
300عدد البنوñ الإسلامية

15 % نصي¨ دول �لÊ التعاون من البنوñ الإسلامية

13 مليار دولاررأس مال البنوñ الإسلامية

ما بين 700 و900 مليار دولارحجم الأصول
38 % معدّل النüو التراكüي في الأصول )1996، 2005(

ع في الأصول حتĈ عام 2015 ŀو المتوقü15%-20% سنوياًمعدّل الن

400 مليار دولارحجم الاستثüارات

202 مليار دولارحجم الإيداعات

أكثر من 5 مليار دولارإجما] صناديî الأسهم الإسلامية
129 %النüو التراكüي لإصدارات الصكوñ الإسلامية
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 Êįįع �لįįاون مįįة بالتعįįيüلامي للتنįįك الإسįįا البنįįة أعدهįįدراس ®įįد توقعįįوق
ا|دمįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة في ماليÈيįįا أن يسįįتüر النįįüو في جميįįع مؤįįÏرات 
البنįįوñ الإسįįلاميّة وفîįį عįįدة سįįيناريوهات، وmاصįįة معįįدل النįįüو في حجįįم 
الأصįįول للبنįįوñ الإسįįلاميّة عالميįįّا؛ً حي²įį سįįيتراو¹ هÄįįا المعįįدّل بįįين 10 و15 % 

¿įįلال الفįįترة مįįن عįįام 2005 إلى عįįام 2015، كįįüا في اįįzدول التįįا]:

لا įįÏك أن الكسįį¨ الناتįįج عįįن معاملįįة ربويįįّة مįįüØون فيهįįا رأس المįįال والربįįح 
هįįو كسįį¨ غįįير مشįįروá؛ لانعįįدام عنصįįر المخاįįÛرة مįįن ·انįį¨ صاحįį¨ المįįال. 
ولكįįن في المقابöįį، فįį ن عüليįįّة المقامįįرة -سįįواء أدت إلى ربįįح أو إلى ¿سįįارة 
 Total ةįįّرة كليįįÛن �اįįا مįįا فيهįįüِروعة لįįير مشįįة غįįليüع -¨įįا في الغالįįüك
 ¨įįة الكسįįع منطقįįرة 100 % تقįįÛان 100 % والمخاįįüØال ĉّدįįين حįįوب ،Risk

الحįįلال الöįįüq gįį قįįدراً مįįن المخاįįÛرة.
 Õرįįد أن يتعįįيري gįįرة الįįÛة المخاįį·ر درüتثįįار المسįįك أن �تįįد ذلįįبع Ĉįįويبق

3
 سيناريوăات النمو U «جú اÓďوõ للبنوñ الإسلامية õجدو 

الÌنة
% 10 ĉو سنو� õD15 %سيناريو معد ĉو سنو� õDسيناريو معد

õوÓďا úج»õوÓďا úج»
2005700800900700800900
20067708809908059201.035
20078479681.0899261.0581.190
20089321.0651.1981.0651.2171.369
20091.0251.1711.3181.2241.3991.574
20101.1271.2881.4491.4081.6091.810
20111.2401.4171.5941.6191.8502.082
20121.3641.5591.7541.8622.1282.394
20131.5011.7151.9292.1412.4472.753
20141.6511.8862.1222.4632.8143.166
20151.8162.0752.3342.8323.2363.641

الو«دة
 مليار دولار
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~įįا. وبطبيعįįة الحįįال فكلįįüا زادت المخاįįÛرة؛ زاد الربįįح، وكلįįüا قلįįŀ® المخاįįÛرة؛ 
قŀöįį الربįįح.

إن ا|طįįر اčمįįن المتüثöįį بالرِّبįįا مرفįįوÕ، وا|طįįر الĉÄįį يقįįترب مįįن احتįįüال 
 öįįüات عįįا] آليįįالت öكįįالش Òįįاً، ويلخįįØأي Õوįįرة مرفįįرَر والمقامįįَ100 % كالغ

البنوñ الإسįįلاميّة في اسįįتقطاب الأموال بطرق ¿الية من الشįįبهات وتوßيفها 
 µاįįالإنت ĉرįįعنص öįį8üq عįįلال مįįات الحįįلع وا|دمįįوق السįįرعية في سįįÏ æįįبصي

)العöįįü ورأس المįįال( للüخاįįÛر معįįاً.
3
 درجة المÀاÛرة U البنوñ الإسلامية öôÏ

والواقįįع أن ا~ندسįįة الماليįįّة الناįįpة عįįن المصرفيįįين ذوĉ ا|لفيįįّات التقليديįįّة 
 Ĉįįد علįįüة تعتįįّكار أدوات ماليįįإلى ابت Ĉعįįلاميّة؛ تسįįالإس ñوįįين بالبنįįالعامل
المشįįاركة  مįįن  بįįدلاً  بالشįįراء؛  لĎمįįر  والمرُاįįlة  المصįįرفي  بالتįįورّق  التوسįįّع 

 
 

المصارف الإسلامية

 õمواďاستقطا§ ا
�öويs�

 õمواďا êيßو¯
�است´مار�

 
¿دمات  

مصرفية

 
  æصي

استثüار

غرر/مقامرةسوق السلع وا|دمات )الطيبة(
¿طر 100 % ¿طر 0 %

الربا
منطقة ¿طر مقبولة

«Ìا©ات 
جارية

مرابحة

مØار©ة

úسل

áاستصنا

�جارة

مÐاركة

ت  ©ا «įįÌا
ر سįįت´ما ا

Óناديî است´مارية
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والمØاربįįة والسįįَّلمَ والاسįįتصناá وغيرهįįا مįįن الصيæįį الفاعلįįة في الاقتصįįاد؛ 
وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

- سهولة ا~ندسة الماليّة التقليديّة؛
- حا·ة ا~ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى عîü في علوم الشريعة؛

- التركيÈ علĈ صيæ المداينات lثاً عن الربح في الأ·ö القصير.
وإذا كان العالįįَم يرتقįį¨ ا|įįلاÑ بالاقتصįįاد الإسįįلامي ومؤسسįįاتĂ المصرفيįįّة 
مįįن الأزمįįة الماليįįّة؛ فįį ن الأمįįر يسįįتدعي أن تكįįون لįįدى البنįįوñ الإسįįلاميّة 
اسįįتراتيجيّات وا×حįįة تØبÚįį عüليįįة الابتįįكار المįįا] وتجُنّبهįįا التناقÖįį بįįين 

الأهįįداف النàريįįّة والتطبيîįį العüلįįي�
و�كįįن الت�كيįįد ب�نĂįį إذا مįįا بقįįي الحįįال علĈįį مįįا هįįو عليĂįį مįįن عüليįįات 
ا~يكلįįة الشįįرعيّة لمنتجįįات تقليديįįّة؛ فįį ن مسįįتوى المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
سįįينحدر ليصöįį إلى نقطįįة يتقįįارب فيهįįا مįįع مسįįتوى ا|دمįįات التقليديįįّة. 
 öتقبįįة في المسįįلüاهد �تįįة مشįį³ام ³لاįįلامية أمįįة الإسįįّة الماليįįتكون الصناعįįوس

المنįįàور:

 يتüثöįį في الاسįįتراتيجيّة الįį� gįį¨ أن تتبناهįįا �õوįįالم�م� õوďهد اįįÐالم 

أن  اسįįتدامتها؛ فالمطلįįوب منهįįا   îįįلتحقي الماليįįّة الإسįįلاميّة  الصناعįįة 
تتحįįول في المسįįتقبö العا·öįį إلى اسįįتغلال المخÈįįون الاسįįتراتيجي مįįن 
الصيæįį الفقهيįįّة الشįįرعيّة للüنتجįįات الإسįįلاميّة الأصيلįįة في عüليįįات 
التطويįįر والابتįįكار؛ حتq ĈįįافÞįį علĈįį هويįįة الصناعįįة وتلُبįįّي احتيا·įįات 

السįįوق وتسįįُهم في qقيîįį التنüيįįة الاقتصاديįįّة ا�ليįįة؛
الماليįįّة  المنتجįįات   Ăابįįأن تتش يتüثöįį في   
�öįįي �ا�تمįįÿال´ا المįįÐهد   
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 öüيعįįر سįįو أمįįة، وهįįّة التقليديįįّات الماليįįع المنتجįįيراً مįįاً كبoاįįلاميّة تشįįالإس
حتįįüاً علĈįį دعįįم المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة ورفįįع مسįįتوياtا واسįįتدامة 
صناعتهįįا، sامįįاً كįįüا يعöįįü علĈįį إ×عįįاف ¿صوصيįįّة ومÈايįįا الصناعįįة 

الماليįįّة الإسįįلاميّة ومنتجاįįtا؛
الماليįįّة  المنتجįįات  اندįį³ار  في   öįįثüيت  
�ĺالاįįا«تم  öįįقďا�  ²įįال´ال المįįÐهد   

الإسįįلاميّة نتيجįįة عįįدم تطويįįر منتجįįات أصيلįįة تدعįįِّم اسįįتدامة الصناعįįة، 
ونتيجįįة لاسįįتفادة المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة مįįن عüليįįات ا~يكلįįة الشįįرعيّة 

لمنتجاįįtا؛ فسįįتصبح جميįįع المنتجįįات مįįن نتįįاµ الصناعįįة التقليديįįّة.
 
4 öôÏ

سيناريوăات التقار§ ©j المنتجات المالية الإسلامية وم´يلاtا التقليدية

السيناريو المنشود يتمّ 
التوصö8 إليĂ بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

 ĉِّستؤد gنقطة التحوّل ال
إلى رفع مستوى المنتجات 
 îقيqالمالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

 Y الصناعة المالية الإسلامية
تستغÈ� ŀöو�ا الإستراتيجي 

الشّرعي الĉÄ يشتöü علĈ آلاف 
من الصِّيæ الشّرعية للüنتجات 

الأصيلة

استüرار ا~يكلة الشرعية 
للüنتجات التقليدية يؤدĉِّ حتüاً 

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

وتطوِّر منتجاtا وفقاً 
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو
¯

þالزم

سيناريو ×ئيö الاحتüالية 
ت�¿Ä فيĂ المنتجات المالية 

الإسلامية بالاند³ار

السيناريو غير المنشود 
)التŀشابÏ ĂبĂ الكلي 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
إليĂ إذا ما استüرّ الو×ع 
الرّاهن من هيكلة Ïرعية 

للüنتجات التقليدية

1

2

3
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لا įįÏك في أن الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الراهنįįة يتحöįįّü تبعاįįtا النįįàام الرأįįyا] 
 Learning by ةįįارسüم بالمįįŀة التعلįįتقني Ĉįįرّ علįįيُص ĉÄįįوال ،Yاįįالع Ĉįįن علįįüالمهُي
Practice، مįįن ¿įįلال įįpارِب ا·تüاعيįįة مدمįįِّرة تسįįحî اقتصįįادات وįįÏعوباً 

ب�كüلها، وتسįįتهلك من الÈمن سįįنوات وعقوداً لتقويم �احها أو فشįįلها� الأمر 
 gįįة الįįة الفكريįįومàة والمنįįّاد¡ الاقتصاديįįر في المبįįàادة النįįتدعي إعįįيس ĉÄįįال
يقįįوم عليهįįا النįįàام الرأįįyا]، والتفكįįير ·دِّيįįاً بنįįüوذµ الاقتصįįاد الإسįįلامي 

الإنسįįاني الĉÄįį يُعįįدّ البديöįį الأمثöįį لإدارة منàومįįة الاقتصįįاد العالميįįّة.
įįرĉ الاقتصįįاد الإسįįلامي والقائüين  aàمن îįįعات Ĉįįاً علįįة عبئįįالأزم āÄįįع هØتįįوس
علĈįį الصناعįįة المصرفيįįّة الإسįįلاميّة، يتüثöįį في الحįįرÑ علĈįį حسįįن الإدارة 
وابتįįكار منتجįįات ماليįįّة بعيįįداً عįįن �įįاكاة أدوات الصيرفįįة التقليديįįّة؛ وذلįįك 

حتĈįį تسįįتطيع أن تقįįُدِّم الحلįįول النا·عįįة لĐزمįįات الماليįįّة المتكįįرِّرة.
įįدت الأزمįįة الماليįįّة أũيįįة الإعجįįاز الاقتصįįادĉ الإسįįلامي الĉÄįį منįįع  ŀد أكįįفق
سįįعر الفائįįدة باعتبįįارā الرِّبįįا ا�įįرّم، وغلîįį المجįįال أمįįام ا�رافįįات ا~ندسįįة 
المشįįتقات  نتائجهįįا  أبįįرز  مįįن  كان   gįįال  ،Financial Engineering الماليįįّة 
 Securitization التصكيįįك  أو   îįįوالتوري  ،Financial Derivatives  ةįįّالمالي
باعتبارهįįا بيعįįاً للدَّيįįن بالدَّيįįن؛ وذلįįك حتĈįį لا �عöįį الأسįįواق والاقتصįįادات 

�ّÊįįن المįįيطان مįįالش Ăįįيتخبّط ĉÄįįكال

¿اįįįįįsة

C CC
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الفصل السابع

ا<زمــة الماليّــة العالميّــة
وانعكاساتـها علـى البنـوك اjسلاميّـة



118
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

يقįįوم العöįįü المصįįرفي الإسįįلامي الĉÄįį يشįįهد عقįįدā الرابįįع علĈįį مبدأ المشįįاركة 
في الأربįįا¹ وا|سįįائر، ولعöįį مįįن فوائįįد الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الراهنįįة أ�įįا 
منحįį® البنįįوñ الإسįįلاميّة فرصįįة لتنشįįيÚ أعüا~įįا وتوسįįيع قاعįįدة المتعاملįįين 
معهįįا عįįبر فتįįح أسįįواق ·ديįįدة ~įįا، كįįüا أتاحįį® للüراقبįįين والمهتįįüين بالش�įįن 

įįلاá والتعįįر8ف علįį� Ĉįįوذµ التüويöįį الإسįįلامي� aÛة للاįįا] الفرصįįالم
وإذا كانįį® البنįįوñ الإسįįلاميّة Y تت�įį³ر بالأزمįįة العالميįįّة مثلįįüا ت�įį³رت įįoا 
البنįįوñ التقليديįįّة؛ فįį ن هنįįاñ توقعįįات ب�įįن الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة لįįن 
تنجįįو مįįن تداعيįįات ا�فįįاÕ أسįįعار السįįلع الأوليįįّة والعقįįارات وترا·įįع أسįįعار 

�Úįįالنف
وįįnا أنĂįį �كįįن ~āÄįį الأزمįįة الماليįįّة أن įįqد± في النįįàام المįįا] الإسįįلامي كįįüا 
 Ĉįįين علįįüن القائįįتدعي مįįر يسįįن الأم įį؛ فĉدįįا] التقليįįام المįįàفي الن ®įį³حد
البنįįوñ الإسįįلاميّة معرفįįة أ�įįا ليسn ®įįن�įįى عįįن مثöįį هāÄįį الأزمįįات؛ ومįįن įį³مّ 
عليهįįا أن تسįįتفيد مįįن دروس الأزمįįة لأ¿Äįį الاحتياįįÛات اللاَّزمįįة لمنįįع حįįدو± 

أزمįįة مشįįاoة في التüويöįį الإسįįلامي�
tدف هāÄ الورقة البحثيّة إلى معاzة ا�įاور التاليįة:

�ĉالإسلامي والاستقرار الاقتصاد öناعة التمويÓ 
ĺأولا

 ¯داعيات اÇďمة العالميDة علĈ البنوñ الإسلاميDة�ĺياÿ³ا


 دروÉ مÌتìادة مþ اÇďمة الماليDة العالميDة�ĺ³ال´ا

sهيد

C CC
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1. كįįìا�ة ÿظįįاù التمويöįį الإسįįلامي
 يتįįم النįįàام التüويلįįي الإسįįلامي عįįن 
Ûريîįį التüويöįį المباįįÏر للنشįįاÙ الاقتصįįادĉ، سįįواء عįįن Ûريîįį المشįįاركة 
 ĉادįįالاقتص Ùاįįات النشįį·ير احتياįįة، وتوفįįركات تابعįįÏ Êيįįة أو ت�سįįاربØُوالم
مįįن الأصįįول والسįįلع وا|دمįįات عįįن ÛريįįÏ îįįراء الأصįįول وت�·يرهįįا إ·įįارة 
منتهيįįة بالتüليįįك أو įįÏراء السįįلع وبيعهįįا مُراįįlة أو بثįįüن آ·öįį، وتكليįįف 
 µاįįراء الإنتįįÏو ،)áتصناįįرين )الاسüتثįįسüا للįįول وبيعهįįة الأصįįبصناع áاįįّالصن

.öįįال العامįįرأس الم öįįويüاً( لتüَلįįَاً )سįįمقدَّم
وب ·įįراء مُقارنįįة سįįريعة بįįين البنįįك التقليįįدĉ والبنįįك الإسįįلامي، تتįįØŀح لنįįا 
 Ĉįįك علįįلامي؛ وذلįįالإس öįįويüا أدوات التįįo فįįتتص gįįتقرار الįįالاس ¨įįوان·

النحįįو التįįا])1(:

 يتسįįلŀم الودائįįع ويُحوِّ~įįا إلى المسįįتثüرين علĈįį أسįįاس ĉدįįالتقلي òįįالبن 

 Äنون ومنüØا البنك يÄįįين في هũاįįين والمسįįأن المودع ĉة؛ أįįدة الثابتįįالفائ
البدايįįة رؤوس أموا~įįم والفوائįįد المتراكįįüة عليهįįا. ولمįįŀا كانįį® المشįįروعات 
الgįį تسįįُتثüر فيهįįا هāÄįį الأمįįوال هįįي عر×įįة للربįįح وا|سįįارة؛ ومįįن įį³مّ 
ف نĂįį عندمįįا įįqد± ¿سįįائر في هāÄįį المشįįروعات أĉ في أصįįول البنįįك؛ 
 Y روعات. وإذاįįاب المشįįأصح ĉين؛ أįį×المقتر Ĉįįا علįįلهüع ب�كįįا تقįį� ف
 öįįأق ®įįك أصبحįįول البنįįني أن أصįįا يعÄįįن ه įįديدها؛ فįįن تسįįوا مįįن ŀكüيت

مįįن ¿صومĂįį؛ ومįįن įį³مّ ف نĂįį يتعįįرÕّ لĒفįįلاس؛
)1( را·įįع: يوسįįف ¿ليفįįة اليوسįįف، »الأزمįįة الماليįįّة والاقتصاديįįّات ا|ليجيįįّة«، �لįįة المįįÌتقبö العر©įįي، مركÈįį دراسįįات الوحįįدة 

.25-24 :Ñ ،2008 برüįį358، ديسá ،ةįįّالعربي

ĉالإسلامي والاستقرار الاقتصاد öناعة التمويÓ 
ĺأولا
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 البنòįį الإسįįلامي
 يعتįįüد علĈįį مبįįدأ المشįįاركة في الربįįح وا|سįįارة 
في اسįįتقطاب الودائįįع، وكÄلįįك في اسįįتثüارها، وهÄįįا يعįįني أن العائįįد 
الĉÄįį يتحقîįį لįįكö مįįن المودعįįين والمسįįاũين في هÄįįا البنįįك يكįįون مرتبطįįاً 
îįį أصحįįاب  دائįįüاً بنتيجįįة المشįįروá الĉÄįį اسįįتثüُرت فيĂįį الأمįįوال. فįį ذا حق_
 Ĉįįين علįįين والمودعũاįįين المسįįا بįįم توزيعهįįيت Ăįįا؛ً ف نįįروعات أرباحįįالمش
أسįįاس نسįįبة متفîįį عليهįįا مسįįبقاً. أمįįا في حالįįة ا|سįįارة الY gįį تنتįįج 
عįįن تقصįįير مįįن ·انįį¨ ر·įįال الأعįįüال؛ ف �įįا تقįįع علĈįį المسįįاũين 
 āوįįلÄب ĉÄįįم الįįال ·هدهįįüال الأعįį·ر رįįا �سįįüم، بينįįين وحدهįįوالمودع

¿įįلال فįįترة تنفيÄهįįم للüشįįروعات.
بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ يتبيįįّن لنįįا ب�نĂįį إذا ¿سįįرت المشįįروعات فįį ن عوائįįد 
المودعįįين سįįتترا·ع مįįع هāÄįį ا|سįįارة؛ أĉ أن ¿صįįوم البنįįك الإسįįلامي تترا·įįع 
îįį اسįįتقراراً للبنįįك ولا يكįįون عر×įįة للا�يįįار. aا يُحقįį� ول؛įįع الأصįį·ع تراįįم
ولا įįÏك أن الكسįį¨ الناتįįج عįįن معاملįįة ربويįįّة مįįüØون فيهįįا رأس المįįال والربįįح 
كسįį¨ غįįير مشįįروá؛ لانعįįدام عنصįįر المخاįįÛرة مįįن ·انįį¨ صاحįį¨ المįįال. وفي 
المقابöįį أيįįØا؛ً فįį ن المقُامįįرة عüليįįّة غįįير مشįįروعة لįįüِا فيهįįا مįįن �اįįÛرة كليįįّة 
Total Risk وبįįين حįįدĉّ الįįüØان 100 % والمخاįįÛرة 100 % تقįįع منطقįįة 

الكسįį¨ الحįįلال الöįįüq gįį قįįدراً مįįن المخاįįÛرة.
 Õرįįد أن يتعįįيري gįįرة الįįÛة المخُاįį·ر درüتثįįار المسįįك أن �تįįد ذلįįبع Ĉįįويبق
~įįا. وبطبيعįįة الحįįال فكلįįüا زادت المخُاįįÛرة؛ زاد الربįįح، وكلįįüا قلįį® المخُاįįÛرة؛ 

قöįį الربįįح.
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إن ا|طįįر اčمįįن المتüثöįį بالرِّبįįا مرفįįوÕ، وا|طįįر الĉÄįį يقįįترب مįįن احتįįüال 
Òįį الشįįكö التįįا] آليįįّات  aاً. ويُلخįįØأي Õوįįرة مرفįįرَر والمقُامįįَ100 % كالغ

عöįįü البنįįوñ الإسįįلاميّة في اسįįتقطاب الأمįįوال بطįįرق ¿اليįįة مįįن الشįįبهات 
 öįį8üq عįįلال مįįات الحįįلع وا|دمįįوق السįįلامية في سįįإس æįįا بصيįįادة ×خهįįوإع

عنصįįرEĉ الإنتįįاµ )العöįįü ورأس المįįال( للüخاįįÛر معįįاً.
1
 المÀľاÛرة الاست´ماريDة öß U �ليDات التمويö الإسلامي öôÏ

المصدر: سامر مàهر قنطقجي، »المصارف الإسلاميّة وآليّات عüلها«، في الموقع الإلكتروني: 

http://www.kantakji.com

 Ùراįįن الإفįįة مįįّات الاقتصاديįįالتقلب �įįتنش 
įįă .2رÿ ùظįįاù التمويöįį الإسįįلامي

 Ăįįعلي îįįا يُطلįįو مįįة، وهįįّول الحقيقيįįالأص öįįات مقابįįّات والمديونيįįامÈفي الالت
.Leveraging يįįانüع الائتįįالرف

 
 

المصارف الإسلامية

 õمواďاستقطا§ ا
�öويs�

 õمواďا êيßو¯
�است´مار�

 
¿دمات  

مصرفية

 
  æصي

استثüار

غرر/مقامرةسوق السلع وا|دمات )الطيبة(
¿طر 100 % ¿طر 0 %

الربا
منطقة ¿طر مقبولة

«Ìا©ات 
جارية

مرابحة

مØار©ة

úسل

áاستصنا

�جارة

مÐاركة

ت  ©ا «įįÌا
ر سįįت´ما ا

Óناديî است´مارية
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ويُلاحÞįįَ مįįن ¿įįلال مàاهįįر التقلبات الاقتصاديّة الحاصلįįة تكرار مُصطلحات 
)تسįįليفات، بنįįوñ، أسįįهم، ديįįون...( الgįį تشįįُير إلى »المعامįįلات الماليįįّة« وأدواtا 
الأوّ]  النشįįوء  الماليįįّة«، ولÄلįįك �كįįن qديįįد إحدا³يįįات موقįįع  »الأصįįول 
لĐزمįįات؛ حي²įį لا تكįįون نشt�įįا في الاقتصįįاد الحقيقįįي وإ�įįا في التعامįįلات 

الماليįįّة.
إن آليįįّات التüويöįį التقليديįįّة مįįن ¿įįلال البنįįوñ والبورصįįات وأسįįواق المشįįتقات 
تسüįįح بنįįüو المديونيįįّة nعįįدلات عاليįįة تفįįوق بكثįįير معįįدلات �įįوّ الثįįروة 
والأصįįول الحقيقيįįّة، فيختöįį بÄلįįك البنįįاء الاقتصįįادĉ؛ حي²įį تنش�įį أهرامįįات 
هائلįįة مįįن الديįįون والالتÈامįįات لا يقابلهįįا بالقįįدر نفسĂįį الحجįįم المطلįįوب مįįن 
 Ĉإلى أعل Ăįįون قاعدتįįوب« تكįįرم المقلįį~ا« įįįب Ĉüįįا يسįįا مÄįįات، وهįįلع وا|دمįįالس
ورأسĂįį إلى أسįįفįį� �öا يعįįني أن الحجįįم ا~ائöįį مįįن الديįįون قائįįم علĈįį قاعįįدة 

�įįدودة مįįن الإنتįįاµ الحقيقįįي.
في الو×įįع الطبيعįįي �įį¨ أن تكįįون القاعįįدة أكįįبر حجįįüاً مįįن القįįüة فتكįįون 
الثįįروة أكįįبر مįįن الديįįون، أمįįا في الاقتصįįاد الربįįوĉ فįį ن قاعįįدة ا~įįرم أقöįį مįįن 
الديįįون المبنيįįّة عليهįįا، فت�¿įįÏ Äįįكö ا~įįرم المقلįįوب. وهÄįįا يعįįني أن أĉّ منتįįج 
يسüįįح بنįįüو الديįįون دون ارتبįįاÙ مباįįÏر بنįįüو الثįįروة سįįيؤدĉ بالįįØرورة إلى 
 ö aكįįتش gįįة الįįّول الحقيقيįįلع أو الأصįįة السįįüة إلى قيįįّبة المديونيįįلات نسįįانف

įį³روة المجتįįüع.
بينįįüا يُشįįير الو×įįع المعكįįوس للهįįرم إلى أن حجįįم الصفقįįات الماليįįّة يتجįįاوز 
حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي الĉÄįį نش�įįت عليĂįį؛ حي²įį يتįįØŀح مįįن ملُاحįįàة 
 öįįثüي المتįįاد الحقيقįįاحة الاقتصįįمس Ĉįįوم علįįتق Ăįįوب أن قاعدتįįرم المقلįį~ا
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ب نتįįاµ السįįلع وا|دمįįات، ومįįن الطبيعįįي أن يرافîįį هÄįįا النشįįاÙ تعامįįلات 
 ñرįįلات بالتحįįالتعام āÄįįدأ هįįا تبįįن عندمįįولك .Ùاįįا النشÄįįن هįįر عįįِّة تعُبįįّمالي
بوتįįيرة مُنفلتįįة؛ فįį ن حجüهįįا سįįيبدأ بتجįįاوز حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي ولįįن 
تعُبįįِّر القيįįüة الgįį يتįįم التبįįادل įįoا عįįن القيįįüة الحقيقيįįّة للصفقįįة� مįįن هنįįا 
.Bubble »ةįįّة الاقتصاديįįور »الفقاعįįهß الاتįįüتبدأ احتįįرم سįį~ا öįį¿وفي دا

و�كن تصüيم صورة ا~رم القلوب علĈ النحو التا]:
ĉالتقليد öليات التموي� öß U §المقلو ùا~ر 
2 öôÏ

.11 :Ñ ،»الاقتصاد العراقي Ĉالمصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة، »الأزمة الماليّة العالميّة وأ³رها عل

lي²:
- القاعدة sثöa الاقتصاد الحقيقي؛

- ا~įįرم �ثöįįa التعامįįلات الماليįįّة وهįįو أكįįبر مįįن حجįįم الاقتصįįاد الĉÄįį قįįام 
؛ Ăعلي

- المستطيö دا¿ö ا~رم يشöü مثلثين:

õزايد ا«تما¯
ßهور الìقاعة 

الاقتصادية
×عê قدرة��1

ºالتص¼ي
التلقا£ي
للاقتصاد

�2�

الاقتصįاد ا}قيقįي
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	   الم´ل² ��1
 يتوسَّع صعوداً وهو �ثöa تÈايد احتüالات ßهور الفقاعة 
الاقتصاديįįّة كلįįüا توسįįَّع حجįįم ا~įįرم؛ حي²įį إن قيįįüة الصفقįįات تكįįون 
أبعįįد مįįا �كįįن عįįن قيįįüة الأصįįول الgįį تüُثaلهįįا، وهنįįا ستسįįتüر الفقاعة 
بالتوسįį8ع إلى أن تصöįį إلى الحįįدّ الĉÄįį يįįؤدĉ إلى انفجارهįįا. وكلįįüا كان® 

في أعلĈįį ا~įįرم؛ كان انفجارهįįا أكثįįر ت�įį³يرا؛ً
	   الم´ل² ��2
 يØيî صعوداً وهو �ثöa قدرة الاقتصاد علĈ التصحيح؛ 
إذ يكįįون ذلįįك أسįįهö عنįįد القاعįįدة عندمįįا يكįįون حجįįم التعامöįį المįįا] 
قريبįįاً مįįن حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي، بينįįüا تقöįį كلįįüا ارتفعįį® لقįįüة 
ا~įįرم؛ حي²įį تتناقÒįį القįįدرة الÄاتيįįّة في معاįįzة آįį³ار انفجįįار الفقاعįįة 

كلįįüا ابتعدنįįا عįįن الاقتصįįاد الحقيقįįي.
ويüُثöįįa النįįàام الاقتصįįادāÄįįo ĉ الصįįورة عبئįįاً كبيراً علĈ المجتüعات الإنسįįانيّة؛ 
الأمįįر الĉÄįį يسįįتدعي إعįįادة بنįįاء نįįàام اقتصįįادĉ مسįįتقر وقابöįį للاسįįتüرار 
والنįįüو، مįįن ¿įįلال معاįįzة العلاقįįة بįįين المديونيįįّة والثįįروة معاįįzة ·Äريįįّة 

لįįüØان pنįį8¨ هāÄįį الأزمįįات مسįįتقبلاً.
وقįįد ÛرحįįÏ ®įįَدّة هāÄįį الأزمįįات وسįįرعة انتشįįارها العديįįد مįįن التسįįاؤلات 
 Ñاįįامتص  Ĉįįعل Ăįįدى قدرتįįوم  ،Ăįįوبنيت العالمįįي   ĉادįįالاقتص النįįàام  حįįول 

الأزمįįات والتصحيįįح الÄاتįįي.
 ĉدįįالتقلي öįįويüن التįįع Èįįّيüيت ĉÄįįلامي الįįالإس öįįويüالت Ăįįوم بįįا يقįįا مÄįįوه
 áاįįبالقط Úįįلامي مرتبįįالإس öįįويüروة؛ فالتįįو الثįįüد بنįįَّة مقيįįّو المديونيįį� ن�įįب
الحقيقįįي įįnا لا يįįؤدĉ إلى نشįįوء ا~įįرم المقلįįوب الĉÄįį �تįįاز بعįįدم الاسįįتقرار، 

.ĉوįįاد الربįįة للاقتصįįة فارقįįدّ علامįįويُع
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ففįįي öįįß التüويöįį الإسįįلامي يكįįون ا~įįرم Ûبيعيįįاً، قاعدتĂįį الثįįروة الحقيقيįįّة 
وأصįįول فعليįįّة مُنتجįįة، وفوقهįįا Ûبقįįة مįįن الديįįون، ولكįįن نسįįبتها أقöįį ومرتبطة 
بالاقتصįįاد الحقيقįįي، فالقاعįįدة والأصöįį أقįįوى مįįن الديįįون الgįį فوقهįįا؛ لÄلįįك 

فهÄįįا النįįàام التüويلįįي مسįįتقرّ وقابöįį للاسįįتüرار.
3
 ا~رù الطبيعي öß U �ليDات التمويö الإسلامي öôÏ

والمįįا]  المصįįرفي  النįįàام  يُعتįįبر   
الإسįįلامي  öįįالتموي  ùاįįظÿ اسįįتقرار   .3
الإسįįلامي أكثįįر اسįįتقراراً مįįن النįįàم الأ¿įįرى؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة)1(:

- مشįįاركة المودعįįين والمسįįاũين في المخاįįÛرة تįįؤدĉ إلى pنįį8¨ الا�يįįار 
وقįį® الأزمįįات؛

الديįįون في سįįوق ديįįون مُتكاملįįة �نįįع مįįن الا¿تįįلال  تįįداول  - عįįدم 
والعįįدوى؛

يįįؤدĉ إلى زيįįادات  التدفُقįįات النقديįįّة بالتدفُقįįات السįįلعيّة   Ùاįįارتب -
والعįįرÕ؛  ¨įįالطل متوازنįįة في 

)1( را·įįع: معبįįد علįįي اzارحįįي، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة والتüويöįį الإسįįلامي«، مصįįرé الإمįįارات الإسįįلامي، Ñ ،2008: 6-10؛ 
.16-14

المديوÿية

ال´įįįįįįروة
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- منįįع عقįįود الرِّبįįا والغįįرَر وبيįįع البائįįع مįįا لا �لكĂįį مįįن أصįįول يįįؤدĉ إلى 
qجيįįم المجُازفįįات في الأسįįواق.

وكان صنįįدوق النقįįد الįįدو] قįįد أقįįرّ في وقįį® سįįابî بقįįدرة النįįàام المįįا] 
 Ĉįįم علįįام قائįįàن Ăįį² إنįįة؛ حيįįّات الدوليįįالصدم Ñاįįامتص Ĉįįلامي علįįالإس
الاسįįتثüار في الإنتįįاµ السįįلعي، وليÊįį قائįįüاً علĈįį المجُازفات في الأسįįواق الماليّة 
 ĉÈįįاد الرمįįين: الاقتصįįين �تلفįįفهومn Úįįا يرتبįįا مÄįįوه ،µاįįن الإنتįįداً عįįبعي
القائįįم علĈįį المجُازفįįات الماليįįّة، والاقتصįįاد الإنتا·įįي القائįįم علĈįį العöįįü ومįįا 

ينتجĂįį مįįن سįįلع مفيįįدة للüجتįįüع.
 »Èونüيįįس« öįįَّد توصįįين)1( فقįįّن الاقتصاديįįدد مįįع آراء عįįم îįįا يتفįįا مÄįįوه
مįįن  الثلا³ينيįįّات  العالمįįي في  للكسįįاد  الأساسįįي  السįįب¨  ب�įįن   H. Simons

القįįرن الما×įįي ير·įįع إلى تغيįį8رات الثقįįة التجاريįįّة الناįįÏئة عįįن نįįàام ائتüانįįي 
غįįير مسįįتقر، و�كįįن تفįįادĉ ¿طįįر الا×طįįراب الاقتصįįادĉ إذا Y يتįįم اللجįįوء 

إلى الاقįįتراÕ وكان sويöįį الاسįįتثüارات بالمشįįاركة.
 öįįويüة بالتįįمؤسس öام كįįة أن قيįįحقيق Ĉįįعل  H. Minsky »كيįįد »مينسįį كįįüا أك_
الÄاتįįي أو بالمشįįاركة بįįرأس ما~įįا والتخطيÚįį الرįįÏيد لاسįįتثüار أرباحهįįا غįįير 
الموزعįįة، يُنتįįِج نàامįįاً ماليįįّاً قويįįّاً. ولكįįن įįzوء المنتجįįين إلى التüويöįį ا|ار·įįي 

عįįن Ûريîįį الاقįįتراÕ يُعįįرÕِّ النįįàام لعįįدم الاسįįتقرار.
وإذا كانįį® البنįįوñ الإسįįلاميّة قįįد أ³بتįį® في الما×įįي أ�įįا أكثįįر اسįįتقراراً مįįن 
 ¨įįة يتطلįįّات الاقتصاديįįالتقلب öįįß تقرار فيįįا الاسÄįįن ه įįة؛ فįįّالتقليدي ñوįįالبن

أمريįįن:
)1( را·įįع: عبįįد الحüيįįد الغÈįįا]، »الأربįįا¹ والفوائįįد المصرفيįįّة بįįين التحليöįį الاقتصįįادĉ والحكįįم الشįįرعي«، المعهįįد الإسįįلامي 
للب¼įįوث والتدريįį¨، البنįįك الإسįįلامي للتنüيįįة، ·įįدة، Ñ ،1994 ،1Ù: 17- 22؛ سįįامر مàهįįر قنطقجįįي، »أيهįįüا أصلįįح في 
 :Ñ ،2004 ،1Ù ،يروتįįرون، بįįÏالة ناįįة الرسįįمؤسس ،�µ ،لاتįįه المعامįįلة فقįįÌدة«، سلįįار الفائįįح أم معيįįار الربįįار معيüتثįįالاس

.32-29
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 ñوįįن أن البنįįك مįįة ذلįįيũي أįįوت�ت 

 ا}įįرÑ علþįįÌ» Ĉįį الإĿدارة
الإسįįلاميّة įįsرّ lالįįة توسįį8ع سįįريع، مįįن حي²įį زيįįادة عددهįįا وتÈايįįد 

حجüهįįا؛

 ا}įįرÑ علĈįį الالتįįزاù الįįÐرعي
 مįįن ¿įįلال الابتعįįاد عįįن المنتجįįات 

įįم. _àور8ق المنįįة والتįįالعِين áوįįبي :öįįعة، مثüįįيِّئة السįįس
 Marten Čhihàk »ñيهاįįÏ نįįان »مارتįįا الباحثįįة أعدَّهįįّريبيp ةįįير دراسįįُوتش
 ñوįįبالبن îįįدو] تتعلįįد الįįدوق النقįįن صنįįم Heiko Hesse »Êįįو هيįįو »هيك
الإسįįلاميّة )77 مصرفįįاً( والبنįįوñ التقليديįįّة )397 مصرفįįاً( في 20 دولة ¿لال 
فįįترة 12 سįįنة )1993-2004( إلى أن البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة )مįįا كان 
 ñوįįة والبنįįتقراراً في العيِّنįįر اسįįي الأكثįįه ) ŀöįįار دولار ف�قįįا مليįį~أصو áوįįü�
 öįįي الأقįįار دولار( هįįن مليįįر مįįا أكثįį~أصو áوįįü� ا كانįįيرة )مįįلاميّة الكبįįالإس

:²įįة؛ حيįįتقراراً في العيِّنįįاس

 البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة أكثįįر اسįįتقراراً مįįن البنįįوñ التقليديįįّة 

الصغįįيرة؛

 البنوñ التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنوñ الإسلاميّة الكبيرة؛


 البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة أكثįįر اسįįتقراراً مįįن البنįįوñ الإسįįلاميّة 
الكبįįيرة.
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4
 مدć استقرار البنوñ الإسلاميDة مقارÿة ©البنوñ التقليديDة öôÏ

المصدر: أwد مهدĉ بلوافي، »البنوñ الإسلاميّة والاستقرار الما]: qليp öريd، مناقشة نتائج ورقة عöü صادرة 

.82 :Ñ ،2008 ،2á ،21الاقتصاد الإسلامي، مج 
عن صندوق النقد الدو]«، �لة جامعة الملò عبد العزيز

C CC

25

302520151050

12.7

12.9

19.5

ÿتا£¶ معيار Z ©النÌبة للبنوñ الإسلامية والتقليدية

�سلامية ièÓة

�سلامية كبiة

¯قليدية ièÓة

¯قليدية كبiة
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 ¯داعيات اÇďمة العالميDة علĈ البنوñ الإسلاميDةĺياÿ³ا 

�įį³̀ر البنįįوñ الإسįįلاميDة ©اÇďمįįة العالميįįDة
 لقįįد تفاوتįį® رؤى ا|براء  1. درجįįة̄ 
 Ĉįįة علįįّة العالميįįّة الماليįįات الأزمįįات وتداعيįįانعكاس Ñوįįصm )1(ينįįوالمراقب

البنįįوñ الإسįįلاميّة؛ وذلįįك علĈįį النحįįو التįįا]:

 يįįرى أصحįįاب هÄįįا الاįįpاā أن البنوñ الإسįįلاميّة سįįوف õوďا āاįįpالا 


لįįن تت�įįŀ³ر بالأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التالية:
ب�įįدوات   öįįالتعام عįįدم  الإسįįلاميّة:   ñوįįللبن الشįįرعيّة   ÚįįوابØال   	

والرِّبįįا،  والمجُازفįįات  الديįįون  ببيįįع   îįįتتعل įįدة  معق_ ماليįįّة  ومُشįįتقات 
 öįįيs ²įįة؛ حيįįّلات حقيقيįįد دون معامįįد النقįįور توليįįص öك ¨įį8نpو
ومüØونįįة؛ ملüوسįįة  أصįįول  الاسįįتثüار في  إلى  الإسįįلاميّة   ñوįįالبن

	  المعايįįير الأ¿لاقيįįّة للبنįįوñ الإسįįلاميّة: يتüيÈįįّ التüويöįį الإسįįلامي 
 Ăįįوّ بüįįر والسįįن المعسįįار المديįįàفي إن öįįثüي يتįįأ¿لاق ĉادįįر اقتصįį³ب�
عįįن اzشįįع والاسįįتغلال، وتطبيîįį صįįور التكافöįį الا·تüاعįįي كصنįįدوق 
القįįرÕ الحسįįن وسįįهم الغارمįįين في الÈįįكاة؛ ومįįن įį³مّ تįįØاؤل احتüالات 

حįįدو± مثöįį هāÄįį الأزمįįات الحاصلįįة؛
ودائįįع   Ĉįįعل الاعتįįüاد  الإسįįلاميّة:   ñوįįللبن المصرفيįįّة  	  المüارسįįات 

والديįįون، والحÄįįر  المįįال  أسįįواق   Ĉįįا علįįادهüاعت أكثįįر مįįن  العįįüلاء 
مįįن الد¿įįول في المشįįروعات ذات التعثįįرات والمشįįكلات الماليįįّة؛ ومįįن 
įį³مّ pنįį8¨ أزمįįة الرهįįون العقاريįįّة عاليįįة المخاįįÛر، كįįüا أن السįįيولة 
 ،Êįįة القبįįلاميّة�«، �لįįة الإسįįّة الماليįįالصناع Ĉįįة علįįّة العالميįįات الأزمįįا تداعيįįم :ĉهرįįبائك الشįįركة سįįÏ رįįع: »تقريįį·1( را(

.2008/10/14  ،®įįالكوي



130
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

ف مįįن �اįįÛر أزمįįة الثقįįة؛ فįįØلاً عįįن توسįį8عها  aتخُفįįا سįįرة لديهįįالمتواف
دا¿öįį الįįدول العربيįįّة أكثįįر منĂįį في الįįدول الم�زومįįة.


 الاįįpاā ال´اįįÿي
 يįįرى أصحįįاب هÄįįا الاpاā)1( أن البنوñ الإسįįلاميّة سįįوف 
تت�įįŀ³ر بشįįكįį� öدود بالأزمįįة الماليّة العالميįįّة؛ وذلك للاعتبارات التالية:

	  تعُتįįبر البنįįوñ الإسįįلاميّة ·Èįįءاً مįįن المنàومįįة الاقتصاديįįّة العالميįįّة؛ 

ولÄلįįك فįįüن الطبيعįįي أن تكįįون Ûرفįįاً فاعįįلاً ومُنفعįįلاً بالمتُغįįيرات 
الاقتصاديįįّة المحُيطįįة؛ وت�įį³ير الكسįįاد قįįد ينعكÊįį في ·انبįįين įįũا: 
تباįįÛؤ �įįو الودائįįع، وا�فįįاÕ الطلįį¨ علĈįį السįįلع وا|دمįįات وت�įį³ير 

ذلįįك علĈįį سįįيولة المسįįتثüرين؛
	  إذا كان هنįįاñ ت�įį³ير ~āÄįį الأزمįįة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميّة فهو بطريقة 
غįįير مباįįÏرة؛ لأ�įįا ليسįį® مسįįتثüراً رئيسįįاً في البنįįوñ العالميįįّة، فهįįي 
قįįد ترتبÚįį معهįįا بتعامįįلات ماليįįّة بشįįكö غįįير مباįįÏر؛ وهįįو مįįا �كįįن 

أن �öįįü بعÖįį الت�įį³يرات ا�įįدودة فيهįįا؛
	  استطاع® البنوñ الإسلاميّة qقيî رlيّة عالية في الأعوام الما×ية؛ 
 Ñاįįن امتصįįا مįįنه aكüُال يįįن رأس المįįيراً مįįدراً كبįįق ®įįق ومįįن įį³مّ ف �įįا حق_

مثöįį هÄįįا النįįوá مįįن الصدمįįات وا|įįروµ منهįįا ب�قö ا|سįįائر؛
	  سįįيقتصر ت�įį³ير الأزمįįة مؤقتįįاً علĈįį أداء و�و أربا¹ البنوñ الإسįįلاميّة 

 ¨įįع الطلįį·ة كتراįįالأزم āÄįįع هįįة توابįįة؛ نتيجįįوام ما×يįįة ب�عįįمُقارن
علĈįį الصكįįوñ الإسįįلاميّة، وترا·įįع أسįįعار العقįįارات والسįįلع الأوليįįّة، 
وا�فįįاÕ في قيįįم الأصįįول والاسįįتثüارات، وفقįįدان المįįلاءة لعįįدد مįįن 

عüلائهįįا الÄيįįن عجÈįįوا عįįن السįįداد؛
)1( را·įįع: معبįįد علįįي اzارحįįي، مر·įįع سįįابÑ ،î: 15؛ لاحįįم الناصįįر، »ت�įį³ير أزمįįة الرهįįن العقįįارĉ علĈįį الصيرفįįة الإسįįلاميّة«، 

·ريįįدة الشįįرق الأوس913á ،Úįį#10، 2008/10/14، في الموقįįع الإلكترونįįي: 
http://www.aawsat.com/details.asp?section=58&article=490612&issueno=10913
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	  هنįįاñ تفįįاوت في مسįįتويات الت�įį³ير فįįلا و·Ăįį للüقارنįįة بįįين ا|سįįائر 

الüq gįįَّلتهįįا البنįįوñ الإسįįلاميّة ·įįرّاء الأزمįįة الماليįįّة وحجįįم ا|سįįائر 
الüq gįįّلتهįįا البنįįوñ التقليديįįّة؛ حيY ²įį يُعلįįن أĉّ بنįįك إسįįلامي إفلاسĂįį؛
²
 يįįرى أصحįįاب هÄįįا الاįįpاā)1( أن البنįįوñ الإسįįلاميّة įįال´ال āاįįpالا 

سįįوف تت�įįŀ³ر بشįįكö كبįįير بالأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات 

التاليįįة:
 ّĉن أ įįمّ فįį³ نįį؛ وم¨įįaار المتقلįįالعق áاįįقط Ĉįįلاميّة علįįالإس ñوįįالبن Èįį aترُك  	
 Êينعكįįلبيا؛ً �ا سįįيراً سįį³ت� áاįįا القطÄįįاً في هįįüر حتa³يؤįįي سįįود عالمįįرك

بįįدورā علĈįį نتائįįج هāÄįį البنįįوñ؛
	  لįįن rتلįįف البنįįوñ الإسįįلاميّة عįįن البنįįوñ التقليديįįّة؛ لأ�įįا تعöįįü في 
įįرت ب�زمįįة السįįيولة؛ �įįا �įįدّ مįįن قįįدرة جميįįع  أسįįواق النقįįد الgįį ت�³_
هāÄįį البنįįوñ علĈįį منįįح الائتįįüان نتيجįįة أزمįįة الثقįįة الgįį يعانįįي منهįįا 

القطįįاá المصįįرفي في العįįاY؛
	  �كįįن انتقįįال عįįدوى الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة للبنįįوñ الإسįįلاميّة عįįن 

Ûريîįį صناديقهįįا الاسįįتثüاريّة الgįį اسįįتثüرت في السįįندات المرُتبطįįة 
بالرهįįن العقįįارĉ؛

 T لاميّة؛ إذاįįالإس ñوįįة في البنįįة �ا³لįįّة ماليįįدو± أزمįįن حįįك�  	

 ñوįįلاس البنįįإلى إف ĉيؤدįįا سįį� ة؛įįّانيüالائت Ùروįįفي الش öاهįįالتس
الإسįįلاميّة؛ لأن هįįدف هāÄįį البنįįوñ هįįو الربįįح، وتوسįį8عها يعني تنافسįįها 

الĉÄįį سįįيؤدĉ إلى sويöįį أصحįįاب المįįلاءات الØعيفįįة؛
)1( را·įįع: أنÊįį بįįن فيصöįį الحجįįي، »هöįį �كįįن أن تصįįاب البنįįوñ الإسįįلاميّة ب�زمįįة ماليįįّة مüُا³لįįة�«، جريįįدة الاقتصاديįįDة 
الالeôوÿيįįDة، 2008/11/04 في الموقįįع الإلكترونįįي: http://www.aleqt.com/2008/11/04/article_14203.html؛ عبįįد العàيįįم أبįįو 

زيįįد، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة ومįįدى مناعįįة البنįįوñ الإسįįلاميّة منهįįا«، في الموقįįع الإلكترونįįي:
www.almultaka.net/ShowMaqal.php?id=600&cat=3
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	  إن أįį³ر الأزمįįة في الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة ي�تįįي في سįįياق ت�įį³̀ر 
سįįائر الاقتصįįاد، وهįįو بقįįدر التوسįį8ع في المديونيįįّة، و�įįاكاة الأدوات 
 öįįويÛ ؤįįÛن تباįįم ñوįįاذ البنįįة في إنقįįالدول öįį¿دم تدįįة، وعįįّالتقليدي

.öįį·الأ
5
 �ليDات عدوć اÇďمة الماليDة العالميDة U البنوñ الإسلاميDة öôÏ

 www.isegs.com:المصدر: الموقع العالمي للاقتصاد الإسلامي، الكوي®، في الموقع الإلكتروني

ćليات العدو� Ő مة المالية العالميةÇďا

البح² عن مصادر التüويöترفÖ إعطاء sويö »أزمة ائتüانية

rفيÖ أو إيقاف 
العüال والمستخدمين

تدهور آفاق 
Ùالنشا

ذعر في 
الأسواق

التخلي عن العديد من 
المشاريع
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2. اįį³čار الإ�ا©يįįDة لÇĐمįįة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميDة
 كشįįف تقريįįر عįįن 
البنįįوñ الإسįįلاميّة أصدرتĂįį »¿دمįįات البنįįوñ الإسįįلاميّة في لنįįدن« بالتعįįاون 
 öįįة كان أقįįّة الماليįįير الأزمįį³ر 2009، أن ت�įįر في فبرايįįُنش The Banker ةįįع �لįįم

فيهįįا مįįن انعكاسįįاتĂ علĈįį البنįįوñ التقليديįįّة)1(.

 ¯طįįور أįįÓوõ الصناعįįة الماليįįDة الإسįįلاميDة
 تطįįوَّرت الصناعįįة الماليįįّة 
الإسįįلاميّة في العįįاY مįįن 531 مليįįار دولار في �ايįįة 2006 إلى 729 مليįįار 
دولار في �ايįįة 2007؛ أĉ بنسįįبة 37 %؛ لكنهįįا وا·هįį® م�įįزق عįįدم النįįüو 
في عįįام 2008 بسįįب¨ الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة. وsلįįك البنįįوñ التجاريįįّة 
الإسįįلاميّة 74 % مįįن الأصįįول الماليįįّة الإسįįلاميّة والبنįįوñ الاسįįتثüاريّة 
sلįįك 12 %، وأن نسįįبة 11 % مسįįتثüرة في الصكįįوñ ونسįįبة 2 % في 

الصناديîįį الاسįįتثüاريّة ونسįįبة 1 % في ¿دمįįات الت�مįįين التكافلįįي.
1
 التوÇيâ النوعي Óďوõ الصناعة الماليDة الإسلاميDة õجدو

مليار دولار

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P.1 :المصدر

 500 öįį� ĉÄįįال áتطلاįįر الاسįįهßأ 

 المراكįįز الماليįįDة الإسįįلاميDة العالميįįDة
مؤسسįįة مصرفيįįّة وماليįįّة، مįįن بينهįįا 280 مؤسسįįة ومصرفįįاً إسįįلاميّاً، 
(1) International Financial Services London, Islamic Finance 2009, www.ifsl.org.uk

á20062007القطا

397537©نوp ñارية

6685©نوñ است´مارية

ñوôÓ4280

Ó1617ناديî است´مار

öافô¯1010

á531729ا6مو
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أن إيįįران في مقدِّمįįة الįįدول الs gįįلįįك بنوكهįįا أصįįولاً إسįįلاميّة بنحįįو 
235 مليįįار دولار، تليهįįا السįįعوديّة ب92įįį مليįįاراً، وماليÈيįįا بنحįįو 67 مليįįار 

دولار، تليهįįا الكويįį® بنحįįو 63 مليįįاراً، والإمįįارات بنحįįو 49 مليįįار دولار، 
والبحريįįن بنحįįو 37 مليįįاراً، وقطįįر ب21įįį مليįįار دولار įį³م بريطانيįįا في 

المركÈįį الثامįįن بنحįįو 18 مليįįار دولار.
2
 التوÇيâ اèzراÓď Uوõ الصناعة الماليDة الإسلاميDة õجدو

مليار دولار

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 2 :المصدر


 أدوات الصناعة الماليDة الإسįįلاميDة
 įįÏعرت البنوñ الإسįįلاميّة nخاÛر 
 µتخرįįي سįįة، وهįįّالتقليدي ñوįįن البنįįر مįįلال 2008 أكثįį¿ ةįįّة الماليįįالأزم

Ïركات التôافöالبنوñالدولة
الاست´مار

áا6مو
2007

áا6مو
2006

عدد الÐركات

ý235,3154,625-�233,02,3يرا

92,069,417-91,20,8الÌعودية

65,71,30,167,165,138ماليزيا

54,00,28,963,137,729الôوي®

48,20,90,049,135,412الإمارات

þ37,426,327-37,10,3الب¼ري

19,30,41,321,09,514قطر

18,110,46--18,1المملôة المت¼دة

15,810,14--15,8¯ركيا

ýتاÌ6,315,920--6,3©اك

Îلاديè5,714,314--5,7©ن

5,73,93--5,7مصر

ýوداÌ5,34,523-5,20,1ال

ć16,60,40,217,214,448أ¿ر

á622,06,610,5639,1471,5280ا6مو
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ب�قöįį ا|سįįائر مįįن أزمįįة الائتįįüان؛ لأ�įįا Y تسįįتثüر في مįįا يُعįįرف باسįįم 
»الأصįįول السįįامَّة«، كįįüا Y تلج�įį إلى sويöįį عüليّاįįtا عįįبر الاسįįتدانة 
بفوائįįد مįįن الأسįįواق التقليديįįّة. وسįįوف تشįįهد سįįوق الصكįįوñ الإسįįلاميّة 

نشįįاÛاً كبįįيراً في الأ·öįį الطويöįį؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:
	  التÈįįام دول �لÊįį التعįįاون ا|ليجįįي ببرنامįįج تنüيįįة واسįįتثüار في 
البنيįįة التحتيįįّة بقيįįüة 1.000 مليįįار دولار، وقįįد يتįįم sويÈįį· öįįء منهįįا 

عįįبر إصįįدارات الصكįįوñ الإسįįلاميّة؛
	  زيįįادة قبįįول الأدوات الماليįįّة الموافقįįة للشįįريعة وارتفįįاá الطلįį¨ عليهįįا 

مįįن قِبöįį المسįįتثüرين؛
	  زيįįادة انفتįįا¹ الحكومįįات علĈįį التüويöįį الإسįįلامي في جميįįع أ�įįاء 

 :öįįة مثįįة الرئيسįįّم الماليįįين العواصįįة بįįدّة المنافسįįد حįįوتصاع ،Yاįįالع
دبįįي، بريطانيįįا، البحريįįن، ماليÈيįįا، باكسįįتان، سįįنغافورة، اليابįįان...


 ¿صوÓيįįDة الصناعįįة الماليįįDة الإسįįلاميDة
 تتüيÈّ البنوñ الإسįįلاميّة بولاء 
العįįüلاء والموُدعįįين والاسįįتثüار الحÄįįِر مįįن الأصįįول ا|طįįرة. ولا تقتصįįر 
مُنافسįįة البنįįوñ الإسįįلاميّة علĈįį بعØهįįا بعįįØا؛ً بöįį أصبحįį® منافسįįة 
 Ĉįįا علįįر إليهįįàح يُنįįلامي. وأصبįįرفي الإسįįالمص öįįüالع ®įįَّة تبنįįّعالمي ñوįįلبن
أ�įįا قاعįįدة مصرفيįįّة آمنįįة؛ حي²įį إن أعįįداد المنتسįįبين إليهįįا مįįن الأفįįراد 
والشįįركات في تÈايįįد مسįįتüر. وتسįįعĈ حاليįįاً الحكومįįة البريطانيįįّة إلى 

qويöįį لنįįدن إلى المركÈįį الغربįįي الأول للبنįįوñ الإسįįلاميّة.
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3
 ¯وÇيâ البنوñ الإسلاميDة U الدوõ الèر©يDة õجدو

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 3 :المصدر

 Ĉįįعل ¨įįع الطلįįارتف 
التعليميįįDة U التمويöįį الإسįįلامي الم�سįįÌDات   

 T دįįلامي، وقįįالإس öįįويüة بالتįįة المتعلقįįّة والتدريبيįįّيüات التعليįįا|دم
مؤ¿įįَّراً فتįįح قسįįم للصيرفįįة الإسįįلاميّة بكليįįة إدارة الأعįįüال kامعįįة 
 5 لمįįدة  أكاد�يįįّاً  تكوينįįاً   ¨įįالطال  Ăįįفي الفرنسįįيّة، �تįįاز   åبورįįستراس
سįįنوات؛ بغįįرÕ إمįįداد السįįوق الفرنسįįيّة والأسįįواق المجįįاورة بالكفįįاءات 
البشįįريّة المؤهّلįįة اسįįتعداداً للتطبيقįįات الماليįįّة والمصرفيįįّة الإسįįلاميّة، 
وتتÈامįįن هāÄįį ا|طįįوة مįįع ¿طįįوات سįįابقة اįįtÄrا هيئįįات ومؤسّسįįات 
 ñوįįوالبن öįįويüين والتįįاً في الت�مįįاً وتدريبįįدِّم تكوينįįُات تقįįد و·امعįįومعاه
الإسįįلاميّة، وتتصįįدَّر بريطانيįįا ذلįįك بو·įįود 55 مؤسسįįة تليهįįا ماليÈيįįا 
ب24įįį مؤسّسįįة įį³م الإمįįارات والسįįعوديّة والبحريįįن ما بين 16 و18 مؤسّسįįة 
لįįكö منهįįا، وفي الولايįįات المتحįįدة ! مؤسّسįįات مُهتįįüة بالتüويöįį الإسįįلامي.

2007الدولة

22المملôة المت¼دة

9الولايات المت¼دة

3فرÌÿا

3جنو§ �فريقيا

3سويÌرا

2أسeاليا

1كندا

þ1جزر كا�

1ألماÿيا
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4
 واقâ الم�سÌDات التعليميDة U التمويö الإسلامي õجدو

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 6 :المصدر

2. اįį³čار الįįÌلبيDة لÇĐمįįة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميDة
 كشįįف التقريįįر الصįįادر 
 ñوįįة في البنįįائر الرئيسįįدن« أن ا|سįįلاميّة في لنįįالإس ñوįįات البنįįن »¿دمįįع

الإسįįلاميّة كانįį® في إصįįدارات الصكįįوñ والصناديîįį الاسįįتثüاريّة.
 ñوįįدارات الصكįįإص ®įįارتفع 

 ¯راجįįÓ� âįįدار الصįįôوñ الإسįįلاميDة
مįįن 1 مليįįار دولار تقريبįįاً عįįام 2002 إلى �įįو 42 مليįįار دولار �ايįįة عįįام 
2007؛ لكįįن قيüتهįįا ترا·عįį® بنسįįبة 50 % تقريبįįاً إلى �įįو 20 مليįįار 

 ñوįįا البنįįدرهEُتص gįįة الįįّرت الأوراق الماليįį دولار �ايįįة 2008؛ حي²įį ت�³_
الإسįįلاميّة įįnا �įįد± في الأسįįواق الماليįįّة العالميįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات 

التاليįįة:

العددالدولة

55المملكة المتحدة

24ماليزيا

18الإمارات

17السعودية

16البحرين

9الولايات المتحدة

6قطر

5الكويت

5باكستان

5تركيا

45أخرى

205المجموع
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	  أزمة السيولة؛
	  أزمة الثقة في الأسواق الماليّة؛

	  قįįرار هيئįįة ا�اسįįبة والمرا·عįįة للüؤسّسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة ب�įįن 

معįįàم الصكįįوY ñ تكįįن متوافقįįة مįįع المتُطلبįįات الشįįرعيّة.
2008
طو8ر قيمة �Óدارات الصôوñ الإسلاميDة ¿لاõ الeìة 2001  ̄
5 õجدو
�الو«دة
 مليار دولار�

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 4 :المصدر

 îįįالصنادي Ĉįįعل ¨įįع الطلįįارتف 

 الصناديîįį الاسįįت´ماريDة الإسįįلاميDة
 Ĉįįر أن يتنامįįàيرة ويُنتįį¿وام الأįįريعة في الأعįįع الشįįة مįįاريّة المتوافقüتثįįالاس
في الأعįįوام المقُبلįįة. وقįįد �įįا عįįدد هāÄįį الصناديîįį مįįن 150 صندوقįįاً عįįام 

2000 إلى 680 صندوقįįاً عįįام 2008.

وترا·عįį® قيįįüة غالبيįįّة هāÄįį الصناديîįį )حįįوا] 420 صندوقįįاً( مįįن 17.3 
مليįįار دولار �ايįįة 2007 إلى 12.5 مليįįار دولار �ايįįة 2008؛ ولعöįį ذلįįك يعįįود 

إلى اسįįتثüارات البنįįوñ الإسįįلاميّة في قطįįاá العقįįارات.
 
6 õجدو

2008
¯طور قيمة الصناديî الاست´ماريDة الإسلاميDة ¿لاõ الeìة 1996
                                                                                       �الو«دة
 مليار دولار�

20012002200320042005200620072008
1,01,05,77,212,125,442,020,0

1996199719981999200020012002
0,81,22,03,05,03,83,2

200320042005200620072008
5,18,815,816,517,312,5

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 4 :المصدر
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 Ñرįįتقراء الفįįك أن اسįįÏ لا 
1. فįįرÑ وtديįįدات اÇďمįįة الماليįįDة العالميįįDة

والتحديįįّات الgįį فر×تهįįا الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة يُشįįير إلى إبįįراز مؤهįįلات 
الصناعįįة المصرفيįįّة الإسįįلاميّة لريįįادة التحįįولات الماليįįّة القادمįįة وتقديįįم 
 öįįويüبرز التįįُد تįįة قįįالأزم āÄįį² إن »هįįزوم؛ حي�įįالم Yاįįة للعįįول الم�مونįįالحل
 ®įįالوق في   Yاįįالع  Ăįį·تا� و�وذ·įįاً  نا·حįįاً  اقتصاديįįّاً  بديįįلاً  الإسįįلامي 
الحįįا]. وتلįįك فرصįįة تطįįر¹ علĈįį القطįįاá المįįا] الإسįįلامي qديįįّات كبįįيرة 
كيįįüا يتصįįدّى للüنصįį¨ القيįįادĉ اzديįįد والموقįįع الريįįادĉ الĉÄįį تتطلبĂįį حقبįįة 
مįįا بعįįد ¿ريįįف 2008. وإن المؤسّسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة لمدعįįوة لĒبįįداá في 
التطبيقįįات الحصيفįįة لنįįüاذµ البنįįوñ الاسįįتثüاريّة، والتüيÈįį8 في صيæįį التثįįüير 

الحقيقįįي الĉÄįį يترفįįع عįįن وحöįį الديįįون«)1(.
وتتطلįį¨ الįįàروف الحاليįįّة مįįن هāÄįį الصناعįįة »إعįįادة رÑّ صفوفهįįا وتنàيįįم 
نفسįįها Ő ليÊįį فقįįn Úįįا يسįįتلÈمĂ التصįįدĉ لأزمįįات ماليįįّة أقįįوى قįįد pتįįا¹ 
أسįįواق العįįاY، ولكįįن لتعÈيÈįį اįįzدارة بالثقįįة الدوليįįّة في المنتجįįات الماليįįّة 

الإسįįلاميّة، وترسįįي¾ مصداقيįįّة صناعįįة الأمانįįة والأمįįان«)2(.
كįįüا أن الصناعįįة المصرفيįįّة الإسįįلاميّة »سįįوف تسįįتجي¨ بعöįįü اسįįتراتيجي 
įįر  aات، وتوفįįاربØُن المįįة عįįالي¨ بديلįįة ب�سįįّوق الدوليįįد السįįويÈلت Úįįط�
للüتعاملįįين مįįلاذاً آمنįįاً مįįن المشįįاكö الgįį ابتليįįo ®įįا الأسįįواق التقليديįįّة. وفي 

)1( أįįwد �įįüد علįįي، كلįįüة في افتتįįا¹ الا·تįįüاá الرابįįع والعشįįرين للجنįįة الكومسįįيك، اسįįطنبول، 23 أكتوبįįر Ñ ،2008: 101، في 
www.comcec.org/UserFiles/File/24IS-SP(3)-ARB%20IDB%20Ann%204.doc :الموقع الإلكتروني

.Ă2( المصدر نفس(


 دروÉ مÌBتìادة مþ اÇďمة الماليDة العالميDةĺ³ال´ا 
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×įįوء دروس المرحلįįة، سįįوف تعيįįد الصناعįįة النįįàر في قيįįم العöįįü المصįįرفي 
وفي كثįįير مįįن المسįįلüات �įįا يتعلîįį بالحوكįįüة والشįįفوف ومصداقيįįّة التصنيįįف 
والأمانįįة والنÈاهįįة في عöįįü الوسįįطاء، وفي ßاهįįرة اسįįتئثار العقįįار والاسįįتثüار 
قصįįير الأ·öįį بالسįįوق لتكįįون التنüيįįة والازدهįįار قبلįįة ·امعįįةً لįįكö مسįįاقات 

الاسįįتثüار«)1(.
لقįįد كان للصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة قبöįį حįįدو± الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة 

مهüتįįان)2(: رسįįالتان 
و×ي¼يįįDة
 يتįįم مįįن ¿لا~įįا تو×يįįح عįįدم كفįįاءة المنàومįįة الماليįįّة   ̄Zوďا 


التقليديįįّة مįįن الناحيįįة الاقتصاديّة؛
 gįįلاميّة الįįة الإسįįّلات الماليįįوى في المعامįįيد الفتįįÏتر 

 ال´اÿيįįįة ¯قو�يįįDة
įįÏابتها الكثįįير مįįن التناقįįØات والبعįįد عįįن مقاصįįد الشįįريعة الإسįįلاميّة 

في الاقتصįįاد.
ويبįįدو أن هāÄįį الأزمįįة فرصįįة لتحسįįين فهįįم هÄيįįن الرسįįالتين؛ علįį¿ Ĉįįلاف 
أزمįįة الكسįįاد الكبįįير الgįį حدįį³® في ³لا³ينيįįّات القįįرن الما×įįي؛ حيY ²įį يكįįن 
الرصيįįد التنįįàيرĉ للاقتصįįاد الإسįįلامي آنÄįįاñ يكفįįي للاسįįتفادة منĂįį في 
التدليöįį علĈįį كفįįاءة النįįàام المįįا] الإسįįلامي؛ لا سįįيüا في öįįß الدعįįوات 
الغربيįįّة لn Äįį¿Đبįįاد¡ الاقتصįįاد الإسįįلامي وقįįراءة التعاليįįم القرآنيįįّة في 

الاقتصįįاد)3(�

.Ă1( المصدر نفس(
)2( را·įįع: أįįwد �įįüد �įįüود نصįįار، »الأزمįįة الماليįįّة مد¿öįį لفهįįم الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة: قįįراءة في الįįدروس المسįįتفادة«، 

جريįįدة الاقتصاديįįDة الإلeôوÿيįįDة، 2008/11/02، في الموقįįع الإلكترونįįي:
http://www.aleqt.com/2008/11/02/article_161579.html 

)3( را·ع: مقالة لبوفيÊ فانسون، في:
http://www.challenges.fr/magazine/0135-016203/le_pape_ou_le_coran.html 
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وبعįįد حįįدو± الأزمįįة الماليįįّة الرّاهنįįة أصبحįį® هنįįاñ فرصįįة لتعديöįį المسįįيرة 
العلüيّة والتدريبيّة في �ال التüويö الإسلامي، استعداداً للüرحلة الاقتصاديّة 
اzديįįدة؛ وذلįįك مįįن ¿įįلال pنįį8¨ الįįترف الفكįįرĉ والعüوميįįّات والاهتįįüام أكثر 
بدراسįįة اįįzدوى الاقتصاديįįّة للüنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة مįįع قيįįاس الأįį³ر 
الاقتصįįادĉ؛ الأمįįر الĉÄįį سيُسįįهم في كشįįف الأįį³ر الحقيقįįي للüنتجįįات الماليįįة 
الإسįįلاميّة قبöįį إصįįدار الفتįįاوى الاقتصاديįįّة، وqسįįين قبįįول المنتįįج المįįا] مįįن 

قِبöįį السįįلطات الرقابيįįّة والإįįÏرافيّة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميّة.
وتبįįدو الفرصįįة سįįا�ة لتقديįįم النįįüوذµ الحįįØارĉ العربįįي والإسįįلامي في 
įįع أن  الاقتصįįاد، وتسįįويįį� îوذµ الصيرفįįة الإسįįلاميّة عالميįįّا؛ً حي²įį مįįن المتوق_

تتغيįįّر ¿صائصهįįا الكüيįįّة والنوعيįįّة؛ وذلįįك علĈįį النحįįو التįįا])1(:
الماليįįّة  المنتجįįات   Ĉįįعل السįįوقي   ¨įįالطل سįįيÈداد   
الôمįįي  ¨įįÿاzا  

الإسįįلاميّة؛ �įįا سįįيÈيد الحافÈįį لįįدى البنįįوñ التقليديįįّة للتحįįو8ل إلى 
 öįįن بديįįون عįįن يبحثįįيÄرين الüتثįįدد المسįįاً عįįØد أيįįيÈلاميّة، ويįįإس ñوįįبن
آمįįن، وينعكÊįį ذلįįك في النهايįįة علĈįį انتشįįار المصرفيįįّة الإسįįلاميّة عالميįįّا؛ً


 اzاįįÿ¨ النوعįįي
 سįįتحد± تغيįį8رات مهįįüة للخطįįاب المįįا] الإسįįلامي 
الĉÄįį سįįيتüيÈ بالقįįوة اسįįتناداً إلى الا�يįįار المįįا] العالمįįي، إ×افįįة إلى 
زيįįادة كفįįاءة تطويįįر المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة مįįن ¿įįلال تبنِّيهįįا لمفهįįوم 
المنتįįج المįįا] الįįü� ĉÄįįع بįįين المصداقيįįّة الشįįرعيّة والكفįįاءة الاقتصاديįįّة.
 ñوįįن البن�įįبراء)2( بįį|ن واįįّن المصرفييįįدد مįįرى عįįك، يįįن ذلįįم Öįįالنقي Ĉįįوعل

)1( را·įįع: معاويįįة كنĂįį وعثįįüان ßهįįير، »مįįاذا ينتįįàر المصرفيįįّة الإسįįلامية في �2009«، جريįįدة الاقتصاديįįDة الإلeôوÿيįįDة، 
http://www.aleqt.com/2009/01/04/article_180497.html الإلكترونįįي:  الموقįįع  في   ،2008/01/04

)2( را·ع: قط¨ العربي، »أنانيّة المصارف الإسلاميّة qرمها الاستفادة من فرÑ الأزمة العالميّة«، في الموقع الإلكتروني: 
http://www.alaswaq.net/articles/2009/03/07/21769.html
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الإسįįلاميّة Y تحEُسįįن الاسįįتفادة مįįن الفįįرÑ الgįį أتاحتهįįا أمامهįįا الأزمįįة 
الماليįįّة العالميįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

 öكįįبش öįįüا في العįįورغبته ñوįįالبن āÄįįدى هįįة لįįّن الأنانيįįم áوįįود نįį·و 

منفįįرد دون تنسįįيî جماعįįي كاف؛


 حالįįة ا|įįوف والحÄįįر الgįį �لįį® هāÄįį البنįįوñ كįįüا هįįو عليĂįį الحįįال 
في البنįįوñ التقليديįįّة؛


 عدم و·ود رؤية وا×حة ~āÄ البنوñ للتعامö مع الأزمة.
ولا įįÏك أن نįįدرة المįįوارد البشįįريّة المؤهلįįة في الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة 
سįįتؤa³ُر في فįįرÑ �احهįįا؛ لأن المرحلįįة المقبلįįة تتطلįį¨ التركيÈįį علĈįį إعįįداد 
 µا رواįį~ حįįأصب gįįلاميّة الįįالإس ñوįįإدارة البن Ĉįįادرة علįįريّة قįįر بشįįعناص
عالمįįي كبįįير؛ ذلįįك أن إيįįداá أمįįوال الأفįįراد لįįدى بنįįوñ يكįįون القائįįüون عليهįįا 

غįįير أكŁفįįاء يُعرِّ×هįįا للخسįįارة حتĈįį لįįو كانįį® إسįįلاميّة.
2. الاسįįتìادة مþįį دروÉ اÇďمįįة العالميįįDة
 ينبغįįي الاسįįتفادة مįįن دروس الأزمįįة 
الماليįįّة العالميįįّة والت�كيįįد علįį× Ĉįįرورة تقيįį8د الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة įįnا 

يلįįي:

 الالتÈįįام ب�įįن تكįįون المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة قائįįüة علĈįį التįįداول 
السįįلعي الحقيقįįي بįįدلاً عįįن تلįįك المنتجįįات القائįįüة علĈįį صįįور المدُاينįįة؛ 

لتحقيîįį الربÚįį المباįįÏر بالسįįوق الحقيقيįįّة للسįįلع وا|دمįįات؛

 التوسįį8ع في التüويöįį بالمشįįاركات والمØُاربįįات والتقليöįį مįįا أمكįįن مįįن 
التüويöįį علĈįį أسįįاس العائįįد الثابįį® كالمرُاįįlة والإ·įįارة المنُتهيįįة بالتüليįįك 

وغيرهįįا؛
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وتنويįįع الاسįįتثüارات  للسįįيولة والحوكįįüة  بįįالإدارة اzيįįِّدة  الالتÈįįام   

وتوزيįįع المخاįįÛر وعįįدم تركيÈهįįا علĈįį قطįįاá واحįįد؛


 الالتÈįįام الحقيقįįي بالØوابÚįį الشįįرعيّة للüعامįįلات الماليįįّة؛ سįįواء مįįن 
حي²įį مقصįįد المنتįįج المįįا] الإسįįلامي أو آليتĂįį أو įįÛرق تنفيāÄįį وم�لاتĂįį؛

 ¨įį8نpدق وįįدل والصįįة كالعįįّلات الماليįįة في التعامįįّم الأ¿لاقيįįاء القيįįإحي 

الغÎįį والتدليÊįį وإنįįàار المعسįįر وتطبيîįį التكافöįį الا·تüاعįįي؛ لتقديįįم 

معايįįير أ¿لاقيįįّة في التüويöįį إلى ·انįį¨ معايįįير الرlيįįّة.
والحقيقįįة أن هنįįاü� ñوعįįة مįįن الįįدروس الgįį تسįįُتخلÒ مįįن الأزمįįة الماليįįّة 
العالميįįّة وهįįي ذات أũيįįة قصįįوى للصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة، نسįįتعر×ها 

فيįįüا يلįįي)1(:
والابتįįكارات  المüارسįįات  مُحįįاكاة  النįįàر nحįįاولات  إعįįادة  ×įįرورة   

 ّĉج أįįلا تنت gįįود الįįك العقįįة تلįįاصmة؛ وįįّالتقليدي ñوįįة في البنįįّويليüالت
قيįįüة مØُافįįة بöįį إن نتيجتهįįا هįįي فقq Úįįويöįį الثįįروة؛ لأ�įįا مįįن العقįįود 

ذات المبادلįįة الصفريįįّة؛

 ×įįرورة إعįįادة النįįàر في بعÖįį المعامįįلات الماليįįّة الgįį در·įį® عليهįįا 
بعÖįį البنįįوñ الإسįįلاميّة؛ الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى البعįįد بالتüويöįį عįįن 
 îįįريÛ نįįة عįįّوق الماليįįة في السįįيũلات وįįم معامįįة وتراكįįّوق الحقيقيįįالس
įįن  ŀا لا �كįį� ؛Ăįį×ولا غر  öįįويüالت هويįįة  تكشįįف  لا  عقįįود متراكبįįة 
التüويöįį الإسįįلامي مįįن ا�افįįàة علĈįį نقائĂįį الأ¿لاقįįي أو تطبيîįį المعيįįار 
التįįور8ق والعِينįįة والسįįلع  الأ¿لاقįįي في إ·راءاتĂįį؛ ولا سįįيüا معامįįلات 

الدوليįįّة وا�ليįįّة؛
)1( را·ع: منÄر قحف، »الأزمة الماليّة: أفكار لحلول Ûويلة الأ·ö«، في الأزمة الماليّة بعين إسلاميّة، في الموقع الإلكتروني: 

http://www.islamweb.net/ver2/archive/readArt.php?lang=A&id=147222
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العربيįįّة  الįįدول  في  الماليįįّة  الأسįįواق  بنįįàم  النįįàر  إعįįادة  ×įįرورة   

والإسįįلاميّة؛ lي²įį تعöįįü علĈįį الحįįدّ مįįن المجازفįįات الماليįįّة مįįن ¿įįلال 
فįįرÕ قيįįود علĈįį أنįįواá معاملاįįtا، ومنįįع المعامįįلات الgįį لا تتįįüØن 

حقيقيįįّا؛ً اسįįتثüاراً 

 ×įįرورة مرا·عįįة الكثįįير مįįن اčراء الصįįّادرة المتعلقįįة ببعÖįį المüُارسįįات 
والمشįįتقات  القصįįير  بالبيįįع   Ĉّüįįيُس فيįįüا  بالإسįįلاميّة  توصįįف   gįįال
والمتا·įįرات في ذات اليįįوم وأسįįواق التحįįوÙ8 والمįįداولات عįįبر الإنترنįį®...؛ 
�įįا يįįؤدĉ إلى įįÏيوá عقليįįة الكسįį¨ السįįريع ويُشįįجِّع علĈįį المجازفįįات 

الماليįįّة الgįį لا تقįįوم علĈįį زيįįادة في الإنتįįاµ ولا توليįįد قيįįüة مØُافįįة؛

 ×įįرورة أن يُقįįدَّم التüويöįį الإسįįلامي ومبادئĂįį للعįįاY بشįįكلĂ الحقيقįįي 

الĉÄįį هįįو للبشįįرية كلهįįا، ولا يقتصįįر علĈįį المسįįلüين فقÚįį؛

 إعįįادة النįįàر بنįįàم إصįįدارات الصكįįوñ الإسįįلاميّة مįįن أ·öįį إحįįكام 
 gįįال îįįكال التوريįįÏا إلى أįįلاقهÈدم انįįمّ عįį³ نįįرعيّة؛ ومįįا الشįįقواعده

سįįادت في الأسįįواق الماليįįّة الم�زومįįة؛

 الوقوف بالتüويö الإسلامي وقفة حازمة ×دّ بيع الديون.


 لقد أدت الأزمة الماليّة العالميّة öتقبįįÌľات المăيناريوįįة وسDلاميįįالإس ñ3. البنو
إلى قيįįام السįįلطات النقديįįّة والبنįįوñ ب عįįادة النįįàر في الأدوات والمنتجįįات 

الماليįįّة والمصرفيįįّة السįįائدة.
والواقįįع أن ا~ندسįįة الماليįįّة الناįįpة عįįن المصرفيįįّين ذوĉ ا|لفيįįّات التقليديįįّة 
 Ĉįįد علįįüة تعتįįّكار أدوات ماليįįإلى ابت Ĉعįįلاميّة؛ تسįįالإس ñوįįين بالبنįįالعامل
المشįįاركة  مįįن  بįįدلاً  بالشįįراء؛  لĎمįįر  والمرُاįįlة  المصįįرفي  بالتįįورّق  التوسįįّع 
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والمØُاربįįة والسįįَّلمَ والاسįįتصناá وغيرهįįا مįįن الصيæįį الفاعلįįة في الاقتصįįاد؛ 
وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:


 سهولة ا~ندسة الماليّة التقليديّة؛

 حا·ة ا~ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى عîü في علوم الشريعة؛


 التركيÈ علĈ صيæ المداينات lثاً عن الربح في الأ·ö القصير.
وإذا كان العالįįَم يرتقįį¨ ا|įįلاÑ بالاقتصįįاد الإسįįلامي ومؤسسįįاتĂ المصرفيįįّة 
مįįن الأزمįįة الماليįįّة؛ فįį ن الأمįįر يسįįتدعي أن تكįįون لįįدى البنįįوñ الإسįįلاميّة 
اسįįتراتيجيات وا×حįįة تØبÚįį عüليįįّة الابتįįكار المįįا] وتجُنّبهįįا التناقÖįį بįįين 

الأهįįداف النàريįįّة والتطبيîįį العüلįįي�
و�كįįن الت�كيįįد ب�نĂįį إذا مįįا بقįįي الحįįال علĈįį مįįا هįįو عليĂįį مįįن عüليįįّات 
ا~يكلįįة الشįįرعيّة لمنتجįįات تقليديįįّة؛ فįį ن مسįįتوى المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
سįįينحدر ليصöįį إلى نقطįįة يتقįįارب فيهįįا مįįع مسįįتوى ا|دمįįات التقليديįįّة. 
وسįįتكون الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة أمįįام ³لاįį³ة سįįيناريوهات �تüلįįة في 

المسįįتقبö المنįįàور:

 يتüثöįį في الاسįįتراتيجيّة الįį� gįį¨ أن �õوįįالم�م� õوďيناريو اįįÌال 

تتبناهįįا الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة لتحقيîįį اسįįتدامتها؛ فالمطلįįوب منهįįا 
أن تتحįįول في المسįįتقبö العا·öįį إلى اسįįتغلال المخÈįįون الاسįįتراتيجي مįįن 
الصيæįį الفقهيįįّة الشįįرعيّة للüنتجįįات الإسįįلاميّة الأصيلįįة في عüليįįات 
التطويįįر والابتįįكار؛ حتq ĈįįافÞįį علĈįį هويįįة الصناعįįة وتلُبįįّي احتيا·įįات 

السįįوق وتسįįُهم في qقيîįį التنüيįįة الاقتصاديįįّة ا�ليįįّة؛

 يتüثöįį في أن تتشįįابĂ المنتجįįات الماليįįّة �öįįي �ا�تمįįÿيناريو ال´اįįÌال 

 öüيعįįر سįįو أمįįة، وهįįّة التقليديįįّات الماليįįع المنتجįįيراً مįįاً كبoاįįلاميّة تشįįالإس
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حتįįüاً علĈįį دعįįم المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة ورفįįع مسįįتوياtا واسįįتدامة 
صناعتهįįا، sامįįاً كįįüا يعöįįü علĈįį إ×عįįاف ¿صوصيįįّة ومÈايįįا الصناعįįة 

الماليįįّة الإسįįلاميّة ومنتجاįįtا؛

 يتüثöįį في اندįį³ار المنتجįįات الماليįįّة �ĺالاįįا«تم öįįقď² �اįįيناريو ال´الįįÌال 

الإسįįلاميّة نتيجįįة عįįدم تطويįįر منتجįįات أصيلįįة تدعِّم اسįįتدامة الصناعة، 
ونتيجة لاسįįتفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من عüليات ا~يكلة الشįįرعيّة 

لمنتجاįįtا؛ فسįįتصبح جميįįع المنتجįįات مįįن نتاµ الصناعįįة التقليديّة.
 
6 öôÏ

سيناريوăات التقار§ ©j المنتجات المالية الإسلامية وم´يلاtا التقليدية

.46 :Ñ ،2008/01/20 ،®الكوي ،Êجريدة القب ،»ĉار المبالغة في تقليد المنتج التقليدÄيادات، »حÈالمصدر: ناصر ال

السيناريو المنشود يتمّ 
التوصö8 إليĂ بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

 ĉِّستؤد gنقطة التحوّل ال
إلى رفع مستوى المنتجات 
 îقيqالمالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

 Y الصناعة المالية الإسلامية
تستغÈ� ŀöو�ا الإستراتيجي 

الشّرعي الĉÄ يشتöü علĈ آلاف 
من الصِّيæ الشّرعية للüنتجات 

الأصيلة

استüرار ا~يكلة الشرعية 
للüنتجات التقليدية يؤدĉِّ حتüاً 

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

وتطوِّر منتجاtا وفقاً 
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة
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وسįįوف يعöįįü »مركÈįį المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة« الĉÄįį أسÊįįُِّ مؤ¿įįَّراً مįįن 
قِبöįį المجلÊįį العįįام للبنįįوñ والمؤسّسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة علq Ĉįįقيîįį مįįا 

يلįįي:

 qسįįين ·ودة المنتجات الماليّة الإسįįلاميّة، وتنüيطها وتسįįجيلها وإ�اد 
البيئįįة المناسįįبة لتحفيÈįį البحįįو± والإبįįداá والتطويįįر للüؤسّسįįات الماليįįّة 

الإسįįلاميّة والأفįįراد العاملįįين فيهįįا؛

 إ�įįاد ·įįوّ تنافسįįي بįįين الباحثįįين في هÄįįا المجįįال، وتو·يههįįم �įįو 
البحįįو± الt gįįتįįم بابتįįكار وتطويįįر المنتجįįات الماليįįّة وتبتعįįد عįįن التقليįįد 
والإفįįراÙ في البحįįو± النàريįįّة؛ وذلįįك مįįن ¿įįلال نįįàام تسįįجيö وwايįįة 

�فįį~ Þįįم حقوقهįįم؛

 نشįįر ³قافįįة التطويįįر دا¿öįį قطįįاá هāÄįį الصناعįįة، وqسįįين القįįدرات 
الابتكاريįįّة وتسįįهيö تبįįادل ا|įįبرات ودعįįم اzهود الفرديįįّة في هÄا المجال، 
بالإ×افįįة إلى المبįįادرة باستكشįįاف فįįرÑ التطويįįر وتصüيįįم منتجįįات 

·ديįįدة؛

 دراسįįة المنتجįįات القائįįüة، وتقويįįم نتائįįج وآįį³ار تطبيقهįįا واسįįتخدامها 
علĈįį المسįįتوى الفįįردĉ والكلįįي، وو×įįع معايįįير وآليįįّات �įįدَّدة لتصنيįįف 

هāÄįį المنتجįįات وتسįįجيلها؛
îįį المعياريįįّة والشįįفافيّة  aا يُحقįįn اįįة وتقنينهįįّات الماليįįود المنتجįįعق Úįįيüتن 


والقبįįول العįįام ~įįا إقليüيįįّاً ودوليّاً.
بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ يتبيįįَّن لنįįا ب�įįن البنįįوñ الإسįįلاميّة قįįد تت�įį³ر بالأزمįįة 
الماليįįّة العالميįįّة لكنهįįا سįįتكون أقöįį ت�įį³̀راً إذا مįįا قورنįį® بالبنįįوñ التقليديįįّة، 
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îįį ذلįįك ينبغįįي أن įįqرÑ البنįįوñ الإسįįلاميّة علĈįį حسįįن الإدارة  ولكįįي يتحق_
المؤسّسįįية، وأن تلتÈįįم فعليįįّاً بالمبįįاد¡ الشįįرعيّة وتبتعįįد عįįن مُحįįاكاة المنتجįįات 

التقليديįįّة.

C CC
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إذا كانįį® الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة نش�įįت نتيجįįة تراكįįüات في اقتصįįادات الįįدول 
الgįį تعتįįüد علĈįį الرأyاليįįّة الربويįįّة بعيįįداً عįįن الأ¿įįلاق والقيįįم الإنسįįانيّة؛ 
فįį ن الأمįįر يقتįįØي العöįįü ب�ليįįّات الاقتصįįاد الأ¿لاقįįي والصيرفįįة الأ¿لاقيįįّة 
الgįį تقįįوم علĈįį مبįįدأ الربįįح وا|سįįارة ومشįįاركة المįįüوِّل والمسįįتثüر في العüليįįّة 

الإنتا·يįįّة، والتركيÈįį علįį� Ĉįįال اقتصįįاد الأصįįول الحقيقيįįّة.
وإذا كان النįįàام المįįا] الإسįįلامي �įįüع بįįين مبįįدأ »qريįįم الرِّبįįا« و »إنįįàار 
 áوįįر وقįįàة ولا ينتįįّلات الاقتصاديįįي التعامįįü� يįįأ¿لاق Èįį·ر« كحاįįالمعس
الأزمįįات حتĈįį تتد¿öįį الحكومįįات؛ فįį ن النįįàام المįįا] التقليدĉ يتصįįف بالماديّة 
البحتįįة المنفصلįįة عįįن اzوانįį¨ الأ¿لاقيįįّة؛ �įįا أدى إلى ßهįįور ¿طįįر انعįįدام 
الثقįįة الgįį ول_دįįtا الأزمįįة؛ حي²įį إن كįįÛ öرف يسįįعĈ لإنقįįاذ نفسĂįį بĉ�įįّ وسįįيلة 
 Úįįواب× ñاįįهن ®įįمّ ليسįį³ نįįن؛ ومįįري¿čير اįįاب مصįįحس Ĉįįعل ®įįو كانįįل Ĉįįحت
įįüqي Ûرفįįاً في مقابįįüÛ öįįع įįÛرف آ¿įįر يريįįد أن يُنقÄįį نفسĂįį مįįن الكارįį³ة 

ب�قöįį ا|سįįائر�
 Ĉįįة علįįüة القائįįّول الماليįįة في الأصįįن المبُالغįįت م�įįة نشįįّارات الماليįįالا�ي ®įįوإذا كان
 ّĉاً دون أįįأرباح ¨įįرد ليكسįįع الفįįيدف ĉÄįįع الįįشzع واįįüة والطįįة والمجازفįįّالمديوني

اعتبįįار للقواعįįد الأ¿لاقيįįّة؛ ف نĂįį لا بįįدّ مįįن اتaبįįاá الاسįįتراتيجيّات التالية:

 و×ع حدود لمبدأ تعàيم الربح وتقييدn āصلحة المجتüع؛


 و×įįع قيįįود علĈįį الإفįįراÙ في التüويöįį الاسįįتهلاكي įįnا يتوافîįį مįįع 
įįÏعارنا الإسįįلامي: »أو كلįįüا اįįÏتهيتم اįįÏتريتم«؛

¿اįįįįįsة
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 و×įįع قيįįود علĈįį الإفįįراÙ في المدُاينįįة įįnا يتوافîįį مįįع įįÏعارنا »الدَّيįįن 
هįįم9 بالليöįį ومÄلįįŀة بالنهįįار«؛

 Îįįالغ îįįريÛ نįįع öįįÛاس بالباįįوال النįįأم öا أكįįلات فيهįįتعام ّĉاف أįįإيق 

وا|įįداá والاحتįįكار وغيرهįįا مįįن التصرفįįات المؤذيįįة للüجتįįüع؛


 الامتنįįاá عįįن عقįįود الفائįįدة الربويįįّة الgįį تعطįįي أصحاįįoا زيįįادة دون 
öįį8üq أĉّ �اįįÛرة مįįع المديįįن؛ أĉ التعامöįį بالمخاįįÛرة الصفريįįّة؛


 الامتنįįاá عįįن عقįįود الغįįَرَر الgįį تįįØع أصحاįįoا أمįįام حالįįة ³نائيįįّة إمįįا 
qقيîįį المكسįį¨ كامįįلاً أو öįį8üq ا|سįįارة كاملįįة؛ أĉ التعامöįį بالمخُاįįÛرة 

الكليįįّة؛

 تعüيîįį أسÊįį و·Äįįور المصرفيّة الإسįįلاميّة |دمįįة الاقتصاد الحقيقي، 
لا أن تسįįتüر في مُحįįاكاة وتقليįįد المنتجįįات الماليįįّة والمصرفيįįّة التقليديįįّة؛ 
حتĈįį لا تتعįįرÕَّ لأزمįįة ³قįįة في مصداقيّتهįįا الشįįرعيّة وارتفįįاá تكلفتهįįا 

بشįįكö لا يعكÊįį كفاءįįtا الاقتصاديįįّة.
 āارįįاود انتشįįد يعįįق Ăįį؛ ف نāارįįُّلاق تجįį¿ن أįįسl رįįد انتشįįلام قįįوإذا كان الإس
lسįįن أ¿įįلاق مصرفيِّيĂįį. فهöįį أصحįįاب النįįàام المصįįرفي الإسįįلامي في 

مسįįتوى الحįįد± واzاهÈيįįّة��

C CC
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ملÒÀ الورقة الب¼´ية


ÒįÀمل
 Äįįلاميّة منįįة الإسįįّة الماليįįالصناع Ăįįقت لا �كįįن لأحįįد إنįįكار النجįįا¹ الĉÄįį حق_

نشt�įįا في سįįبعينيات القįįرن الما×įįي.
وتشįįُير التقاريįįر إلى أن البنįįوñ الإسįįلاميّة كانįį® أقöįį ت�³̀راً بالأزمįįة الماليّة العالميّة 

سįįنة 2008 مقارنة بالبنوñ التقليديّة؛ لأ�ا Y تسįįتثüر في الأصول الرديئة.
ولكįįن بعįįد حįįدو± هāÄįį الأزمįįة، مįįا الįįدروس الgįį �كįįن اسįįتخلاصها حتĈįį لا 

تتعįįرÕَّ البنįįوñ الإسįįلاميّة لأزمįįات �ا³لįįة�
įįqاول هāÄįį الورقįįة اسįįتقراء الفįįرÑ والتحديįįات الgįį تفر×هįįا الأزمįįات 

الماليįįّة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميّة.

Abstract :
No one can deny the success of the Islamic financial industry 
from its beginning in seventies up to nowadays.
The reports indicate that Islamic banks have been less affected from 
Global Financial Crisis 2008 than many conventional banks be-
cause they are not exposed to losses from investment in bad 
assets.
However, after the occurrence of this crisis, what are the lessons 
can be learned, so that Islamic banks won’t expose to similar 
crises?
Finally, the paper intends to provide guidelines of Islamic banks 
to cope with the challenges imposed by financial crisis.
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 öكįįÏ عديįįدة في  تطįįورات  المصرفيįįّة  والصناعįįة  الماليįįّة  الأسįįواق  įįÏهدت 
مبتكįįرات ومنتجįįات ماليįįّة įįq® مسĈüįį »ا~ندسįįة الماليįįّة« الgįį كان مįįن أبįįرز 
نتائجهįįا »المشįįتقات الماليįįّة« والتوريîįį، بشįįكö صعįįَّ¨ مَهįįüة السįįلطات النقديįįّة 
والماليįįّة في مراقبتهįįا ومتابعتهįįا؛ الأمįįر الĉÄįį أدى إلى تįįوا] الأزمįįات الماليįįّة 

.ĉادįįتقرار الاقتصįįبالاس ®įįŀأ¿ل gįįال
 öباب وعوامįįيرة لاحتواء أسįįوداً كبįįة ·هįįّيÈا المركįįدول ومصارفهįįل الÄįįك تبįįلÄول
حصįįول الأزمįįات الماليįįّة؛ حي²įį تعöįįü علĈįį إعįįادة التįįوازن المطلįįوب لįįüØان 
الاسįįتقرار الاقتصįįادĉ، مįįن ¿įįلال الاعتįįüاد علĈįį سياسįįات įįtدف إلى الحįįدّ 

مįįن الاقتصįįاد الرمĉÈįį المØاربįįي الĉÄįį لا يرتبÚįį بالاقتصįįاد الحقيقįįي.
 ĉؤدįįت gįįال öįįم البدائįįن أهįįلاميّة مįįة الإسįįّة والمصرفيįįّات الماليįįدّ المنتجįįُوتع
إلى qقيîįį الترابÚįį بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي والاقتصįįاد المįįا] الĉÄįį يįįüØن 

.ĉادįįتقرار الاقتصįįالاس îįįقيq
وسوف نتعرÕّ في هāÄ الورقة البحثيّة للüحįاور الأساسيįّة التاليįة:


 ăرù الاستقرار الاقتصادÛĿ� U ĉار المنتجات الماليDة الإسلاميDة�ĺأولا 


 دور المنتجات الماليDة التقليديDة U «دوث اÇďمات الاقتصاديDة�ĺياÿ³ا 


 îįįة لت¼قيDلاميįįة الإسįįDات الماليįįر المنتجįįا¯يجيات ¯طويeįįاس 
ĺاįį´³ال 

.ĉادįįتقرار الاقتصįįالاس

sهيد
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Û .1بيعįįة المنتجįįات الماليįįDة الإسįįلاميDة
 يقįįوم التüويö الإسįįلامي علĈ منتجات 

متنوعة أũها)1(:

 أسįįلوب التüويöįį التشįįاركي: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį المشįįاركة 

والمØاربįįة:
	  المØُاربįįة: هįįي عقįįد مįįن عقود الاسįįتثüار يتم nو·بها المµÈ والت�ليف 
 îįį ŀاريّة تحُقüتثįįة اسįįليüال« في عįįورأس الم öįįüالع« µاįįالإنت ĉرįįين عنصįįب
 áواįįدة أنįįة عįįاربØالم Äįįخŀين؛ وتتįįاربØال المįįüوالع ñلاįįة المįįا مصلحįįفيه
منهįįا: مØُاربįįة مطلقįįة، مØُاربįįة مقيįįَّدة، مØُاربįįة مؤقتįįة، مØُاربįįة 

مسįįتüرة، مØُاربįįة ³نائيįįة، مØُاربįįة مركبįįة؛
	  المشįįُاركة: هįįي عقįįد مįįن عقįįود الاسįįتثüار يتįįم nو·بĂįį الاįįÏتراñ في 
الأمįįوال لاسįįتثüارها وتقليبهįįا في النشįįاÛات المختلفįįة؛ lي²įį يُسįįهم 
كįįÛ öرف lصįįة في رأس المįįال؛ والمشįįاركة تقتįįØي و·įįود įįÛرف 
�لįįك المįįال وįįÛرف �لįįك المįįال واzهįįد معįįا؛ً ومįįن įį³مّ يتحÈįį· öįįَّüءاً 
مįįن ا|سįįارة علĈįį قįįدر اسįįتثüارā مįįن مالĂįį ا|įįاÑ، وتتنįįوá المشįįاركة 
حسįį¨ التقسįįيم المسįįتخدم: المشįįاركة اzاريįįة، المشįįاركة الاسįįتثüاريّة، 
المشįįاركة  الثابتįįة،  المشįįاركة  المنتهيįįة،  المشįįاركة  المسįįتüرة،  المشįįاركة 

المتناقصįįة، المشįįاركة في الاسįįتيراد، المشįįاركة في التصديįįر...

 أسįįلوب التüويöįį التجįįارĉ: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį بيįįع المرُاįįlة 

وبيįįع السįįَّلمَ:
 öįįات وتحليįįDولويďوا éداįįăďوا úįįيăاìة للمįįدراس 
)1( را·įįع: صįįاW صالحįįي، المنهįį¶ التنمįįوĉ البديU öįį الاقتصįįاد الإسįįلامي

.�� -��� :Ñ ،����لĐįįركاý والÌياسįįات والم�سįįÌDات، دار الفجįįر للنشįįر والتوزيįįع، القاهįįرة، 


 ăرù الاستقرار الاقتصادÛ� U ĉار المنتجات الماليDة الإسلاميDةĺأولا
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	  بيįįع المرُاįįlة: هįįي عقįįد مįįن عقįįود الاسįįتثüار التجاريįįّة، يتįįم nو·بها 
التüويöįį بالبيįįع، فهįįي بصورįįtا البسįįيطة عüليįįّة بيįįع nثöįį الثįįüن الأول 
 îįįح متفįįادة ربįįع زيįįة مįįن التكلفįįüلعة بثįįع السįįبي ĉح، أįįادة الربįįع زيįįم

عليĂįį بįįين البائįįع والمشįįترĉ؛
 öويüالت æįįن صيįįة مįįار وصيغüتثįįود الاسįįن عقįįد مįįو عقįįلمَ: هįįَّع السįįبي  	
يتįįم nو·بهįįا التüويöįį بالشįįراء المسįįبî، لتüكįįين البائįįع مįįن الحصįįول 
علĈįį التüويöįį الįįلازم، فهįįو بيįįع آ·öįį بعا·öįį، فاöįį·č هو السįįلعة المباعة 
الgįį يتعهįįد البائįįع بتسįįليüها بعįįد أ·įį� öįįدَّد، والعا·öįį هįįو الثįįüن 

الĉÄįį يدفعĂįį المشįįترĉ؛
 öüįįيش öįįويüن التįįم áوįįو نįįه :ĉيرįį·او] والت�įįالتق öįįويüلوب التįįأس 


والت�·įįير:  áتصناįįالاس
 öويüالت æن صيįįار وصيغة مüتثįįود الاسįįن عقįįد مįįو عقįįه :áتصناįįالاس  	
يتįįم nو·بهįįا صنįįع السįįلع ب�وصįįاف معلومįįة، įįnواد مįįن عنįįد الصانįįع، 
علĈįį أسįįاس أن يدفįįع المسįįتصنع مبلغįįاً معيَّنįįاً سįįواء عنįįد بدايįįة العقįįد 
أو ¿įįلال فįįترات متفاوتįįة أ³نįįاء أداء الصانįįع للعöįįü المتفîįį عليĂįį بينهįįüا، 

وذلįįك حسįįباً للاتفįįاق المو·įįود في العقįįد؛
	  الت�·įįير: يرتكÈįį الت�·įįير علĈįį بيįįع المنفعįįة، فالمįįüوِّل يقįįوم بشįįراء 
 öįįدَّدة مقابįį� دّةįįت�·ر لمįįن المسįįة مįįة المطلوبÈįįدّات والأ·هįįول والمعįįالأص
إ�įįار دورĉ، ويت_خÄįį هÄįįا الأسįįلوب عįįدة أنįįواá منهįįا: الشįįراء مįįن البائįįع 

والت�·įįير لĂįį، الت�·įįير المباįįÏر، الإ�įįار المنتهįįي بالتüليįįك.

 أسįįلوب التüويöįį الÈراعįįي: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį صيæįį الاسįįتثüار 

الÈراعيįįّة ومنها:
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	  المÈُارعįįة: هįįي تقديįįم عنصįįر الأرÕ والبÄįįر ا�įįدَّدة لمالįįك معيįįَّن 
 µرįį� اįį� ¨įįنصي öįįمقاب ،µاįįوالإنت öįįüوم بالعįįليق )áارÈįįالم( öįįإلى عام

مįįن الأرÕ )الإنتįįاµ( وفîįį نسįįبة لįįكö منهįįüا؛
	  المسįįُاقاة: هįįي تقديįįم الثįįروة النباتيįįة )الÈįįرá والأįįÏجار المثįįüرة( 
 ĉرįįا )الįįيتهüتغلا~ا وتنįįوم باسįįليق öįįن إلى عامįįَّك معيįįدَّدة لمالįįا�
á الناتįįج في الثįįüار بينهįįüا  أو السįįقي والرعايįįة( علĈįį أسįįاس أن يįįوز_

lصįįة نسįįبيّة متفîįį عليهįįا؛
 ļانįį³ رفįįÛ ن إلىįįَّك معيįįدَّدة لمالįįا� Õم الأرįįي تقديįįة: هįįالمغُارس  	
ليقįįوم بغرسįįها ب�įįÏجار معيَّنįįة حسįį¨ الاتفįįاق المįįبرم بينهįįüا، ويكįįون 

الشįįجر والإنتįįاµ بينهįįüا.
:öüįįيش öويüمن الت áني: هو نوįįامØي والتįįالتكافل öįįويüلوب التįįأس 


	  التüويöįį التكافلįįي الوقفįįي: هįįو qويÈįįz öįįء مįįن المدا¿يöįį والثįįروات 
سįįلع  مįįن  منافعهįįا   Òįįَّتخُص دائįįüة  تكافليįįّة  مįįوارد  إلى  ا|اصįįة 

و¿دمįįات وعوائįįد لتلبيįįة احتيا·įįات الفئįįات المتعįįدِّدة المسįįتفيدة؛
	  التüويöįį التØامįįني الÈكįįوĉ: هįįو التعبئįįة الإ·باريįįة للįįüوارد الÈكويįįّة 
التØامنيįįّة لت�مįįين السįįلع وا|دمįįات الأساسįįيّة والرعايįįة الا·تüاعيّة 

للفقįįراء و�įįدودĉ الد¿öįį وتنشįįيÚ الحركيįįّة الاسįįتثüاريّة.
وفيįįüا يلįįي نو·Èįį صيæįį الاسįįتثüار وأسįįالي¨ التüويöįį المرتبطįįة įįoا في هÄįįا 

الشįįكö التخطيطįįي:
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1
 Óيæ الاست´مار وأسالي¨ التمويö المر¯بطة oا öôÏ

įįă .2رù التįįواýÇ الاقتصįįادĉ لنظįįاù التمويöįį الإسįįلامي
 تنش�įį الأزمįįات 

الاقتصاديįįّة مįįن الإفįįراÙ في الالتÈامįįات والمديونيįįّات مقابö الأصول الحقيقيّة، 
.Leveraging يįįانüع الائتįįالرف Ăįįعلي îįįا يُطلįįو مįįوه

ويُلاحÞįįَ مįįن ¿įįلال مàاهįįر الأزمįįات الاقتصاديįįّة الحاصلة تكįįرار مصطلحات 
)تسįįليفات، بنįįوñ، أسįįهم، ديįįون...( الgįį تشįįُير إلى »المعامįįلات الماليįįّة« وأدواtا 
الأوّ]  النشįįوء  الماليįįّة«؛ ولÄلįįك �كįįن qديįįد إحدا³يįįات موقįįع  »الأصįįول 
لĐزمįįات؛ حي²įį لا تكįįون نشt�įįا في الاقتصįįاد الحقيقįįي وإ�įįا في التعامįįلات 

الماليįįّة.
إن آليįįّات التüويöįį التقليديįįّة مįįن ¿įįلال البنįįوñ والبورصįįات وأسįįواق المشįįتقات 
تسüįįح بنįįüو المديونيįįّة nعįįدلات عاليįįة تفįįوق بكثįįير معįįدلات �įįوّ الثįįروة 
والأصįįول الحقيقيįįّة، فيختöįį بÄلįįك البنįįاء الاقتصįįادĉ؛ حي²įį تنش�įį أهرامįįات 

Óيæ الاست´مار

الÈكاة

التüويö التكافلي 
والتØامني

 öويüالت
بالمشاركة

ĉالتجار öويüالتقاو] الت öويüالت
ĉوالت�·ير

التüويö الÈراعي

المغارسة المÈارعةالت�·يرالاستصناáالسلمالمراlةالمشاركةالمØاربةالوقف
والمساقاة

öأسالي¨ التموي



161
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي

هائلįįة مįįن الديįįون والالتÈامįįات لا يقابلهįįا بالقįįدر نفسĂįį الحجįįم المطلįįوب مįįن 
 Ĉإلى أعل Ăįįون قاعدتįįوب« تكįįرم المقلįį~ا« įįįب Ĉüįįا يسįįا مÄįįات، وهįįلع وا|دمįįالس
ورأسĂįį إلى أسįįفįį� �öا يعįįني أن الحجįįم ا~ائöįį مįįن الديįįون قائįįم علĈįį قاعįįدة 

�įįدودة مįįن الإنتįįاµ الحقيقįįي.
في الو×įįع الطبيعįįي �įį¨ أن تكįįون القاعįįدة أكįįبر حجįįüاً مįįن القįįüة فتكįįون 
الثįįروة أكįįبر مįįن الديįįون، أمįįا في الاقتصįįاد الربįįوĉ فįį ن قاعįįدة ا~įįرم أقöįį مįįن 
الديįįون المبنيįįّة عليهįįا، فت�¿įįÏ Äįįكö ا~įįرم المقلįįوب. وهÄįįا يعįįني أن أĉّ منتįįج 
يسüįįح بنįįüو الديįįون دون ارتبįįاÙ مباįįÏر بنįįüو الثįįروة سįįيؤدĉ بالįįØرورة إلى 
 ö aكįįتش gįįة الįįّول الحقيقيįįلع أو الأصįįة السįįüة إلى قيįįّبة المديونيįįلات نسįįانف

įį³روة المجتįįüع.
بينįįüا يُشįįير الو×įįع المعكįįوس للهįįرم إلى أن حجįįم الصفقįįات الماليįįّة يتجįįاوز 
حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي الĉÄįį نش�įįت عليĂįį؛ حي²įį يتįįØŀح مįįن ملاحįįàة 
 öįįثüي المتįįاد الحقيقįįاحة الاقتصįįمس Ĉįįوم علįįتق Ăįįوب أن قاعدتįįرم المقلįį~ا
في إنتįįاµ السįįلع وا|دمįįات، ومįįن الطبيعįįي أن يرافîįį هÄįįا النشįįاÙ تعامįįلات 
 ñرįįلات بالتحįįالتعام āÄįįدأ هįįا تبįįن عندمįįولك .Ùاįįا النشÄįįن هįįر عįįِّة تعُبįįمالي
بوتįįيرة منفلتįįة؛ فįį ن حجüهįįا سįįيبدأ بتجįįاوز حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي ولįįن 
تعُبįįِّر القيįįüة الgįį يتįįم التبįįادل įįoا عįįن القيįįüة الحقيقيįįّة للصفقįįة� مįįن هنįįا 
.Bubble »ةįįّة الاقتصاديįįور »الفقاعįįهß الاتįįüتبدأ احتįįرم سįį~ا öįį¿وفي دا

و�كن تصüيم صورة ا~رم القلوب علĈ النحو التا]:
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õزايد ا«تما¯
ßهور الìقاعة 

الاقتصادية
×عê قدرة��1

ºالتص¼ي
التلقا£ي
للاقتصاد

�2�

الاقتصįاد ا}قيقįي

.11 :Ñ ،2009 ،»الاقتصاد العراقي Ĉالمصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة، »الأزمة الماليّة العالميّة وأ³رها عل

lي²:

 القاعدة sثöa الاقتصاد الحقيقي؛


 ا~įįرم �ثöįįa التعامįįلات الماليįįّة وهįįو أكįįبر مįįن حجįįم الاقتصįįاد الĉÄįį قįįام 
؛ Ăعلي


 المستطيö دا¿ö ا~رم يشöü مثلثيEن:
² ��1
 يتوسįįَّع صعįįوداً وهįįو �ثöįįa تÈايد احتüالات ßهور الفقاعة įįالم´ل  	
الاقتصاديįįّة كلįįüا توسįįَّع حجįįم ا~įįرم؛ حي²įį إن قيįįüة الصفقįįات تكįįون 
أبعįįد مįįا �كįįن عįįن قيįįüة الأصįįول الgįį تüُثaلهįįا، وهنįįا ستسįįتüر الفقاعة 
بالتوسįį8ع إلى أن تصöįį إلى الحįįدّ الĉÄįį يįįؤدĉ إلى انفجارهįįا. وكلįįüا كان® 

في أعلĈįį ا~įįرم؛ كان انفجارهįįا أكثįįر ت�įį³يرا؛ً

ĉالتقليد öليات التموي� öß U §المقلو ùا~ر 
2 öôÏ
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² ��2
 يØيîįį صعįįوداً وهįįو �ثöa قدرة الاقتصاد علĈ التصحيح؛ įįالم´ل  Ř
إذ يكįįون ذلįįك أسįįهö عنįįد القاعįįدة عندمįįا يكįįون حجįįم التعامöįį المįįا] 
قريبįįاً مįįن حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي، بينįįüا تقöįį كلįįüا ارتفعįį® لقįįüة 
ا~įįرم؛ حي²įį تتناقÒįį القįįدرة الÄاتيįįّة في معاįįzة آįį³ار انفجįįار الفقاعįįة 

كلįįüا ابتعدنįįا عįįن الاقتصįįاد الحقيقįįي.
ويüُثöįįa النįįàام الاقتصįįادāÄįįo ĉ الصįįورة عبئįįاً كبيراً علĈ المجتüعات الإنسįįانيّة؛ 
الأمįįر الĉÄįį يسįįتدعي إعįįادة بنįįاء نįįàام اقتصįįادĉ مسįįتقر وقابöįį للاسįįتüرار 
والنįįüو، مįįن ¿įįلال معاįįzة العلاقįįة بįįين المديونيįįّة والثįįروة معاįįzة ·Äريįįّة 

لįįüØان pنįį8¨ هāÄįį الأزمįįات مسįįتقبلاً.
وقįįد ÛرحįįÏ ®įįَدّة هāÄįį الأزمįįات وسįįرعة انتشįįارها العديįįد مįįن التسįįاؤلات 
 Ñاįįامتص  Ĉįįعل Ăįįدى قدرتįįوم  ،Ăįįوبنيت العالمįįي   ĉادįįالاقتص النįįàام  حįįول 

الأزمįįات والتصحيįįح الÄاتįįي.
 ĉدįįالتقلي öįįويüن التįįع Èįįّيüيت ĉÄįįلامي الįįالإس öįįويüالت Ăįįوم بįįا يقįįا مÄįįوه
 áاįįبالقط Úįįلامي مرتبįįالإس öįįويüروة؛ فالتįįو الثįįüد بنįįَّة مقيįįّو المديونيįį� ن�įįب
الحقيقįįي įįnا لا يįįؤدĉ إلى نشįįوء ا~įįرم المقلįįوب الĉÄįį �تįįاز بعįįدم الاسįįتقرار، 

.ĉوįįاد الربįįة للاقتصįįة فارقįįدّ علامįįويُع
ففįįي öįįß التüويöįį الإسįįلامي يكįįون ا~įįرم عاديįįّاً متوازنįįاً، قاعدتĂįį الاقتصįįاد 
 Ăįįِّلüم يُكįį³ ،ةįįة المنتجįįّول الفعليįįة والأصįįّروة الحقيقيįįلاً في الثįįaثüي متįįالحقيق
الاقتصįįاد المįįا] الĉÄįį يرتبÚįį بالاقتصįįاد الحقيقįįي؛ ولÄلįįك فهÄįįا النįįàام 
التüويلįįي مسįįتقرّ وقابöįį للاسįįتüرار ويįįüØن التįįوازن بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي 

والمįįا].
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3
 ăرù التواýÇ الاقتصادöß U ĉ �ليDات التمويö الإسلامي öôÏ

والمįįا]  النįįàام المصįįرفي  يُعتįįبر   
الإسįįلامي  Uرįįالمص  ùاįįالنظ اسįįتقرار   .3
الإسįįلامي أكثįįر اسįįتقراراً بالمقارنįįة مįįع النįįàم الأ¿įįرى؛ وذلįįك للاعتبįįارات 

التاليįįة:

 مشįįاركة المودعįįين والمسįįاũين في المخاįįÛرة تįįؤدĉ إلى pنįį8¨ الا�يįįار 

وقįį® الأزمįįات؛
الديįįون في سįįوق ديįįون متكاملįįة �نįįع مįįن الا¿تįįلال  
 عįįدم تįįداول 

والعįįدوى؛
يįįؤدĉ إلى زيįįادات  النقديįįّة بالتدفقįįات السįįلعية  ارتبįįاÙ التدفقįįات   


والعįįرÕ؛  ¨įįالطل متوازنįįة في 

 منįįع عقįįود الرِّبįįا والغįįرَر وبيįįع البائįįع مįįا لا �لكĂįį مįįن أصįįول يįįؤدĉ إلى 

qجيįįم المجازفįįات في الأسįįواق.
وكان صنįįدوق النقįįد الįįدو] قįįد أقįįرّ في وقįį® سįįابî بقįįدرة النįįàام المįįا] 
الإسįįلامي علĈįį امتصįįاÑ الصدمįįات الدوليįįّة؛ لأنĂįį نàام قائم علĈ الاسįįتثüار 

الاقتصاد ا}قيقي

الاقتصاد الما]
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في الإنتįįاµ السįįلعي، وليÊįį قائįįüاً علĈįį المجازفįįات في الأسįįواق الماليįįّة غįįير 
بįįين مفهومįįين �تلفįįين:   Èįįِّيüُي المرتبطįįة بالاقتصįįاد الحقيقįįي، وهÄįįا مįįا 
الاقتصįįاد الرمĉÈįį القائįįم علĈįį المجازفįįات الماليįįّة، والاقتصįįاد الإنتا·įįي القائįįم 

علĈįį المشįįاركات المتنوعįįة في دائįįرة الأولويįįّات.
 H. Simons »Èونüيįįس« öَّع آراء عدد من الاقتصادييّن)1( فقد توصįįم îįįا يتفįįا مÄįįوه
إلى أن السįįب¨ الأساسįįي للكسįįاد العالمįįي في الثلا³ينيįįّات مįįن القįįرن الما×įįي 
ير·įįع إلى تغيįį8رات الثقįįة التجاريįįّة الناįįÏئة عįįن نįįàام ائتüانįįي غįįير مسįįتقر، 
 Õتراįįوء إلى الاقįįم اللجįįيت Y إذا ĉادįįراب الاقتصįįر الا×طįįط¿ ĉادįįن تفįįو�ك

وكان sويöįį الاسįįتثüارات بالمشįįاركة.
 öįįويüة بالتįįمؤسّس öام كįįة أن قيįįحقيق Ĉįįعل  H. Minsky  »كيįįد »مينسįį كįįüا أك_
الÄاتįįي أو بالمشįįاركة برأyا~įįا والتخطيÚįį الرįįÏيد لاسįįتثüار أرباحهįįا غįįير 
الموزعįįة، يُنتįįِج نàامįįاً ماليįįّاً قويįįّاً. ولكįįن įįzوء المنتجįįين إلى التüويöįį ا|ار·įįي 

عįįن Ûريîįį الاقįįتراÕ يُعįįرÕِّ النįįàام لعįįدم الاسįįتقرار.
 Marten Čhihàk »ñيهاįįÏ نįįان »مارتįįا الباحثįįة أعدَّهįįريبيp ةįįير دراسįįُوتش
 ñوįįبالبن îįįدو] تتعلįįد الįįدوق النقįįن صنįįم Heiko Hesse »Êįįو هيįįو »هيك
الإسįįلاميّة )77 مصرفįįاً( والبنįįوñ التقليديįįّة )397 مصرفįįاً( في 20 دولة ¿لال 
فįįترة 12 سįįنة )1993-2004( إلى أن البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة )مįįا كان 
 ñوįįة والبنįįتقراراً في العيِّنįįر اسįįي الأكثįįه ) ŀöįįار دولار ف�قįįا مليįį~أصو áوįįü�
 öįįي الأقįįار دولار( هįįن مليįįر مįįا أكثįį~أصو áوįįü� ا كانįįيرة )مįįلاميّة الكبįįالإس

)1( را·įįع: عبįįد الحüيįįد الغÈįįا]، »الأربįįا¹ والفوائįįد المصرفيįįّة بįįين التحليöįį الاقتصįįادĉ والحكįįم الشįįرعي«، المعهįįد الإسįįلامي 
للب¼įįوث والتدريįį¨، البنįįك الإسįįلامي للتنüيįįة، ·įįدة، Ñ ،1994 ،1Ù: 17- 22؛ سįįامر مàهįįر قنطقجįįي، »أيهįįüا أصلįįح في 
 :Ñ ،2004 ،1Ù ،يروتįįرون، بįįÏالة ناįįة الرسįįمؤسس ،�µ ،لاتįįه المعامįįلة فقįįÌدة«، سلįįار الفائįįح أم معيįįار الربįįار معيüتثįįالاس

.32-29
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:²įįة؛ حيįįتقراراً في العيِّنįįاس

 البنوñ الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنوñ التقليديّة الصغيرة؛

 البنوñ التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنوñ الإسلاميّة الكبيرة؛

 البنوñ الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنوñ الإسلاميّة الكبيرة.
4
 مدć استقرار البنوñ الإسلاميDة مقارÿة ©البنوñ التقليديDة öôÏ

المصدر: أwد مهدĉ بلوافي، »البنوñ الإسلاميّة والاستقرار الما]: qليp öريd، مناقشة نتائج ورقة عöü صادرة 
.82 :Ñ ،2008 ،2á ،21الاقتصاد الإسلامي، مج :ÈيÈعن صندوق النقد الدو]«، �لة ·امعة الملك عبد الع

ودلįįŀ® الأزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة علįį¿ Ĉįįلاف نتائįįج الدراسįįة المقارنįįة؛ حي²įį تبيįįَّن 
ب�įįن البنįįوñ الإسįįلاميّة الكبįįيرة هįįي كÄلįįك أكثįįر اسįįتقراراً وأقöįį ت�įį³̀راً مįįن 

البنįįوñ التقليديįįّة الكبįįيرة.
وإذا كانįį® البنįįوñ الإسįįلاميّة قįįد أ³بتįį® في الما×įįي أ�įįا أكثįįر اسįįتقراراً مįįن 
 ¨įįة يتطلįįّات الاقتصاديįįالتقلب öįįß تقرار فيįįا الاسÄįįن ه įįة؛ فįįّالتقليدي ñوįįالبن

أمريįįن)1(:
 :Ñ ،2008 ،لاميįįارات الإسįįالإم éرįįلامي«، مصįįالإس öįįويüة والتįįّة العالميįįّة الماليįįي، »الأزمįįارحzي اįįد علįįع: معبįį·1( را(

.15-14

19.5

12.9

17.2

25

051015202530

¯قليدية كبiة

�سلامية كبiة

�سلامية ièÓة

¯قليدية ièÓة

ÿتا£¶ قيú معيار Z ©النÌبة للمصارé قيد الدراسة
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 حسįįن الإدارة: وت�تįįي أũيįįة ذلįįك مįįن أن البنįįوñ الإسįįلاميّة įįsرّ 
lالįįة توسįį8ع سįįريع، مįįن حي²įį زيįįادة عددهįįا وتÈايįįد حجüهįįا؛


 الالتÈįįام بالØوابÚįį الشįįرعيّة: مįįن ¿įįلال الابتعįįاد عįįن المنتجįįات غįįير 
įįم. _àور8ق المنįįة والتįįالعِين áوįįبي :öįįة، مثįįالمباح

معايįįير  هنįįاx ñسįįة   
الإسįįلاميDة الماليįįDة  المنتجįįات  įįÏرعيDة   iįįمعاي  .4

ومؤįįÏرات مو×وعيįįّة تبُيįįِّن مįįدى سįįلامة المنتįįج المįįا] في البنįįوñ الإسįįلاميّة 
مįįن الرِّبįįا، نسįįتعر×ها فيįįüا يلįįي)1(:

įįد هÄįįا المعيįįار أن النتيجįįة الطبيعيįįة čليįįة الفوائįįد  aة: يُؤكįįّار المديونيįįمعي 

المسįįبقة هįįي أن ينįįüو الاقتصįįاد المįįا] nتتاليįįة هندسįįيّة بينįįüا ينįįüو 
الاقتصاد الحقيقي nتتالية حسįįابيّة، وهو ما يؤدĉ إلى حدو± الأزمات 
والتقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة سįįواء مįįن ¿įįلال الا�يįįار أو الإفįįلاس. 
والتüويöįį الإسįįلامي مقيįįَّد دائįįüاً بالاقتصįįاد الحقيقįįي؛ ولÄلįįك فįį ن 
نسįįبة الديįįون إلى الثįįروة الحقيقيįįّة تكįįون �įįدودة ولا �كįįن أن تصبįįح 
أ×عįįاف الثįįروة؛ وبÄلįįك فįį ن صيæįį المشįįاركات المتنوعįįة تįįüØن النįįüو 
المسįįتدام ~įįرم التįįوازن الاقتصįįادĉ بįįين الاقتصįįاد الحقيقįįي والاقتصįįاد 

المįįا] والنقįįدĉ؛
įįد هÄįįا  aة: يؤكįįّة الحقيقيįįّة التجاريįįّبالحركي öįįويüالت Ùاįįار ارتبįįمعي 

 ²įį؛ حيÊįįالعك Êįįة وليįįّة التجاريįįّاً للحركيįįون تابعįįيك öįįويüار أن التįįالمعي
الحركيįįّة   îįįلتحقي وسįįيلة  فهįįو   Ăįįوصيغت  ĂكلįįÏ كان  أيįįاً   öįįويüالت إن 
التجاريįįّة؛ ومįįن įį³مّ المنافįįع الgįį تنتįįج عنهįįا، وعائįįد التüويöįį سįįواء كان 
)1( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »5 معايįįير أساسįįية للت�كįį̀د مįįن ¿لįįوّ المنتجات الإسįįلاميّة من الرِّبįįا«، Ó¼يìة الاقتصاديįįDة الإلeôوÿيDة، 

http://www.aleqt.com/2008/09/20/article_155583.html :السعوديّة، ع5458، 2008/09/20، في الموقع الإلكتروني
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الفائįįدة الربويįįّة أو هامÎįį الربįįح في البيįįع المؤ·öįįَّ لا �كįįن سįįدادā إلا مįįن 
¿įįلال التبįįادل الحقيقįįي للسįįلع وا|دمįįات. وهنįįاñ فįįرق بįįين الÈيįįادة 
مقابöįį الأ·öįį في البيįįع والÈيįįادة في القįįرÕ؛ حي²įį إن الأولى مشįįروعة 
 Ùاįįخر·ات للنشüلع وا|دمات كįįوالمتا·رة في الس áوįįة بالبيįįا مرتبطįįلأ�

الاقتصįįادĉ الحقيقįįي؛
 öįįويüة التįįّحركي Ùاįįار ارتبįįا المعيÄįįه ¨įįة: يتطلįįّالحقيقي Wاįįار المصįįمعي 

lركيįįة النشįįاÙ الاقتصįįادĉ الحقيقįįي في دائįįرة الأولويįįّات المجتüعيįįّة 
الØروريįįّات  مįįن  بįįدءاً  المصلحįįة   îįįقيq تįįüØن   gįįال الاقتصاديįįّة 
فالحا·يįįّات فالتحسįįينيّات، في حįįين أن التüويöįį في الاقتصįįاد الو×عįįي 
أو  ترتيįį¨ الأولويįįّات مقلوبįįاً  يكįįون هįįرم  يرتبÚįį بالأولويįįّات، وقįįد  لا 
مØطربįįا؛ً lي²įį هنįįاįį� ñالات مهįįüة لا تتوسįįَّع المؤسسįįات المصرفيįįّة 
والماليįįّة في sويلهįįا؛ بينįįüا تįįüُوِّل نشįįاÛات ترفيįįّة كüاليįįّة أو مØاربيįįّة 

تسįįُهم في تطįįور المديونيįįّة و�įįو الاقتصįįاد المįįا] المØاربįįي؛

 معيįįار القيįįüة المØافįįة: يقتįįØي هÄįįا المعيįįار أن يكįįون حاصöįį القيįįüة 
قهįįا  aق� gįįال الأربįįا¹   áوįįü� في Êįįوتنعك للتįįداول مو·بįįاً  المØافįįة 
البائعįįون. فقįįد įįُÏرá البيįįع لمصلحįįة المتبايعįįين؛ حي²įį ينتفįįع البائįįع بالربįįح 
والمشįįترĉ بالسįįلعة؛ ويسįįعĈ الأ¿įįير إلى بيįįع السįįلعة بثįįüن أعلĈįį مįįن įįuن 
قįįاً لمصįįاW الأįįÛراف. أمįįا إذا  aلعة �قįįداول السįįح تįįك يصبįįلÄراء وبįįالش
 ĉÄįįال öįįَّ·ن المؤįįüن الثįįم öįįن أقįįüلعة بثįįع السįįدف إلى بيįįيه ĉترįįكان المش
اįįÏتراها بĂįį؛ فįį ن البيįįع في هāÄįį الحالįįة يولįįaد قيįįüة سįįالبة وليÊįį مو·بįįة؛
الشįįفافيّة  أũيįįة  المعيįįار  هÄįįا  įįد  aيؤك والشįįفافيّة:  الو×įįو¹  معيįįار   
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والو×įįو¹ الgįį تحįįُدِّد ا~įįدف مįįن التعاقįįد والمقصįįود منĂįį، فالأصöįį في 
الأمįįوال الو×įįو¹ والشįįفافيّة مقصįįد įįÏرعي بينįįüا الحيöįį الربويįįّة تنįįافي 
هÄįįا المقصįįد؛ لأ�įįا įįtدف في النهايįįة إلى نقįįد حا×įįر ب�كثįįر منĂįį في 
 öįįم الحيįįàا إن معįįüة، كįįلÛبا ®įįك لكانįįلÄود بįįالعق ®įįو صرَّحįįة، ولįįمÄال
تلج�įį إلى تغييįį¨ الشįįفافيّة والو×įįو¹ في العقįįود pن8بįįاً ~āÄįį النتيجįįة، 
فيصبįįح الكتįįüان ×روريįįّاً لصحįįة العقįįد؛ لكنĂįį �حîįį بركįįة المعاملįįة. وفي 
 :öįįة مثįįّف العالميįįركات التصنيįįÏ ن įįة فįįّة الحاليįįّة الماليįįالأزم öįįß
بالرهونįįات  المرتبطįįة  للسįįندات   ®įįأعط gįįال  ،Moodyœs  ،Fitch  ،S&P

العقاريįįّة تصنيفįįاً اسįįتثüاريّاً عاليįįاً )AAA( أصبحįįÏ ŀöįį� ®įįكّ كبįįير 
mصįįوÑ مصداقيįįّة التصنيفįįات الصįįادرة عنهįįا�

إن المنتجįįات الماليįįّة الgįį لا تتوافįįر فيهįįا هāÄįį المعايįįير تتüيn Èįįّحدوديįįة كفاءįįtا 
įįح الشįįكö التįįا] ا|طįįوات اللازمįįة لفحÒįį المنتجįįات  a×ة، ويوįįالاقتصادي

الماليįįّة:
5
 المعايi المو×وعيDة للتمييز ©j المنتجات الماليDة الإسلاميDة  öôÏ

والتقليديDة
المنت¶ الما]
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نعمنعمنعمنعمنعم
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 ĉادįįرى الاقتصįįي 
ĉادįįتقرار الاقتصįįالاس Ĉįįة علįįDارات الماليôįįار الا©تįį³� .1
الأمريكįįي »منسįįكي هيįįüان« Minsky Hyman الĉÄįį اįįÏتهر بتفسįįير الأزمįįات 
الماليįįّة، ب�įįن عįįدم اسįįتقرار النįįàام المįįا] أمįįر Ûبيعįįي في النįįàام الرأįįyا]، 
و�įįا يÈيįįد في ذلįįك الابتįįكارات الماليįįّة)1(، وهįįو يُعتįįبر مįįن أوائöįį الاقتصاديįįّين 
الÄيįįن درسįįوا أįį³ر الابتįįكار المįįا] في  فعاليįįّة السياسįįة النقديįįّة؛ حي²įį �كįįن 
أن تįįؤدĉ الابتįįكارات الماليįįّة إلى ×عįįف أ³رهįįا الاقتصįįادĉ؛ وذلįįك للاعتبįįارات 

التاليįįة)2(:

 إن أدوات السياسįįة النقديįįّة مثöįį: نسįįبة الاحتياįįÛي الإلÈامįįي أو معįįدل 
 Ĉįįة علįįّات الماليįįدرة المؤسّسįįراً لقįįàدوى نįįzة اįįح عد�įįدة، تصبįįالفائ
نهįįا مįįن įįpاوز قيįįود السياسįįة النقديįįّة؛ فقįįد  aكüُة تįįّكار أدوات ماليįįابت
اسįįتخدم® المؤسسįįات الماليįįّة عüليįįّات »إعįįادة الشįįراء« لحöįį مشįįكلة 
الاحتياįįÛي الإلÈامįįي؛ حي²įį يبيįįع البنįįك سįįندات حكوميįįّة بثįįüن �įįدَّد 
علĈįį أن يشįįتريها مįįن البائįįع نفسĂįį بثįįüن أعلĈįį؛ ومįįن įį³مّ لا �تįįاµ عنįįد 
 öįįص� gįįيولة الįįالس öįįي مقابįįامÈي إلįįÛاحتيا Èįįتها إلى حجįįارس�

عليهįįا؛

 �كįįن للبنįįوñ الاقįįتراÕ مįįن سįįوق العįįüلات الأ·نبيįįّة Eurodollar أو 
نهįįا مįįن الحصįįول علĈįį السįįيولة  aكüُت gįįن الأدوات الįįا مįįوء إلى غيرهįįاللج
)1( عبįįد الكريįįم قنįįدوز، »ا~ندسįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة«، �لįįة جامعįįة الملòįį عبįįد العزيįįز
 الاقتصįįاد الإسįįلامي، مركÈįį أįįlا± 

.14 :Ñ ،2007 ،دةįį· ،2á ،20جįįلامي، مįįاد الإسįįالاقتص
)2( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »صناعįįة ا~ندسįįة الماليįįّة: نįįàرات في المنهįįج الإسįįلامي«، مركįįز الب¼įįوث� įįÏركة الراج¼įįي المصرفيįįDة 

.16-14 :Ñ ،îابįįع سįį·دوز، مرįįم قنįįد الكريįį6-7؛ عب :Ñ ،2000 برüįįت´مار، ديسįįللاس
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دون حجÈįį احتياįįÛي إلÈامįįي؛ والنتيجįįة هįįي نقÒįį فعاليįįة السياسįįة 
النقديįįّة ومįįن įį³مّ ×عįįف أ³رهįįا الاقتصįįادĉ؛


 أدى التطįįور المسįįتüر في الأدوات واčليįįّات التüويليįįّة إلى ترا·įįع الįįدور 
التقليįįدĉ للبنįįوñ، وهįįو قبįįول الودائįįع įįq® الطلįį³ ¨įįم إقرا×هįįا įį·čال 

�تلفįįة، وكÄلįįك ترا·įįع الفįįوارق بįįين المؤسّسįįات الماليįįّة المختلفįįة؛

 صعوبįįة مراقبįįة كö مįįا �يÚįį بالابتįįكار المįįا] وتوقįį̀ع نتائجĂįį مįįن 
الناحيįįة العüليįįّة؛ لأنĂįį عüليįįة مسįįتüرة تØُيįįف عنصįįر عįįدم اليقįįين إلى 
įįم  aيُحت ĉÄįįر الįįة؛ الأمįįّيÈالمرك ñوįįا البنįįفيه öįįüتع gįįة الįįّة الاقتصاديįįالبيئ

عليهįįا الأ¿Äįį في الاعتبįįار التغيįį8رات الgįį تحُد³هįįا الابتįįكارات الماليįįّة؛

 إن بعÖįį التطįįورات الįįq gįįد± في الإبداعįįات والابتįįكارات الماليّة �كن 
įįر įįoا الاقتصįįاد نتيجįįة عöįįü السياسįįة  أن تغُيįįِّر مįįن الطريقįįة الgįį يت�³_
النقديįįّة، كįįüا أنĂįį يُحتöįįü أن تįįؤدĉ إلى الت�įį³ير في  �تįįوى ومدلįįولات 
 Ăįįاذ قراراتįįrة أو لاįįللرقاب ĉÈįįك المركįįتخدمها البنįįيس gįįرات الįįÏالمؤ

mصįįوÑ سياسįįتĂ النقديįįّة؛

 �كن اعتبار أن الابتكار الما] من أسįįباب الا×طراب وعدم الاسįįتقرار 
 Úįįدف إلى ×بįįt ةįįّات الاقتصاديįįة والسياسįįüàك أن الأنįį؛ ذلĉادįįالاقتص
التعامįįلات وqقيîįį الاسįįتقرار، بينįįüا الابتįįكار )أسįįاس ا~ندسįįة الماليįįّة( 
lسįį¨ تعريفĂįį أصįįلاً، هįįو ¿įįروµ عįįن السįįائد المسįįتقر؛ ومįįن įį³مّ سįįب¨ 

لحįįدو± قįįدر مįįن عįįدم الاسįįتقرار؛
 Wالمصا î aا يُحقįįو نافع ومفيد عندمįįن: فهįįلا¹ ذو حدَّيįįا] سįįكار المįįالابت 

المشįįروعة؛ إذ يرفįįع مįįن الكفįįاءة الاقتصاديįįّة والإنتا·يįįّة؛ ومįįن įį³مّ يÈيįįد 
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مįįن مسįįتوى الرفاهيįįّة، وهāÄįį الÈيįįادة في الرفاهيįįّة تعįįادل مįįا قįįد �įįد± 
مįįن عįįدم اسįįتقرار بسįįب¨ Ûبيعįįة الابتįįكار. لكįįن إذا ¿įįلا الابتįįكار المįįا] 
مįįن هāÄįį الا�ابيįįّات، وكان المقصįįود منĂįį هįįو �įįرَّد įįpاوز الأنįįüàة 
وrطįįي السياسįįات لÈيįįادة الرlيįįّة؛ فسįįوف يįįؤدĉ إلى عįįدم اسįįتقرار 

الأسįįواق الماليįįّة دون مقابöįį مįįن الرفįįاā الاقتصįįادĉ؛

 يÈįįداد الأمįįر سįįوءاً حينįįüا تتبنĈįįّ البنįįوñ المركÈيįįّة سياسįįات تدُعįįِّم هÄįįا 
النįįوá مįįن التعامįįلات، علĈįį غįįرار موقįįف الاحتياįįÛي الاįįqادĉ الأمريكįįي 
įįر عįįام 1998؛ حي²įį قįįرَّر  مįįن صنįįدوق التحįįوLCTM( Ù8( الĉÄįį تعث_
التد¿öįį8 لإنقįįاذā بالتعįįاون مįįع 14 مįįن المؤسسįįات الماليįįّة بتسįįهيs öويلįįي 
يُقįįدَّر بنحįįو 3.6 مليįįار دولار لمنعĂįį مįįن الإفįįلاس. في هāÄįį الحالįįة تصبįįح 
المؤسّسįįات المسįįؤولة عįįن الاسįįتقرار الاقتصįįادĉ هįįي نفسįįها الgįį تقįįُدِّم 
 îįįا وتعُيįįأهدافه öįįتعُرق gįįة الįįّات الماليįįلات والمنتجįįالتعام āÄįį~ مįįالدع

qقيîįį مقاصدهįįا الأساسįįيّة.
لبيįįتر دركįįر  وكانįį® �لįįة Economist قįįد نشįįرت عįįام 1999 مقįįالاً 
įįq® عنįįوان »الابتįįكار أو المįįوت« Innovate or Die؛ أįįÏار فيĂįį إلى أن 
الصناعįįة الماليįįّة تعانįįي اليįįوم مįįن التدهįįور والترا·įįع نįįàراً لأن المؤسّسįįات 
الماليįįّة المهيüنįįة علĈįį ا|دمįįات الماليįįّة Y تقįįُدِّم أĉّ ابتįįكار ذĉ أũيįįة؛ 
حي²įį إن أهįįم الابتįįكارات الماليįįّة ¿įįلال العقįįود الثلاįį³ة الما×يįįة كانįį® في 
الغالįį¨ مشįįتقات ماليįįّة زعįįüوا أ�įįا »علüيįįّة«؛ لكنهįįا في حقيقįįة الأمįįر لįįن 

تكįįون أكثįįر علüيįįّة مįįن أدوات القįįüار)1(.
ولقįįد كان لĐزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة بيئįįة تنàيüيįįّة وتشįįريعيّة تناسįįبها؛ حي²įį إن 

.9 :Ñ ،îرات في المنهج الإسلامي«، مر·ع سابà1( را·ع: سامي السويلم، »صناعة ا~ندسة الماليّة: ن(
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سįįوق مشįįتقات الائتįįüان كان įįÏبĂ معįįدوم في أوا¿įįر تسįįعينيّات القįįرن الما×ي؛ 
لكنįį� Ăįįا بدر·įįة غįįير عاديįįة في مطلįįع القįįرن بعدمįįا أقįįرّ الكونغįįرس الأمريكįįي 
�نįįع   )Commodity Futures Modernization Act(  2000 عįįام  تشįįريعاً 
تنàيįįم وتقييįįد أسįįواق المشįįتقات؛ و~Äįįا السįįب¨ لا توصįįف مشįįتقات الائتįįüان 
كÄلįįك في  أ�įįا  مįįع   )insurance( بالت�مįįين  القانونيįįّة   îįįوالو³ائ العقįįود  في 
الحقيقįįة؛ لأ�įįا في هāÄįį الحالįįة سįįتخØع لقوانįįين الت�مįįين؛ بöįį توصįįف ب��įįا 

įįع ülايįįة هÄįįا التشįįريع)1(. مقايįįØة )swaps( لتتüت_
وقįįد تØاعįįف حجįįم هāÄįį المشįįتقات ب�كثįįر مįįن 6 مįįرات؛ فانتقöįį مįįن 100.000 
مليįįار دولار سįįنة 1998 إلى أكثįįر مįįن 330.000 مليįįار دولار سįįنة 2005 إلى 
 áاįįقط ّĉر في أįįير متوافįįو غįį� وįįنة 2008؛ وهįįار دولار سįįوا] 600.000 مليįįح

مįįن قطاعįįات الاقتصįįاد الحقيقįįي)2(.
ولÄلįįك يįįرى أحįįد الباحثįįين ×įįرورة الارتقįįاء بوعįįي المسįįتثüرين مįįن ¿įįلال 
المعرو×įįة،  الاسįįتثüاريّة  الأدوات  تقيįįِّم  مįįا]«،  »أمįįن  مؤسسįįات   Êيįįت�س
 gįįات الįįرائها، والأزمįįÏ Ĉįįعل ®įįبŀترت gįįار الįį³čابقة، واįįا السįįر¹ نتائجهįįوتش
نتجįį® منهįįا، وتوفįįير معلومįįات وا×حįįة عنهįįا، sامįįاً كįįüا يسįįتخدم مسįįتهلك 
المįįواد الغÄائيįįّة المعلومįįات المنشįįورة علĈįį المعلبįįات الغÄائيįįّة لمعرفįįة صلاحيّتهįįا 
ومكوناįįtا وغيرهįįا مįįن المعلومįįات الgįį تسįįاعد المسįįتثüر علĈįį اįįrاذ القįįرارات 

الصحيحįįة)3(.

http://www.islammessage.com/ :يįįع الإلكترونįį2008/10/16، في الموق ،»öامįįا] الشįįار المįįلحة الدمįįويلم، »أسįįامي السįį1( س(
articles.aspx?cid=1&acid=26&pg=5&aid=4876

.7 :Ñ ،2008/10/22 ،ام�«، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، ·دةàبلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن ĉد مهدw2( را·ع: أ(
)3( را·įįع: يوسįįف ¿ليفįįة اليوسįįف، »الأزمįįة الماليįįّة والاقتصاديįįّات ا|ليجيįįّة«، �لįįة المįįÌتقبö العر©įįي، مركÈįį دراسįįات الوحįįدة 

.26-25 :Ñ ،2008 برüįį358، ديسá ،ةįįّالعربي
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2. المįįÐتقات الماليįįDة ودورįįăا U اÇďمįįات الماليįįDة
 المشįįتقات Derivatives هįįي 
وا|يįįارات   Futures المسįįتقبليّة(  )العقįįود  المسįįتقبليّات  البورصįįة:  عقįįود 
الأسįįهم  مįįن  المشįįتقة  الماليįįّة  الأدوات  وهįįي   ،Swaps والمبįįادلات   Options

قيüتهįįا  لأن  مشįįتقات  وسüįįُِّي®  والسįįلع،  والعįįüلات   Õروįįوالق والسįįندات 
مشįįتقة مįįن غيرهįįا. فهįįي »عبįįارة عįįن عقįįود فرعيįįّة تبُنĈįį علĈįį أو تشįįُتî مįįن 
عقįįود أساسįįيّة لأدوات اسįįتثüاريّة )أوراق ماليįįّة، عįįüلات أ·نبيįįّة، سįįلع...( 
لينش�įį عįįن تلįįك العقįįود الفرعيįįّة أدوات اسįįتثüاريّة مشįįتقة؛ بغįįرÕ تبįįادل 
المخاįįÛر الماليįįّة كخطįįر عįįدم السįįداد أو الائتįįüان وإدارįįtا؛ وذلįįك في نطįįاق مįįا 

اصطُلįįح عليĂįį با~ندسįįة الماليįįّة«)1(.
وتعُتįįبر المشįįتقات أهįįم أدوات المجازفįįة في الأسįįواق الماليįįّة. فهįįي »أدوات ماليįįّة 
تتوقįįف قيüتهįįا علĈįį قيįįüة أصöįį أ¿įįر، أو بعبįįارة أدق أدوات يتوقįįف العائįįد 
 ñوįįتقات صكįįالمش áواįįن أول أنįįر، ومįį¿آ öįįعر أصįįس āاįįpا Ĉįįا علįįد عنهįįaالمتول
الأوراق الماليįįّة الgįį يتįįم إصدارهįįا ويُعطĈįį حائÈهįįا الحîįį في įįÏراء أسįįهم 
الشįįركة بسįįعر معيįįَّن في تاريįį¾ لاحîįį، والسįįندات القابلįįة للتحويöįį إلى أسįįهم، 
وأįįÏهر صورهįįا الحديثįįة: العقįįود اč·لįįة، والعقįįود المسįįتقبليّة وعقįįود الا¿تيįįار 

وعقįįود المبادلįįة«)2(.
التعامöįį في الأصįįول  يعįįد المجازفįįون في حا·įįة إلى   Y تقاتįįور المشįįهàوب
įįر المشįįتقات في أسįįواق العقįįود المختلفįįة وسįįيلة بديلįįة  a² توُفįįة؛ حيįįّالتقليدي
للüجازفįįة įįnا يُغįįني عįįن įįÏراء الأسįįهم والسįįندات؛ حي²įį أصبįįح ب مįįكان 

المسįįتثüر įįÏراء عقįįد ا¿تيįįار أو عقįįد مسįįتقبلي.
.5 :Ñ ،îام�«، مر·ع سابàبلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن ĉد مهدw1( أ(

)2( سįįلطان بįįن عايÖįį البقįįüي، »ا�اسįįبة الماليįįّة وqديįįات ا~ندسįįة الماليįįّة«، في النįįدوة العلüيįįّة الأولى لقسįįم ا�اسįįبة حįįول: 
.10 :Ñ ،2007/11/14-13 ،دįįك ¿الįįة الملįįتقبليّة، ·امعįįرة مسįįàعوديّة: نįįة السįįّوق الماليįįالس
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والمشįįتقات الائتüانيįįّة أو أدوات مقايįįØة �اįįÛر الائتįįüان هįįي في ·وهرهįįا 
عقįįد ت�مįįين: įįÛرف يدفįįع رسįįوماً مقابöįį أن يتعهįįَّد الطįįرف اįį¿čر ب�įįن يدفįįع 
 öįį² تفصįįداد؛ حيįįن السįįن عįįالمدي Èįįال عجįįح Ăįįن عليįįَّن المؤمįįة الدَّيįįüقي Ăįįل
المشįįتقات الماليįįّة ا|طįįر عįįن الأصöįį ذĉ العلاقįįة؛ ومįįن įį³مّ تصبįįح المخاįįÛرة 
سįįلعة يتįįم المتا·įįرة įįoا؛ الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى تقلبįįات حįįادة في الأسįįواق 

الماليįįّة وإحįįدا± فقاعįįات وا�يįįارات وأزمįįات)1(.
 ،)G.D.P( 2008 يįįاد الحقيقįįة الاقتصįįوعü� رįįاء في تقريįį· اįįüِاً لįįفوفق
يبلæįį إجمįįا] حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي علĈįį مسįįتوى العįįاY 55.000 مليįįار 
دولار، في حįįين بلæįį إجمįįا] حجįįم اقتصįįاد المشįįتقات الورقيįįّة 516.000 مليįįار 
دولار، بĂįį أوراق ماليįįّة بيعįį® 300 مįįرة لمسįįتثüرين �تلفįįين؛ الأمįįر الĉÄįį أدى 

إلى ا�يįįار هįįرم المجازفįįات والديįįون)2(.
ìاقúįį اÇďمįįة الماليįįDة العالميįįDة
 يÄكįįر عįįدد مįįن ا|براء ب�ن الأسįįباب  3. أسįįبا§̄ 

البنيويįįّة الgįį أدت إلى تفاقįįم الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة الراهنة هي)3(:

 التوس>įįع الكبįįير في معامįįلات المجازفįįات في الأسįįواق الماليįįّة įįnا فيهįįا 
مįįا يتįįم عįįبر الإنترنįį® حتÛ Ĉįįغįį® علĈįį المعامįįلات الحقيقيįįّة الgįį تعُتįįبر 
įįرā مįįن سįįيولة وسįįهولة في الانتقįįال مįįن  aا توُفįįüِة؛ لįįّوق الماليįįام السįįبرِّر قيįįم

اسįįتثüار إلى آ¿įįر وÛبيعįįة المجازفįįات pعلهįįا غįįير منتجįįة في م�لاįįtا؛

 نشįįوء معامįįلات كثįįيرة لا يُقصįįد منهįįا إلا المجازفįįة علĈįį الأسįįعار وهįįي 
)1( را·įįع: رفيîįį يونÊįį المصįįرĉ، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: أسįįباب وحلįįول مįįن منįįàور إسįįلامي«، مركįįز أبحįįاث الاقتصįįاد 

الإسįįلامي، ·įįدّة، نوفįįüبر 2008، في الموقįįع الإلكترونįįي:
http://wailah.110mb.com/index.php?option=com_content&view=article&id=598:2008-11-21-07-24-32&catid=55:2008-09-
23-10-40-11&Itemid=139

)2( را·ع: �üد القطان، في ندوة الأزمة الماليّة العالميّة من منàور الاقتصاد الإسلامي، �لة ا6تمâ، في الموقع الإلكتروني:
http://www.almujtamaa-mag.com/Detail.asp?InSectionID=76&InNewsItemID=298430

)3( را·ع: منÄر قحف، »الأزمة الماليّة: أفكار لحلول Ûويلة الأ·ö«، في اÇďمة الماليDة ©عj �سلاميDة، في الموقع الإلكتروني:
 http://www.islamweb.net/ver2/archive/readArt.php?lang=A&id=147222
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في م�~įįا صفقįįات لا تنُتįįج أĉّ قيįįüة مØافįįة في السįįوق؛ في حįįين تسįįُتثüر 
في هāÄįį المعامįįلات أمįįوال وÛاقįįات Ûائلįįة؛


 انتشįįار ³قافįįة الربįįح السįįريع دون النįįàر إلى النتائįįج البعيįįدة للصفقįįة؛ 
وmاصįįة مįįع قصįįور القوانįįين والØوابÚįį والتعليįįüات الإداريįįّة عįįن متابعة 

الأسįįالي¨ المتجįįدِّدة في ابتįįكار أįįÏكال ·ديįįدة للüعامįįلات والعقįįود؛
الإنتا·يįįّة وا|دميįįّة إلى مرحلįįة  مįįن مراحلهįįا  الرأyاليįįّة  انتقįįال   

الرأyاليįįّة الماليįįّة وتØخįį̀م أربįįا¹ القطįįاá المįįا]؛ �įįا أدى إلى الاعتقįįاد 
ب�نĂįį هįįو السįįبيö للاغتنįįاء السįįريع وتÈايįįد تراكįįم Ûبقįįات مįįن الصفقįįات 
الماليįįّة البحتįįة الgįį تبعįįد أكثįįر ف�كثįįر عįįن القطįįاá الإنتا·įįي الحقيقįįي في 
الاقتصįįاد واتaسįįاá أحجامهįįا؛ lي²įį أدت إلى مįįا يُسĈüįį بنàريįįّة ا~įįرم 

المقلįįوب الĉÄįį �تįįاز بعįįدم الاسįįتقرار؛

 الاعتįįüاد في التüويöįį وتراكüاتĂįį علĈįį الإقįįراÕ بالفائįįدة الĉÄįį يُعتįįبر 

عüليįįة لا توُلįįaد įįlدّ ذاįįtا قيįįüة مØافįįة؛

 انتشįįار التوريîįį وقبįįول المؤسسįįات الماليįįّة للتوريîįį بقيįįود قليلįįة وغįįير 
 Ùاįįإلى ارتب îįįد أدى التوريįįدة. وقįįديzكارات اįįور الابتįįع تطįįورة مįįمتط
المؤسسįįات الماليįįّة بعØهįįا ببعÖįį؛ �įįا أدى إلى ا�يįįار اüzيįįع نتيجįįة 

ذلįįك الارتبįįاÙ؛

 نįįàام تįįداول الديįįون وpارįįtا والتوسįį8ع في صفقįįات بيįįع الديون ا·تÄب 
اسįįتثüارات ×خįįüة فيهįįا، وهįįي بطبيعتهįįا لا تنُتįįج زيįįادة حقيقيįįة في 
الإنتįįاµ المجتüعįįي. كįįüا أ�įįا كثįįيرة وسįįريعة الت�įį³̀ر بالأحįįدا± السياسįįية 
والإعلاميįįّة، وهįįو أمįįر مįįا كان ليحصöįį لįįولا اعتįįüاد الفائįįدة نàامįįاً 

للتüويöįį وإعįįادة التüويöįį؛



177
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي


 نÈعįįة الاسįįتثüارات الماليįįّة بطبيعتهįįا �įįو الإكثįįار مįįن التحįįوÙّ؛ �įįا 
أدى إلى تÈايįįد عüليįįات المشįįتقات وزاد مįįن įį³مّ ارتبįįاÙ المؤسّسįįات بعØهįįا 

ببعįį� Öįįا سįįرáَّ في انتقįįال الت�įį³ير الترا·عįįي مįįن مؤسّسįįة إلى أ¿įįرى؛

 الاعتįįüاد الكبįįير علĈįį الدَّيįįن العįįام بįįدلاً مįįن الØرائįį¨ ومįįا يولįįaدā ذلįįك 

مįįن تØخيįįم في عüليįįّات التįįداولات الماليįįّة ا�ليįįّة والعالميįįّة؛

 التÈايįįد الكبįįير في الإنفįįاق الحربįįي الأمريكįįي �įįا أدى إلى ترا·įįع القįįوة 
التنافسįįيّة للصناعįįة الأمريكيįįّة في الأسįįواق ا|ار·يįįّة وتراكįįم العجÈįį في 

الميÈįįان التجįįارĉ؛ الأمįįر الĉÄįį أ×عįįف الثقįįة بالاقتصįįاد الأمريكįįي.
4. الاÿتقįįادات المتعلقįįة ©المįįÐتقات الماليįįDة
 لقįįد تعرَّ×įį® المشįįتقات الماليįįّة إلى 
انتقįįادات كبįįيرة مįįن قِبöįį العديįįد مįįن الاقتصاديįįين، نو·Èįį أũهįįا فيįįüا يلįįي)1(:


 إن الأسįįواق الماليįįّة قįįد qوَّلįį® إلى نįįادĉ عįįüلاق للقįįüار تسįįُتخلÒ مįįن 
¿لالĂįį الثįįروة مįįن بįįين أيįįدĉ اč¿ريįįن، وأصبįįح يįįُروāÄįį~ µَّ المعامįįلات ب��įįا 
علįįم إدارة المخاįįÛر، ابتكįįرت أدواتĂįį الgįį قįįام بتصüيüهįįا المهندسįįون الماليون. 
öįį ا�ترفįįون المجازفįįة في المشįįتقات الماليįįّة عن المجازفįįة في الأدوات  _Øد فįįوق

التقليديįįّة lثįįاً عįįن مكاسįį¨ فوريįįّة؛ وبÄلįįك �įįا القطįįاá غįįير المنتįįج؛
 ñترįįار، وتشįįüللق ĉادįįير نįįد̂ كبįįإلى ح Ăبįįُة تشįįّتقات الماليįįوق المشįįإن س 

معĂįį هāÄįį المشįįتقات في غيįįاب القيįįüة المØافįįة؛ لكن المشįįتقات هي الأسįįوأ 
مįįن ¿įįلال غيįįاب التنàيįįم وترابÚįį المقامريįįن فيهįįا، إ×افįįة إلى اسįįتخدام 
 Ĉįįة علįįاعفØائر مįįس¿ Ăįįج عنįįا تنتįįو مįįها، وهÛاįįن في نشįįري¿čوال اįįأم

الاقتصįįاد بشįįكö عįįام؛
 ،»öامįįا] الشįįار المįįلحة الدمįįويلم، »أسįįامي السįį11-12؛ 18-19؛ س :Ñ ،îابįįع سįį·ي، مرįįüالبق Öįįن عايįįلطان بįįع: سįį·1( را(

.îابįįع سįį·مر
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 ĉرįį� gįįار الįįüن أدوات القįįة مįįّتقات الماليįįر« أن المشįįتر دراكįįرى »بيįįي 

التعامöįį عليهįįا في لاس فيغįįاس ومونgįį كارلįįو؛


 وصįįف عįįدد مįįن الأكاد�يįįين أن هāÄįį المشįįتقات ليسįį® سįįوى بدعįįة 
أو أكÄوبįįة كįįبرى مدفوعįįة مįįن قِبöįį المؤسسįįات الاسįįتثüاريّة، وأ�įįا قįįد 

اقترنįį® بتوقعįįات غįįير واقعيįįة لعوائįįد أعįįàم و�اįįÛر أقöįį؛

 وصف »سįįتيفن ليc« عام 1993 المشįįتقات الماليّة في السįįوق الأمريكيّة 
بقولY« :Ăįį أر مو×įįوá المعرفįįة فيįį� Ăįįدودة، قįįدر مو×įįوá المشįįتقات«. 
 gįįك الأدوات الįįن تلįįة عįįن المعرفįįد مįįيÈة إلى مįį·الحا Ĉįįك علįįد ذلįį aويؤك

اقتحįįü® أسįįواق المįįال وعįįن اسįįتخداماtا؛

 أعلįįن »·įįورµ سįįوروس« في zنįįة البنįįوñ الأمريكيįįّة عįįام 1994 ب�įįن 
بعÖįį أدوات المشįįتقات قįįد T تصüيüهįįا ¿صيصįįاً لتüكįįين المؤسسįįات 
الاسįįتثüاريّة مįįن المقامįįرة، وY يكįįن بوسįįع هāÄįį المؤسسįįات �ارسįįتها 

قبöįį السüįįاįį~ ¹ا بÄلįįك؛

 وصف Alfred Steinherr المشتقات الماليّة ب��ا وحÎ الماليّة المفترس؛


 ألقĈįį »وارن بافيįį®« أحįįد أغنĈįį أغنيįįاء العįįاY ومįįن أ�įįح المسįįتثüرين 
ور·įįال الأعįįüال في فبرايįįر 2003، ¿طابĂįį السįįنوĉ أمįįام اüzعيįįّة العامįįة 
لشįįركتĂ بيركشįįاير هاįį³واBerkshire Hathaway ĉ. في هÄįįا ا|طįįاب 
وصįįف »بافيįį®« المشįįتقات الماليįįّة ب��įįا »قنابöįį موقوتįįة للüتعاملįįين įįoا 
وللنįįàام الاقتصįįادĉ«. وأ×įįاف: »إ�įįا مثöįį ·هنįįم: يسįįهö الد¿įįول إليهįįا 
 Ăįįرة وتتجįįة ¿طįįّورة الكليįįول: »إن الصįįا«. ويقįįمنه µروįį|ا öتحيįįكاد يسįįوي
�įįو الأسįįوأ«. įį³م ¿تįįم تعليقĂįį بقولĂįį: »إننįįا نعتقįįد أن المشįįتقات أسįįلحة 

.»öامįįار الشįįة للدمįįمالي
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وهكÄįįا مįįع مطلįįع القįįرن الحįįادĉ والعشįįرين، أصبįįح المجįįال مفتوحįįاً لأهįįم 
المؤسّسįįات الماليّة وهي البنوñ، لتغامر ب�¿طر الأدوات الماليّة وهي المشįįتقات، 
وفي أهįįم الأصįįول الاقتصاديįįّة وهįįي العقįįار؛ الأمįįر الĉÄįį كان أحįįد أهįįم أسįįباب 

الأزمįįة الرّاهنįįة.
ونبيįįِّن في įįÏكr öطيطįįي كيįįف كانįį® المشįįتقات الماليįįّة سįįبباً في أزمįįة الائتüان 

العالمي:
6
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ــة: إن هÄįįا المنهįįج قائįįم علĈįį ا�įįاكاة  ــة التقليديّ 5. آثــار مُحــاكاة المنتجــات الماليّ

والتقليįįد للüنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة، وإذا كان مįįن أبįįرز مÈايįįاā السįįهولة 
والسįįرعة في تطويįįر المنتجįįات؛ حي²įį لا يتطلįį¨ الكثįįير مįįن اzهįįد والوقįį® في 
البح²įį والتطويįįر؛ بįį� öįįرَّد متابعįįة المنتجįįات الرائجįįة في السįįوق وتقليدهįįا 

مįįن ¿įįلال توسįįيÚ السįįلع؛ فįį ن سįįلبيّاتĂ كثįįيرة منهįįا)1(:

 تصبįįح الØوابÚįį الشįįرعيّة �įįرّد قيįįود įįÏكلية لا حقيقįįة ~įįا ولا قيįįüة 
اقتصاديįįّة مįįن ورائهįįا، وهÄįįا مįįا يØُعįįف قناعįįة العįįüلاء بالمنتجįįات الماليįįّة 
الإسįįلاميّة، و�علهįįا �įįÏ öįįك وريبįįة؛ بöįį سįįتصبح تلįįك الØوابÚįį عبئįįاً 
 öįįة؛ بįįافØة مįįüقي ّĉأ îįį aي لا تحُقįįلاميّة، إذ هįįالإس ñوįįام البنįįاً أمįįوعائق
 ñوįįالبن öįįِّüُة أن تحįįالحال āÄįįي في هįįن الطبيعįįة. ومįįّة إ×افيįįرّد تكلفįį�
الإسįįلاميّة هāÄįį التكلفįįة علĈįį العüيöįį، لتكįįون المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
 îįį aا تحُقįįع أ�įįة، مįįّات التقليديįįن المنتجįįة مįįر كلفįįة أكثįįدة في النهايįį_المقل

النتيجįįة نفسįįها؛

 لمįįا كانįį® المنتجįįات التقليديįįّة تناسįį¨ الصناعįįة الماليįįّة التقليديّة وqاول 
 Õم التعرÈتلįįالمنتجات تس āÄįįاكاة هįį� ن įįا؛ فįįtا وأزماtكلاįįة مشįįzمعا
للüشįįكلات نفسįįها، وهÄįįا بįįدورā يسįįتلÈم �įįاكاة المÈيįįد مįįن المنتجįįات 
التقليديįįّة lي²įį تصبįįح الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة في النهايįįة تعانįįي مįįن 

ذات المشįįكلات والأزمįįات الgįį تعانįįي منهįįا الصناعįįة التقليديįįّة؛

 المنتįįج التقليįįدĉ هįįو ·Èįįء مįįن منàومįįة متكاملįįة مįįن الأدوات والمنتجįįات 
القائįįüة علĈįį فلسįįفة ورؤيįįة �įįدَّدة، و�اولįįة تقليįįد ·وهر هāÄįį المنàومة 
)1( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة بįįين الإبįįداá والتقليįįد«، Ó¼يįįìة الاقتصاديįįDة الإلeôوÿيįįDة، السįįعودية، 

.2006/9/4
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أدوات  سįįائر  �įįاكاة  الإسįįلاميّة  الماليįįّة  الصناعįįة  يقįįود  وأساسįįها، 
المنàومįįة وعناصرهįįا، وهįįو مįįا �علهįįا مهįįدّدة ب�įįن تفقįįد ¿صوصيّتهįįا 
و×وابطهįįا وتصبįįح تابعįįة لĎليįįّات الماليįįّة للصناعįįة التقليديįįّة. وبÄلįįك 
 öتنتقįįي منها الصناعة التقليديّة سįįتعان gįįات الįįكلات والأزمįįالمش öن ك įįف
بدورهįįا إلى الصناعįįة الإسįįلاميّة. وبįįدلاً مįįن أن يكįįون التüويöįį الإسįįلامي 
هįįو الحŀöįį لĐزمįįات الماليįįّة الgįį يعانįįي منهįįا العįįاY اليįįوم، سįįوف يصبįįح 

�įįرد صįįدى وانعįįكاس ~āÄįį الأزمįįات�

 لا يعįįني مįįا سįįبî أن جميįįع المنتجįįات الgįį تقُدِّمهįįا الصناعįįة الماليįįّة 
التقليديįįّة غįįير مناسįįبة للتüويöįį الإسįįلامي؛ ولكįįن ينبغįįي التüييÈįį بįįين 
اقتبįįاس مįįا يتįįلاءم مįįع فلسįįفة التüويöįį الإسįįلامي ومبادئĂįį، و�įįاكاة 

الأسįįاس الĉÄįį تقįįوم عليĂįį المنàومįįة التقليديįįّة.
بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ تتįįØ_ŀح لنįįا أũيįįة تقويįįم المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
القائįįüة مįįن قِبöįį مؤسسįįات ماليįįّة متخصِّصįįة في عüليįįة التصنيįįف الائتüانįįي 

في إįįÛار المعايįįير الشįįرعيّة والمو×وعيįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

 تصنيįįف المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة مįįن أ·w öįįايįįة المسįįتثüرين 
وwايįįة المؤسسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة المنØبطįįة مįįن منافسįįتها nنتجįįات 

رديئįįة تسįįُيء إلى الصيرفįįة الإسįįلاميّة؛

 معرفįįة مįįدى qقيîįį تلįįك المنتجįįات لĐولويįįّات التنüويįįّة، ومįįدى تلبيتهįįا 

لاحتيا·įįات المتعاملين؛

 معرفįįة مįįدى سįįلامة تطبيîįį تلįįك المنتجįįات بالسįįوق المصرفيįįّة، ومįįدى 

sيÈ8هįįا عįįن المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة.
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للبحįįو±  الإسįįلامي  المعهįįد  قįįام   
الإسįįلاميDة الماليįįDة  المنتجįįات  ¯طويįįر   âįįواق  .1

 Òįįي متخصįįüعل îįįف فريįįة بتكليįįيüلامي للتنįįك الإسįįع للبنįįالتاب ¨įįوالتدري
įįن مįįن اسįįتخراµ 1.357 منتجįįاً ماليįįّاً مįįن 14 مر·عįįاً فقهيįįّاً أصيįįلاً مįįن  ŀكs

المÄاهįį¨ الأربعįįة)1(.
وبالرغįįم مįįن أũيįįة المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة في الحيįįاة الاقتصاديįįّة؛ إلا أن 
 ¨įįا لا يتناسįįأهدافه îįįقيqا وįįة بتطويرهįįتها والعنايįįام بدراسįįüدار الاهتįįمق

مطلقįįاً مįįع تلįįك الأũيįįة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة)2(:
والتطويįįر   ²įįللبح  Òįįاق المخصįįالإنف التطويįįر: حجįįم  مُخصّصįįات   

للüنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة لįįدى البنįįوñ الإسįįلاميّة يįįكاد يكįįون معدومįįاً 

مقارنįįة برlيįįّة هāÄįį المؤسّسįįات وأدائهįįا المįįا]؛

 التنàيįįم الإدارĉ: عįįدد قليöįį مįįن البنįįوñ الإسįįلاميّة يُنشįį¢ إدارات 
á هāÄįį المهįįüَة في  متخصّصįįة في تطويįįر المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة، وتتįįوز_
̈ بįįين ا~يئįįات الشįįرعيّة وإدارة التسįįويî والإدارات المختلفįįة للبنįįك؛ įįالغال

المنتجįįات في  الأũيįįّة الاسįįتراتيجيّة: هنįįاñ غيįįاب وا×įįح لتطويįįر   

البنįįوñ الإسįįلاميّة؛ الq gįįكįįم مسįįيرة  والرؤيįįة  ا|طÚįį الاسįįتراتيجيّة 


 الواقįįع العüلįįي: تقįįُدِّم البنįįوñ الإسįįلاميّة الكثįįير من المنتجات باسįįتüرار؛ 
لأن بعÖįį المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة أصبحįį� ®įįرَّد �įįاكاة للüنتجįįات 

)1( را·įįع: المعهįįد الإسįįلامي للبحįįو± والتدريįį¨، مįįÐروá المنتجįįات واďدوات الماليįįDة U الìقįįه الإسįįلامي
 المر«لįįة اďوZ، البنįįك 
.18-16 :Ñ ،2008 ،1Ù ،ةįįيüلامي للتنįįالإس

.îوالتقليد«، مر·ع ساب á2( را·ع سامي السويلم، »المنتجات الماليّة الإسلاميّة بين الإبدا(

 îة لت¼قيDة الإسلاميDات ¯طوير المنتجات الماليDا¯يجيeاس 
ĺ³ال´ا 
ĉالاستقرار الاقتصاد
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التقليديįįّة؛ �įįا يįįؤدĉ إلى مįįا يلįįي:
	  افتقاد للüصداقيّة بين العاملين والمتعاملين؛

 Õرįįلاميّة بغįįات الإسįįم المنتجįįة بتقديįįّالغربي ñوįįالبن Öįįام بعįįقي  	

اسįįتقطاب المįįوارد الماليįįّة للüتعاملįįين؛
	  عįįدم اقتنįįاá العديįįد مįįن البنįįوñ المركÈيįįّة ب�ũيįįة و·įįود تشįįريعات 

¿اصįįة بالبنįįوñ الإسįįلاميّة.
 ¨įįد الطلįįايÈن تįįم مįįالرغ Ĉįįعل 
2.  تحديįįات ¯طويįįر المنتجįįات الماليįįDة الإسįįلاميDة

�ليįįّاً وإقليüيįįّاً ودوليįįّاً علĈįį المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة؛ ف نY Ăįį يرافîįį ذلįįك 
 ¨įįين الطلįįلاً بįįد± ¿لįįا أحįįا مÄįįوه ،Õرįįتوى العįįمس Ĉįįعل ¢įįور متكافįįتط
وعįįرÕ المنتجįįات التüويليįįّة والاسįįتثüاريّة الgįį بقيįį® �صįįورة في منتجįįات 
ö أحيانįįاً  aكįįُتش Y لاء، إنįįüة للعįįات الحقيقيįį·الاحتيا dįįة لا تلįįّتقليدي ĂبįįÏ
عوائîįį أمįįام المتعاملįįين مįįن حي²įį تعقيداįįtا وكثįįرة إ·راءاįįtا وارتفįįاá تكلفتهįįا.

تعانįįي الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة مįįن الاعتįįüاد المبالæįį فيĂįį علĈįį هيكلįįة 
المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة هيكلįįة įįÏرعيّة مįįن أ·öįį تطبيقهįįا في المؤسسįįات 
الماليįįّة الإسįįلاميّة. وإذا اعُتįįُبرت هāÄįį المüارسįįات مقبولįįة في بدايįįة انطįįلاق 
الصناعįįة الgįį كانįį® تسįįعĈ إلى إ³بįįات ذاįįtا كجÈįįء مįįن المنàومįįة الماليįįّة 
العالميįįّة؛ فįįüن غįįير المقبįįول اčن أن �įįد البنįįوñ الإسįįلاميّة تبالæįį في ا~يكلįįة 

الشįįرعيّة للüنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة.
إن التطįįور الĉÄįį تشįįهدā الصناعįįة الماليįįّة مįįن �įįÏنĂ أن يØاعįįف مįįن متطلبįįات 
الابتįįكار المįįا] حتĈįį وإن sيÈįįَّ ا�يÚįį العįįام بنįįوá مįįن الاسįįتقرار النسdįį مįįن 
 öįįاد بدائįį� ة بįįلاميّة مطالبįįة الإسįįّة الماليįįن الصناع įįك فįįلÄر. ولįį¿č ينįįح
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įįÏرعيّة للüنتجįįات الماليįįّة الgįį لا تنسįįجم مįįع الØوابÚįį الشįįرعيّة، كالمشįįتقات 
وعüليات التوريsecuritization î، إلى ·ان¨ ×رورة توحيد المعايير ا�اسبية 
والعقįįود الماليįįّة الgįį تتعامįįo öįįا معįįàم المؤسسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة. وهÄįįا ما 

يüُثöįįa أبįįرز اįį³čار للعولمįįة الماليįįّة علĈįį البنįįوñ الإسįįلاميّة)1(.
ولعöįį مįįن أبįįرز التحديįįّات القائįįüة علĈįį مسįįتوى ا|دمįįات والمنتجįįات في 

البنįįوñ الإسįįلاميّة مįįا يلįįي)2(:
 áوįįد )البيįįدّد العائįįا� öįįويüو التįį� ةįįّات المصرفيįįليüم العįįàمع Ăįįتو·ي 

والإ·įįارات(، وليÊįį الاسįįتثüار القائįįم علĈįį المشįįاركة في الربįįح وا|سįįارة؛ 

الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى عįįدم qقيîįį الأهįįداف التنüويįįّة؛

 الا¿تįįلاف بįįين البنįįوñ الإسįįلاميّة في اسįįتخدام المنتįįج الواحįįد )العقįįود، 
 îįįوالتو³ي الشįįفافيّة   ،ÚįįوابØال  ،Äįįالتنفي آليįįات  الإ·įįراءات،   ،µاذįįüالن
الكامāÄįį~ öįį المنتجįįات(؛ الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى عįįدم فهįįم المتعاملįįين 

للصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة؛

 عįįدم توافįįر بيئįįة مناسįįبة لاسįįتحدا± منتجįįات ·ديįįدة مشįįتقة أو 
مبتكįįرة، والاقتصįįار علĈįį عįįدد �įįدود مįįن المنتجįįات أو ابتįįكار منتجįįات 
įįÏاذة rالįįف الإجمįįاá؛ الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى التسįįرá في įįÛر¹ المنتجįįات 
دون و·įįود مر·عيįįّة للصناعįįة تقįįوم بØبÚįį عüليįįّة التطويįįر وwايتهįįا 

وتو·يههįįا وإدارįįtا بالشįįكö الĉÄįį يبتعįįد įįoا عįįن الانفراديįįّة؛

)1( را·įįع: �įįüد بو·įįلال، »تقييįįم المجهįįود التنįįàيرĉ للبنįįوñ الإسįįلاميّة والحا·įįة إلى مقاربįįة ·ديįįدة علįį× Ĉįįوء ³لاįį³ة عقįįود 
مįįن التجربįįة الميدانيįįّة وأįį³ر العولمįįة علĈįį الصناعįįة المصرفيįįّة«، في الم�įįsر العالمįįي الįįÌا©â للاقتصįįاد الإسįįلامي، ·امعįįة الملįįك 

.349-348 :Ñ ،2008/04/3-1 ،دةįį· ،ÈįįيÈد العįįعب
)2( را·įįع: عÈįį الديįįن ¿و·įįة، المصرفيįįDة الإسįįلاميDة، المجلÊįį العام للبنوñ والمؤسسįįات الماليّة الإسįįلاميّة وا~يئة الإسįįلاميّة العالميّة 
للاقتصįįاد والتüويÑ ،2007 ،öįį: 66-68؛ أįįwد نصįįار، »المصįįارف الإسįįلاميّة: الواقįįع والم�مįįول«، جريįįدة الįįèد، 2008/07/14، في 

http://www.alghad.jo/?news=32307 :الموقع الإلكتروني
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 �įįاكاة البنįįوñ التقليديįįّة في qديįįد تكلفįįة عüليįįات التüويöįį وذلįįك 
بالاسترįįÏاد nؤįįÏر سįįعر الفائįįدة؛ الأمįįر الĉÄįį يįįؤدĉ إلى تنامįįي عįįدم 
³قįįة العįįüلاء وفقįįدان البنįįوñ الإسįįلاميّة لأs ّĉيÈįįّ أو اسįįتقلاليّة، ويطįįر¹ 
أũيįįة إ�įįاد مؤįįÏر رlيįįّة بديöįį عن سįįعر الفائįįدة لقياس عائįįد عüليّات 

التüويöįį؛
 ĉدįįع التحįįرف Ĉįįعل ĈįįØم ®įįوق ّĉن أįįر مįįة أكثįįلاميّة مطالبįįالإس ñوįįالبن 

والاسįįتجابة لرغبįįات العįįüلاء بتطويįįر منتجįįات مصرفيįįّة وماليįįّة بديلįįة 
لحÈمįįة المشįįتقات الgįį أفرزįįtا العولمįįة الماليįįّة. ولمįįŀا كان التطįįور لا يعįįرف 
 ّ¨įįل ö aكįįيُش öįįن البدائįį² عįįن البح įįدَّد؛ فįįان تتجįįات الإنسįį·ف وحاįįالتوق

التحįįدĉ الĉÄįį توا·هĂįį الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة؛

 إن مشįįكلات تقويįįم المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة وسįįبö التغلįį¨ عليهįįا 

يتركÈįį في ³لاįį³ة ·وانįį¨ هįįي:
	  عدم و·ود هيئة �تصة بتقويم المنتجات الماليّة الإسلاميّة؛

	  عدم و·ود معايير لتقويم المنتجات الماليّة الإسلاميّة؛

	  عدم توافر البيانات الماليّة عن المنتجات الماليّة الإسلاميّة.

طويįįر المنتجįįات الماليįįDة الإسįįلاميDة
 لقįįد أدت الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة إلى   ̄öتقبįįÌ3. م

قيįįام السįįلطات النقديįįّة والبنįįوñ ب عįįادة النįįàر في الأدوات والمنتجįįات الماليįįّة 
والمصرفيįįّة السįįائدة.

والواقįįع أن ا~ندسįįة الماليįįّة الناįįpة عįįن المصرفيįįين ذوĉ ا|لفيįįات التقليديįįّة 
 Ĉįįد علįįüة تعتįįّكار أدوات ماليįįإلى ابت Ĉعįįلاميّة؛ تسįįالإس ñوįįين بالبنįįالعامل
المشįįاركة  مįįن  بįįدلاً  بالشįįراء؛  لĎمįįر  والمراįįlة  المصįįرفي  بالتįįورّق  التوسįįّع 
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والمØاربįįة والسįįَّلمَ والاسįįتصناá وغيرهįįا مįįن الصيæįį الفاعلįįة في الاقتصįįاد؛ 
وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:


 سهولة ا~ندسة الماليّة التقليديّة؛

 حا·ة ا~ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى عîü في علوم الشريعة؛


 التركيÈ علĈ صيæ المداينات lثاً عن الربح في الأ·ö القصير.
وإذا كان العالįįَم يرتقįį¨ ا|įįلاÑ بالاقتصįįاد الإسįįلامي ومؤسسįįاتĂ المصرفيįįّة 
مįįن الأزمįįة الماليįįّة؛ فįį ن الأمįįر يسįįتدعي أن تكįįون لįįدى البنįįوñ الإسįįلاميّة 
اسįįتراتيجيّات وا×حįįة تØبÚįį عüليįįّة الابتįįكار المįįا] وتجُنّبهįįا التناقÖįį بįįين 

الأهįįداف النàريįįّة والتطبيîįį العüلįįي�
و�كįįن الت�كيįįد ب�نĂįį إذا مįįا بقįįي الحįįال علĈįį مįįا هįįو عليĂįį مįįن عüليįįات ا~يكلįįة 
الشįįرعيّة لمنتجįįات تقليديįįّة؛ فįį ن مسįįتوى المنتجįįات الماليّة الإسįįلاميّة سįįينحدر 
ليصöįį إلى نقطįįة يتقįįارب فيهįįا مįįع مسįįتوى ا|دمįįات التقليديįįّة. وسįįتكون 
الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة أمįįام ³لاįį³ة مشįįاهد )سįįيناريوهات( �تüلįįة في 

المسįįتقبö المنįįàور:

 يتüثöįį في الاسįįتراتيجيّة الįį� gįį¨ أن تتبناهįįا �õوįįالم�م� õوďهد اįįÐالم 

أن  اسįįتدامتها؛ فالمطلįįوب منهįįا   îįįلتحقي الماليįįّة الإسįįلاميّة  الصناعįįة 
تتحįįول في المسįįتقبö العا·öįį إلى اسįįتغلال المخÈįįون الاسįįتراتيجي مįįن 
الصيæįį الفقهيįįّة الشįįرعيّة للüنتجįįات الإسįįلاميّة الأصيلįįة في عüليįįات 
التطويįįر والابتįįكار؛ حتq ĈįįافÞįį علĈįį هويįįة الصناعįįة وتلُبįįّي احتيا·įįات 

السįįوق وتسįįُهم في qقيîįį التنüيįįة الاقتصاديįįّة ا�ليįįّة؛
الماليįįّة  المنتجįįات   Ăابįįأن تتش يتüثöįį في   
�öįįي �ا�تمįįÿال´ا المįįÐهد   

 öüيعįįر سįįو أمįįة، وهįįّة التقليديįįّات الماليįįع المنتجįįيراً مįįاً كبoاįįلاميّة تشįįالإس
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حتįįüاً علĈįį دعįįم المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة ورفįįع مسįįتوياtا واسįįتدامة 
صناعتهįįا، sامįįاً كįįüا يعöįįü علĈįį إ×عįįاف ¿صوصيįįّة ومÈايįįا الصناعįįة 

الماليįįّة الإسįįلاميّة ومنتجاįįtا؛

 يتüثöįį في اندįį³ار المنتجįįات الماليįįّة �ĺالاįįا«تم öįįقď² �اįįهد ال´الįįÐالم 

الإسįįلاميّة نتيجįįة عįįدم تطويįįر منتجįįات أصيلįįة تدعِّم اسįįتدامة الصناعة، 
ونتيجة لاسįįتفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من عüليات ا~يكلة الشįįرعيّة 

لمنتجاįįtا؛ فسįįتصبح جميįįع المنتجįįات مįįن نتįįاµ الصناعįįة التقليديįįّة.
7
 سيناريوăات التقار§ ©j المنتجات المالية الإسلامية وم´يلاtا التقليدية öôÏ

.46 :Ñ ،2008/01/20 ،®الكوي ،Êريدة القب· ،»ĉار المبالغة في تقليد المنتج التقليدÄيادات، »حÈالمصدر: ناصر ال

السيناريو المنشود يتمّ 
التوصö8 إليĂ بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

 ĉِّستؤد gنقطة التحوّل ال
إلى رفع مستوى المنتجات 
 îقيqالمالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

 Y الصناعة المالية الإسلامية
تستغÈ� ŀöو�ا الإستراتيجي 

الشّرعي الĉÄ يشتöü علĈ آلاف 
من الصِّيæ الشّرعية للüنتجات 

الأصيلة

استüرار ا~يكلة الشرعية 
للüنتجات التقليدية يؤدĉِّ حتüاً 

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

وتطوِّر منتجاtا وفقاً 
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو
¯

þالزم

سيناريو ×ئيö الاحتüالية 
ت�¿Ä فيĂ المنتجات المالية 

الإسلامية بالاند³ار

السيناريو غير المنشود 
)التŀشابÏ ĂبĂ الكلي 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
إليĂ إذا ما استüرّ الو×ع 
الرّاهن من هيكلة Ïرعية 

للüنتجات التقليدية

1

2

3
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طويįįر المنتجįįات الماليįįDة الإسįįلاميDة
 كان المجلÊįį العįįام للبنوñ والمؤسسįįات  4. مركįįز̄ 

الماليįįّة الإسįįلاميّة قįįد و×įįع ¿طįįة مسįįتقبليّة لإنشįįاء »مركÈįį التسįįجيö وتطويįįر 
المنتجįįات«، ورسįįالة هÄįįا المركÈįį هįįي: »إ�įįاد البيئįįة المناسįįبة لدعįįم عüليįįات 
الماليįįّة  للüنتجįįات  والابتįįكار   áداįįالإب  ¨įįوان·  Èįįفيqو والتطويįįر،  البحįįو± 
الإسįįلاميّة المتوافقįįة مįįع أحįįكام الشįįريعة الإسįįلاميّة واحتيا·įįات العįįüلاء، 

وإ�įįاد آليįįة مناسįįبة لحüايįįة تلįįك المنتجįįات«)1(.
وتتحįįدّد الأهįįداف الأساسįįيّة ~Äįįا المركÈįį في xسįįة �įįالات رئيسįįة تلخصهįįا 

:²įį؛ حيöجيįįاد، تسįįüر، اعتįįو±، تطويįįl ،ةįįي: ³قįįات« وهįįة »³بتįįüكل
الماليįįّة  لįįدى المؤسسįįات  الثقįįة  بنįįاء ودعįįم   Ĉįįعل öįįüالع  
³قįįة 
 �ث� 
والأفįįراد؛ lي²įį تبįįادر البنįįوñ الإسįįلاميّة وتكثįįaف ·هودهįįا الابتكاريįįّة 
Èįįة وحاميįįة لحقįįوق أصحاįįoا، كįįüا يت�كįįد العįįüلاء مįįن  aة �فįįفي بيئ
مهنيįįّة ا|دمįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة الgįį تقįįُدَّم إليهįįم وسįįلامتها الفنيįįّة 

والشįįرعيّة؛

 �§� بحįįوث
 إ�įįاد ·įįوّ تنافسįįي بįįين الباحثįįين وتو·يههįįم �įįو البحįįو± 
 Ùراįįد والإفįįن التقليįįد عįįة وتبتعįįّات الماليįįر المنتجįįكار وتطويįįم بابتįįتt gįįال
في البحįįو± النàريįįّة، وذلįįك مįįن ¿įįلال نįįàام تسįįجيö وwايįįة �فįį~ Þįįم 

حقوقهم؛

 �ت� ¯طويįįر
 نشįįر ³قافįįة التطويįįر دا¿öįį صناعįįة ا|دمįįات الماليįįّة 
الإسįįلاميّة وqسįįين القįįدرات الابتكاريįįّة، وتسįįهيö تبįįادل ا|įįبرات، ودعįįم 
 Ñاف فرįįة إلى المبادرة باستكشįįال، بالإ×افįįا المجÄįįة في هįįّود الفرديįįهzا

التطويįįر وتصüيįįم منتجįįات ·ديįįدة؛
.63 :Ñ ،îالدين ¿و·ة، مر·ع ساب È1( ع(
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 �ا� اعتمįįاد
 و×įįع آليįįات �įįدَّدة لاعتįįüاد وتسįįجيö وتر¿يÒįį المنتجات 
اzديįįدة، ويشöüįį ذلįįك توفįįير الإمكانįįات الماديįįّة والبشįįريّة، وصياغة نàام 

إ·įįراءات الإيįįداá، والفحÒ، والنشįįر، والاعتراÕ، والتر¿يÒ؛

 القيįįام بįį دارة حقįįوق الملكيįįّة المعتįįüدة بįįدءاً مįįن عüليįįات öجيįįÌ¯ ت�� 

التسįįجيö إلى متابعįįة دعįįاوى الإلغįįاء ودعįįاوى التعįįدĉ، وكÄلįįك تقصįįي 
التجįįاوزات وكشįįف المخالفįįات ومسįįاءلة المعتديįįن ومتابعتهįįم بالطįįرق 

المناسįįبة.

C CC
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¿اįįįįįsة

القįįرن  البنįįوñ الإسįįلاميّة منÄįį ت�سيسįįها في سįįبعينيات  اسįįتطاع®  لقįįد 
įįر بديįįلاً للبنįįوñ التقليديįįّة مįįن ¿įįلال منتجįįات ماليįįّة في  aي، أن توُفįį×الما
�įįالات التüويöįį والاسįįتثüار الgįį تشöüįį المشįįاركة والمØاربة والمراlة والسįįَّلمَ 
والاسįįتصناá والت�·įįير والمÈارعįįة والمسįįاقاة والمغارسįįة، والحسįįابات اzاريįįة 

والاد¿اريįįّة والاسįįتثüاريّة، وصكįįوñ التüويöįį وا�افÞįį الاسįįتثüاريّة...
و�كن تطوير المنتجات الماليّة الإسلاميّة ب�سلوبين ũا:


 ا�įįاكاة التطويعيįįّة للüنتجįįات الماليįįّة الحديثįįة: وهįįو الأسįįلوب الأكثįįر 
�ارسįįة في واقįįع الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة اليįįوم؛


 البح²įį عįįن الاحتيا·įįات الفعليįįّة لتنüيįįة الاقتصįįاد الحقيقįįي وتصüيįįم 
المنتجįįات المناسįįبة لرغبįįات المتعاملįįين: وهįįو منهįįج أكثįįر كلفįįة مįįن التقليįįد 

وا�įįاكاة؛ ولكنĂįį أكثįįر ·įįدوى وأكثįįر إنتا·يįįّة.
وإذا كان ت�įį³ير الأزمįįة الرّاهنįįة في الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة ي�تįįي في إįįÛار 
ت�įį³̀ر المنàومįįة الاقتصاديįįّة العالميįįّة، فįį ن الفįįارق سįįيكون lجįįم التوسįį8ع في 

المديونيįįّة و�įįاكاة المنتجįįات التقليديįįّة.
لا įįÏك في أن الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة تعُتįįبر فرصįįة لتقديįįم صيæįį وأسįįالي¨ 
 ¨įį� ةįįالفرص āÄįįتغلال هįįم اسįįي يتįįا؛ً ولكįįلامي عالميįįالإس öįįويüات التįįومنتج
أن įįqرÑ الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة علĈįį ابتįįكار منتجįįات وأدوات ماليįįّة 
تجُسįįِّد مÄهبيįįّة و¿صوصيįįّة الاقتصįįاد الإسįįلامي، وتتفاعöįį مįįع المسįįتجدات 
المصرفيّة والماليّة في إÛار الØوابÚ الشįįرعيّة والاحتيا·ات الفعليّة للاقتصاد 
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الحقيقįįي įįnا يسüįįح بتطįįور هįįرم التįįوازن الاقتصįįادĉ للتüويöįį الإسįįلامي.
أمįįا إذا كانįį® منتجįįات الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة �įįرَّد إعįįادة صياغįįة 
للüنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة؛ فسįįتكون النتيجįįة في النهايįįة هįįي ذات ا~įįرم 

�ĉادįįتقرار الاقتصįįوازن والاسįįدِّد التįįيُه ĉÄįįوب الįįالمقل
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þال´ام öصìمصادر ال

1. أįįwد مهįįدĉ بلįįوافي، »أزمįįة عقįįار.. أم أزمة نàام�«، مركز أبحاث الاقتصاد 
الإسلامي، ·دة، 2008/10/22.

 öįįليq :[اįįالم والاسįįتقرار  الإسįįلامية   ñوįįالبن« بلįįوافي،   ĉدįįمه أįįwد   .2
pريdįį، مناقشįįة نتائįįج ورقįįة عöįįü صįįادرة عįįن صنįįدوق النقįįد الįįدو]«، 
.2008 ،2á ،21جįįلامي، مįįاد الإسįįالاقتص 
�لįįة جامعįįة الملòįį عبįįد العزيįįز

3. أįįwد نصįįار، »المصįįارف الإسįįلاميّة: الواقįįع والم�مįįول«، جريįįدة الįįèد، 
الإلكترونįįي: الموقįįع  في   ،2008/07/14
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4. رفيîįį يونÊįį المصįįرĉ، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: أسįįباب وحلįįول مįįن منįįàور 
إسįįلامي«، مركįįز أبحįįاث الاقتصįįاد الإسįįلامي، ·įįدّة، نوفįįüبر 2008، في الموقįįع 

الإلكتروني:
h t t p : / / w a i l a h . 11 0 m b . c o m / i n d e x . p h p ? o p t i o n = c o m _
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5. سįįامر مàهįįر قنطقجįįي، »أيهįįüا أصلįįح في الاسįįتثüار معيįįار الربįįح أم معيįįار 
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6. سįįامي السįįويلم، »5 معايير أساسįįية للت�ك̀د من ¿لوّ المنتجات الإسįįلاميّة من 

 ،2008/09/20 ،5458á ،عوديّةįįة، السDيÿوeôة الإلDة الاقتصاديįįìي¼Ó ،»اįįالرِّب
في الموقįįع الإلكتروني:

http://www.aleqt.com/2008/09/20/article_155583.html
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11. صįįاW صالحįįي، المنهįį¶ التنمįįوĉ البديU ö الاقتصاد الإسįįلامي
 دراسįįة 
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įįü� .16د بو·įįلال، »تقييįįم المجهįįود التنįįàيرĉ للبنįįوñ الإسįįلاميّة والحا·įįة 

إلى مقاربįįة ·ديįįدة علįį× Ĉįįوء ³لاįį³ة عقįįود مįįن التجربįįة الميدانيįįّة وأįį³ر العولمįįة 
علĈįį الصناعįįة المصرفيįįّة«، في الم�įįsر العالمįįي الįįÌا©â للاقتصįįاد الإسįįلامي، 

·امعįįة الملįįك عبįįد العÈيįį· ،Èįįدة، 2008/04/1-3.
17. معبįįد علįįي اzارحįįي، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة والتüويöįį الإسįįلامي«، 

.2008 الإسįįلامي،  الإمįįارات   éرįįمص
18. المعهįįد الإسįįلامي للبحįįو± والتدريįį¨، مįįÐروá المنتجįįات واďدوات الماليįįDة 

.2008 ،1Ù ،ةįįيüلامي للتنįįك الإسįįالبن ،Zوďة اįįالمر«ل 
U الìقįįه الإسįįلامي
19. منÄįįر قحįįف، »الأزمįįة الماليįįّة: أفįįكار لحلįįول Ûويلįįة الأ·öįį«، في اÇďمįįة 

الماليįįDة ©عjįį �سįįلاميDة، في الموقįįع الإلكترونįįي:
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الفصل التاسع

كفاءة صيـغ وأساليب التمويـل اjسلامي
ـة فـي احتـواء ا<زمـات والتقلtبـات الدوريَّ
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يعتįįüد التüويöįį الإسįįلامي علĈįį معįįدَّلات المشįįاركة المتنوعįįة المرتبطįįة بالحركيįįّة 
الاقتصاديįįّة الحقيقيįįّة، في حįįين يعتįįüد التüويöįį التقليįįدĉ علĈįį آليįįّة الفوائįįد 
الربويįįّة المسįįبقة الgįį تنįįِّüُي الاقتصįįاد الرمĉÈįį المØاربįįي الĉÄįį لا يرتبÚįį في 
 öįįين العوامįįن بįįدّ مįįو يُعįįمّ فهįį³ نįįي؛ ومįįاد الحقيقįįالات بالاقتصįįن الحįįير مįįكث

الأساسįįيّة لĐزمįįات والتقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة.
 öكįįÏ دة فيįįورات عديįįة تطįįّة المصرفيįįة والصناعįįّواق الماليįįهدت الأسįįÏ دįįلق
مبتكįįرات ومُنتجįįات ماليįįّة įįq® مُسĈüįį »ا~ندسįįة الماليįįّة« الgįį كان مįįن أبįįرز 
نتائجهįįا »المشįįُتقات الماليįįّة« والتوريîįį، بشįįكö صعįįَّ¨ مَهįįüة السįįلطات النقديįįّة 
والماليįįّة في مراقبتهįįا ومُتابعتهįįا؛ الأمįįر الĉÄįį أدى إلى تįįوا] الأزمįįات الماليįįّة 

.ĉادįįتقرار الاقتصįįبالاس ®įįŀأ¿ل gįįال
وبيَّنįį® الأزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة للنįįàام الما] والمصرفي التقليدĉ حجم ا|سįįائر 
في الأصįįول الماليįįّة والgįį تقįįُدَّر ب�كثįįر مįįن 50 ألįįف مليįįار دولار، وqوّلįį® إلى 

أزمįįة اقتصاديįįّة بįįدأت lالįįة مįįن الركįįود والكسįįاد.
وقد ßهرت أũيّة التüويö الإسįįلامي الĉÄ يربÚ الاقتصاد الحقيقي بالاقتصاد 

المįįا] في احتįįواء الأزمįįات الاقتصاديįįّة والماليّة والدورات المرُتبطة oا.
وسįįوف نįįُبرز الكفįįاءة الاسįįتخداميّة للتüويöįį الإسįįلامي في التخفيįįف مįįن حįįدّة 

التقلبįįات الاقتصاديįįّة؛ حي²įį سįįنتعرÕّ في هāÄįį المدُا¿لįįة للüحįįاور التاليįįة:
 ĉدįįالتقلي öįįالتموي ùاįįة لنظįįDا�ة الاقتصاديįįìôال êįįة ×عDاليôįįÏĿ� 
ĺأولا

و�³ارįįăا الįįÌلبيDة�

sهيد
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أسįįالي¨  و¯عįįد8د   æįįالصي  áوįįتن© المľر¯بطįįة  التمويليįįDة  الįįìôا�ة   
ĺاįįيÿ³ا
الإسįįلامي�  öįįالتموي


 كìا�ة التمويö الإسįįلامي المľتعلقة ©ا«توا� التقلبات الاقتصاديDة ĺ³ال´ا
الدوريDة�


 الìôا�ة المľر¯بطة ©تôامö أôÏاõ وÓيæ التمويö الإسلامي�ĺرا©عا
 öįįالي¨ التمويįįوأس æįįة لصيįįع 
 ¯قديįįر الįįìôا�ة التطبيقيįįDة المľتوق_ĺاįįÌام¿

الإسلامي�
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1. اįį³čار الįįÌلبيDة ا|طiįįة للوسįįاÛةِ الماليįįDة والمصرفيįįDة التقليديįįDة
 تقįįوم الوسįįاÛة 

الماليįįّة المصرفيįįّة التقليديįįّة علĈįį أسįįاس آليįįّة الفوائįįد المسįįبقة المüØونįįة، 
فالبنįįك يقįįترÕ بفائįįدة مįįن وحįįدات الفائÖįį ويُقįįرÕ بفائįįدة أعلĈįį منهįįا 
îįį البنįįك فائįįدة  aة يُحقįįة والمدُينįįدة الدائنįįين الفائįįرق بįįن الفįįوم ،Èįįدات العجįįلوح

.áودįįُر والمüتثįįُا المسįįَّلهüة يتحįįتكلف ö aكįįُتش
إن ~āÄįį الوسįįاÛة والتüويöįį المقįįدَّم مįįن ¿لا~įįا، جملįįة مįįن اįį³čار السįįلبيّة 

البالغįįة ا|طįįورة، ومįįن بينهįįا نÄكįįر)1(:
 āÄįįه öįįß وال فيįįروة؛ فالأمįįالث Èįį̀إلى ترك ĉؤدįįي ĉدįįالتقلي öįįويüإن الت 

العلاقįįة العقديįįّة، تسįįير باįįpاā الوحįįدات الgįį تكسįį¨ دائįįüا؛ً أĉ الوحدات 
 gįįال Èįįدات العجįįن وحįįة عįįر في ا�صِّلįįدة، وتنحسįįبفائ Õرįįُتق gįįال
تلتÈįįم بįįردّ القįįروÕ مįįع الفوائįįد سįįواء كانįį® هāÄįį القįįروÕ اسįįتهلاكيّة 
أم إنتا·يįįّة، وسįįواء رįįl® هįįي مįįن اسįįتغلال هāÄįį الأمįįوال أم ¿سįįرت، 
 öįįويüالت ¿įįلاف   Ĉįįعل الملكيįįّة   Èįįُركs إلى   ĉؤدįįي  ĉدįįالتقلي  öįįويüفالت

الإسįįلامي الĉÄįį يسįįعĈ لتوسįįيع قاعįįدة الملكيįįّة؛

 إن التüويöįį التقليįįدĉ يُسįįهم في ارتفįįاá تكاليįįف الإنتįįاµ، وهįįي التكاليįįف 
الgįį يدفعهįįا المسįįتثüر للįįüüوِّل الوسįįيÚ وينتقöįį عبؤهįįا للüُسįįتهلكين عįįبر 
الأسįįعار، وإذا عرفنįįا ب�įįن التüويöįį وßيفįįة أساسįįيّة؛ فهÄįįا يعįįني أن آليįįّة 
التüويöįį التقليįįدĉ مصįįدر رئيÊįį مįįن مصįįادر التØخįįم الĉÄįį يُعįįEرف 

)1( را·ع: عبد اzبار السبهاني، »آ³ار التüويö الربوĉ«، في الموقع الإلكتروني:
 http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=7490a7ab-b127-4408-817f-1a8e6dd0b408

 ĉالتقليد öالتموي ùة لنظاDا�ة الاقتصاديìôال êة ×عDاليôÏ� 
ĺأولا
و�³ارăا الÌلبيDة
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بتØخįįم دفįįع التكلفįįة، ولįįن تسįįتطيع السįįلطات النقديįįّة الحįįدّ مįįن هÄįįا 
التØخįįم حتĈįį وإنE اسįįتخدم® سįįعر الفائįįدة ك�داة لتحقيîįį الاسįįتقرار 

السįįعرĉ؛
إلى   ĉادįįالاقتص  Ùاįįالنش كö �اįįÛر   öįįِّيُرح  ĉدįįالتقلي  öįįويüالت إن   

فئįįة مįįن المسįįتثüرين، بعįįد أن �تįįاÙ لمخاįįÛرة الإِقįįراÕ بالüØانįįات 
الكافيįįة، ولأ·öįį ذلįįك فالنشįįاÙ الاقتصįįادĉ يكįįون رهįįين حالįįة التفįįاؤل 
įįüين، وهįįو أمįįر تسįįبَّ¨ في الįįدورات  aàالمن Ĉįįيطر علįįتس gįįاؤم الįįأو التش
 öįį8üq راف فيįįÛع الأįįجمي ñترįįÏو اįįيرة. ولįįان كثįįة في أحيįįّالاقتصادي
�اįįÛرة النشįįاÙ الاقتصįįادĉ كįįüا في المشįįاركة والمØُاربįįة؛ فįį ن ذلįįك 
يįįؤدĉ إلى qقîįį̀ الحوافÈįį الملُائįįüة للاسįįتثüار، وهÄįįا مįįا ·عöįį المدرسįįة 
الألمانيįįّة sيÈįįِّ بįįين رأس المįįال ا|امöįį )الربįįوĉ( ورأس المįįال النشįįيÚ. إن 
 áوįįا النÄįįود هįį·تدعي وįįة تسįįّاعيüؤوليّة الا·تįįة والمسįįّاءة الاقتصاديįįالكف

مįįن رأس المįįال Venture Capital الĉÄįį يتحöįįّü المخُاįįÛرة؛
įįم  aàي، والمنįįار الحقيقüتثįįام الاسįįة أمįįعقب öįįaثüُي ĉدįįالتقلي öįįويüإن الت 

 öįįويüة التįįين تكلفįįب öįį×يُفا ĉÄįįال Keynes »Èįįك »كينįįذل Ĉįįد علįį كįįüا أك_
 ĉÄįįح الįįار أو الربüتثįįة للاسįįَّاءة الحديįįدة والكفįįعر الفائįįة في سįįل �ث_
įįع الحصįįول عليĂįį مįįن العüليįįّة الاسįįتثüاريّة، وعندمįįا لا يكįįون الفįįرق  يُتوق_
 Ăįįم؛ ف نįį aàالمن áاįįاً لإقنįįدة كافيįįعر الفائįįار وسüتثįįة للاسįįّاءة الحديįįين الكفįįب
لįįن يسįįتثüر في المشįįروá، وهÄįįا يعįįني أن الفائįįدة أصبحįį® قيįįداً مؤسَّسįįيّاً 

مسįįبقاً علĈįį الاسįįتثüار الحقيقįįي والطاقįįة الإنتا·يįįّة الgįį ترįįtن بĂįį؛

 إن التüويöįį التقليįįدĉ ينتقöįį باįįpاā الوحįįدات المليئįįة الgįį تسįįتطيع 
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تقديįįم الüØانįįات الماليįįّة الكافيįįة، أمįįا المسįįتثüر الĉÄįį لا يسįįتطيع تقديįįم 
هāÄįį الüØانįįات فلįįن �صöįį علĈįį التüويöįį المطلįįوب ولįįو كان كفįįؤاً، وهÄįįا 

يعįįني أن التüويöįį التقليįįدĉ يسįįيء rصيÒįį السįįيولة؛

 إن التüويöįį التقليįįدĉ �يöįį إلى التüويöįį قصįįير الأ·öįį، وهÄįįا يعįįني 
التوßيفįįات   Êįįتناف لا   öįį·الأ  öįįويÛ الحقيقįįي  الاسįįتثüار   Ñرįįف أن 

القصįįيرة؛ التجاريįįّة  والتüويįįلات 

 إن التüويöįį التقليįįدĉ يفتقįįر إلى الكفįįاءة الاقتصاديįįّة؛ لأنĂįį لا يتįįüØن 
·įįدوى  الأكثįįر  الاسįįتخدامات  إلى  الماليįįّة  المįįوارد   Ăįįتو·ي آليįįّة لإعįįادة 

وا·تüاعيįįّا؛ً اقتصاديįįّاً 
 Ùاįįالنش تؤįįa³ُر في   gįįال الįįدورات  يتسįįبَّ¨ في   ĉدįįالتقلي  öįįويüالت إن   

الاقتصįįادĉ، فقįįد أįįÏار »ويكسWicksell »öįį إلى الا¿تįįلاف بįįين معįįدل 
الفائįįدة الطبيعįįي ومعįįدل الفائįįدة النقįįدĉ ودورā في إحįįدا± الįįدورات 
الاقتصاديįįّة، كįįüا أįįÏار »فريدمįįان« Friedman إلى المتغįįير النقįįدĉ ودور 
الا×طįįراب في تدفقĂįį في تفسįįير الأزمįįات الاقتصاديįįّة، ومįįا يعنيĂįį ذلįįك 

مįįن ترا·įįع لفįįرÑ النįįüو.
ولقįįد أسįįهü® آليįįّات وأسįįالي¨ التüويöįį التقليįįدĉ في تطįįور وتفاقįįم الأزمįįة 
النįįà8م   ®įįونقل اقتصاديįįّة،  أزمįįة  إلى  وqوįį~8ا  الحاليįįّة  والماليįįّة  المصرفيįįّة 
الرأyاليįįّة تكاليفهįįا علĈįį جميįįع الشįįعوب، وqوَّلįį® إلى حالįįة ركįįود كįįüا هįįو 

مبيįįَّن في الشįįكö التįįا]:
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1
 تحوõ8 اÇďمة المصرفيDة والماليDة �Z أÇمة ركود öôÏ

المصدر:
Nicolas Couderc et Olivia Montel-Dumont, Des subprimes à la récession : 

Comprendre la crise, La documentation Française, Paris, 2009, P. 34.

اÇďمįįة المصرفيįįة والماليįįة
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 يįįرى الاقتصįįادĉ الأمريكįįي ĉادįįتقرار الاقتصįįالاس  U ةįįDارات الماليôįįار الا©تįį³� .2

»مينسįįكي هيįįüان« Minsky Hyman الĉÄįį اįįÏتهر بتفسįįير الأزمįįات الماليįįّة، 
ب�įįن عįįدم اسįįتقرار النįįàام المįįا] أمįįر Ûبيعįįي في النįįàام الرأįįyا]، و�įįا 
يÈيįįد في ذلįįك الابتįįكارات الماليįįّة)1(، وهįįو يُعتįįبر مįįن أوائöįį الاقتصاديįįين الÄيįįن 
 ĉؤدįįن أن تįį² �كįįة؛ حيįįّة النقديįįة السياسįįّا] في  فعاليįįكار المįįر الابتįį³وا أįįدرس
الابتįįكارات الماليįįّة إلى ×عįįف أ³رهįįا الاقتصįįادĉ؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة)2(:


 إن أدوات السياسįįة النقديįįّة مثöįį: نسįįبة الاحتياįįÛي الإلÈامįįي أو معįįدل 
 Ĉįįة علįįّات الماليįįدرة المؤسسįįراً لقįįàدوى نįįzة اįįح عد�įįدة، تصبįįالفائ
نهįįا مįįن įįpاوز قيįįود السياسįįة النقديįįّة؛ فقįįد  aكüُة تįįّكار أدوات ماليįįابت
اسįįتخدم® المؤسّسįįات الماليįįّة عüليįįّات »إعįįادة الشįįراء« لحöįį مشįįكلة 
الاحتياįįÛي الإلÈامįįي؛ حي²įį يبيįįع البنįįك سįįندات حكوميįįّة بثįįüن �įįدَّد 
علĈįį أن يشįįتريها مįįن البائįįع نفسĂįį بثįįüن أعلĈįį؛ ومįįن įį³مّ لا �تįįاµ عنįįد 
 öįįص� gįįيولة الįįالس öįįي مقابįįامÈي إلįįÛاحتيا Èįįتها إلى حجįįارس�

عليهįįا؛

 �كįįن للبنįįوñ الاقįįتراÕ مįįن سįįوق العįįüلات الأ·نبيįįّة Eurodollar أو 
نهįįا مįįن الحصįįول علĈįį السįįيولة  aكüُت gįįن الأدوات الįįا مįįوء إلى غيرهįįاللج
دون حجÈįį احتياįįÛي إلÈامįįي؛ والنتيجįįة هįįي نقÒįį فعاليįįّة السياسįįة 

النقديįįّة ومįįن įį³مّ ×عįįف أ³رهįįا الاقتصįįادĉ؛

 أدى التطįįور المسįįتüر في الأدوات واčليįįّات التüويليįįّة إلى ترا·įįع الįįدور 

)1( عبįįد الكريįįم قنįįدوز، »ا~ندسįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة«، �لįįة ·امعįįة الملįįك عبįįد العÈيÈįį: الاقتصįįاد الإسįįلامي، مركÈįį أįįlا± 
.14 :Ñ ،2007 ،دةįį· ،2á ،20جįįلامي، مįįاد الإسįįالاقتص

)2( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »صناعįįة ا~ندسįįة الماليįįّة: نįįàرات في المنهįįج الإسįįلامي«، مركÈįį البحįįو±، įįÏركة الرا·حįįي المصرفيįįّة 
.16-14 :Ñ ،îابįįع سįį·دوز، مرįįم قنįįد الكريįį6-7؛ عب :Ñ ،2000 برüįįار، ديسüتثįįللاس
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التقليįįدĉ للبنįįوñ، وهįįو قبįįول الودائįįع įįq® الطلįį³ ¨įįم إقرا×هįįا įį·čال 
�تلفįįة، وكÄلįįك ترا·įįع الفįįوارق بįįين المؤسّسįįات الماليįįّة المخُتلفįįة؛


 صعوبįįة مراقبįįة كö مįįا �يÚįį بالابتįįكار المįįا] وتوقįį̀ع نتائجĂįį مįįن 
الناحيįįة العüليįįّة؛ لأنĂįį عüليįįة مسįįتüرة تØُيįįف عنصįįر عįįدم اليقįįين إلى 
įįم  aيُحت ĉÄįįر الįįة؛ الأمįįّيÈالمرك ñوįįا البنįįفيه öįįüتع gįįة الįįّة الاقتصاديįįالبيئ

عليهįįا الأ¿Äįį في الاعتبįįار التغيįį8رات الgįį تحُد³هįįا الابتįįكارات الماليįįّة؛

 إن بعÖįį التطįįورات الįįq gįįد± في الإبداعįįات والابتįįكارات الماليّة �كن 
įįر įįoا الاقتصįįاد نتيجįįة عöįįü السياسįįة  أن تغُيįįِّر مįįن الطريقįįة الgįį يت�³_
النقديįįّة، كįįüا أنĂįį يُحتöįįü أن تįįؤدĉ إلى الت�įį³ير في  �تįįوى ومدلįįولات 
 Ăįįاذ قراراتįįrة أو لاįįللرقاب ĉÈįįك المركįįتخدمها البنįįيس gįįرات الįįÏالمؤ

mصįįوÑ سياسįįتĂ النقديįįّة؛

 �كن اعتبار أن الابتكار الما] من أسįįباب الا×طراب وعدم الاسįįتقرار 
 Úįįدف إلى ×بįįt ةįįّات الاقتصاديįįة والسياسįįüàك أن الأنįį؛ ذلĉادįįالاقتص
التعامįįلات وqقيîįį الاسįįتقرار، بينįįüا الابتįįكار )أسįįاس ا~ندسįįة الماليįįّة( 
lسįį¨ تعريفĂįį أصįįلاً، هįįو ¿įįروµ عįįن السįįائد المسįįتقر؛ ومįįن įį³مّ سįįب¨ 

لحįįدو± قįįدر مįįن عįįدم الاسįįتقرار؛
 Wالمصا î aا يُحقįįع ومفيد عندمįįو نافįįن: فهįįلا¹ ذو حدَّيįįا] سįįكار المįįالابت 

المشįįروعة؛ إذ يرفįįع مįįن الكفįįاءة الاقتصاديįįّة والإنتا·يįįّة؛ ومįįن įį³مّ يÈيįįد 
مįįن مسįįتوى الرفاهيįįة، وهāÄįį الÈيįįادة في الرفاهيįįّة تعįįادل مįįا قįįد �įįد± 
مįįن عįįدم اسįįتقرار بسįįب¨ Ûبيعįįة الابتįįكار. لكįįن إذا ¿įįلا الابتįįكار المįįا] 
مįįن هāÄįį الا�ابيįįّات، وكان المقصįįود منĂįį هįįو �įįرَّد įįpاوز الأنįįüàة 
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وrطįįي السياسįįات لÈيįįادة الرlيįįّة؛ فسįįوف يįįؤدĉ إلى عįįدم اسįįتقرار 
الأسįįواق الماليįįّة دون مقابöįį مįįن الرفįįاā الاقتصįįادĉ؛


 يÈįįداد الأمįįر سįįوءاً حينįįüا تتبنĈįįّ البنįįوñ المركÈيįįّة سياسįįات تدُعįįِّم هÄįįا 
النįįوá مįįن التعامįįلات، علĈįį غįįرار موقįįف الاحتياįįÛي الاįįqادĉ الأمريكįįي 
įįر عįįام 1998؛ حي²įį قįįرَّر  مįįن صنįįدوق التحįįوLCTM( Ù8(  الĉÄįį تعث_
التد¿öįį8 لإنقįįاذā بالتعįįاون مįįع 14 مįįن المؤسّسįįات الماليįįّة بتسįįهيs öويلįįي 
يُقįįدَّر بنحįįو 3.6 مليįįار دولار لمنعĂįį مįįن الإفįįلاس. في هāÄįį الحالįįة تصبįįح 
المؤسّسįįات المسįįؤولة عįįن الاسįįتقرار الاقتصįįادĉ هįįي نفسįįها الgįį تقįįُدِّم 
 îįįا وتعُيįįأهدافه öįįتعُرق gįįة الįįّات الماليįįلات والمنتجįįالتعام āÄįį~ مįįالدع

qقيîįį مقاصدهįįا الأساسįįيّة.
 ®įįq رįįتر دركįįالاً لبيįįام 1999 مقįįرت عįįُد نشįįق Economist ةįįل� ®įįوكان
عنįįوان »الابتįįكار أو المįįوت« Innovate or Die؛ أįįÏار فيĂįį إلى أن الصناعįįة 
الماليįįّة تعانįįي اليįįوم مįįن التدهįįور والترا·įįع نįįàراً لأن المؤسّسįįات الماليįįّة المهيüنįįة 
علĈįį ا|دمįįات الماليįįّة Y تقįįُدِّم أĉّ ابتįįكار ذĉ أũيįįة؛ حي²įį إن أهįįم الابتįįكارات 
الماليįįّة ¿įįلال العقįįود الثلاįį³ة الما×يįįة كانįį® في الغالįį¨ مشįįتقات ماليįįة زعįįüوا 
أ�įįا »علüيįįة«؛ لكنهįįا في حقيقįįة الأمر لن تكįįون أكثر علüيّة من أدوات القüار)1(.
ولقįįد كان لĐزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة بيئįįة تنàيüيįįّة وتشįįريعيّة تناسįįبها؛ حي²įį إن 
سįįوق مُشįįتقات الائتįįüان كان įįÏبĂ معįįدوم في أوا¿įįر تسįįعينيّات القįįرن الما×ي؛ 
لكنįį� Ăįįا بدر·įįة غįįير عاديįįّة في مطلįįع القįįرن بعدمįįا أقįįرّ الكونغįįرس الأمريكįįي 
�نįįع   )Commodity Futures Modernization Act(  2000 عįįام  تشįįريعاً 
تنàيįįم وتقييįįد أسįįواق المشįįُتقات؛ و~Äįįا السįįب¨ لا توصįįف مشįįتقات الائتįįüان 

.9 :Ñ ،îرات في المنهج الإسلامي«، مر·ع سابà1( را·ع: سامي السويلم، »صناعة ا~ندسة الماليّة: ن(
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كÄلįįك في  أ�įįا  مįįع   )insurance( بالت�مįįين  القانونيįįّة   îįįوالو³ائ العقįįود  في 
الحقيقįįة؛ لأ�įįا في هāÄįį الحالįįة سįįتخØع لقوانįįين الت�مįįين؛ بöįį توصįįف ب��įįا 

įįع ülايįįة هÄįįا التشįįريع)1(. مقايįįØة )swaps( لتتüت_
وقįįد تØاعįįف حجįįم هāÄįį المشįįتقات ب�كثįįر مįįن 6 مįįرات؛ فانتقöįį مįįن 100.000 
مليįįار دولار سįįنة 1998 إلى أكثįįر مįįن 330.000 مليįįار دولار سįįنة 2005 إلى 
 áاįįقط ّĉر في أįįير متوافįįو غįį� وįįنة 2008؛ وهįįار دولار سįįوا] 600.000 مليįįح

مįįن قطاعįįات الاقتصįįاد الحقيقįįي)2(.
ولÄلįįك يįįرى أحįįد الباحثįįين ×įįرورة الارتقįįاء بوعįįي المسįįتثüرين مįįن ¿įįلال 
المعرو×įįة،  الاسįįتثüاريّة  الأدوات  تقيįįِّم  مįįا]«،  »أمįįن  مؤسّسįįات   Êيįįت�س
 gįįات الįįرائها، والأزمįįÏ Ĉįįعل ®įįبŀترت gįįار الįį³čابقة، واįįا السįįر¹ نتائجهįįوتش
نتجįį® منهįįا، وتوفįįير معلومįįات وا×حįįة عنهįįا، sامįįاً كįįüا يسįįتخدم مسįįتهلك 
المįįواد الغÄائيįįة المعلومįįات المنشįįورة علĈįį المعلبįįات الغÄائيįįّة لمعرفįįة صلاحيّتهįįا 
ومكوناįįtا وغيرهįįا مįįن المعلومįįات الgįį تسįįاعد المسįįتثüر علĈįį اįįrاذ القįįرارات 

الصحيحįįة)3(.
الماليįįDة
 لقįįد تعرَّ×įį® المشįįتقات الماليįįّة إلى  المتعلقįįة ©المįįÐتقات  3. الاÿتقįįادات 

انتقįįادات كبįįيرة مįįن قِبöįį العديįįد مįįن الاقتصاديįįين)4(، نو·Èįį أũهįįا في اįįzدول 
التįįا]:

)1( سįįامي السįįويلم، »أسįįلحة الدمįįار المįįا] الشįįامö«، في الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: أسįįباب وحلįįول مįįن منįįàور إسįįلامي، مر·įįع 
.46-45 :Ñ ،îابįįس

.7 :Ñ ،2008/10/22 ،ا± الاقتصاد الإسلامي، ·دةlأ Èام�«، مركàبلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن ĉد مهدw2( را·ع: أ(
)3( را·įįع: يوسįįف ¿ليفįįة اليوسįįف، »الأزمįįة الماليįįّة والاقتصاديįįات ا|ليجيįįّة«، �لįįة المسįįتقبö العربįįي، مركÈįį دراسįįات الوحįįدة 

.26-25 :Ñ ،2008 برüįį358، ديسá ،ةįįّالعربي
.îمر·ع ساب ،»ö4( را·ع: سامي السويلم، »أسلحة الدمار الما] الشام(
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1
 الاÿتقادات المر¯بطة ©المÐتقات الماليDة õجدو
وêÓ المÐتقات الماليDةالمصدر

عدد من الأكاد�يين
»سوق المشتقات الماليّة � نادĉ عüلاق للقüار«

»الترويج لعلم إدارة المخاÛر � أكÄوبة كبرى«

»بيتر دراكر«
»المشįįتقات الماليįįّة مįįن أدوات القįįüار الįį� gįįرĉ التعامöįį عليهįįا في 

لاس فيغįįاس ومونgįį كارلįįو«

»·ورµ سوروس«
»إن بعÖįį أدوات المشįįتقات قįįد T تصüيüهįįا ¿صيصįįاً لتüكįįين 

المؤسّسįįات الاسįįتثüاريّة مįįن المقامįįرة«
»cالمشتقات«»ستيفن لي áدودة، قدر مو×و� Ăأر مو×وعاً المعرفة في Y«

»Alfred Steinherr«»الماليّة المفترس Îالمشتقات الماليّة � وح«
»Warren Buffett«»öالمشتقات الماليّة � أسلحة ماليّة للدمار الشام«

وهكÄįįا مįįع مطلįįع القįįرن الحįįادĉ والعشįįرين، أصبįįح المجįįال مفتوحįįاً لأهįįم 
المؤسسįįات الماليّة وهي البنوñ، لتغامر ب�¿طر الأدوات الماليّة وهي المشįįتقات، 
وفي أهįįم الأصįįول الاقتصاديįįّة وهįįي العقįįار؛ الأمįįر الĉÄįį كان أحįįد أهįįم أسįįباب 

الأزمįįة الراهنįįة.
 Ĉįįم علįįج قائįįا المنهÄįįإن ه 
įį³� -4ار مįį¼Bاكاة المنتجįįات الماليįįDة التقليديįįDة
 āاįįايÈرز مįįأب التقليديįįّة، وإذا كان مįįن  الماليįįّة  للüنتجįįات  المحįįُاكاة والتقليįįد 
السįįهولة والسįįرعة في تطويįįر المنتجįįات؛ حي²įį لا يتطلįį¨ الكثįįير مįįن اzهįįد 
والوقįį® في البح²įį والتطويįįر؛ بįį� öįįرَّد متابعįįة المنُتجįįات الرائجįįة في السįįوق 

وتقليدهįįا مįįن ¿įįلال توسįįيÚ السįįلع؛ فįį ن سįįلبيّاتĂ كثįįيرة منهįįا)1(:

 تصبįįح الØوابÚįį الشįįرعيّة �įįرّد قيįįود įįÏكليّة لا حقيقįįة ~įįا ولا قيįįüة 
اقتصاديįįّة مįįن ورائهįįا، وهÄįįا مįįا يØُعįįف قناعįįة العįįüلاء بالمنتجįįات الماليįįّة 
الإسįįلاميّة، و�علهįįا �įįÏ öįįك وريبįįة؛ بöįį سįįتصبح تلįįك الØوابÚįį عبئįįاً 
 öįįة؛ بįįافØة مįįüقي ّĉأ îįį aي لا تحُقįįلاميّة، إذ هįįالإس ñوįįام البنįįاً أمįįوعائق

)1( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة بįįين الإبįįداá والتقليįįد«، صحيفįįة الاقتصاديįįّة الإلكترونيįįّة، السįįعوديّة، 
.2006/9/4
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 ñوįįالبن öįįِّüُة أن تحįįالحال āÄįįي في هįįن الطبيعįįة. ومįįّة إ×افيįįرّد تكلفįį�
الإسįįلاميّة هāÄįį التكلفįįة علĈįį العüيöįį، لتكįįون المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
 îįį aا تحُقįįع أ�įįة، مįįّات التقليديįįن المنتجįįة مįįر كلفįįة أكثįįدة في النهايįį_المقُل

النتيجįįة نفسįįها؛

 لمįįا كانįį® المنتجįįات التقليديįįّة تناسįį¨ الصناعįįة الماليįįّة التقليديّة وqاول 
 Õم التعرÈتلįįالمنتجات تس āÄاكاة هįįن مُح įįا؛ فįįtا وأزماtكلاįįة مشįįzمعا
للüشįįكلات نفسįįها، وهÄįįا بįįدورā يسįįتلÈم مُحįįاكاة المÈيįįد مįįن المنتجįįات 
التقليديįįّة lي²įį تصبįįح الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة في النهايįįة تعانįįي مįįن 

ذات المشįįكلات والأزمįįات الgįį تعانįįي منهįįا الصناعįįة التقليديįįّة؛

 المنتįįج التقليįįدĉ هįįو ·Èįįء مįįن منàومįįة متكاملįįة مįįن الأدوات والمنتجįįات 
القائįįüة علĈįį فلسįįفة ورؤيįįة �įįدَّدة، و�اولįįة تقليįįد ·وهر هāÄįį المنàومة 
أدوات  سįįائر  لمحįįُاكاة  الإسįįلاميّة  الماليįįّة  الصناعįįة  يقįįود  وأساسįįها، 
المنàومįįة وعناصرهįįا، وهįįو مįįا �علهįįا مهįįدّدة ب�įįن تفقįįد ¿صوصيّتهįįا 
و×وابطهįįا وتصبįįح تابعįįة لĎليįįّات الماليįįّة للصناعįįة التقليديįįّة. وبÄلįįك 
 öتنتقįįي منها الصناعة التقليديّة سįįتعان gįįات الįįكلات والأزمįįالمش öن ك įįف
بدورهįįا إلى الصناعįįة الإسįįلاميّة. وبįįدلاً مįįن أن يكįįون التüويöįį الإسįįلامي 
هįįو الحŀöįį لĐزمįįات الماليįįّة الgįį يعانįįي منهįįا العįįاY اليįįوم، سįįوف يصبįįح 

�įįرد صįįدى وانعįįكاس ~āÄįį الأزمįįات�

 لا يعįįني مįįا سįįبî أن جميįįع المنتجįįات الgįį تقُدِّمهįįا الصناعįįة الماليįįّة 
التقليديįįّة غįįير مناسįįبة للتüويöįį الإسįįلامي؛ ولكįįن ينبغįįي التüييÈįį بįįين 
اقتبįįاس مįįا يتįįلاءم مįįع فلسįįفة التüويöįį الإسįįلامي ومبادئĂįį، و�įįاكاة 

الأسįįاس الĉÄįį تقįįوم عليĂįį المنàومįįة التقليديįįّة.
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بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ تتįįØŀح لنįįا أũيįįة تقويįįم المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة 
القائįįüة مįįن قِبöįį مؤسّسįįات ماليįįّة مُتخصِّصįįة في عüليįįّة التصنيįįف الائتüانįįي 

في إįįÛار المعايįįير الشįįرعيّة والمو×وعيįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

 تصنيįįف المنتجįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة مįįن أ·w öįįايįįة المسįįتثüرين 
وwايįįة المؤسّسįįات الماليįįّة الإسįįلاميّة المنØُبطįįة مįįن منافسįįتها nنتجįįات 

رديئįįة تسįįُيء إلى الصيرفįįة الإسįįلاميّة؛

 معرفįįة مįįدى qقيîįį تلįįك المنتجįįات لĐولويįįّات التنüويįįة، ومįįدى تلبيتهįįا 

لاحتيا·įįات المتعاملين؛

 معرفįįة مįįدى سįįلامة تطبيîįį تلįįك المنتجįįات بالسįįوق المصرفيįįّة، ومįįدى 

sيÈ8هįįا عįįن المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة.

C CC
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1. التعريêįį ©صيæįį وأسįįالي¨ التمويöįį الإسįįلامي
 يقįįوم التüويöįį الإسįįلامي 
علĈįį صيæįį متنوعįįة أũهįįا)1(:


 أسįįلوب التüويöįį التشįįاركي: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį المشįįاركة 
والمØُاربįįة:

Ř  المØľار©įįة
 هįįي عقįįد من عقود الاسįįتثüار يتįįم nو·بها المµÈ والت�ليف 
 îįį ŀاريّة تحُقüتثįįة اسįįّليüال« في عįįورأس الم öįįüالع« µاįįالإنت ĉرįįين عنصįįب
 áواįįدة أنįįة عįįاربØُالم Äįįخŀين؛ وتتįįاربØُال المįįüوالع ñلاįįة المįįا مصلحįįفيه
منهįįا: مØُاربįįة مطلقįįة، مØُاربįįة مقيįįَّدة، مØُاربįįة مؤقتįįة، مØُاربįįة 

مسįįتüرة، مØُاربįįة ³نائيįįّة، مØُاربįįة مركبįįة؛
 ñتراįįÏا الاįįو·بهn مįįار يتüتثįįود الاسįįن عقįįد مįįي عقįįه 
Ř  المįįÐľاركة
في الأمįįوال لاسįįتثüارها وتقليبهįįا في النشįįاÛات المختلفįįة؛ lي²įį يُسįįهم 
كįįÛ öرف lصįįة في رأس المįįال؛ والمشįįاركة تقتįįØي و·įįود įįÛرف �لįįك 
المįįال وįįÛرف �لįįك المįįال واzهįįد معįįا؛ً ومįįن įį³مّ يتحÈįį· öįįَّüءاً مįįن 
ا|سįįارة علĈįį قįįدر اسįįتثüارā مįįن مالĂįį ا|įįاÑ، وتتنįįوá المشįįاركة 
حسįį¨ التقسįįيم المسįįتخدم: المشįįاركة اzاريįįة، المشįįاركة الاسįįتثüاريّة، 
المشįįاركة  الثابتįįة،  المشįįاركة  المنتهيįįة،  المشįįاركة  المسįįتüرة،  المشįįاركة 

المتناقصįįة، المشįįاركة في الاسįįتيراد، المشįįاركة في التصديįįر...
)1( را·įįع: صįįاW صالحįįي، المنهįįج التنįįüوĉ البديöįį في الاقتصįįاد الإسįįلامي: دراسįįة للüفاهيįįم والأهįįداف والأولويįįّات وqليöįį لĐįįركان 

.408-402 :Ñ ،2006 ،رةįįع، القاهįįر والتوزيįįر للنشįįات، دار الفجįįات والمؤسّسįįوالسياس

 öو¯عد8د أسالي¨ التموي æالصي áة المر¯بطة ©تنوDا�ة التمويليìôال 
ĺياÿ³ا
الإسلامي
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 أسįįلوب التüويöįį التجįįارĉ: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį بيįįع المرُاįįlة 
وبيįįع السįįَّلمَ:

Ř  ©يâįį المľرابحįįة
 هįįي عقįįد مįįن عقįįود الاسįįتثüار التجاريįįّة، يتįįم 
 öįįثn عįįة بيįįّليüيطة عįįا البسįįtي بصورįįع، فهįįبالبي öįįويüا التįįو·بهn
الثįįüن الأول مįįع زيįįادة الربįįح؛ أĉ بيįįع السįįلعة بثįįüن التكلفįįة مįįع زيįįادة 

ربįįح متفîįį عليĂįį بįįين البائįįع والمشįįترĉ؛
 æįįن صيįįة مįįار وصيغüتثįįود الاسįįن عقįįد مįįو عقįįه 
úĽلįį:Ìال âįįي© Ř
التüويöįį يتįįم nو·بهįįا التüويöįį بالشįįراء المسįįبî، لتüكįįين البائįįع مįįن 
الحصįįول علĈįį التüويöįį الįįلازم، فهįįو بيįįع آ·öįį بعا·öįį؛ فاöįį·č هįįو 
 öįį·دَّد، والعاįį� öįį·د أįįها بعüليįįع بتسįįد البائįįيتعه gįįة الįįلعة المبُاعįįالس

هįįو الثįįüن الĉÄįį يدفعĂįį المشįįترĉ؛
 öüįįيش öįįويüن التįįم áوįįو نįįه :ĉيرįį·او] والت�įįالتق öįįويüلوب التįįأس 


والت�·įįير:  áتصناįįالاس
 æįįن صيįįة مįįار وصيغüتثįįود الاسįįن عقįįد مįįو عقįįه 
áتصناįįالاس  Ř
التüويöįį يتįįم nو·بهįįا صنįįع السįįلع ب�وصįįاف معلومįįة، įįnواد مįįن عنįįد 
الصانįįع، علĈįį أسįįاس أن يدفįįع المسįįتصنع مبلغįįاً معيَّنįįاً سįįواء عنįįد 
 îįįالمتف öįįüع للعįįاء أداء الصانįįة أ³نįįترات متفاوتįįلال فįį¿ د أوįįة العقįįبداي

عليĂįį بينهįįüا، وذلįįك حسįįباً للاتفįįاق المو·įįود في العقįįد؛

 يرتكÈįį الت�·įįير علĈįį بيįįع المنفعįįة، فالمįįüوِّل يقįįوم بشįįراء iįįالت�ج  Ř
 öįįدَّدة مقابįį� دةįįت�·ر لمįįن المسįįة مįįة المطلوبÈįįدّات والأ·هįįول والمعįįالأص
إ�įįار دورĉ، ويت_خÄįį هÄįįا الأسįįلوب عįįدة أنįįواá منهįįا: الشįįراء مįįن البائįįع 

والت�·įįير لĂįį، الت�·įįير المباįįÏر، الإ�įįار المنتهįįي بالتüليįįك.
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 أسįįلوب التüويöįį الÈراعįįي: هįįو نįįوá مįįن التüويöįį يشöüįį صيæįį الاسįįتثüار 
الÈراعيįįّة ومنها:

Ř  المľزارعįįة
 هįįي تقديįįم عنصįįر الأرÕ والبÄįįر ا�įįدَّدة لمالįįك معيįįَّن 
 µرįį� اįį� ¨įįنصي öįįمقاب ،µاįįوالإنت öįįüوم بالعįįليق )áارÈįįالم( öįįإلى عام

مįįن الأرÕ )الإنتįįاµ( وفîįį نسįįبة لįįكö منهįįüا؛
Ř  المįįÌľاقاة
 هįįي تقديįįم الثįįروة النباتيįįّة )الÈįįرá والأįįÏجار المثįįüرة( 
ا�įįدَّدة لمالįįك معيįįَّن إلى عامöįį ليقįįوم باسįįتغلا~ا وتنüيتهįįا )الįįرĉ أو 
á الناتįįج في الثįįüار بينهįįüا lصة  السįįقي والرعايįįة( علĈįį أسįįاس أن يįįوز_

نسįįبيّة متفîįį عليهįįا؛
 ļانįį³ رفįįÛ ن إلىįįَّك معيįįدَّدة لمالįįا� Õم الأرįįي تقديįįه 
Ř  المèľارسįįة
ليقįįوم بغرسįįها ب�įįÏجار معيَّنįįة حسįį¨ الاتفįįاق المįįُبرم بينهįįüا، ويكįįون 

الشįįجر والإنتįįاµ بينهįįüا.
:öüيش öويüمن الت áامني: هو نوØالتكافلي والت öويüأسلوب الت 


 öįįالمدا¿ي مįįن  هįįو qويÈįįz öįįء   
الوقįįìي التôافلįįي   öįįالتموي   Ř
والثįįروات ا|اصįįة إلى مįįوارد تكافليįįّة دائįįüة تخُصÒįįَّ منافعهįįا مįįن 
سįįلع و¿دمįįات وعوائįįد لتلبيįįة احتيا·įįات الفئįįات المتعįįدِّدة المسįįتفيدة؛

 هįįو التعبئįįة الإ·باريįįّة للįįüوارد الÈكويّة ĉوįįالزك hįįامØالت öįįالتموي  Ř
التØامنيįįّة لت�مįįين السįįلع وا|دمįįات الأساسįįيّة والرعايįįة الا·تüاعيįįّة 

للفقįįراء و�įįدودĉ الد¿öįį وتنشįįيÚ الحركيįįّة الاسįįتثüاريّة.
تغطيįįة  إلى   ĉؤدįįي  öįįويüالت أسįįالي¨  والتعįįد8د في  الصيغįįي   á8وįįالتن هÄįįا  إن 
الاحتيا·įįات التüويليįįّة لمختلįįف مؤسّسįįات العجįįn ،Èįįا يتناسįį¨ مįįع Ûبيعتهįįا 
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يلįįي نو·Èįį صيæįį الاسįįتثüار وأسįįالي¨  وحجüهįįا و�įįال نشįįاÛها. وفيįįüا 
التüويöįį المرتبطįįة įįoا في هÄįįا الشįįكö التخطيطįįي:

2
 Óيæ الاست´مار وأسالي¨ التمويö المľر¯بطة oا öôÏ

 æįįصي Èįįَّيüتت 
2. ¿صا£Òįį الįįìôا�ة التمويليįįDة ďسįįالي¨ التمويöįį الإسįįلامي

التüويöįį الإسįįلامي mصائp Òįįعلهįįا rتلįįف عįįن الأسįįالي¨ التقليديįįّة، 
نبُرزهįįا في النقįįاÙ التاليįįة)1(:


 ارتباÙ ربح المüوِّل في جميع صيæ التüويö الإسįįلامي Zوďة اDيÓا|ا 

بالملكيįįّة، فاسįįتحقاقĂ لĐربįįا¹ بسįįب¨ مو×وعįįي وįįÏرعي هįįو الملك، وهÄا 

عكÊįį الصيæįį والأسįįالي¨ التüويليįįّة الربويįįّة الg تقوم علĈ الاسįįتغلال؛

 ا|اÓيįįDة ال´اÿيįįة
 ارتبįįاÙ انسįįياب التüويöįį بįįين أįįÛراف العüليįįّة 
الاسįįتثüاريّة بانتقįįال ملكيįįّات وتدفîįį تيįįار مįįن السįįلع، وهÄįįا الأسįįلوب 

.408 :Ñ ،î1( المر·ع الساب(

Óيæ الاست´مار

الÈكاة

التüويö التكافلي 
والتØامني

 öويüالت
بالمشاركة

ĉالتجار öويüالتقاو] الت öويüالت
ĉوالت�·ير

التüويö الÈراعي

المغارسة المÈارعةالت�·يرالاستصناáالسلمالمراlةالمشاركةالمØاربةالوقف
والمساقاة

öأسالي¨ التموي



213
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي

يقلöįįa مįįن الطįįرق الربويįįّة الgįį تحįįُوِّل الاقتصįįاد إلى اقتصįįاد رمĉÈįį؛ 
lي²įį كö عüليįįّة انتقįįال للüلكيįįّة أو السįįلع أو ا|دمįįات تتطلįį¨ انتقįįال 

وانسįįياب عشįįرات الįįدورات الماليįįّة والنقديįįّة.
ويعįįني الاقتصįįاد الرمĉÈįį حركįįة رؤوس الأمįįوال įįnا في ذلįįك تقلبįįات أسįįعار 
الفائįįدة وتدفقįįات الائتįįüان، بينįįüا يعįįني الاقتصįįاد الحقيقįįي حركįįة السįįلع 
وا|دمįįات، ومįįع انتشįįار الأسįįالي¨ الربويįįّة Y يَعįįُد الاقتصįįاد الحقيقįįي للسįįلع 
وا|دمįįات والاقتصįįاد الرمĉÈįį للįįüال والائتįįüان مرتبطįįاً أحدįįũا باįį¿čر 
ارتباįįÛاً عØويįįاً بوصįįف الاقتصįįاد الرمĉÈįį تعبįįيراً بالįįØرورة عįįن الاقتصįįاد 
الحقيقįįي، وهÄįįا يįįدل علĈįį أن تلįįك الاقتصįįادات ترتبÚįį فيها الأربįįا¹ في معàم 
الأحيįįان بتقليįį¨ وانتقįįال الأمįįوال بغÖįį النįįàر عįįن عüليįįات اسįįتثüارها؛ 
بينįįüا يرتبÚįį انتقįįال التüويöįį بعüليįįّات الاسįįتثüار ارتباįįÛاً كبįįيراً في öįįß نįįàام 
 ĉÈįįار الرمüتثįįار الاسįįن انتشįįة عįįف المترتبįįن التكاليįįم öįįaا يقلÄįįاركة، وهįįالمش

بįįدلاً مįįن الاسįįتثüار الحقيقįįي.
ولقįįد انتشįįر التüويöįį الإسįįلامي بدر·įįة ·علįį® منĂįį بديįįلاً للتüويöįį التقليįįدĉ؛ 
 Ùاįįنش öإلا مقاب �įįلامي لا تنشįįالإس öويüح في التįįدف للربįįt gįįون الįįن الديįįلك
حقيقįįي، مįįن سįįلع ومنافįįع و¿دمįįات. ولمįįŀا كانįį® الفائįįدة الربويįįّة في ·وهرهįįا 
دَيįįن في الÄمįįة دون مقابöįį حقيقįįي؛ فįį ن اسįįتبدا~ا بعقįįود التüويöįį الإسįįلاميّة 

îįį هدفįįين įįũا: aلم، �قįįَّوالس öįį·čع اįįكالبي

 qجيم المديونيّة ومنع �وِّها دون ×وابÚ؛


 تو·يĂįį التüويöįį لتوليįįد القيįįüة المØافįįة وتعÈيÈįį النįįüو الاقتصįįادĉ؛ 
 gįįة الįįافØة المįįüلال القيįį¿ نįįم öįįويüد للتįįعائ îįįح بتحقيüįįا يسįįا مÄįįوه

أسįįهَم في إ�ادهįįا.
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وهÄįįا مįįا يُبيįįِّن الفįįرق بįįين كفįįاءة التüويöįį الإسįįلامي الĉÄįį يسįįتحî عوائįįد 
 ĉالتقليد öويüا التüار حركيّة اقتصاديّة حقيقيّة. بينÛيتم في إ Ăاركة؛ لأنįįالمش
لا يرتبÚįį في معįįàم الأحيįįان بالنشįįاÙ الاقتصįįادĉ الحقيقįįي، ولا تو·įįد آليįįّة 
تįįüØن الارتبįįاÙ بينهįįüا، وهįįو مįįا يįįؤدĉ إلى تفاقįįم المديونيįįّة وتØخįįم فوائدهįįا 

لتتجįįاوز القيįįüة المØافįįة الgįį ول_دهįįا أصöįį التüويöįį ب�×عįįاف مØاعفįįة.
 
3. المعايiįį والم�įįÏرات المو×وعيįįDة لصيæįį وأسįįالي¨ التمويöįį الإسįįلامي
هنįįاx ñسįįة معايįįير ومؤįįÏرات مو×وعيįįّة تبُيįįِّن مįįدى سįįلامة صيæ وأسįįالي¨ 

التüويöįį الإسįįلامي ومنتجاįįtا، نسįįتعر×ها فيįįüا يلįįي:
įįد هÄįįا المعيįįار أن  aيُؤك 

 معيįįار ار¯بįįاÙ التمويöįį ©الاقتصįįاد ا}قيقįįي
النتيجįįة الطبيعيįįّة čليįįّة الفوائįįد المسįįبقة هįįي أن ينįįüو الاقتصįįاد المįįا] 
nتتاليįįة هندسįįيّة بينįįüا ينįįüو الاقتصįįاد الحقيقي nتتالية حسįįابيّة، وهو 
مįįا يįįؤدĉ إلى حįįدو± الأزمįįات والتقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة سįįواء مįįن 
¿įįلال الا�يįįار أو الإفįįلاس. والتüويöįį الإسįįلامي مقيįįَّد دائįįüاً nعįįدلات 
المشįįاركة المرتبطįįة بالاقتصįįاد الحقيقįįي؛ ولÄلįįك فįį ن نسįįبة الديįįون إلى 
الثįįروة الحقيقيįįّة تكįįون �įįدودة ولا �كįįن أن تصبįįح أ×عįįاف الثįįروة؛ 
وبÄلįįك فįį ن صيæįį المشįįاركات المتنوعįįة تįįüØن النįįüو المسįįتدام ~įįرم 
 ،ĉدįįا] والنقįįاد المįįي والاقتصįįاد الحقيقįįين الاقتصįįب ĉادįįوازن الاقتصįįالت

كįįüا هįįو مبيįįَّن في الشįįكö التįįا]:
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3
 ăرù التواýÇ الاقتصادöß U ĉ �ليDات التمويö الإسلامي öôÏ

 ĉادįįوازن الاقتصįįرم التįįلال هįįبقة إلى ا¿تįįد المسįįات الفوائįįّآلي ĉؤدįįا تįįüبين
 Wاįįير صįįاً في غįįرم مقلوبįį~ح اįįات، فيصبįįّديونيüوا] للįįم المتįįالتفاق Wاįįلص
النįįüو الاقتصįįادĉ الحقيقįįي؛ حي²įį تشįįير الإحصįįاءات إلى أن إجمįįا] حجįįم 
الاقتصįįاد الحقيقįįي بلæįį علĈįį مسįįتوى العįįاY حįįوا] 50.000 مليįįار دولار، في 
حįįين بلæįį إجمįįا] حجįįم الاقتصįįاد المįįا] والنقįįدĉ حįįوا] 500.000 مليįįار 

įįح ذلįįك في الشįįكö التįįا]: a×ُُدولار� ونو
ĉالتقليد öات التمويDلي� öß U §المقلو ùا~ر 
4 öôÏ

الاقتصاد ا}قيقي

الاقتصاد الما]

ĉي والنقدįاد المالįالاقتص
أسه�ú سندات� مÐتقات�

ÿقود سا£لة� ÿقود مصرفية� ©طاقات 
...ýالا£تما

الاقتصاد ا}قيقي

% 90

% 10
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ويُشįįير الو×įįع المعكįįوس للهįįرم إلى أن حجįįم الصفقįįات الماليįįّة يتجįįاوز حجįįم 
الاقتصįįاد الحقيقįįي الĉÄįį نش�įįت عليĂįį؛ حي²įį يتįįØŀح مįįن ملاحįįàة ا~įįرم 
 µاįįفي إنت öįįثüي المتįįاد الحقيقįįاحة الاقتصįįمس Ĉįįوم علįįتق Ăįįوب أن قاعدتįįالمقل
السįįلع وا|دمįįات، ومįįن الطبيعįįي أن يرافîįį هÄįįا النشįįاÙ تعامįįلات ماليįįّة 
تعُبįįِّر عįįن هÄįįا النشįįاÙ. ولكįįن عندمįįا تبįįدأ هāÄįį التعامįįلات بالتحįįرñ بوتįįيرة 
منفلتįįة؛ فįį ن حجüهįįا سįįيبدأ بتجįįاوز حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي ولįįن تعُبįįِّر 
القيįįüة الgįį يتįįم التبįįادل įįoا عįįن القيįįüة الحقيقيįįّة للصفقįįة� مįįن هنįįا وفي 

.Bubble »ةįįّة الاقتصاديįįور »الفقاعįįهß الاتįįüتبدأ احتįįرم سįį~ا öįį¿دا
و�كن تصüيم صورة ا~رم المقلوب علĈ النحو التا]:

ĉالتقليد öليات التموي� öß U قاعة الاقتصاديةìال 
5 öôÏ

 المصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة،
.11 :Ñ ،2009 ،»الاقتصاد العراقي Ĉالأزمة الماليّة العالميّة وأ³رها عل«

õزايد ا«تما¯
ßهور الìقاعة 

الاقتصادية
×عê قدرة��1

ºالتص¼ي
التلقا£ي
للاقتصاد

�2�

الاقتصįاد ا}قيقįي
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lي²:

 القاعدة sثöa الاقتصاد الحقيقي؛


 ا~įįرم �ثöįįa التعامįįلات الماليįįّة وهįįو أكįįبر مįįن حجįįم الاقتصįįاد الĉÄįį قįįام 
؛ Ăعلي


 المستطيö دا¿ö ا~رم يشöü مثلثيEن:
² ��1
 يتوسįįَّع صعįįوداً وهįįو �ثöįįa تÈايįįد احتįįüالات ßهįįور įįالم´ل  Ř
الفقاعįįة الاقتصاديįįّة كلįįüا توسįįَّع حجįįم ا~رم؛ حي²įį إن قيüة الصفقات 
تكįįون أبعįįد مįįا �كįįن عįįن قيįįüة الأصįįول الgįį تüُثaلهįįا، وهنįįا ستسįįتüر 
الفقاعįįة بالتوسįį8ع إلى أن تصöįį إلى الحįįدّ الĉÄįį يįįؤدĉ إلى انفجارهįįا. 

وكلįįüا كانįį® في أعلĈįį ا~įįرم؛ كان انفجارهįįا أكثįįر ت�įį³يرا؛ً
 Ĉįįعل الاقتصįįاد  قįįدرة   öįįaو �ثįįوه �2
 يØيîįį صعįįوداً �  ²įįالم´ل   Ř
التصحيįįح؛ إذ يكįįون ذلįįك أسįįهö عنįįد القاعįįدة عندمįįا يكįįون حجįįم 
التعامöįį المįįا] قريبįįاً مįįن حجįįم الاقتصįįاد الحقيقįįي، بينįįüا تقöįį كلįįüا 
ارتفعįį® لقįįüة ا~įįرم؛ حي²įį تتناقÒįį القįįدرة الÄاتيįįّة في معاįįzة آįį³ار 

انفجįįار الفقاعįįة كلįįüا ابتعدنįįا عįįن الاقتصįįاد الحقيقįįي.
įįد هÄįįا  aيؤك 

 معيįįار ار¯بįįاÙ التمويöįį ©ا}ركيįįDة التجاريįįDة ا}قيقيįįDة
المعيįįار أن التüويöįį يكįįون تابعįįاً للحركيįįّة التجاريįįّة وليÊįį العكÊįį؛ حي²įį إن 
التüويöįį أيįįاً كان įįÏكلĂ وصيغتĂįį فهįįو وسįįيلة لتحقيîįį الحركيįįّة التجاريįįّة؛ 
ومįįن įį³مّ المنافįįع الgįį تنتįįج عنهįįا، وعائįįد التüويöįį سįįواء كان معįįدل ربįįح 
أو هامÎįį الربįįح في البيįįع المؤ·öįįَّ لا �كįįن سįįدادā إلا مįįن ¿įįلال التبįįادل 
الحقيقįįي للسįįلع وا|دمįįات. وهنįįاñ فįįرق بįįين الÈيįįادة مقابöįį الأ·öįį في 
 áة بالبيوįįا مرتبطįįروعة لأ�įį² إن الأولى مشįį؛ حيÕرįįادة في القįįيÈع والįįالبي
والمتا·įįرة في السįįلع وا|دمįįات كüخر·įįات للنشįįاÙ الاقتصįįادĉ الحقيقįįي.
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فالتüويöįį في الاقتصįįاد الإسįįلامي يرتبÚįį بالحركيįįّة التجاريįįّة بتبįįادل السįįلع 
 Ùاįįللنش öįįويüلاف التįį¿ Ĉįįة؛ علįįّعيüات المجتįįّرة الأولويįįات في دائįįوا|دم
التجįįارĉ الصįįورĉ واöįį·č الĉÄįį لا يرتبÚįį بالتüلįį̀ك الحقيقįįي كįįüا هįįو الو×įįع 
في الاقتصįįادات الحديثįįة وعقودهįįا اč·لįįة والمشįįتقات والتوريقįįات المرتبطįįة 

įįoا، والgįį أدت إلى حįįدو± الأزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة.
ونبيįįِّن في įįÏكr öطيطįįي كيįįف كانįį® المشįįتقات الماليįįّة سįįبباً في أزمįįة الائتüان 

العالمي.
6
 دور المÐتقات الماليDة U �«داث اÇďمة الماليDة الر:اăنة öôÏ

jم�¯
لÓ ièا«¨ 

القرض

 úج» êاعØ¯
 Z� تقاتÐالم

600 ألê مليار 
دولار

�مôاÿية
©يâ المÀاÛر

þري¿č

المÐتقįات الماليįة

�سهاù المÐتقات U الìقاعة

jالت�م ĉدرEمص Wمصا

 îناديÓو jركات الت�مÏ
Ùالت¼و

ا�ìاض 
المÀاÛر ©Ìب¨ 
ار¯ìاá أسعار 

العقار

الرسوù النقدية
öتحص gال

عليها

 ñالبنو âجيÐ¯
علĈ الإقراض� 

 îو¯وري
القروض

ار¯ìاá أسعار 
العقار� �ا 
 Ĉعل âجÐي
 Ĉعل jالت�م

القروض

êاعØ¯
«جúį الìقاعة 

العقارية
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 öįįويüة التįįّحركي Ùاįįار ارتبįįا المعيÄįįه ¨įįيتطل 

 معيįįار المصįįاW ا}قيقيįįDة
lركيįįّة النشįįاÙ الاقتصįįادĉ الحقيقįįي في دائįįرة الأولويįįّات المجتüعيįįّة 
الØروريįįّات  مįįن  بįįدءاً  المصلحįįة   îįįقيq تįįüØن   gįįال الاقتصاديįįّة 
فالحا·يįįّات فالتحسįįينيّات، في حįįين أن التüويöįį في الاقتصįįاد الو×عįįي 
أو  ترتيįį¨ الأولويįįّات مقلوبįįاً  يكįįون هįįرم  يرتبÚįį بالأولويįįّات، وقįįد  لا 
مØطربįįا؛ً lي²įį هنįįاįį� ñالات مهįįّüة لا تتوسįįَّع المؤسّسįįات المصرفيįįّة 
والماليįįّة في sويلهįįا؛ بينįįüا تįįüُوِّل نشįįاÛات ترفيįįّة كüاليįįّة أو مØاربيįįّة 

تسįįُهم في تطįįور المديونيįįّة و�įįو الاقتصįįاد المįįا] المØاربįįي.
قة للمصل¼ة المľتعلقة ©اďولويDات aق¼ľالاست´مار الم áواÿأ 
7 öôÏ


 معيįįار المįįÐاركة ÿ Uتا£įį¶ العمليįįDات الاسįįت´ماريDة
 يقتįįØي هÄįįا المعيįįار 
تشįįارñ الأįįÛراف المختلفįįة للعüليįįّة التüويليįįّة في نتائįįج تقليįį¨ الأمįįوال 
وتوßيفهįįا في النشįįاÛات الاقتصاديįįّة الحقيقيįįّة، فįįلا يو·įįد كįįüا هįįو 

ùالاست´مار العا

الت¼Ìينيات

ا}اجيات

الØروريات

Ñالاست´مار ا|ا

dجنďالاست´مار ا

 úج»
الاست´مارات 
الممþô ¯عب¤تها

 Ú©وا×
الاست´مار 
المتعلقة 
©اďولويات الاست´مار التôافلي 

hامØوالت
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الو×įįع في التüويöįį التقليįįدĉ مįįَن يربįįح دائįįüاً بغÖįįّ النįįàر عįįن نتائįįج 
العüليįįّة الاسįįتثüاريّة؛ ومįįن įį³مّ تعįįُد8 الأįįÛراف المشįįاركة كلهįįا ذات مصلحة؛ 

فتشįįارñ في الأربįįا¹ وتتكافöįį في öįį8üq المغįįَارم؛
الشįįفافيّة  أũيįįة  المعيįįار  هÄįįا  įįد  aيؤك  
والìįįÐافيDة الو×įįو¹  معيįįار   

والو×įįو¹ الgįį تحįįُدِّد ا~įįدف مįįن التعاقįįد والمقصįįود منĂįį، فالأصöįį في 
الأمįįوال الو×įįو¹ والشįįفافيّة مقصįįد įįÏرعي بينįįüا الحيöįį الربويįįّة تنįįافي 
هÄįįا المقصįįد؛ لأ�įįا įįtدف في النهايįįة إلى نقįįد حا×įįر ب�كثįįر منĂįį في 
 öįįم الحيįįàا إن معįįüة، كįįلÛبا ®įįك لكانįįلÄود بįįالعق ®įįو صرَّحįįة، ولįįمÄال
تلج�įį إلى تغييįį¨ الشįįفافيّة والو×įįو¹ في العقįįود pن8بįįاً ~āÄįį النتيجįįة.

 :öįįة مثįįّف العالميįįات التصنيįįن مؤسس įįة فįįّة الحاليįįّة الماليįįالأزم öįįß وفي
بالرهونįįات  المرتبطįįة  للüؤسّسįįات   ®įįأعط  gįįال  ،S&P ،Fitch ،Moody’s

 Ñصوm يرįįد كبįįنق ŀöįį� ®įįأصبح )AAA( ًاįįاريا; عاليüتثįįاً اسįįة تصنيفįįّالعقاري
مصداقيįįّة التصنيفįįات الصįįادرة عنهįįا�

إن المنتجįįات الماليįįّة الgįį لا تتوافįįر فيهįįا هāÄįį المعايįįير تتüيn Èįįّحدوديįįّة كفاءįįtا 
įįح الشįįكö التįįا] ا|طįįوات اللازمįįة لفحÒ الصيæįį والمنتجات  a×ة، ويوįįّويليüالت

الماليّة.
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1. التعريêįį ©التقلبįįات الاقتصاديįįDة الدوريįįDة
 يُطلîįį تعبįįير الįįدورة الاقتصاديّة 
 :öįįي مثįįالكل ĉادįįالاقتص Ùاįįتوى النشįįة في مسįįّات الدوريįįك التقلبįįتل Ĉįįعل

مسįįتويات الإنتįįاµ والد¿öįį والعüالįįة والأسįįعار)1(...
و�كįįن اعتبįįار التقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة العاديįįّة إحįįدى الàواهįįر الملازمįįة 
للنشįįاÙ الاقتصįįادĉ؛ حي²įį يرتبÚįį عįįدم الاسįįتقرار الاقتصįįادĉ بفįįترات ركįįود 

أو كسįįاد أو حįįالات تØخįįم وبطالįįة.
ويو·įįد اتفįįاق بįįين الاقتصاديįįين علĈįį أن لįįكö دورة أربįįع مراحöįį، مįįع و·įįود 

ا¿تįįلاف في مسüįįّياtا)2( وهįįي:
الاسįįتعادة أيįįØاً  عليهįįا   îįįويُطل  
Recovery  Íاįįتعÿالا مر«لįįة   

الثبįįات، أمįįا  العįįام لĐسįįعار إلى   Expansion، وفيهįįا �يöįį المسįįتوى 
النشįįاÙ الاقتصįįادĉ في �üوعĂįį فيتÈايįįد تدر�يįįاً، وينخفÖįį سįįعر 
الفائįįدة، ويتįįØاءل المخÈįįون السįįلعي نتيجįįة تÈايįįد الطلبįįات علĈįį السįįلع، 
و�صöįį توسįį8ع ملحįįوÝ في الائتįįüان المصįįرفي مįįع توسįį8ع في التسįįويات 

والإيداعįįات؛
الازدهįįار  أو  التوسįį8ع  أيįįØاً  ويُطلîįį عليهįįا   
Boom  µرواįįال 
 مر«لįįة 

)1( را·ع: حسين عüر، الاقتصاد لكö قار¡، دار الفكر العربي، القاهرة، Ñ ،1997 ،1Ù: 288-294؛
Alain Beitone et al, Dictionnaire des Sciences économiques, Armand colin, Paris, 2001, P. 222-226.

)2( را·įįع: �įįüد |įįØر بįįن حسįįين، الأزمįįات الاقتصاديįįّة: فعلهįįا ووßائفهįįا في لبلįįدان الرأyاليįįّة المتطįįورة والبلįįدان الناميįįة، 
تįįر: أįįwد įįÏفير، المعهįįد العربįįي للثقافįįة العüاليįįّة وįįlو± العöįįü باÈzائįįر، منįįüàة العöįįü العربيįįّة، اÈzائįįر، Ñ ،1995: 20؛ 
أوتįįو راينهولįįد، الأزمįįات الاقتصاديįįّة، تįįر: بوعلįįي ياسįįين، دار الفارابįįي، بįįيروت، Ñ ،1980 ،1Ù: 26-35؛ �įįüد عبįįد المنعįįم عفįįر، 
 öįįك فيصįįة، بنįįّات الاقتصاديįįالتقلب µلاįįف وعįįßج3، التوįįر، مįįالمعاص ĉادįįر الاقتصįįلام والفكįįين الإسįįة بįįّة الاقتصاديįįّريàالن

.369-366 :Ñ ،1988 ،1Ù ،Ñبرįįلامي بقįįالإس


 كìا�ة التمويö الإسلامي المľتعلقة ©ا«توا� التقلبات الاقتصاديDة ĺ³ال´ا
الدوريDة
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Prosperity أو القįįüة )الÄįįروة( Peak لأ�įįا sثöįįa النقطįįة المرتفعįįة في 

įįرد في الأسįįعار، وتÈايįįد حجįįم  ŀمط áاįįبارتف Èįįّيüة، وتتįįّدورة الاقتصاديįįال
الإنتįįاµ الكلįįي nعįįدل سįįريع، وتÈايįįد حجįįم الد¿öįį ومسįįتوى التوßيįįف 
وتصبįįح الطاقįįة الإنتا·يįįّة مسįįتغلة بالكامöįį، ويبįįدأ ßهįįور النقÒįį في 

العüالįįة وفي بعÖįį المįįواد ا|įįام الأساسįįيّة؛

 ويُطلîįį عليهįįا أيįįØاً الانكįįüاÍ أو الأزمįįة Recession ودįįة الركįįمر«ل 

Crisis، وفيهįįا �صöįį هبįįوÙ تدر�įįي في مسįįتوى الأسįįعار، وينتشįįر 

الÄ̀عįįر التجįįارĉ، وتسįįتعيد البنįįوñ قرو×هįįا مįįن العįįüلاء وترتفįįع أسįįعار 
البطالįįة وحجįįم  وتتÈايįįد   ،öįį¿والد  µاįįالإنت الفائįįدة، وينخفÖįį حجįįم 
المخÈįįون السįįلعي، وتنخفÖįį التسįįهيلات المصرفيįįّة مقابöįį ارتفįįاá في 
حجįįم الاحتياįįÛي النقįįدĉ لįįدى البنįįوñ و×عįįف التسįįويات والإيداعįįات 

المصرفيįįّة؛
 ĉÄįįداً الįį· ديدįįود الشįįو الركįįاد هįįالكس 
Depression ادįįÌôة الįįمر«ل 

تطįįول فترتĂįį، وتتüيÈįįّ هāÄįį المرحلįįة با�فįįاÕ مسįįتوى الأسįįعار، وانتشįįار 
البطالįįة، وكسįįاد التجįįارة والنشįįاÙ الاقتصįįادĉ في عüومĂįį، وتعُتįįبر أسįįوأ 
الįįدورة  المنخفįįØة في  النقطįįة   öįįaثsو ،ĉادįįالاقتص  Ùاįįالنش حالįįة في 

.Trough ةįįّالاقتصادي
ويُبيِّن الشكö اللاحî تصوراً لمراحö الدورة الأربع المÄكورة.  
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9
 الدورة الاقتصاديDة ومرا«لها öôÏ

ولا �كįįن اسįįتبعاد نشįįوء التقلبįįات الاقتصاديįįّة عįįن دائįįرة الأزمįįات الدوريįįّة 
الgįį يتكįįرَّر حدو³هįįا في الاقتصįįاد الرأįįyا])1(؛ فįįüن أهįįم عوامöįį التقلبįįات 
 öهيįįفي تس Ùراįįالإف Ăįįيصاحب ĉÄįįال ÚįįبØير المنįįود غįįو الصعįįة هįįّالاقتصادي
 Ĉįįجِّع علįįيُش āدورįįا بÄįįول. هįįم الأصįįة في قيįįإلى مبالغ ĉؤدįįا يįį� ان؛įįüالائت
الاسįįتدانة برهįįن هāÄįį الأصįįول، مįįا يÈيįįد مįįن ارتفįįاá أسįįعارها ومįįن įį³مّ تصبįįح 

السįįوق في حالįįة فقاعįįة Bubble غįįير قابلįįة للاسįįتüرار والنįįüو التلقائįįي.
ومشįįكلة النįįàام الرأįįyا] أنįį� Y Ăįįترم آليįįة السįįوق įįnا يكفįįي، فالتقلبįįات 
والįįدورات صعįįوداً وهبوįįÛاً، ·Èįįء مįįن آليįįة السįįوق الطبيعيįįّة؛ لÄلįįك فįį ن 

معار×įįة هāÄįį اčليįįة لįįن تعįįود إلا بالإ¿فįįاق.
فعندمįįا تكįįون الأسįįواق في حالįįة �įįو وازدهįįار، �نįįع أنصįįار السįįوق الحįįرة 
أĉّ �اولįįة لإصįįدار قوانįįين أو تشįįريعات تقيįįِّد �ارسįįات المجازفįįين؛ ولكįįن 
 ¨įįالكت Yاįįان، عįįّüي، عįįاب العالمįįدارا للكتįį· ،لامįįتراكيّة، الإسįįÏة، الاįįّاليyة: الرأįįّم الاقتصاديįįàف، النįįن ¿لįįح حسįįع: فليįį·1( را(

.125 :Ñ ،2008 ،1Ù ،دįį²، إربįįالحدي

النا¯¶ ا�لي 
الإvا]

þالزم

ÍتعاÿادالاÌôال

Íماôÿالاâالتوس
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عندمįįا تàهįįر ملامįįح الأزمįįة يُصبįįح التد¿öįį الحكومįįي مطلبįįاً ×روريįįّاً لإنقįįاذ 
 µرواįįة الįįفي حال Úįįفق îįįوق يتحقįįة السįįترام آليįįأن اح Ĉįįعنn .ادįįالاقتص

�Íاįįüاد والانكįįة الكسįįي في حالįįتف� Ăįį؛ لكنÍاįįوالانتع
الاقتصاديįįDة  التقلبįįات  ©ا«تįįوا�  المتعلقįįة  الإسįįلامي   öįįالتموي كįįìا�ة   .2

المر¯بطįįة ©المديوÿيįįDة
 لقįįد جمعįį® آيįįة المداينįįة بįįين qريįįم الرِّبįįا وإنįįàار 
المعُسįįر، ولعöįį الحكįįüة في الربÚįį بįįين هÄيįįن المبدأيįįن يتجلĈįįŀ ·انįį¨ منهįįا في 

×įįوء التقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة.
ويُعتįįبر مبįįدأ إنįįàار المعسįįر فريįįØة وا·بįįة لا تقتصįįر أũيتĂįį علĈįį القيįįüة 
الأ¿لاقيįįّة والإنسįįانيّة الgįį يُجسįįِّدها؛ بöįį يįįؤدĉ وßيفįįة اقتصاديįįّة مهįįüة في 

öįįß التقلبįįات الاقتصاديįįّة الدوريįįّة؛ وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة)1(:

 إذا كانįį® الأزمįįات الاقتصاديįįّة تنش�įį مįįن تعثįį̀ر السįįداد؛ فįį ن مįįن أهįįم 
 ĉوįįكÈني الįįامØي التįįويلüم التįįو الدعįįا هįįtة لتداعياįįّات الاحتوائيįįالسياس

للغارمįįين وإمهįįال المدينįįين غįįير القادريįįن علĈįį السįįداد؛
 āÈن، وأن عجįįديüكن للįįان السįįü× رورةįį× Ĉįįلامي علįįالإس Ăįįد الفقįį aيؤك 

عįįن السįįداد لا يَحرِمĂįį هÄįįا الحîįį، لÄلįįك فهįįو يد¿öįį في وصįįف المعسįįر 

الĉÄįį يسįįتحî الإنįįàار؛ حي²įį �كįįن التüييÈįį بįįين اpاهįįين)2(:
 Þįįر يُحتفįįُعسüا للįįعنه Ĉįįلا غن gįįدار الįįن ال�įįرى بįįالأول: ي āاįįpالا  Ř

įįoا ولا تبįįاá؛
Ř  الاpاā الثاني: يرى ب�ن دار المعُسر تبُاá ويُؤ·َّر لĂ بَدلهُا.

)1( را·įįع: سįįامي السįįويلم، »التقلبįįات الاقتصاديįįّة في النįįàام الإسįįلامي«، في الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: أسįįباب وحلįįول مįįن منįįàور 
.56-54 :Ñ ،2009 ،1Ù ،دةįį· ،ÈįįيÈد العįįك عبįįة الملįįي، ·امعįįüر العلįįالنش Èįįلامي، مركįįإس

 :Ñ ،2005 ،1Ù ،يروتįįة، بįįيüالعل ¨įįلامي، دار الكتįįالإس Ăįįر في الفقįįكام المعسįįي، أحįįد الحديثįįيw نįįد الله حسįįع: عبįį·2( را(
.154
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 إذا كان المديįįن الĉÄįį ³بįį® عجāÈįį عįįن السįįداد لا يبįįاá مسįįكنĂ الĉÄįį لا 
يَسįįتغني عنĂ؛ ف ن إنàارāَ في هāÄ الحالة من �įįÏنĂ أن يسįįتوع¨ تداعيات 
الأزمįįات؛ لأنĂįį �فÞįį أسįįعار العقįįار مįįن الا�يįįار أو علĈįį الأقöįį يُقلöįįa مįįن 
îįį مصلحįįة الدائįįن والمديįįن معįįا؛ً فالمديįįن  aا يُحقÄįįا. وهįįفا×ه�سįįرعة ا
ينتفįįع بالإمهįįال، في حįįين �تفÞįį الدائįįن بقيįįüة أصولĂįį متüاسįįكة؛ الأمįįر 

الĉÄįį يُقلöįįa احتįįüالات الإفįįلاس والا�يįįار؛

 إذا عَلįįم الدائįįن مسįįبقاً أنĂįį لįįن يسįįتطيع الاسįįتربا¹ مįįن المعسįįر أو بيįįعَ 
مالĂįį الĉÄįį لا يَسįįتغني عنĂįį؛ ف نĂįį سįįيكون أكثįįر حرصįįاً وحÄįįراً في منįįح 

التüويöįį؛

 إذا كانįį® الأزمįįات الدوريįįّة تنش�įį مįįن التسįįاهö في إقįįراÕ ذوĉ المįįلاءة 
įįع إعسįįارهم أكثįįر مįįن غيرهįįم؛ فįį ن تطبيîįį مبįįدأ  المنخفįįØة الÄيįįن يُتوق_
إنįįàار المعسįįر �كįįن أن �įįُول دون التوسįį8ع في إقįįراÕ هāÄįį الفئįįة، ومįįن 

įį³مّ يُقلöįįŀ مįįن احتįįüالات الا�يįįار منÄįį البدايįįة.
إن إلغįįاء الفائįįدة الربويįįّة مįįن �įįÏنĂ أن يØبÚįį التوسįį8ع في الائتįįüان؛ lي²įį لا 
تتحįįوَّل السįįوق في مرحلįįة الįįرواµ إلى حالįįة الفقاعįįة الgįį تهįįُدِّد الاقتصįįاد. أمįįا 
في حالįįة الكسįįاد فįį ن إنįįàار المعسįįر مįįن �įįÏنĂ أن يُقلöįįa من معدل ترا·ع أسįįعار 
الأصįįول؛ ومįįن įį³مّ يُجنįįِّ¨ السįįوق مįįن الانÈįįلاق إلى حالįįة الا�يįįار. فاįįüzع بįįين 
 öįįعوام Ĉįįيطر علįįواق ويسįįات الأسįįتقلب ĉوįįأن �ت Ăن�įįÏ نįįن مįįن المبدأيįįيÄه

الا�يįįار، دون أن �نįįع السįįوق مįįن أداء وßائفهįįا الأساسįįيّة.
وإذا اعتبرنįįا ب�įįن الįįدورات الاقتصاديįįّة įįsرّ إجمįįالاً nرحلتįįين įįũا: مرحلįįة 
الįįرواµ والانتعįįاÍ، ومرحلįįة الكسįįاد والانكįįüاÍ؛ ف نĂįį �كįįن تو×يįįح مįįدى 
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للįįدورات  الحįįادّة  التقلبįįات  �اįįÛر   öįįتقلي في  الإسįįلامي   öįįويüالت كفįįاءة 
الاقتصاديįįّة Counter-Cyclical حتĈįį لا تتحįįوَّل إلى كįįوار± مُدمįįِّرة لثįįروات 

المجتįįüع الإنسįįاني)1(؛ وذلįįك في الشįįكö التįįا]:
10
 «دDة التقلبات الاقتصاديDة ©j �ليDات التمويö الإسلامي  öôÏ

ĉوالتقليد

الاقتصاديįįDة
 įįqد±  التقلبįįات  ا«تįįوا�   U ĉiįį|ا  öįįالتموي كįįìا�ة   .3

 ،µرواįįة الįįاء مرحلįįم أ³نįįتتراك gįįلالات الįįح الا¿تįįة لتصحيįįّات الاقتصاديįįالتقلب
لكįįي تعįįود السįįوق بعįįد ذلįįك �įįدَّداً �įįو الازدهįįار؛ وعليĂįį فįį ن �اولįįة ت�¿įįير 
التصحيįįح أو منعĂįį مįįن الوقįįوá سįįتؤدĉ إلى اسįįتفحال المشįįكلة؛ لأ�įįا تسüįįح 
)1( را·įįع: سįįامي بįįن إبراهيįįم السįįويلم، »الأزمįįة الماليįįّة العالميįįّة: رؤيįįة إسįįلامية«، في الملتقĈįį الįįدو] الثال²įį حįįول: إسįįتراتيجية 

.19 :Ñ ،2008/11/26-25 ،لفįįة الشįįات، ·امعįįّاق والتحديįįفčات: اįįر في المؤسّسįįÛإدارة المخا

¯Ìهيلات ا£تماÿية 
úوالد:ع õجاčمتعلقة ©ا

مديوÿية iç مر¯بطة
ÙاÐبحركية الن

ĉالاقتصاد

مديوÿية مر¯بطة
ĉالاقتصاد ÙاÐبحركية الن

Íماôÿاد والاÌôالة ال»
التمويö ©المÐاركة الإسلامي

ĉدįالتقلي öįالتموي

Íتعاÿوالا µالة الروا»

بة و�فلاسات فوا£د مرك_
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بتراكįįم مÈيįįد مįįن الا¿تįįلالات، فيكįįون التصحيįįح حينئÄįį أكثįįر ×įįرراً وأįįÏدّ 
تكلفįįة علĈįį الاقتصįįاد.

ولا įįÏك أن الأزمįįات الدوريįįّة المعاصįįرة هįįي نتيجįįة سياسįįات ت�¿įįير التصحيįįح 
 Y واقįįترم الأسįįq اįįم أ�įįعÈت gįįة الįįüàاد، فالأنįįالاقتص Ăįįكان يتطلب ĉÄįįال
تكįįن في حقيقįįة الأمįįر qترمهįįا įįnا يكفįįي لتجعلهįįا تصُحįįِّح نفسįįها بنفسįįها؛ 
 Ăįį8·ير أن التوįįيولة؛ غįįن السįįة مįįات هائلįįيüك ¾įįØواق بįįالأس Èįį aفq ®įįبقي öįįب

�įįو القطįįاá ا|įįيرĉ هįįو أفöįįØ السياسįįات لموا·هįįة الأزمįįات الاقتصاديįįّة.
 Robert Shapiro »ابيروįįÏ رتįįروب« ĉادįįا الاقتصįįo امįįة قįįة حديثįįوفي دراس
 Community ةįįّاعيüة الا·تįįّات ا|يريįįا المؤسّسįįيفهØت gįįة الįįüول القيįįح
Foundations في الولايįįات المتحįįدة، و·įįد أن كö دولار تنفقĂįį هāÄįį المؤسّسįįات 

يولaد أكثر من 8 دولارات من العائد المباÏر في المجال الاقتصادĉ والا·تüاعي. 
قهįįا الحكومįįة الأمريكيّة من هāÄįį العوائد  aتحُق gįįال ¨įįرائØن ال įįك؛ فįįلÄاً لįįوتبع

تتجįįاوز حجįįم الإعفįįاءات الØريبيįįّة الs gįįنحهįįا ~āÄįį المؤسّسįįات ابتįįداءً)1(�
وقد تطوّر القطاá ا|يرĉ بشįįكö كبير في الدول الغربيّة؛ فüع بداية عام 2005 
T إدراµ العöįįü التطوعįįي في مسįįوَّدة الدسįįتور الأوربįįي įį³م في الميثįįاق الأوربįįي، 

ك�حد النشįįاÛات الا·تüاعيّة الاسįįتراتيجيّة لدول المجüوعة الأوربيّة)2(.
وتشįįُير الإحصįįاءات إلى أن 71.095 مؤسسįįة ماليįįّة ¿يريįįة تنشÚįį في الولايįįات 
المؤسّسįįات   Ĉįįعل وتوزيعهįįا  التبرعįįات  وrتįįük Òįįع  الأمريكيįįّة،  المتحįįدة 
á مįįن  aوزįįار دولار، وتįįا إلى 550 مليįįtوقفيا áوįįü� öįįة، ويصįįّاريع ا|يريįįوالمش

 ،5571á السįįعوديّة،  الإلكترونيįįّة،  الاقتصاديįįّة  الماليįįّة«، صحيفįįة  الأزمįįة   āاįįp الاقتصاديįįّة  »السياسįįة  السįįويلم،  سįįامي   )1(
http://www.aleqt.com/2009/01/11/article_182863.html الإلكترونįįي:  الموقįįع  في   ،2009/01/11

 Èįįي، مركįįالعرب öتقبįįة المسįįراكة«، �لįįة إلى الشįįن الوصايįįرين: مįįوالعش ĉادįįرن الحįįف في القįįة والوقįįد الله، »الدولįįارق عبįįÛ )2(
.100 :Ñ ،2009 ارسįį361، مá ،يروتįįة، بįįدة العربيįįات الوحįįدراس
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ريعهįįا سįįنوياً 30 مليįįار دولار علĈįį المجįįالات الا·تüاعيįįّة كلهįįا تقريبįįاً)1(.
وإذا T اسįįتخدام مفهįįوم الįįدورة الاقتصاديįįّة؛ فسįįيكون دور القطįįاá ا|įįيرĉ في 

حالįįة الįįرواµ والانتعįįاÍ كįįüا هįįو مبيįįَّن في الشįįكö التįįا]:
Íتعاÿوالا µمر«لة الروا U ĉi|ا áدور القطا 
11 öôÏ

.101 :Ñ ،î1( المر·ع الساب(

¯رك̀ز اďر©ا¹ 
لدÌÿ ćبة 
 þدودة م�
þت´مريÌالم

 íاìÿوجيه الإ¯
�و القطاعات 
 ĺك´ر ا«تياجاďا

âا6تم U

 þم Dا}د
 Ùالإفرا
â8وس¯ U
íسواďا

Íتعاÿوالا µمر«لة الروا

íوÌال Ĉعل Ùرìكيز المeال

ĉرįا|ي áدور القطا

Íماôÿاد والاÌôمر«لة ال

 âيÇعادة ¯و�
 Dال´روة وا}د
مþ ¯ركزăا 
لدć ف¤ة قليلة

 íاìÿيادة الإÇ
الاستهلاكي 
وا«توا� �³ار 

الركود

كلما استمرت 
 U íسواďا

الصعود� اÇداد 
¯ركيز ال´روة

 U iكب õا¿تلا
 ö¿الد âيÇو¯

وال´روة

ا�ìاض 
 íاìÿالإ

الاستهلاكي

U
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أمįįا في حالįįة الكسįįاد والانكįįüاÍ؛ فيكįįون دور القطįįاá ا|įįيرĉ علĈįį النحįįو 
التįįا]:

Íماôÿاد والاÌôمر«لة ال U ĉi|ا áدور القطا 
12 öôÏ

4. اسįįتقرار النظįįاù المصįįرU والمįįا] الإسįįلامي
 يُعتįįبر النįįàام المصرفي والما] 
الإسįįلامي أكثįįر اسįįتقراراً بالمقارنįįة مįįع النįįàم الأ¿įįرى؛ وذلįįك للاعتبįįارات 

التاليįįة:

 مشįįاركة المودعįįين والمسįįاũين في المخاįįÛرة تįįؤدĉ إلى pنįį8¨ الا�يįįار 

وقįį® الأزمįįات؛

ا�ìاض 
 öôÐ© الربحية

iكب

سياسات ¯وجيه 
الدعú ا}ôومي 
 öات التمويÌلم�س

ĉi|ا

 õمواďوجيه ا¯
�و القطاعات 
اďك´ر «اجة 
وليÊ اďك´ر 

ربحية

Íماôÿاد والاÌôمر«لة ال

íوÌال Ĉعل Ùرìكيز المeال

ĉرįا|ي áدور القطا

Íتعاÿوالا µمر«لة الروا

 āÄă قدرة
الم�سÌات 

ا«توا� اį³čار 
الÌلبية للÌôاد

اكتماõ مر«لة 
 ºالتص¼ي

واÿتعاÍ الاقتصاد 
ćمرة أ¿ر

¯با�Û قنوات 
 öالتموي

الربحي أو 
ĺاماs هاìوق¯

 úوجيه معظ¯
 öوالتموي úالدع
 öات التمويÌلم�س

الربحي

 Ñيا§ فرç U
 â الر©º لا يBتوق_

 þم i´ôال
 úوجيه الدع¯
áا القطاÄ~

U
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 عدم تداول الديون في سوق ديون متكاملة �نع من الا¿تلال والعدوى؛
يįįؤدĉ إلى زيįįادات  النقديįįّة بالتدفقįįات السįįلعيّة  التدفقįįات   Ùاįįارتب 


والعįįرÕ؛  ¨įįالطل متوازنįįة في 

 منįįع عقįįود الرِّبįįا والغįįرَر وبيįįع البائįįع مįįا لا �لكĂįį مįįن أصįįول يįįؤدĉ إلى 

qجيįįم المجازفįįات في الأسįįواق.
وكان صنįįدوق النقįįد الįįدو] قįįد أقįįرّ في وقįį® سįįابî بقįįدرة النįįàام المįįا] 
الإسįįلامي علĈįį امتصįįاÑ الصدمįįات الدوليįįّة؛ لأنĂįį نàام قائم علĈ الاسįįتثüار 
في الإنتįįاµ السįįلعي، وليÊįį قائįįüاً علĈįį المجازفįįات في الأسįįواق الماليįįّة غįįير 
بįįين مفهومįįين �تلفįįين:   Èįįِّيüُي المرتبطįįة بالاقتصįįاد الحقيقįįي، وهÄįįا مįįا 
الاقتصįįاد الرمĉÈįį القائįįم علĈįį المجازفįįات الماليįįّة، والاقتصįįاد الإنتا·įįي القائįįم 

علĈįį المشįįاركات المتنوعįįة في دائįįرة الأولويįįّات.
 »Èونüيįįس« öįįَّد توصįįين)1( فقįįن الاقتصاديįįدد مįįع آراء عįįم îįįا يتفįįا مÄįįوه
H. Simons إلى أن السįįب¨ الأساسįįي للكسįįاد العالمįįي في الثلا³ينيįįات مįįن 

القįįرن الما×įįي ير·įįع إلى تغيįį8رات الثقįįة التجاريįįّة الناįįÏئة عįįن نįįàام ائتüانįįي 
غįįير مسįįتقر، و�كįįن تفįįادĉ ¿طįįر الا×طįįراب الاقتصįįادĉ إذا Y يتįįم اللجįįوء 

إلى الاقįįتراÕ وكان sويöįį الاسįįتثüارات بالمشįįاركة.
 öįįويüة بالتįįمؤسس öام كįįة أن قيįįحقيق Ĉįįعل H. Minsky »كيįįد »مينسįį كįįüا أك_
الÄاتįįي أو بالمشįįاركة بįįرأس ما~įįا والتخطيÚįį الرįįÏيد لاسįįتثüار أرباحهįįا غįįير 
الموزعįįة، يُنتįįِج نàامįįاً ماليįįاً قويįįاً. ولكįįن įįzوء المنتجįįين إلى التüويöįį ا|ار·įįي 

عįįن Ûريîįį الاقįįتراÕ يُعįįرÕِّ النįįàام لعįįدم الاسįįتقرار.

)1( را·įįع: عبįįد الحüيįįد الغÈįįا]، »الأربįįا¹ والفوائįįد المصرفيįįّة بįįين التحليöįį الاقتصįįادĉ والحكįįم الشįįرعي«، المعهįįد الإسįįلامي 
للبحįįو± والتدريįį¨، البنįįك الإسįįلامي للتنüيįįة، ·įįدة، Ñ ،1994 ،1Ù: 17- 22؛ سįįامر مàهįįر قنطقجįįي، »أيهįįüا أصلح في الاسįįتثüار 

.32-29 :Ñ ،2004 ،1Ù ،يروتįįرون، بįįÏالة ناįįة الرسįį1، مؤسّسµ ،لاتįįالمعام Ăįįلة فقįįدة«، سلسįįار الفائįįح أم معيįįار الربįįمعي
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 Marten Čhihàk »ñيهاįįÏ نįįان »مارتįįا الباحثįįة أعدَّهįįّريبيp ةįįير دراسįįُوتش
 ñوįįبالبن îįįدو] تتعلįįد الįįدوق النقįįن صنįįم Heiko Hesse »Êįįو هيįįو »هيك
الإسįįلاميّة )77 مصرفįįاً( والبنįįوñ التقليديįįّة )397 مصرفįįاً( في 20 دولة ¿لال 
فįįترة 12 سįįنة )2004-1993( إلى أن البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة )مįįا كان 
 ñوįįة والبنįįتقراراً في العيِّنįįر اسįįي الأكثįįه ) ŀöįįار دولار ف�قįįا مليįį~أصو áوįįü�
 öįįي الأقįįار دولار( هįįن مليįįر مįįا أكثįį~أصو áوįįü� ا كانįįيرة )مįįلاميّة الكبįįالإس

:²įįة؛ حيįįتقراراً في العيِّنįįاس

 البنوñ الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنوñ التقليديّة الصغيرة؛

 البنوñ التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنوñ الإسلاميّة الكبيرة؛


 البنįįوñ الإسįįلاميّة الصغįįيرة أكثįįر اسįįتقراراً مįįن البنįįوñ الإسįįلاميّة 
الكبįįيرة.

13
 مدć استقرار البنوñ الإسلاميDة مقارÿة ©البنوñ التقليديDة öôÏ

المصدر: أwد مهدĉ بلوافي، »البنوñ الإسلاميّة والاستقرار الما]: qليp öريd، مناقشة نتائج ورقة عöü صادرة 
.82 :Ñ ،2008 ،2á ،21الاقتصاد الإسلامي، مج :ÈيÈعن صندوق النقد الدو]«، �لة ·امعة الملك عبد الع

19.5

12.9

17.2

25

051015202530

¯قليدية كبiة

�سلامية كبiة

�سلامية ièÓة

¯قليدية ièÓة

ÿتا£¶ قيú معيار Z ©النÌبة للمصارé قيد الدراسة
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ودلįįŀ® الأزمįįة الماليįįّة الحاليįįّة علįį¿ Ĉįįلاف نتائįįج الدراسįįة المقارنįįة؛ حي²įį تبيįįَّن 
ب�įįن البنįįوñ الإسįįلاميّة الكبįįيرة هįįي كÄلįįك أكثįįر اسįįتقراراً وأقöįį ت�įį³̀راً مįįن 

البنįįوñ التقليديįįّة الكبįįيرة.
وإذا كانįį® البنįįوñ الإسįįلاميّة قįįد أ³بتįį® في الما×įįي أ�įįا أكثįįر اسįįتقراراً مįįن 
 ¨įįة يتطلįįّات الاقتصاديįįالتقلب öįįß تقرار فيįįا الاسÄįįن ه įįة؛ فįįّالتقليدي ñوįįالبن

أمريįįن)1(:

 حسįįن الإدارة: وت�تįįي أũيįįة ذلįįك مįįن أن البنįįوñ الإسįįلاميّة įįsرّ lالįįة 

توسįį8ع سįįريع، مįįن حي²įį زيįįادة عددهįįا وتÈايįįد حجüهįįا؛

 الالتÈįįام بالØوابÚįį الشįįرعيّة: مįįن ¿įįلال الابتعįįاد عįįن المنتجįįات غįįير 

įįم. _àور8ق المنįįة والتįįالعِين áوįįبي :öįįة، مثįįالمبُاح

.15-14 :Ñ ،2008 ،الإسلامي«، مصرف الإمارات الإسلامي öويüارحي، »الأزمة الماليّة العالميّة والتz1( را·ع: معبد علي ا(

C CC
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 �كįįن الاسįįتفادة مįįن ĉوįįالزك hįįامØالت öįįة ©التمويįįا�ة المتعلقįįìô1. ال
 öįįß وب فيįįتقرار المطلįįة الاسįįّنوعي îįįقيq ة فيįįّكويÈة الįįّة والماليįįّالأدوات النقدي
 Íاįįüالات الانكįįم، وحįįخØالات التįįح :öįįة مثįįطربØة المįįّالاقتصادي áاįį×الأو

والركįįود؛ وذلįįك علĈįį النحįįو التįįا])1(:

 حįįالات التØخįįم النقįįدĉ: تسįįُتخدم الأدوات النقديįįّة الÈكويįįّة للتخفيįįف 
مįįن ßاهįįرة التØخįįم عįįن Ûريîįį الت�įį³ير في įįÛرق اįįüzع والتحصيöįį، وكÄįįا 

تو·يĂįį أسįįالي¨ إنفاقهįįا:
Ř  اįįüzع النقįįدĉ لحصيلįįة الÈįįكاة: مįįن أ·öįį التقليöįį مįįن حجįįم الكتلįįة 
النقديįįّة في التįįداول وصįįولاً لتحقيîįį المصلحįįة الحقيقيįįّة المرتaبįįة عįįن 
rفيÖįį حįįدّة التØخįįم والتقليöįį مįįن انعكاسįįاتĂ السįįلبية nقįįدار الأįį³ر 
الĉÄįį �كįįن أن تحُدĂįį³ الÈįįكاة في هÄįįا الميįįدان، وبÄلįįك تسįįتطيع الدولįįة 
أن įįüpع الÈįįكاة نقįįداً عįįن جميįįع الأمįįوال الÈكويįįّة. وقįįد تلج�įį الدولįįة 
لنسįįبة نقديįįة مįįن الÈįįكاة lسÛ ¨įįبيعįįة الو×įįع التØخįįüي السįįائد 

Øهįįا؛ aا أو تخُفįįفترفعه
Ř  اįįüzع المسįįبî لحصيلįįة الÈįįكاة: مįįن أ·öįį الت�įį³ير التخفيįįØي للكتلįįة 
النقديįįّة المتداولįįة للحįįدّ مįįن اįį³čار السįįلبيّة للتØخįįم، ويكįįون هÄįįا 
 �įįد تلجįįائدة، إذ قįįروف السįįàباً للįįكاة حسÈįįة الįįلحصيل îبįįع المسįįüzا
الدولįįة إلى جمįįع 50 % جمعįįاً مسįįبقاً أو أقŀöįį مįįن ذلįįك أو أكثįįر، ويتįįم 
 ،2001 ،1Ù ،اءįįلامي، دار الوفįįاد الإسįįاركة في الاقتصįįام المشįįàار نįįÛة في إįįّة والماليįįّة النقديįįي، السياسįįصالح Wاįįع: صįį·1( را(
Ñ: 103-105؛ يوسįįف كįįüال �įįüد، فقĂįį الاقتصįįاد العįįام، Ñ ،1990 ،1Ù: 255؛ عدنįįان ¿الįįد التركüانįįي، السياسįįة النقديįįّة 
والمصرفيįįّة في الإسįįلام، مؤسسįįة الرسįįالة، بįįيروت، Ñ ،1988: 262؛ وهبįįة الÈحيلįįي، الفقĂįį الإسįįلامي وأدلت2µ ،Ăįį، دار الفكįįر، 

.756 :Ñ ،1991،رįįائÈzا


 الìôا�ة المľر¯بطة ©تôامö أôÏاõ وÓيæ التمويö الإسلاميĺرا©عا
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كö ذلįįك عįįن Ûريîįį الترا×įįي بįįين ا~يئįįة المشįįرفة علĈįį عüليįįّات اįįüzع 
والتحصيöįį وأصحįįاب الأمįįوال منعįįاً لĒكįįراā؛ إذا كان هįįؤلاء المüوِّلįįون 

�تلكįįون نصابįįاً įįp¨ فيĂįį الÈįįكاة؛
Ř  التغيįįير النوعįįي لنسįį¨ توزيįįع الÈįįكاة: إن توزيįįع حصيلįįة الÈįįكاة 
بįįين السįįلع الاسįįتهلاكيّة والسįįلع الرأyاليįįّة والإنتا·يįįّة لصįįاW السįįلع 
 ĉوįįكÈاق الįįلال الإنفįį¿ نįįي مįįالكل Õرįįادة العįįإلى زي ĉيؤدįįة سįįّالإنتا·ي
 ÙوįįغØدّة الįįح Òįįهم في تقليįįك سيُسįį؛ وذلĉارüتثįįي والاسįį·الإنتا

التØخüيįįّة.

 حįįالات الانكįįüاÍ والركįįود: تلج�įį الدولįįة إلى اسįįتعüال الأدوات الإيراديįįّة 
المتعلقįįة بالÈįįكاة مįįن أ·öįį الت�įį³ير في حركيįįة النشįįاÙ الاقتصįįادĉ، ومįįن بįįين 

įįÛرق الت�įį³ير نÄكįįر مįįا يلįįي:
Ř  اįįüzع العيįįني للÈįįكاة: قįįد تØطįįر الدولįįة أحيانįįاً بغيįįة الت�įį³ير في 
الو×įįع الاقتصįįادĉ إلى اįįüzع العيįįني للÈįįكاة؛ كįįي لا تؤa³ُر كثįįيراً في الكتلة 
النقديįįة بالا�فįįاn Õقįįدار حصيلįįة الÈįįكاة، وlسįį¨ الو×įįع السįįائد 
ودر·تĂįį الانكüاįįÏيّة تكįįون نسįįبة اįįüzع العيįįني إلى إجمįįا] الحصيلįįة؛
Ř  ت�¿įįير جمįįع الÈįįكاة: قįįد تلج�įį الدولįįة إلى ت�·يöįį ·بايįįة حصيلįįة 
الÈįįكاة للت�įį³ير في الأو×įįاá الاقتصاديįįّة السįįائدة، فقįįد ³بįį® أن رسįįول 
الله صلĈįį الله عليĂįį وسįįلم قįįد أ¿ّرهįįا علĈįį بعÖįį الصحابįįة علĈįį أن 
تبقĈįį دينįįاً عليهįįم، كįįüا ³بįį® أن عįįüر بįįن ا|طįįاب ر×įįي الله عنĂįį كان 
قįįد أ¿ّرهįįا في عįįام الرّمįįادة نįįàراً لتدهįįور الأو×įįاá الاقتصاديįįّة، وهįįو 

ت�·يöįį مؤقįį® يÈįįول بÈįįوال الįįàرف الطįįار¡؛
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Ř  زيįįادة الإنفįįاق الاسįįتهلاكي الÈكįįوĉ: مįįن ¿įįلال رفįįع نسįį¨ التوزيįįع 
 ¨įįادة الطلįįإلى زي ĉؤدįįورة تįįة بصįįانيüاف الثįįن الأصنįįü× يįįالنوع
الكلįįي، وإحįįدا± حركيįįّة في الاسįįتهلاñ الكلįįي في الاقتصįįاد الوįįÛني 
إلى  والعįįودة   Íاįįüوالانك الركįįود  تغيįįير مسįįتويات  يُسįįهم في   öكįįبش

أو×įįاá النįįüو الاعتياديįįّة في الاقتصįįاد الوįįÛني.
و�كن التعبير عن بعÖ أدوات الت�³ير النقدĉ للÈكاة في الشكö التا]:

14
 دور اďدوات الزكويDة U معاzة اďو×اá الاقتصاديDة المت�aÇمة öôÏ

بنįįاءً علĈįį ذلįįك؛ فįį ن هāÄįį اįį³čار التلقائيįįة للÈįįكاة تعöįįü ك�داة اسįįتقرار ذاتيįįة 

يl Ăįįركįįة مسįįتüرة تقُلöįįa أو sنįįع  aÄُوتغ ،ĉادįįام الاقتصįįàالن öįį¿ة داįįمبني

حįįدو± التقلبįįات الاقتصاديįįة.

تحصيö الموارد الزكوية و�ìÿاقها

 úÀØالات الت»
ĉالنقد

«الات الركود 
Íماôÿوالا

ýÇالات النمو المتوا»

اzمâ العيh للزكاةاzمâ النقدĉ للزكاة

¯�جيâv ö الزكاةاzمâ المÌبî للزكاة

 îالمتعل ĉالزكو íاìÿيادة الإÇ
©تنمية العرض الôلي

 îالمتعل ĉالزكو íاìÿيادة الإÇ
©تنمية الطل¨ الôلي
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2. الįįìôا�ة المتعلقįįة ©التمويöįį التôافلįįي الوقįįìي
 نش�įįت المؤسسįįات الوقفيįįة 
في التاريįį¾ الإسįįلامي علĈįį الوقįįف الطوعįįي للįįüوارد ا|اصįįة لتüويöįį المشįįاريع 
الgįį تنُتįįج السįįلع وا|دمįįات العامįįة كالصحįįة والتعليįįم والرعايįįة الا·تüاعيįįة 
 āÄįįفه العبįįادة...  وأماكįįن  العلįįم  دور  وتشįįييد   ،öįį¿الد  ĉدودįįراء و�įįللفق
المجįįالات أصبحįį® اليįįوم تسįįتقطع ·Èįįءاً مهįįّüاً مįįن إيįįرادات الموازنįįة العامįįة 

للدولįįة وتįįüُوَّل أحيانįįاً ب�įįدوات تÈيįįد مįįن حįįدّة التØخįįم.
وتįįؤدĉ مؤسسįįة الأوقįįاف دوراً �وريįįاً في qويÈįį· öįįء مįįن الد¿öįį الفįįردĉ في 
 āÄįįة هįįا] في تغطيįįة المįįن دور الدولįįم öįįaي يقلįįاعüا·ت ĉارüتثįįاق اسįįورة إنفįįص

النشįįاÛات؛ ومįįن įį³مّ يُقلöįįa مįįن الانعكاسįįات السįįلبيّة ~Äįįا الįįدور الناįįpة عįįن:

 تكاليف تعبئة وجمع وqصيö الموارد؛


 تكاليف تسييرها وإدارtا؛
 Ĉįįم علįįالقائ öįįويüي أو التįįüخØالت öįįويüن التįįة عįįpف الناįįالتكالي 


الربويįįّة. المديونيįįّة 
فهāÄįį التكاليįįف تصبįįح مسįįاوية للصفįįر، ولا تتحüلها الموازنįįة العامة؛ بö تصبح 
معüàهįįا مغطįįاة مįįن قِبöįį اzهįįود ا|اصįįة الفرديįįّة واüzاعيįįّة والرyيįįّة...، 
وهÄįįا سįįينعكÊ حتįįüاً علĈįį الو×įįع الاقتصįįادĉ والنقįįدĉ بشįįكö إ�ابįįي؛ إذ 
سįįتتحول نسįįبة مهįįّüة مįįن القįįوة الشįįرائيّة مįįن المجįįالات الاسįįتهلاكيّة الترفيįįّة 
إلى الاسįįتثüارات الا·تüاعيįįّة التوازنيįįّة الįįq gįįد8 مįįن التقلبįįات الاقتصاديįįّة 

الدوريّة.
ح الكفاءة المتعلقة بتكامö التüويö الإسلامي. a×طيطي يُوr öكÏ ا يليüوفي
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 ĉالزكو hامØالت öالتموي õاôÏأ öامôتعلقة ©تľا�ة المìôال 
15 öôÏ
Ñي والربحي ا|اìافلي الوقôوالت

¯Øييî فجوة 
¯وÇيâ ال´روة

öįįįالتموي
ĉوįįي الزكįįامنØالت

öįįįالتموي
التôافلįįي الوقįįìي

öįįįالتموي
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 öوأسالي¨ التموي æتوقعة لصيľة المDا�ة التطبيقيìôقدير ال¯ 
ĺاÌام¿
الإسلامي

 öįįويüهم التįįيُس 
عįįة لصيæįį التمويöįį الإسįįلامي 1. الįįìôا�ة الاقتصاديįįDة المتوق_
الإسįįلامي في pنįį8¨ اįį³čار السįįلبيّة وا|طįįيرة للنįįàام التقليįįدĉ؛ حي²įį يتįįم 
تقديįįم ا|دمįįة التüويليįįّة علĈįį أسÊįį عادلįįة، مįįن ¿įįلال وسįįاÛة اسįįتثüاريّة 
 öįįويüوق التįįدِّرت سįįُد قįįا\. وقįįر والمغįįÛاركة في المخاįįاس المشįįأس Ĉįįة علįįّإنتا·ي
įįع أن تصįį¿ öįįلال عشįįر  الإسįįلامي įįlوا] 700 مليįįار دولار حاليįįاً، ويُتوق_

سįįنوات قادمįįة إلى 1.300 مليįįار دولار)1(.
 Ĉįįلامي علįįالإس öįįويüالت æįįة لصيįįع و�كįįن إبįįراز الكفįįاءة الاقتصاديįįّة المتوق_

المسįįتويات التاليįįة)2(:
 æصي îتطبي ĉؤدįįي 

 الįįìôا�ة المتوقعįįة علĈįį مįįÌتوć اďمواõ المįįÌت´مرة
التüويöįį الإسįįلامي إلى إلغįįاء التكاليįįف الاقتصاديįįّة، سįįواء كانįį® تكاليįįف 
 Ĉįįعل Ĉįįني أو حتįįÛاد الوįįتوى الاقتصįįمس Ĉįįي أو علįįئÈzتوى اįįالمس Ĉįįعل
 æįįصي îįįا يطبįįũن أحدįįEاقتصادي öįįß في Ăįįأن Ĉįįعنn .[دوįįتوى الįįالمس
التüويöįį الإسįįلامي، مįįع افįįتراÕ تقارįįüoا في مسįįتويات التطįįور وحجįįم 
المįįوارد؛ فįį ن تكاليįįف السįįلع وا|دمįįات النهائيįįّة تكįįون في حالįįة اقتصįįاد 
المشįįاركة أقöįį منهįįا في الاقتصįįاد الربįįوn ĉقįįدار عįį¨ء التكلفįįة الربويįįّة.

ويüُكن تقدير هāÄ التكاليف بشكö تقريd مبسÚَّ كüا يلي:

(1) Elyès JOUINI et Olivier PASTRÈ, LA FINANCE ISLAMIQUE : Une solution à la crise ?, Economica, Paris, 
2009, P. 2.

.411-409 :Ñ ،îفي الاقتصاد الإسلامي، مر·ع ساب öالبدي ĉوüصالحي، المنهج التن W2( را·ع: صا(
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2 õجدو
ĉاركة والاقتصاد الر©وÐالة اقتصاد الم» U الاست´مارات öويs êاليô مBقارÿة̄ 

التكلفة علĈ المستوى الدو] التكلفة علĈ المستوى الوÛني التكلفة علĈ المستوى اÈzئي
ت µ � التكلفįįة الgįį تتحüلهįįا الوحįįدة 

الاقتصاديįįة للتجديįįد والتوسįįع؛
 Ĉįįرة علüتثįįوال المسįįم الأمįįحج � µ ¹

مسįįتوى المؤسسįįة؛
µ á � متوسÚįį معįįدل الفائįįدة السįįائد 

في السįįوق. 

يتحüلهįįا   gįįال التكلفįįة   �  ñ ت 
المشįįاريع  لإقامįįة  الوįįÛني  الاقتصįįاد 

؛ اzديįįدة
ñ ¹ � حجįįم الأمįįوال المنسįįابة مįįن 
الاقتصįįاد  مسįįتوى   Ĉįįعل  ñوįįالبن

الوįįÛني؛
ñ á � متوسÚįį معدل الفائدة السįįائد 

علĈįį المسįįتوى الوÛني. 

 Ĉįįار علüتثįįة الاسįįتكلف Úįįت د � متوس
المسįįتوى الدو]؛

اzديįįدة  الأمįįوال  حجįįم   � د   ¹
إلى  المتقدمįįة  الįįدول  مįįن  المنسįįابة 

المتخلفįįة؛ الįįدول 
á د � متوسÚįį معįįدل الفائįįدة السįįاند 

في السįįوق الدوليįįة.

 µ á � µ ¹ � µ ت ñ á � ñ ¹ � ñ د ت á � ت د � ¹ د
 Öįįاركة؛ فتنخفįįاد المشįįر في اقتصįįاوية للصفįįح مسįįف تصبįįالتكالي  āÄįįه
التكاليįįف الاسįįتثüارية للüشįįاريع، وينعكÊįį ذلįįك علĈįį تكاليįįف الإنتįįاµ فالسįįلع 
 áاįįد واتسįįديpو Èįįفيq إلى ĉؤدįįا يÄįįرائية... وهįįدرة الشįįات فالقįįوا|دم

دائįįرة الاسįįتثüار. 

الįįدول   Ĉįįعل  Êįįتنعك التكلفįįة   āÄįįه
المتخلفįįة بالتهįįام مبالæįį معتįįبرة سįįنوياً 
مįįن حصيلįįة صادراtا 	 مشįįاركتها في 
تكاليįįف اسįįتثüارها في الدول المتقدمة 

)تكاليįįف السįįلع المسįįتوردة(.

 

 الįįìôا�ة المľتوقعįįة علĈįį مįįÌتوć ¯وßيêįį اďمįįواõ والطاقįįات العاÛلįįة
 µÈįįهولة المįįإلى س ĉؤدįįاركة تįįام المشįįàة لنįįّويليüالت æįįالصي îįįإن تطبي
والت�ليįįف بįįين عنصįįر العöįįü وعنصįįر رأس المįįال في صįįورā المتعįįدِّدة مįįن 
 ĉÄįįر الįįة...؛ الأمįįارعÈاقاة ومįįلمَ ومسįįَة وسįįlاركة ومراįįة ومشįįاربØم
فįįة في �تلįįف  _ßالمو الطاقįįات غįįير   öغيįįلتش يįįؤدĉ إلى فتįįح �įįالات 
النشįįاÛات الاقتصاديįįّة، وهįįو مįįا يعöįįü علĈįį المعاįįzة المباįįÏرة لمشįįكلة 

البطالįįة.
كįįüا يÈįįول الأįį³ر السįįلd المترتįį¨ عįįن الحįįرµ والمشįįقة الناįįpة عن فįįرÕ النàام 
الربįįوĉ الĉÄįį أدى إلى و·įįود أمįįوال عاÛلįįة تتحįįرµَّ مįįن التعامöįį مįįع المؤسّسįįات 
المصرفيįįّة بسįįب¨ التعامöįį بالفائįįدة؛ ومįįن įį³مّ صعوبįįة تعبئįįة أمįįوال كبįįيرة لا 
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 ĉوįįام الربįįàة للنįįالبديل æįįتخدام الصيįįة، وباسįįّوات المصرفيįįن القنįįü× ñرįįتتح
يüُكįįن إزالįįة ذلįįك الحįįرµ وتوفįįير المنįįا½ الملائįįم لتعبئįįة تلįįك الثįįروات الماليįįّة 
والنقديįįة غįįير المنُكشįįفة وتو·يههįįا �įįو التوßيįįف والنشįįاÛات المجتüعيįįّة 
 gįįات الÛاįįك النشįįار في تلüتثįįة إلى الاسÈįįوال المكتنįįالأم Ăįį² تتجįįة؛ حيįįّüالمه

تصبįįح قنįįوات ·Äįįب و�فÈįįات اسįįتثüاريّة هامįįة.
بنįįاءً علĈįį مįįا سįįبî؛ يتįįØح ب�įįن صيæįį التüويöįį الإسįįلامي هįįي بديöįį ·يįįِّد؛ 
عįįة؛ lي²įį تسįįُهم في احتįįواء التقلبįįات  حي²įį تتعįįدَّد آ³ارهįįا الإ�ابيįįّة المتوق_

الاقتصاديįįّة الدوريįįّة.
2. اسeįįا¯يجيDات ¯طويįįر المنتجįįات الماليįįDة الإسįįلاميDة لت¼قيîįį الاسįįتقرار 

 قįįام المعهįįد الإسįįلامي للبحįįو± والتدريįį¨ التابįįع للبنك الإسįįلامي ĉادįįالاقتص
įįن مįįن اسįįتخراµ 1.357 منتجįįاً  ŀكs Òįįي متخصįįüعل îįįف فريįįة بتكليįįيüللتن

ماليįįاً مįįن 14 مر·عįįاً فقهيįįّاً أصيįįلاً مįįن المÄاهįį¨ الأربعįįة)1(.
والواقįįع أن ا~ندسįįة الماليįįّة الناįįpة عįįن المصرفيįįين ذوĉ ا|لفيįįات التقليديįįّة 
 Ĉįįد علįįüة تعتįįّكار أدوات ماليįįإلى ابت Ĉعįįلاميّة؛ تسįįالإس ñوįįين بالبنįįالعامل
المشįįاركة  مįįن  بįįدلاً  بالشįįراء؛  لĎمįįر  والمرُاįįlة  المصįįرفي  بالتįįورّق  التوسįįّع 
والمØُاربįįة والسįįَّلمَ والاسįįتصناá وغيرهįįا مįįن الصيæįį الفاعلįįة في الاقتصįįاد؛ 

وذلįįك للاعتبįįارات التاليįįة:

 سهولة ا~ندسة الماليّة التقليديّة؛


 حا·ة ا~ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى عîü في علوم الشريعة؛

 التركيÈ علĈ صيæ المداينات lثاً عن الربح في الأ·ö القصير.

)1( را·įįع: المعهįįد الإسįįلامي للبحįįو± والتدريįį¨، مشįįروá المنتجįįات والأدوات الماليįįّة في الفقĂįį الإسįįلامي: المرحلįįة الأولى، البنįįك 
.18-16 :Ñ ،2008 ،1Ù ،ةįįيüلامي للتنįįالإس
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وإذا كان العالįįَم يرتقįį¨ ا|įįلاÑ بالاقتصįįاد الإسįįلامي ومؤسّسįįاتĂ المصرفيįįّة 
مįįن الأزمįįة الماليįįّة؛ فįį ن الأمįįر يسįįتدعي أن تكįįون لįįدى البنįįوñ الإسįįلاميّة 
اسįįتراتيجيّات وا×حįįة تØبÚįį عüليįįة الابتįįكار المįįا] وتجُنّبهįįا التناقÖįį بįįين 

الأهįįداف النàريįįّة والتطبيîįį العüلįįي�
و�كįįن الت�كيįįد ب�نĂįį إذا مįįا بقįįي الحįįال علĈįį مįįا هįįو عليĂįį مįįن عüليįįّات ا~يكلįįة 
الشįįرعيّة لمنتجįįات تقليديįįّة؛ فįį ن مسįįتوى المنتجįįات الماليّة الإسįįلاميّة سįįينحدر 
ليصöįį إلى نقطįįة يتقįįارب فيهįįا مįįع مسįįتوى ا|دمįįات التقليديįįّة. وسįįتكون 
الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة أمįįام ³لاįį³ة مشįįاهد )سįįيناريوهات( �تüلįįة في 

المسįįتقبö المنįįàور:
 ¨įį� gįįتراتيجيّة الįįفي الاس öįįثüيت 
�ĺالاįįا«تم ćوįįقďا� õوďهد اįįÐالم 

أن تتبناهįįا الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة لتحقيîįį اسįįتدامتها؛ فالمطلįįوب 
منهįįا أن تتحįįول في المسįįتقبö العا·öįį إلى اسįįتغلال المخÈįįون الاسįįتراتيجي 
مįįن الصيæįį الفقهيįįّة الشįįرعيّة للüنتجįįات الإسįįلاميّة الأصيلįįة في عüليįįات 
التطويįįر والابتįįكار؛ حتq ĈįįافÞįį علĈįį هويįįة الصناعįįة وتلُبįįّي احتيا·įįات 

السįįوق وتسįįُهم في qقيîįį التنüيįįة الاقتصاديįįّة ا�ليįįّة؛

 يتüثöįį في أن تتشįįابĂ المنتجįįات الماليįįّة �ĺالاįįا«تم öįįقďي �اįįÿهد ال´اįįÐالم 

الإسįįلاميّة تشįįاoاً كبįįيراً مįįع بعÖįį المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة، وهįįو أمįįر 
سįįيعöü حتįįüاً علĈįį دعįįم المنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة ورفįįع مسįįتوياtا 
واسįįتدامة صناعتهįįا، sامįįاً كįįüا يعöįįü علĈįį إ×عįįاف ¿صوصيįįّة ومÈايįįا 

الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة ومنتجاįįtا؛

 يتüثöįį في اندįį³ار المنتجįįات الماليįįّة �ĺالاįįا«تم êįįع×ď² �اįįهد ال´الįįÐالم 
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الإسįįلاميّة نتيجįįة عįįدم تطويįįر منتجįįات أصيلįįة تدعِّم اسįįتدامة الصناعة، 
ونتيجة لاسįįتفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من عüليات ا~يكلة الشįįرعيّة 

لمنتجاįįtا؛ فسįįتصبح جميįįع المنتجįįات مįįن نتاµ الصناعįįة التقليديّة.
 
17 öôÏ

سيناريوăات التقار§ ©j المنتجات المالية الإسلامية وم´يلاtا التقليدية

.46 :Ñ ،2008/01/20 ،®الكوي ،Êريدة القب· ،»ĉار المبالغة في تقليد المنتج التقليدÄيادات، »حÈالمصدر: ناصر ال

 öįįباب وعوامįįد أسįįديqير وįįيرة لتفسįįوداً كبįįات ·هįįدول والحكومįįل الÄįįتب

السيناريو المنشود يتمّ 
التوصö8 إليĂ بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

 ĉِّستؤد gنقطة التحوّل ال
إلى رفع مستوى المنتجات 
 îقيqالمالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

 Y الصناعة المالية الإسلامية
تستغÈ� ŀöو�ا الإستراتيجي 

الشّرعي الĉÄ يشتöü علĈ آلاف 
من الصِّيæ الشّرعية للüنتجات 

الأصيلة

استüرار ا~يكلة الشرعية 
للüنتجات التقليدية يؤدĉِّ حتüاً 

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

وتطوِّر منتجاtا وفقاً 
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¿اįįįįįsة

 ²įįا؛ حيįįن آ³ارهįįف مįįدف التخفيįįo ةįįّة الدوريįįّات الاقتصاديįįول التقلبįįحص
 ĉÈįįاد الرمįįن الاقتصįįدّ مįįدف إلى الحįįt gįįتقرار الįįات الاسįįسياس Ĉįįّتتبن
 gįįات الįįم المديونيįįجيqي، وįįاد الحقيقįįبالاقتص Úįįلا يرتب ĉÄįįي الįįاربØالم
 öويüات التįįّليč »وبįįرم المقلįį~ور »اįįهßو ĉادįįوازن الاقتصįįلال التįįإلى ا¿ت ĉؤدįįت

.ĉدįįالتقلي
 ĉادįįوازن الاقتصįįول إلى التįįة الوصįįة صعوبįįّة العالميįįّات الماليįįالأزم ®įįد بيَّنįįلق
والمįįا] في إįįÛار أولويįįّة الاقتصįįاد الرمĉÈįį المØاربįįي. ويُعįįدّ التüويöįį الإسįįلامي 
وإلغįįاء  والمجازفįįات،  الديįįون  بيįįع   ¨įį8نpرة، وįįÛالمخا بتوزيįįع   Èįįّيüيت  ĉÄįįال
التعامįįلات الربويįįّة، وتشįįجيع العقįįود المرُتبطįįة بالاقتصįįاد الحقيقįįي، مįįن أهįįم 

البدائöįį لاحتįįواء التقلبįįات الاقتصاديįįّة.
ولÄلįįك يتعيįįَّن علĈįį الصناعįįة الماليّة الإسįįلاميّة أن įįqرÑ علĈ ابتكار منتجات 
 öįįلامي، وتتفاعįįاد الإسįįة الاقتصįįّة و¿صوصيįįّهبيÄد مįįِّة تجُسįįّوأدوات مالي
مįįع المسįįتجدات المصرفيįįّة والماليįįّة في إįįÛار الØوابÚįį الشįįرعيّة والاحتيا·įįات 
 ĉادįįوازن الاقتصįįرم التįįور هįįح بتطüįįا يسįįn يįįاد الحقيقįįة للاقتصįįّالفعلي
للتüويöįį الإسįįلامي. أمįįا إذا كانįį® منتجįįات الصناعįįة الماليįįّة الإسįįلاميّة �įįرَّد 
إعįįادة صياغįįة للüنتجįįات الماليįįّة التقليديįįّة؛ فسįįتكون النتيجįįة في النهايįįة هįįي 

�ĉادįįتقرار الاقتصįįوازن والاسįįدِّد التįįيُه ĉÄįįوب الįįرم المقلįį~ذات ا
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ملÒÀ الورقة الب¼´ية


ÒįÀمل
 æįįالصي á8وįįة بتنįįرتبطüُلامي الįįالإس öįįويüاءة التįįال كفįįا المقÄįįا في هįįد بيَّنįįلق
وتعįįد8د أسįįالي¨ التüويöįį بصįįورة تسįįُهم في تغطيįįة الاحتيا·įįات التüويليįįّة 
لمختلįįف المؤسّسįįات )أو أفįįراد( العجįįn ،Èįįا يتناسįį¨ مįįع Ûبيعتهįįا وحجüهįįا 

و�įįال نشįįاÛها.
كįįüا أبرزنįįا كفįįاءة التüويöįį الإسįįلامي المتُعلقįįة باحتįįواء الأزمįįات والتقلبįįات 
الدوريįįّة، وكفاءتĂįį المتعلقįįة بتكامöįį أįįÏكالĂ وصيغĂįį وأسįįاليبĂ، ³م قيüَّنįįا الكفاءة 

عįįة لصيæįį وأسįįالي¨ التüويöįį الإسįįلامي. التطبيقيįįّة المتُوق_

Abstract :
We have shown in this article the efficiency of Islamic finance 
formulas associated with the diversity and multiplicity of methods 
of financing contribute to cover the financing needs of the various 
institutions (or individuals) deficit, commensurate with the nature, 
size and area of activity. 
As we have highlighted the efficiency of the containment of Islamic 
finance on crises and economic cycles, and efficiency relating to 
the integration of forms, structure and methods, and then applied 
the expected values of the efficiency formulas and methods of 
Islamic finance.
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