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ما دعوةٌ أنفعُ يـا صاحبـي

من دعوةِ الغائبِ للغائـبِ
ناشدتـُك الرحمن يا قارئـاً

أن تسألَ الغفرانَ للكاتـبِ
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إهـــداء

بِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا رَبَيَّانِي صَغِيراً{ }وَقُل رَّ
سورة الإسرا 

عبد الحليم
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شكرٌ وتقدير

عَلَــيَّ  نعَْمْــتَ  أَ َّتِــي  ال نِعْمَتَــكَ  أَشْــكُرَ  أَنْ  أَوْزِعْنِــي  }رَبِّ 
وَعَلَــى وَلـِـدَيَّ وَأَنْ أَعْمَــلَ صَلِحَــاً تَرْضَــهُ وَأَدْخِلنِْــي برَِحْمَتِــكَ 

ــنَ{ ــادِكَ الصَّلِحِ ــي عِبَ فِ
ال تقدير وفائ احترامي إلى أصحاب  كر و ي  دِّم  عدني أن أق يُس

لت النهائيّة: ا الإصدار  الف في نشر ه
اد  اب الاقتص رو كت د مش ي؛ رائ ر قنطقج ه امر م ور: س تاذ الدكت - الأسُ

ي؛ لامي الإلكترون الإس
لي قاسم؛ المدققة اللغوية للكتاب؛ - الأستاذة: آمنة 

ي  را الفنّ م والإ ي ة التص ؛ صاحب ر د فخ د ولي تاذة: د  - الأس
ترف. المحُ

عبد الحليم
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ا<زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة:
رُؤى وحلـول
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أيها القار الكريم،،،
دة  بات عدي ة في مناس ثيّ وراق  دّت ك ال أعُ ن أع اة م ارات مُنتق ت ه 
ا  ا م ة ومنه يّ دوات عل رات ون دِّم في مؤ ا قُ ا م ة، منه ي وام الما لال الأع
اً  ن؛ لي إحساس رها ا تعيد نش ة، وأس يّ دارات عل لات وإص ر في  نشُ
 - ني ال كُتب في م ار ال ن الإ ا  ي عنه ائ ع ر ا  م يّته ي ب منّ
و  ا؛ لتسهي الر ع  ام اب  ا في كت يقه ن أ تو ة الأولى م ن بالدر ولك
ة  ة والمصرفيّ ة الماليّ ين بالصناع ين والمهُت ين والدارس ن قِب الباحث إلي م

لاميّة. الإس
وعات التالية: ا الكتاب تسعة فصول تعا المو ّن ه يت

رة. ية معا لة الاقتصادية ر الم و مد للتعري  ص ا  ال
اتِ  م وا ا ت ة  ا ه العلمي سهاما  .. ز ري ق ي الم ا ص ال  ال

ة. الاقتصادي
لات  الم ةِ  معا ي  ف ة  مع ا ة  طب دور  ال  ال ص  ال  

ة. الاقتصادي
مة المالية العالمية. و ا ي  رافية ف ص الرا ر است  ال

ة  م و أ ي  ي ف اد العر د الاقتص ه ام الم ص ا  ال
ي. العالم ا  تم الا

ة  المالي ة  م ل لامي  الإس ا  يجية  ا اس اد  ال ص  ال  
ة. العالمي

تا مقدمة ال
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 ِ و ا عل البن ا اس عِ ة وا ة العالمي ة المالي م ا ا ص ال  ال
لامية. الإس

رار  ام دور المنتجات المالية الإسلامية في تحقي الاستق ص ال  ال
.(1) الاقتصاد

ي  لامي ف ي وأسالي التموي الإس ة  ا ص التاس ك  ال
ة(2). ات الدوري ات والتقلب م وا ا ت ا

ا  ر ه هم في نش ن أس ان إلى ك مَ كر والامتن ن بالش ني مدي ن ام، ف ت وفي ا
ع. ي عَ ب ا ّ و أن ينف ائلاً الله ع اب؛ س الكت

عبد الحليم

: صا صالحي. ترا مع الباح ثيّة بالا (1) مُست من ورقة 

: صا صالحي. ترا مع الباح ثيّة بالا (2) مُست من ورقة 

مقدمة الكتاب

C CC
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الفصل ا<ول

مدخل للتعريف بالمشكلة الاقتصاديّة: 
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أن  ة  در إلى  ة،  الاقتصاديّ كلة  المش بتحلي  اد  الاقتص كت  م  مُع مّ  ت
ا  ه و التصدّ لح ه المشكلة وعلا م الاقتصاد ه دف عل ع ه ا  ه بع

ا. هته وموا
تخدام  ة لاس ريق ا أف  : م ا ة في التساؤل الت ن المشكلة الاقتصاديّ وتك
ب  دِّدة؛  المتع انيّة  الإنس ات  والرّغب ات  الحا با  إِ دودة في  ا وارد  الم

ادل ك ع ة وبش اللامتناهي
ا إلى  ر تفريعه تدعي الأم اً يس اً صحيح كاليّة فه م ه الإ ة فه وبغي

ي: ا وه وّن منه ة ال تتك يّة التالي ر الأساس العناص
دمات؛ باعها المتنوّعة من سلع و ات ووسائ إ - الحا

صيصها واستخدامها. - الموارد المتاحة وسب 
اور التالية: ا الفص ا وسيعا ه

اجات - أولا ا
دمات ل وا يا ال ا  -

لة الاقتصادية ا أسبا الم ال  -
ا اسا ع ي م ا لة الاقتصادية والت عا  الم - را

هيد

C CC
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اجات عري ا  .1
 ) ان )والنق عور بالحرم ي الش اجة ه ي لل ا ي ال و الن ه  الم
؛ ة؛ لإزالت با المتنوّع ائ الإ ول عل وس ة في الحص وب بالرغب المصح

رار  ات است ات ومُتطلب ة احتيا وع اجات  ي لل ي و الو ه  الم
ة  الماديّ ة،  اعيّ وا ة  الفرديّ انيّة  الإنس اة  الحي وان  ة  كاف ور  وتط
ة  يّ الأ ة  متفاوت ة  متنوّع ات  رغب ك  في  ر  ه تت ال  ة  والمعنويّ

. ا والإلح
اجات صا ا  .2

صائ التالية: ات الإنسانيّة با يّ الحا تت
مان؛ اصيّة التنوّ في المجال والمكان وال أ 

اصيّة التجدّد؛  
؛ با ِ اصيّة القابليّة ل  

؛ اصيّة التناف أو التكام د 
اصيّة الإِحلال والاستبدال.  

ا ا اجات وأ وا ا 3. أ
ها: ات إلى عدة أنوا تبعاً لطبيعة معايير التقسيم وأ كن تقسيم الحا

بها  بعا لصا اجات  ي ا ق أ 
اصة )الفرديّة(؛ ات ا - الحا
اعيّة(. ات العامة )ا - الحا

اجات  أولا ا
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لها النوعي بعا ل اجات  ي ا ق  
ات الماديّة؛ - الحا

ات المعنويّة. - الحا
بعا لطبيعتها اجات  ي ا ق  

ة؛ ات المطُلقة الدائ - الحا
.) ة التطور الاقتصاد ات النسبيّة المسُتجدة )حسباً لدر - الحا

ية تحققها ي بعا ل اجات  ي ا ق د 
ات الشعوريّة؛ - الحا

عوريّة. ات اللا - الحا

C CC
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ة  ا قي ة ال  ة النافع ائ الماديّ ياء والوس ي الأ ل ه عري ال  .1
انيّة. ات الإنس با الحا هم في إ وتسُ

هم  ة وتسُ ا قي ة ال  ة النافع ات هي الوسائ غير الماديّ دم عري ا  .2
ن  وعة م ا  ه ا وإنتا ات الإنسانيّة، وال يتطل توفيره با الحا في إ

ائ الماديّة. الوس
دمات  ل وا صا ال  .3
صائ التالية:  يّ السلع با تت

ة إنسانيّة؛ با حا ا عل إِ أ قدر
دّد )عند بع الباحثين نادرة(؛ قدار  ودها   و

ا؛ ا والانتفا   إمِكانيّة حياز
ة ذاتيّة وتبادليّة. ا قي د 

ل  وا ال 4. أ
ها: يي بين عدد من أنوا السلع حسباً لمعايير عديدة أ كن الت

ا  بعا لمد وفر ل  ي ال ق أ 
دودة؛ يّات  - السلع الاقتصاديّة: هي تلك المتوافرة بك

ي  ا؛ً  ان ة  ي متاح يرة وه رة كب ة بوف ي المتاح رّة: ه لع الح - الس
واء... اً كا ّان ة  ي مُتاح واق وه داول في الأس ن ولا تت ا  ون  لا يك

صها الاستعمالية صا بعا  ل  ي ال ق  

دمات ل وا يا ال ا
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هم  رى؛ فتسُ لع أ ا س تخدم في إنت ي ال تسُ ة: ه يّ لع الإنتا - الس
لات  كا رة  مبا ير  ة غ بطريق ان  الإنس ات  حا با  إ ك في  ل ب

ة؛ ه دّات والأ والمع
ة  ات الإنسان بطريق با حا هم في إِ - السلع الاستهلاكيّة: ال تسُ

كن؛ رة كالطعام، والمس مبا
ة  ليّ اء الع ن وَّل أ تع وتحُ لع ال تسُ ي الس يطة: ه لع الوس - الس

ة. واد الأوليّ ة كالم يّ الإنتا
ا ت بعا لمعيار مدة الا ل  ي ال ق  

دّة  ال م تع ي ال تبق في الاس رة: ه ّ تهلاكيّة المعُ لع الاس - الس
ة؛ ليّ ة المن ه ازل والملاب والأ ة؛ كالمن معيّن

دة،  رة واح تع م ي ال تسُ رة: ه ّ ير المعُ تهلاكيّة غ لع الاس - الس
ة... ائيّ لع الغ : الس مث

ية بعا لمعيار ا ل  ي ال ق د 
روريّة؛ - السلع ال

اليّة والترفيّة. - السلع الك
بعا لطبيعتها الاجتماعية ل  ي ال ق  

اصة؛ - السلع ا
اعيّة. ت - السلع الا
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دمات ل وا وا ال  1 أ

وي والبنو  لبة الماستر في الت رات  الاقتصاد الإسلامي«،  ا ع: صا صالحي، » المصدر: را
.2011 ائر، دفعة 2010 امعة سطيف، ا مين التكافلي، كلية العلوم الاقتصاديّة،  الإسلاميّة والت

ل الاقتصادية ال

تاجية ل الإ ال

لية
عما

ست
الا

 
صا

ا

ل الوسيطة ال

ل الاستهلاكية  ال

ية سل ا

لعة  بيعة ال

ل المعمرة ال

سل  معمرة 

رورية سل 

سل كمالية

ة ا ل ا ال

ل الاجتماعية العامة ال

رة الطبيعة  ل ا ال

C CC
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ببين  ع إلى س ة تر كلة الاقتصاديّ اد عل أن المش م كت الاقتص د مع تؤك
ا: ييّن  أساس

ايدة؛ ات الإنسانيّة مُتعدّدة ومُتجدّدة ومت 1. إن الحا
درة  ة والنُ دوديّ يّ با ة يت وارد الاقتصاديّ ن الم ا م م المت 2. إن حج

ة. الات بديل تع ا ذات اس بيّة وكو والنس
ؤدّ إلى حدو  د ت وان ال ق راز بع ا ك التفسير في إب ة ذل يّ م أ ورغ
ة عن  يّ رى لا تق أ ة أسباب أ اف ا إ مكانن ة؛ إلا أن ب المشكلة الاقتصاديّ

ك وهي: تل
كنة؛ 1. القصور في استغلال الموارد المُ

صي واستخدام الموارد الاقتصاديّة الفعليّة؛ 2. سوء 
راد  ال والمنا والأف ي ين الأ ي )ب روات والمدا ع الث وء توزي 3. س

ات...(. والأولويّ
عا 2016 ا  العا  نو ل  جدو 1 الد ال

ن  ة؛ ومشكلة مؤسّسية م ه ن  ة هي مشكلة سلوكيّة م إن المشكلة الاقتصاديّ
: ا ك عل النحو الت رى؛ وذل ة أ ه

لة الاقتصادية ا أسبا الم ال

لي  العا 75.212,70 مليار دولار أمريكيا النا ا

ا العا ةعدد س 7,359 مليار نس

المم نو  رد ال 10.222,50 دولار أمريكيالد ال

ق  و  ر يعي ر م 10 % م الب أك نو  رد ال الد ال
ا م 2 دولار يومي

730 دولار أمريكي
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ا مشكلة سلوكيّة يتسبّ فيها الإنسان حين يكس  لة سلوكية إ  م
رّ الإنسان في  ، وهي مشكلة سلوكيّة حين يف وارد بيئت عن استغلال م
اً  لوكيّة أي كلة س ي مش ، وه لازم لكفايت دّ ال اوز الح تهلا ويتج الاس
اً  كلة أي ، والمش ي وارد والمدا روة والم ع الث م في توزي ل ود ال ا يس حين
ا  ع فيعط أدوات ه ت ان عل  مشكلة سلوكيّة حين يتجاوز الإنس
كلة  ي مش د(، وه از النق اد )اكتن ا الاقتص ر النش ع ال تيسِّ المجت
ع فلا  از المجت ة ابت اول ف إلى  ا المتعسِّ د ه اً حين يع سلوكيّة أي

ة؛ دة ربويّ قاب فائ ود( إلا  د إلي أدات )النق يعي
م  يّة تنج كلة مؤسّس ة مش كلة الاقتصاديّ ية إن المش س لة م  م
ادة  ي وفي إع اع ت ان الا ا في ال يفته ن أداء و ة ع ي الدول ل ن  ع
ي  ة. وه دة الربويّ ة الفائ كاة وتصفي كام ال اذ أح لال إنف ن  ع م التوزي
ية  ة السياس غرافي واب ا اب  ن غي م ع اً تنج يّة أي كلة مؤسّس مش
ترا  ول دون ا غرافية أنانيّة الطابع  ة عنها  الإسلاميّة والاستعا

. وارد الأر اس  الن

C CC
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لوب  ن الأس رة ب ّ نين المت دّد في ه الس وي و ن  م اد ل اد الاعتق س
صي  ام السوق في  اد عل ن الأف لح المشكلة الاقتصاديّة هو الاعت
ي  ، فف ي روات والمدا ع الث ا المثل وفي توزي تخداما ة لاس وارد الاقتصاديّ الم
ة؛ تتحق  اص تهلكاً لتحقي مصلحت ا اً أو مُس رد مُنتج عي ك ف ار س إ

ة. ة العام عيّ المصلحة المجت
ا  ة في  الأو اد علي كلي ن الاعت ك يطي لا  ا التحلي التبس ن ه لك

ي: ا يل دل عل م ا ي اد الح ع الاقتص ك لأن الواق ة؛ ذل ة والدوليّ ليّ ا
وارد المتُاحة؛ ير لل در والتب ايد ا  ت

كال القصور في استخدام الموارد الفعليّة؛ ايد أ  ت
ة؛  هويّ ة وا ة والدوليّ يّ ة والإقلي ة القطريّ لالات التوزيعيّ ت د الا اي  ت
ة  وم كالمجاع انيّة الي كلات توا الإنس ن مش ك م ن ذل ا ترت ع وم

ة؛ را والبطال ة والأم ي وء التغ ر وس والفق
 المديونيّة.

: ئية مث ولما كان المشكلة الاقتصاديّة تتفرّ إلى مشكلات 
ا  يته ات حس أ دم لع وا اء الس ات وانتق ار الحا تي كلة ا 1. مش

ة؛ اعيّ ة وا الفرديّ
وارد  تخداميّة لل ة والاس ار أف البدائ التخصيصيّ تي كلة ا 2. مش

ة؛ المتُاح
د  سِّ اءة و ق الكف اً  ي توزيع روات والمدا ع الث كلة توزي 3. مش

ة؛ العدال

ا اسا ع ي م ا لة الاقتصادية والت عا  الم را
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ة  ات المتنامي ة الاحتيا ه ردة لموا ورة مط ج بص ة النات ي كلة تن 4. مش
م. ك دائ ا بش كا دد س و ع ات ين ع لمجت

ليتلاف  ال  فعّ ك  بش اد  الاقتص ام  الن ر  تطوي تدعي  يس ر  الأم ن  ف
ؤة  ات كف ري سياس ن  وق، ع وى الس ن تفاع قُ ة ع لالات النا ت الا
ادة  ق الر ة  يليّ ات تك ة آليّ وم وق في  من ام الس ة ن ن فعاليّ ت

ا. ع عوائده تخدامها وتوزي وارد واس صي الم في 
فيكون لدينا: 

ام سوقي تنافسي فعّال؛ 1. ن
دود وكفؤ. لي  ام تد 2. ن

كلة  ر المش ا ي في  تف ع الأف ال  ن الو ير ع ن التعب ك و
 : ا الت ك  الش في  ة  الاقتصاديّ

لة الاقتصادية  الاقتصاد الو م  الم  2 الو ا

. ع ساب رات  الاقتصاد الإسلامي«، مر ا ع: صا صالحي، » المصدر: را

بات رة الر دا
قيقية ية ا ا الإ

لا أم للموارد الاقتصادية است
نة علية والمم ال

صيصية ف البدا الت اد  الاس
نة دامية للموارد المم والاست

اجات  رة ا دا
ساسية ية ا ا الإ

با النافعة وسا الإ
دمات م سل و

تياجات مة للا لبية دا
تمعية المتزايدة ا
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لوكيّة  ول الس واء المي لامي لاحت ي الإس ريعي والمؤسّس اء التش اء البن د  لق
لال  ن  ة؛ م كلة الاقتصاديّ ود المش بّ في و يّة ال تتس رات المؤسّس والثغ

ة: ات التالي كام والمؤسّس الأح
اد  ا الاقتص ة للن ة والمالي رية والطبيعي وارد الب ة الم عب  .1

ّ علي  ، وح دو من ة الي اص لام الع  د الإس ّ ا  عطله ومن 
ن  ا م رف جميعه ع الح ة، و دود معيّن رعيّاً في ح اً  ب عل وا و
ن  ا وم تغلا وب اس د و ة فيؤك وارد الطبيعيّ ا في الم ة. أم رو الكفاي ف
ف  ا وأحكام  ع احتجازه ن ، وأحكام  ع تعطي الأر ن ك أحكام  ذل
ع  و من كام ه ع في ه الأح ام تقطاعها، وا ا واس اس إلى إحيائه الن
م  ري ا  ر لأ تعبئته د  د ق ة  وارد الماليّ وارد. وفي الم تعطي الم

ة؛ ل ة العا دة النقديّ كاة في الأرص ا وأو ال م الرِّب ري از و الاكتن
بر ك  رعية لا تعُت ارات ال ا  الاعتب ي ي ات و اج ب ا  .2

ة  ات الحقيقيّ بر الحا ا تعُت ؛ وإ با ة الإ ب ة وا ة أو مي حا رغب
ك  ل ان؛ ل درات الإنس ال ق باعها اكت ك ال يترت عل إ ؛ أ تل فق
ة  تهلا الميت : اس ديّة، مث س ان ا ات الإنس ا  بطاق تثن ك م يُس
كرات  ة كالمس ا  بطاقات العقلي تثن ك م ر، ويُس ي ن دم وا وال
ا أن  . ك بائ ة ا ات وحرم روعيّة الطيّب و مش دِّرات، فالأص ه والمخ
ير ولا  راف ولا تقت لا إسِ ات ف با الحا طيّة في إِ د الوس كام تؤُك الأح
وب  ة وو اعيّ ت ة الا ة الرفاهيّ ك وحدة دال ل د ك ة. وتؤك يل رف ولا  ت

ا؛ ققه ا  وارد  صي الم
ال  ع في  ة التوزي ة أحكام تنج عدال ة  يعي ة التو ة العدال قام  .3
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دوام الع  ، ب ك وإدامت ل ّ الت ة ح ي؛ حي ترب نش ع الابتدائ التوزي
ال  ا في  . أم اد ا الاقتص ة بالنش ابيّ اركة الإ اد والمش الاقتص
ع  دة والرَّي ة كالفائ ت الطفيليّ م المكاف ري د  ا  نن ي؛ ف يف ع الو التوزي
ادة  ال إع راء. وفي  رة والك رف والمخاب ا والص كام الرِّب لال أح ن  م
ع ال  ادة التوزي ن إع دّ الأدن م ي الح كاة وه ريع ال د تش ع  التوزي
لال  ن  ك م ن ذل د م رد إلى أبع دب الف ة وين م ب الإدارة الاقتصاديّ تل
ارات الع  لاميّة. ويُلاحَ تعاي اعتب م الإس ة القي وم كام ومن الأح
ة  ارة والعدال ارات الع ة ترع اعتب س حقوقيّ ة ك ة والحا والملكيّ

؛ ات الوق ب
لال  ن  ة م ارة العادل داف الع ا التمل ليحق أه ظ يي   .4

ة(،  اص ة ا ا )الملكيّ تخلاف ا ة للاس اعيّ ت ة الا يف د الو توكي
ة ال ترع العر  ِ المختلف اعي بصور ت لال الاستخلاف الا ن  وم

ة؛ اعيّ ت ة الا ارات الرفاهيّ ام واعتب الع
ا  ة عل النش ة قيِّ ة فالدول ة للدول ة الاقتصادي ي د الو وكي  .5

تخدام  اس وء  س ع  ن و تغلال  الاس ع  ن و كار  الاحت ع  ن  ، ا ا
لال  ن  اد م ا الاقتص اركة في النش ي مش . وه ارة في ّ والم الح
ة  دول ي  وه ا،  وتديره ا  لكه ي،  اع ت الا تخلاف  الاس ات  وع مو
لاً عن  ة، ف ة المصا العامّ ام ورعاي ر الع ير الع ة بتوف م ة مل رفاهيّ

كاة. لال ال ن  ع م ادة التوزي ا عل إع قوامته

C CC
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ة ا

ة  وارد الاقتصاديّ ين الم وازن ب ة في عدم التناس والت ث المشكلة الاقتصاديّ تت
درة  ورة ن ك في ص دِّدة؛ حي ينعك ذل انيّة المتع ات الإنس دودة والحا ا

. ي روات والمدا ع للث وارد، وسوء توزي نسبيّة لل
دّدة  ا متج ه دة، وبع ا ناف ه دّدة: بع ون متع ا الك ة في ه وارد المتُاح إن الم
ات الإنسانيّة  ة الاحتيا ا في تلبي كاليّة مدى كفايته دودة، وتبق إ وهي 

. اد ام الاقتص اءة الن دى كف ة  ة مرتبط المتنامي
ع  ريعي والمؤسّسي الإسلامي كفي بتحصين المجت اء التش كّ في أن البن ولا 
ة  ة فعّال ات، وتعبئ ال للحا يد فع لال تر ن  ة؛ م كلة الاقتصاديّ ن المش م

ة. ة واقتصاديّ اعيّ ت ة ا وارد، وعدال فء لل ف ك ي وتو

C CC
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و ص ا مصادر ال

لامي  اد الإس و البدي  الاقتص ي، المنه التنم ا صالح 1. ص

ات  ياس ركا وال ات وتحلي ل ولوي دا وا ي وا ا ة للم دراس
رة، 2006. ع، القاه ر والتوزي ر للنش ات، دار الفج س والم

ة  لب لامي«،  الإس اد  الاقتص رات   ا »م ي،  صالح ا  ص  .2

وم  ة العل ي، كلي ين التكافل م لاميّة والت و الإس وي والبن تر في الت الماس
.2011–2010 ة  ر، دفع ائ ا طيف،  ة س امع ة،  الاقتصاديّ

ا الاقتصاد الإسلامي«، في  ة النظ ا بهاني، »ك ار الس ب د ا 3. عب

http://al-sabhany.com :ي ع الإلكترون الموق
لة الاقتصادية«،  ار السبهاني، »الاقتصاد الإسلامي الم ب د ا 4. عب

http://al-sabhany.com :في الموقع الإلكتروني
ة،  لة الاقتصادي لا والم ة، الإس د البطاين د أ م  5. إبراهي

.1994 ، و ة اليرم امع ورة،  ير منش تير غ س الة ما رس

C CC
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الفصل الثاني

الـمـقــــريــــزي..
إسهاماته العلميّة في احتواء ا<زمات 

الاقتصاديّة
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م  دى مع ات ل ع المبيع ن ترا م م ر إلى أن بالرغ ارت بع التقاري أ

د  لع ق دى الس ن إح ة؛ ف ة العالميّ ة الماليّ ب الأزم ركات بس ات والش المؤسّس

ر  فك ال« لل اب »رأس الم ثل في كت  ، و ك ملح ا بش ال عليه زاد الإقب

ار  ر ومع ادت دُور النش «؛ حي أف تراكي »كارل مارك اد الا الاقتص

ع  ات مارك ارتف ن الطل عل مؤلف ان ب ا والياب كا وأورب الكت في أمري

ة ة الماليّ دأت الأزم وة من أن ب بق

ون  ا » اد الرأ ر الاقتص ارت بع التحالي إلى أن المفك ا أ ك

ود«  دة والنق غي والفائ ة في التش ة العام ريّ « في كتاب »الن ارد كين ماين

ن  ر م ة أكث ريت العام ع ن ا  ف وتقلبات  ي املاً للتو لاً  لي رَ  عَ

ا ال  م الرأ دو أن العالَ ة؛ حي يب ة الاقتصاديّ زم ة ل ري رّد ن

ات إلى نصائح  ارة عيادت والإنص ي وم ل ر الي ط ؛ م كار كين تثق أف اس

ة اة الاقتصاديّ ن التد في الحي د م ي ة إلى م و الدول وسياسات ال تدع

ر  ارة إلى إسهامات المفك روف عدم الإ اً في  ه ال ن الغري حق وم

ن أوائ  بر م ود«؛ حي يُعت ي النق « ال يُلق ب »أب اد »المقري الاقتص

ة  ة النقديّ ر السياس ن أ م ع ن تكل ات، وأول مَ وا في الأزم ن كتب ي اب ال الكت

ن رب  عار(، وأول مَ م والأس خ ة )الت اعيّ ت ة والا ا الاقتصاديّ في الأو

ات( ات والمجاع ة )الأزم ات الاقتصاديّ ة والتقلب ة النقديّ ين السياس ب

هيد



29
الـمـقــــريــــزي..

إسهاماته العلميّة في احتواء ا5زمات الاقتصاديّة

، وحدَّد أهم الأسباب لحدو  ا ات نق الإنت ار المقري إلى أزم د أ لق

ة  الطبيع ب  بس كان  واء  س ة،  العنيف ات  والمجاع ة  الاقتصاديّ ات  الأزم

لو  س ب  بس أو   ،) اصي ا تصي  ال  والقح  اف  ف ا الات  )ح

كن  لاء دُور الس وة وغ ي الر ي وتفشّ را السياس ان وتصرفات كالص الإنس

ود ة النق ا قي ف ا وا اره ا إ وارتف

C CC
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ه الاقتصادية سهاما المقريز و أولا التعري 

ة  ع يراً ذا ن اً كب ز كان المقري مؤرِّ ة للمقري ي ا ة ال 1. ال
ين،  ان ر ناه الث ن ع ا وتوفي في مصر ع د وع ة، وُل ة نقديّ اقتصاديّ
رة  ة في القاه ائيّ يّة والق ة والتدريس ف الإداريّ ائ ن الو دداً م وتول ع
د  ة يعت يّ ون كتابات مصادر عل ف لتك لي رَّ للبح والت م تف  ، ودمش

اد. ي في التاري والاقتص ين العل ل را المس ون في ت ا الباحث عليه
دة برصد  اي امات المتُ راً لاهت اء الاقتصاد ن ين عل ن ب ف المقري م ويُصنَّ
ة؛ حي رك  ع الاقتصاديّ ير بع الوقائ ة تفس اول اد و التاري الاقتص

ة: وان التالي ح في مؤلفات عل ا ك وا بش
اً  اً وحديث ا قد ا ومواقعه ه ا وتار ن حي أنواعه واق م - الأس

؛ زمن بة إلى  بالنس
ن تاري  اد ال ميَّ بع المراح م اد الإدار والاقتص - الفس

لاميّة؛ دول الإس ال
بر  ا ع رّت  م ال م ا، والن يره رق  ة و ة للدول ة العامّ - الموازن

ور والدول؛ العص
ا، والسياسات النقديّة المخُتلفة؛ - النقود والمراح ال مرت 

ا  ترة م ة ال سادت البحر الأبي المتوس في ف م الاقتصاديّ - الن
ة؛ د الحروب الصليبيّ بع

ا عل  و عبئه ة؛ أ ر ريب ة ال عيّ رائ بالأسعار )را ة ال - علاق
تهلك النهائي(؛ المس

اصاً(. ا مؤلفاً  صَّ  - الموازين والمكايي )وقد 
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ع  اب ف ذات  ائ ام وو ه ع المقري نفس  طل د ا ك؛ فق ن ذل لاً ع وف
واق وأحوال  رف عل الأس ، ف ام 801 ه ؛ حي تول الحِسبة ع اقتصاد

. ن والمكايي ة وراق الموازي ار والباع التج

ز ة للمقري ي ا رة ال ي جدو 1 ال

نية الاس وال

؛ د بن إبراهيم المقري د بن علي بن عبد القادر بن  : أ - الاسم الكام
؛ - الكنية: تقي الدين المقري

؛ درت منها أسرت دينة بعلبك بالشام ال ا - يُنس إلى مقري وهي حارة المقارزة 
 .) دّ - البعلي )نسبة لبعلبك، بلد أبي و

تلاف؛اري الولادة -  ا
- 766 أو 769 ه/1364م بالقاهرة )مصر(.

-  اتفاق؛اري الوفاة
- 845 ه/1441م بالقاهرة.

عصر

- فترة ما بعد الحروب الصليبيّة؛
اً  ر 136 عام ا في مص ه دّ حك ة( ال امت ة )التركي ك البحريّ الي ة الم ر دول - عاص
دام  ال  ة(  راكس )ا ة  يّ البر ك  الي الم ة  ودول م(   1382-1250/ ه  784-648(

/1382-1517 م(. اً )784-923 ه ا 139 عام ه حك
نا .ا - أب لبن وحيدة توُفي سنة 806 ه

ة الدراسية يّة إلى الحج والشام؛ا - الأزهر  رحلات عل
لدون. ة ابن  - أحد تلام

لات العلمية افعي(  تاري )إسلامي(  اقتصاد )أزمات ونقود(؛الم - فق )
غرافيا(. رى )علوم الحشرات والمعادن والط وا - معارف أ

ة العملية ا

- الوزارة: ديوان الإنشاء؛
امعة بالقاهرة؛ : معلم في المدارس ا - التدري

؛ رو بالفسطا سجد ع طي  طابة والإمامة:  - ا
؛ ي ونائ للحكم بدمش اء: قا - الق

تس )مراق السوق( في القاهرة. - الحِسبة: 

تا العلمي الإ

- 200 مؤلف )موسوعيّة كبيرة وكت صغيرة(؛ منها:
اء(؛ يّة، 4 أ ط المقري ار )المعروف با ط وا كر ا - المواع والاعتبار ب

اليك في مصر(؛ - السلو لمعرفة دول الملو )رصد في تاري دولة الم
ا(؛ صر وأسبا زمات ال حل  ة )تشخي ل ة الأمة بكشف الغ - إغا

لدات(؛ ا )6  - إمتا الأ
(؛ ي  م )كتاب تار ا والتخاصم بين بني أمية وبني ها - الن

- المكايي والموازين الشرعيّة )حوا 20 صفحة(؛
ور العقود في ذكر النقود )رسالة في النقود الإسلاميّة(...  -
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ن  ف ب ز إذا كان المقري يُوص د المقري اد عن ر الاقتص 2. ال
اد لكت المقري يد في  ف الاقتص ن التصني ين؛ ف د المؤرِّ ي ع
ة  ات الاقتصاديّ ان في الأزم ان يبحث ع ؛ حي ل مر اد التاري الاقتص

ا: د  اد النق والاقتص
وى  ر، واحت ات في مص ة أو تاري المجاع م ة  ال م ة ا ا  

ين:  ّت ين مه ريت ة عل ن اوز 60 صفح اب ال لا يتج ا الكت ه
ر  ص ة ال حل  ة الاقتصاديّ زم و تعليل ل ة ا 	 النظري

اد  ن فس ئة ع ا نا ر ب ام عش رن ا ن الق ع الأول م في الرب
ة  ريّ ع الن ن و ون المقري أول مَ ك يك ل ؛ وب د ام النق الن
تر عل السلطات  د اق ة، وق ات الاقتصاديّ ة في تفسير الأزم النقديّ

ة؛ ة الأزم ائ معا ن وس يلة م ة كوس ة النقديّ لا السياس إص
ات  ف فئ تل ر في  م وأ خ ج الت ث لنتائ ة  ي ا ة ال 	  النظري
رائيّة  الش وة  الق ة  ي ق وتفصي  بع  ر  ع د  وق ع،  المجت
تبعاد  باس ال  و ة،  يّ الا رائيّة  الش وقوت  د  للنق ة  الحقيقيّ
ه  تند إلى ال د المس ة والأ بالنق يّ ة الرم لات الاعتباريّ الع

ة. والف
ن  لاً م ون فص ود  كتب المقري ليك ر النق ك ود   ور العق  
اً مستقلاً في 30  ك كتاب د ذل عل بع م  ة«،  ة الأم فصول كتاب »إغا
غل  ة ال  ة المه ا النقديّ اي ار في إلى بع الق د أ صفحة، وق

ا: ين، ومنه ام الاقتصادي اهت
ا سبَ المقري وزير الماليّة البريطاني   ري و  ارة  قا 	  الإ
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أن  في  )1519م-1579م(   Thomas Gresham ام«  غريش اس  »توم
ود  داول؛ أ أن النق ن الت دة م يِّ ة ا ل رد الع ة تط ة الرديئ ل الع
ن  ة أق م ا الفعليّ ته ون قي يّة ال تك لات النحاس ة )الع الرديئ
ود  ا النق لات، أم تع في المعام ي ال تسُ ة( ه يّ ا الا ته قي
ة  ا الفعليّ ته ون قي ة ال تك يّ ة أو الف هبيّ لات ال دة )العُ يِّ ا

ا؛ ة( فيُحتف  يّ ا الا ته ن قي أعل م
رَّ  ية تع را ال ا  قو ود  النق ة  ة كمي ارة  علاق الإ   	
ا  ود م ود دون و ة في إصدار النق را الدول المقري إلى مشكلة إف
ا  ؤد إلى ارتف ر ال ي ات؛ الأم دم لع وا ا للس ن إنت ا م يقابله
ود  ني و ا يع ود  رائيّة للنق وة الش ف الق ع مّ  ن  عار؛ وم الأس

م؛ خ الت
راً  ود ن ق اد عل   ري المع ورة  ط ارة   	  الإ
د  ر ال ق ة(؛ الأم ة ومعدنيّ د )نقديّ دن الواح ع ين لل ت ود قي لو
ا إلى  ويله ة و ع النقديّ ة القط ان إلى إذاب ؤد في بع الأحي ي

بر؛ دة أك ا فائ ات ال تحُق  ه ا إلى ا ريبه بائك و س
ة  لي ود ا ة  النق ا بة  ود  رورة وج ارة   	  الإ
ة  ه والف ين ال ة ب ا هو الحال في العلاق اعدة ك ود الم والنق
ن  ن النحاس( م يرة المصنوعة م لات الصغ وس )الع ة؛ والفل ه ن  م

رى. ة أ ه

C CC
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مة للمقريز مة  ال ة ا ا ة  كتا  يا قرا ا

ة«  ّ ة بكشف الغ ة الأم اب »إغِا در كت ز ين 1. المنه العلمي للمقري
ي  ين العل ل را المس ن ت /1405م  ام 808 ه ال ألف المقري ع
ورة في أن المقري كت  ك ات الم وع ن المو اد؛ حي تبُيِّ في الاقتص
ة  ليليّ ة  وان اقتصاديّ ن  ود وع ن النق اد وع ن التاري الاقتص ع

عار. تتعل بالأس
؛  يّة فحس ع التار قري عل تسجي الوقائ ي لل ج العل ولا يقتصر المنه
ف  باب. ولا يق س اً ل يّاً واقتصاديّ اً وسياس لاً دينيّ لي ك  ل ف ل ي ب يُ
ك  د ذل دِّم بع ا؛ ب يُق رف عل أسبا ا للتع ليله م  ة  ر الحاد دّ ذك د ح عن

. ا يكت عن لا م ات لع اقتراح
ة«  ّ ة بكشف الغ ة الأم دون في كتاب »إغِا ل ن  لي اب ج المقري  د انته وق
لدون الرابطة السببيّة  ن  ن اب ة؛ حي بيَّ ات الاقتصاديّ د أسباب الأزم لتحدي
يرة  ة الأ ان أن في المرحل لال، ببي عار الغ ا أس ة وارتف ة الرديئ ين الحكوم ب
ا  ة، وعندم ير فاعل دة وغ ة فاس ح الإدارة العام ا تصُب ة، عندم ر الدول ن ع م
ون  ا ويتوقف دون حاف الإنت ارعين يفق ن الم رة؛ ف ائ رائ ا تلج إلى ال
دو  ر وح ور الع ون في قص دان المخ بَّ فق ، فيتس ة الأر ن زراع ع

عار. د الأس ة وتصاع المجاع
ات  الأزم كال  أ ن  م ك  كش ات  المجاع ار  ب أ ن  ع المقري  كت  د  لق
ا الحد الاقتصاد بنصو  ن ه ا كتب ع ة، وعق عل ك م الاقتصاديّ
لاميّة  دل عل إس ا ي ؛  كار وآرائ ف اً ب وعيّ ة ترتب مو ة أو نبويّ قرآنيّ
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ال  ات وانتق ع ور المجُت ن تط رأ القائ ب ا أن ي بال . ك آراء المقري
رد  ن حال إلى حال تع علي المعاصي ال تش ك سلوكيّات الف م م الأم
لع  كار الس لام؛ فاحت ا الإس ي ال منعه رة النواه ة في دائ ل ع الدا والمجت

ا... ة وهك كام معصي م الح ل ة و معصي
ف  لي ع المقري إلى ت ب ال دف ز لع الس 2. دواف بح المقري
ا  ر في مقدِّمت أن » لم ا ذك و م ة« ه ّ ف الغ ة بكش ة الأم اب »إغِا كت
ين،  اب المه وا الع ل أن ين، وح في با لاء المب ا الب د ه ال أم
رّ في  ا ولا م ا م مثله ن في ن  يك اس أن ه ا ن الن ير م ن كث
م  ك أ ا )...(. وذل ن زوا ك وا: لا  دّ فقال اوزوا الح بهها، و ن  زم
ادات(  د ) الع ع العوائ ون، وم اهل واد  باب الح س ون، وب وم لا يفقه ق

ون«. ن رو الله آيس ون، وم واقف
 ، ن أول إلى غايت ، وعرف م ايت ن بدايت إلى  اد م ا الح مَّ ه ن ت »ومَ
ر  ن الن م ع كام، وغفلته اء والح ع ير ال وء تدب وى س اس س ا بالن م أن م عل
ر  ي إلى  ان، ويقت ا وبي ا إلى إي ت ك  اد... إلا أن ذل في مصا العب
ع. وكيف  ي ا الأمر الف ا ه ر الأسباب ال نش منه ُ عل ذك م ان. فع وتبي
ي  ا ي ر م ك ول ب مُ الق ت نيع. وأ اب الش ا المص اد ه لاد والعب ادى بالب
راد  ن، وإي م ا ال عار ه ن أس رق م ا بط ع الإلم لاء، م ع الب داء ويرف ا ال ه
ند  ن أس ن الله سبحان أن يوف م اً م ي ن. را لاء وا ن الغ بر م ا ع نب 
ور،  داد الأم ا في س ، إلى م لاد د أر وب ، وملك مقالي اد ور عب إلي أم
ير  ب ا سه عل ا ا إذا عُرف أسبا له ا و ور كله ور؛ إذ الأم ه وصلا ا

ا«. صلاحه
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ة«  ّ ة بكشف الغ ة الأم اب »إغِا ن كت َّ ز ت ا المقري ات كت توي  .3
ة  اني ة و تويات في مقدم د توزع  ة؛ وق اع ة  وا 26 أزم ح

: ا و الت ول؛ عل النح فص

1 
مة مة  ال ة ا ا
)تاري المجاعات  في مصر(

مقدمة ذكر مسؤولية الحكام الاقتصادية عن المجاعات

يي بين الإحساس بوقائع التاري السابقة واللاحقة  ص 1 الت ال

ص 2 سرد عدد من المجاعات الكبرى قب وبعد الإسلام ال

صر  ص 3 بيان أسباب المجاعات والغلاء ال مرّ  ال

ص 4 التحد عن نقود مصر والتوسع في المشكلة النقدية ال

اعية المختلفة ت خم عل الفئات الا ار الت ص 5 بيان آ ال

منية اذ من أسعار تلك الفترة ال ص 6 ذكر  ال

ص 7 كيفية علا الغلاء )إصلا السياسة النقدية( ال

ارة البلاد( ة العباد وع ايا العلا المقتر )إغا ص 8 بيان م ال
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ظر المقريز مة الاقتصادية م وجهة  توا ا ا ا ال

رن  ة في الق ات متوالي ر أزم هدت مص ة  ة الاقتصادي م 1. أسبا ا
ا الني  وب مي ا منس ف ب ا ؛ بس ر ج ع ا ن والتاس ابع والثام الس

ؤولين. ن قِب المس اً م ريّ ا  كلات دون حله م المش وتراك
ار وصف  ة، ويُشير في إ ة وهي الكُرب ّ ة بالغ ة أو الكار ِّي المقري الأزم يُس
دِّد  عارها، ويُح ا أس لع وارتف ا الس يَّ بنق إنت ف يت ات إلى موق المجاع
رة  ا م و فيه دم الوق ا وع ا لتفاديه ا ووصفه ه باب ال أدت إلى حدو الأس

ة اني
وأ  ن أس (  تك ا )796-808ه آن ة  ة الطويل رى المقري أن المجاع وي
ن  ا إذا   ن احتواؤه ك مّ  ن  ابقة؛ وم ة الس ات الاقتصاديّ ن المجاع م

ي: ا يل ا في صره ا ال  بِّبا مس
ار  ن انتش ك م ا صاح ذل اد الإدار وم و التد وال  س

؛ ا الإنت ور  وتده الفو  ي  وتفشِّ وبيّة  س وا وة  الر
ة  ؤو الدول ام مس ة قي ة نتيج ار  الزراع ادة الري العق ي  
ا أدى إلى  ي؛  ر الأرا ت رائ عل مس ادة ال ي ة ب لوكيّ الم

ة؛ راعيّ اصي ال ا فقل ا ن الإنت ين ع ف الفلاح توق
ر  ود في عص و كان النق ل ة وروا ال ة النقدي ياس و ال  س
يّة والفلوس  م الف هبيّة والدراه ير ال : الدنان وا ة أن لا ن  المقري م
د  رو النق ث المع وس تُ م الفل د أصبح الدراه يّة؛ وق النحاس
عار؛  ا الأس ا أدى إلى ارتف ة؛  ترة المجاع اء ف ن يّة أ ة أساس بصف
م  ادة في حج ا زي ن يُقابله د  يك دار النق ادة الإص عن أن زي

لع(. ة في الس ادة حقيقيّ ني )زي ج الو النات
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اد  ر الاقتص رَّ المقري ل ة تع ة الاقتصادي م ات ا داعي  .2

ك  اوت ذل ع؛ ويتف ات المجت ي لفئ عار عل الد الحقيق ا الأس لارتف
روة؛ حي قام بتقسيم السكان  ة الث بيع ة الد و ير حسباً لطبيع الت
ة  ات الاقتصاديّ ار الدراس ابيّت في إ ا ل إ ام؛  بعة أقس إلى س

ة الحديث
ة تل ات الاجتماعية الم مة الاقتصادية عل ال ار ا جدو 2 

ةالرق صاال ةا م ار ا

المسؤولون في السلطةالدولة1

ادة -  ي ل ا  إيرادا ة زادت  ري ا ادة  ت اس
ادة  ي ير أن ه ال ي؛ غ رائ عل الأرا ال
ة الحقيقيّة  تبق صوريّة؛ بسب تناق القي
اس عل  الن درة  ، وتناق مق المبال ك  لتل

دة. اي ة المت ة المطال الماليّ تلبي

 مياس التجار2
وأولو النعمة وال

ثلة في نقود  الثروة 
سائلة

ع -  عار  الأس ا  ارتف ارة  تحقي 
ة،  الحقيقيّ ا  ته قي تتناق  روة  الث ه 
اق عل  ب الإنف ا بس ا يتناق مقداره ك

. ة لمعيش ا

ا 3 الباعة وأ
ر ا

متوسِّطو الحال من 
التجار

ا -  ارتف ب  بس ن  لك ي  المدا ا  ار
ة  توى المعيش وا عل مس م حاف عار ف الأس

. اب الس

ة 4 لا ا ال أ
رث وا

را  فقراء ال
را رياء ال  أ

رر من الغلاء؛-  فقرا الزرا ت
م.-  روا يم  ريا الزرا تع أ

لا العل 5 العلما و
ند أصحاب المرتبات الثابتةوا

ب -  م؛ بس اءت أحوا ديد حي س رر 
لا  ك  بش ات  دم وا لع  الس عار  أس ا  ارتف
دودة. ة أو ا م الثابت يله ع مدا يتناس م

مالو 6 جرا وا ا
د وا

ال  الع
ور  أصحاب الأ

ة  المنخف

ير؛ حي -  م الكث ات منه ة م البي رر ال
اء؛ د  وعن م إلا بع د منه د الواح  يو

م -  عدده أن  ب  بس ة  البقي ور  أج ادة  ي
زادت. ي  بق ن  مَ ور  أ ن  ف ؛  تناق

ة 7 صا أ ا
نة والم

ين لا د  المتسوِّلون ال
روة م من ع أو 

م -  رداً، و يب منه اً وب وع م  ه وت مع م
. إلا القلي
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ون  ود ال تك رى المقري أن النق ة ي ة الاقتصادي م ة ا 3. معا

ام  ن الن ؛ لك ة فق ه والف ال هي ال ع اً ل ات وقي بيع اً لل ان أ
يرة  ادة كب عار زي ادة الأس ة أدى إلى زي د الأزم ورات بع رف تط د ع النق

: ا و الت عل النح
ا عد مة الاقتصادية و جدو 3 النظا النقد قب ا

مة الاقتصادية مة الاقتصاديةقب ا عد ا

ة اً من الف تلالات نقديّةدينار ذه  24 در ا
اً فلوساً ي  140 در كثرة الفلوس النحاسيّة المتداولةالدرهم الف

ا الارتفا في الأسعار اقتر المقري ما يلي: ولعلا ه
ام المعدنيّن  ودة إلى ن د الطبيعي الع ظا النق ودة   رورة الع  
ون  ود؛ حي تك ة النق ع تثبي قي ة( م ه والف Bimetallism )ال

 ، د ر النق ة هي أساس الع يّ م الف ة والدراه هبيّ ير ال في الدنان
هي  تخدم في تس ا وتسُ يته دودة في ك ون  وس تك م الفل والدراه

يرة؛ م الصغ ادلات ذات القي ة المب ليّ ع
لعة أو  ع مقاب س ود تدُف د إذا كان النق دار النق ب الإ  
كن  ، و ة تكون في مستواها العاد ن الأسعار في ه الحال ة؛ ف دم

ني. ا الو ود مرتب بالإنت دار النق ن إص ا ب ن ه ير ع التعب
د«  ير  اب »مهات وزراء المالي الس ترا رئي ال ع اق ك ينسجم م ولع ذل
ه  ال ار  الدين ام  ن عل  لاميّة  الإس دول  ال اد  باعت ؛  اب وق س في 
ات  ع توصي اً م جم حالي لاميّة، وينس دول الإس ين لل لت ي كع م الف والدره
رورة الرب بين الاقتصاد الحقيقي  ة ب ة العالميّ ة الماليّ واء الأزم براء لاحت ا

ا اد الم والاقتص
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مة الاقتصادية  العصر المملوكي  رأ المقريز  2 ا

حدو المجاعة 
انتشار الأوبئة 
موت كثير من 

الناس
انتشار السرقة 

والنه
رو العامة 
عل الحكام

تيار  سوء ا
الكفاءات
سوء التخطي
الاحتكار

ار  غلاء إ
راعة ي ال أرا
ام  عدم الاهت
صا الرعية
عف المتابعة 

والرقابة

قلة الناتج 
راعي ال
خم الت

تلاف النقد ا
المجاعة

انتشار السرقة
انتشار الأوبئة 

انتشار التلو
وة انتشار الر
موت الناس

ام  الاهت
شروعات الر
تعيين الكفاءات

التخطي
مقاومة 
راف الا

ات إزالة الملو
ارة البلاد ع

الإصلا النقد 
والاقتصاد

راعة ال
الصناعة

بات الأسعار
الاستقرار

الأمن
تثبي قيم القيم

روا الأر أع
وا بالصناعات والحرف اهت

ات أزالوا الملوِّ
ب  عوا التشريعات ل و

لاقية القيم الأ
راقبوا النقد

زمات ططوا ل

ر ار المب ماتالإ ماتأسبا ا ر ا مظا

ادة ت الدرو الم

مات توا ا اا استعادة الن

C CC
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ا؛ لأن الوقوف  ام لإدارة الأزمات والاستفادة منه ادة  ة م يّ بر التجارب التار تعُت
و إمِكانيّة  طوة  ات الاقتصاديّة في فترات سابقة هو  م الأزم عل أسباب تفاق

تقبليّة علا الأزمات الحاليّة والمسُ
ة  ا الحقيقيّ با ف أس ور المقري يكش ن من ات م تقراء الأزم ك أن اس ولا 
ر الإدارة  ف عناص ع يِّئة، و ة الس ات الحكوميّ اد والسياس ن في الفس ال تك
د  ي ة، وت ة والرّقاب ال المتابع ريّة، وإ اءات البش ار الكف تي وء ا كالتخطي وس
امن ه  ة. وإذا ت انيّ ود الائت را في إصدار النق لال الإف ة سوءاً من  الأزم
ن  ة م ة عالي ك إلى در ؤد ذل وف ي ة؛ فس دو المجاع ع ح ا م العوام كله
ير إلي  ا يش و م ك ه لاد. ولع ذل ار الب راء وإفق ؤس الفق م ب م، وتفاق خ الت

ات م إدارة الأزم ر الحدي في عل الفك
دأ  ة تب ت ة  رة أوربيّ اه اد  ر الاقتص بر الفك ف أن يُعت ير المنُص ن غ وإن م
ات  ع ي في المجت لاد( وتنته رن 5 قب المي ي )الق ي والرومان ع اليونان ن المجت م
 ،) لاد رن  المي ة )الق دارس الاقتصاديّ ور الم ه ة  ة حي بداي ة الغربيّ الأوربيّ
لال  ة  الات الاقتصاديّ لامي في المج ي والإس ترا العرب ف لل حِ اوز  ع  م

ط )500م-1500م( ور الوس العص
كار الاقتصاديّة ما  لك من الأف ارة العربيّة والإسلاميّة  ا أن الح ن لن د تبيَّ ولق
بر إسهامات  ا؛ حي تعُت ب عليه ا ف السَّ ة؛ ب كان  راء الغربيّ ك ا وق تل يف
ريّة  ة والن ة النقديّ ريّ بق لأصحاب الن ة بسَ ّ ة مه اف دة وذات إ المقري رائ
اد  ا في الاقتص ره ة وأ ة النقديّ ام بتحلي السياس لال اهت ن  ة؛ م يّ الكين

ة ات الاقتصاديّ ود الأزم ة في حال و ني، ومطالبت بتد الدول الو

ة ا
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الفصل الثالث

دور خُطبـة الجمعـة
فـي معالجـة المشكـلات الاقتصاديّـة
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ت في  اد  ن الاقتص ة؛ ف ة رفيع ل لام من ة في الإس ع وم ا إذا كان لي
م   رآن الكري ة في الق ول آي ن أن أ ك م ة. ولي أدل عل ذل ي ة ع مكان
ا  كاة...(؛ وإ لاة أو ال وم أو الص ة )الص ادات المعروف ن العب ادة م اول عب تتن

ة و المدُاين اد ه و اقتص ي لمو ر تفصيل تصّ بش ا
د  ة  نيّ ركات الو ك الح ترة تش ال في ف د ق رين ق تع د المس وإذا كان أح
ا  م إلى مبادئن ا بلاده ين، لحوَّلن ل ر المس ا مناب ا امتلكن و أنن ار: »ل تع الاس
وراً في دور  ا قص وم أن هن براء الي ا يلاح ا ن م «؛ ف ام قلائ في أي
ير  دد كب ا ع رّ  ة ال  كلات الاقتصاديّ ر المش د في  ا اء المس طب
ا الأسعار والإصلاحات  ة وارتف : البطال ة والإسلاميّة، مث دول العربيّ ن ال م

لبيّة... ا الس اد تداعيا ة تف ة وكيفيّ الاقتصاديّ
ة  ع طي ا ر عل  ة يف ا الاقتصاديّ اي ي بالق ع ر المجت إن الت
وم، ولي المتُخصِّ أو  م أو المه نط المهت ا  اي ن ه الق تراب م الاق
ا الأسعار ولماذا  ا الح لوقف ارتف : م اد ي الع ن تساؤلات المتلق ي بش الفنّ
رائيليّة  لع الإس ع ك الس ن أن نقا ك ة وه  ف نوا البطال ع وكي ترتف
ني  ج الو اذا ينخف النات ا ولم ا اقتصادن ه رّ بع و أ ة حت ل والأمريكيّ
ا  عاتن ت ع في  عي ال ترا م الع والس تعيد قي ف نس ي وكي العرب

... ة م الريعيّ ا القي وتقدّم عليه
عة  ة ا ُطب اذا فقدت  : لم ع المعي ا الواق يرة يثيره رى كث ة تساؤلات أ و
ة  طب ور  وّل ح اذا  اء ولم ا البنّ يره ا الإسلامي ت دان الع م بل في مع

هيد
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اً  اعيّ ت راً ا د أن كان مؤ ر بع ر أ ه د لا ي رّد فع تعب ة إلى  ع ا
اذا أصبح  ع لم كلات المجت ة مش اد في معا دور الري ارس ال اً  عام
د  ا وعات المطروحة في أغل المس ن والمو ة العناوي ة متشا ع ة ا طب
طابة  نّ التدري وا دّم ف اً في الوق ال تقَ طي تقليديّ ي دور ا اذا بق ولم

... ة يّ ر التكنولو ور وتقدّم وسائ الع ه ع ا والتعام م
ة،  ة تقليديّ ة بطريق وان الاقتصاديّ ون بع ا ة يتناول ع اء ا طب إن 
و كان  ا، فل ن الرِّب د ع كاة والبع را ال ي وإ اع ت وة للتكاف الا كالدع
كان  وب؛ ل اعي عل النحو المطل ت اء للتكاف الا طب الاستجابة لدعوات ا
ا هو علي  ّ ير  ة والإسلاميّة أف بكث دول العربيّ ع الاقتصاد في ال الو

ن ا

C CC
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تمعات الإسلامية معة  ا طبة ا ية  أولا القوة الت

ت  ي  ، فه ير اه ال ا ائ الاتص م وس ن أه ة م ع ة ا ُطب دّ  تعُ
عائر  ن  عيرة م ث  ا تُ ر؛ حي إ ي آ بر إعلام ّ من ر في أ ا لا تتواف اي
ا  ا إ ، ك ا ي والاست وس للتلق و مهي تتهيّ في النف م في  الإسلام، وتت
ا عن  ا يفرده ؛  دم الانشغال عن طي وع وب الإنصات إلى ا يّ بو تت

دوات. رات والن ط والمحُا ُ ائر ا س
يرة عل  ا الكب ة، وقدر ا العاليّ كانته ة«  ع ة ا ُطب ا » ع احتف وير

ا: ارات؛ منه دة اعتب ين إلى ع ل ير في المس الت
م  د اهت ور؛ وق رّ العص ا عل م ين  ل ترام المس ة واح طب ُ ة ا 1. قداس
ا  ا وعلاقته ا وآدا ة أحكامه لال دراس ن  اً م اً بالغ ام اء اهت ا الفقه

ة؛ ع لاة ا بص
رآن  اء في الق داء،  ا الن ين  ة ح ع لاة ا عي لص ر بالس 2. الأم
َّذِيــنَ آَمَنُــوا إذَِا نُــودِيَ لِلصَّــاَةِ مِــنْ يـَـوْمِ الجُْمُعَــةِ فَاسْــعَوْا إلِـَـى ذِكْرِ اللَّــهِ وَذَرُوا  يَــا أَيُّهَــا ال م:  الكري

؛ ة: 9 ع ا ــعَ ذَلِكُــمْ خَيْــرٌ لكَُــمْ إنِْ كُنْتُــمْ تَعْلَمُــونَ  البَْيْ
ة،  طب ُ ور ا ادرون لح ن يب ي د ب ال م ال وُع ي ر الع 3. الأ
ادهم  بر، وإر طي عل المن ود ا د بالمسجد قب صع م للتوا ودعو

م؛ م وبصره عه و  طي وأن يعط ع ا رورة التركي م إلى 
ن  ا م ة  رورة العناي ا و يّته دل عل أ ة ك أسبو ي طب ُ رار ا 4. تك
د ل   ام الواح ي في الع ع المصُل ت امعين؛ حي يس طي والس قِب ا

اً ة تقريب ُطب
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عة، إلى  ُطبة ا ر  ارت إحدى الدراسات ال  في مصر حول أ وقد أ
النتائج التالية:

ا يقول  اً  دائ راً  رون ت م يت ين أ ن المصُل اد 78 % م - أف
؛ طي ا يقول  ا  اً  دائ ون  م يلت م  أ  %  71 ر  وذك  ، طي ا

رى  ا، ف ط عن الرّب د عل أن  اء المسا ُطب د  ع أح - واتف م
ي: ا يل ا كان نتيجت ك ة وبعده طب ُ استفتاءً قب ا

ا و الر معة  مو طبة ا ر  جدو 1 أ
ا طبةالاستبي طبةقب ا عد ا

ا هو الر 97%85%معرفة م

ي ة المرا 59%33%معرفة عقو

ا الر عام البنو التقليدية  94%71%معرفة 

مار  البنو الإسلامية 64%50%ي الاست

وم  ون المفه وا يعرف ور كان ن الح اب أن 85 % م دول الس ن ا يُلاحَ م
م  بة إلى 97 %؛ و33 % منه ة ارتفع النس طب ُ د ا ا، وبع ح للرّب الصحي
بة إلى 59 %؛  ة ارتفع النس طب ُ د ا ي، وبع ة المراب ون عقوب وا يعرف كان
ا  ا، وبعده ة تتعام بالرّب و التقليديّ ون أن البن وا يعل م كان و71 % منه
و  ار في البن ون الاستث ل وا يف م كان ارتفع النسبة إلى 94 %؛ و50 % منه
ة ارتفع النسبة إلى 64 %؛ وكان النتيجة النهائيّة  طب ُ د ا الإسلاميّة، وبع
. و ّ ع رب ا و31 % سيقاومون أ تر الرّب ن ب ري أن 34 % سينصحون ا
ن  ر، وم د  ن بل اً م فا اً أو ا ر ارتفاع د تت ة أن ه النس ق والحقيق
طي  ور ا ة في وح كار المطروح و والأف ة المو يّ اً لأ ر تبع ي  ح
ات  ع ة في المجُت ع ة ا طب ُ يرة  ة الكب ة المعنويّ د القي ا يؤك ّ ر؛  المؤ

لاميّة الإس



47
دور خُطبـة الجمعـة

فـي معالجـة المشكـلات الاقتصاديّـة

ة أو الاقتصاديّة  امعيّاً لتعليم الدراسات الفقهيّ ة لي كرسيّاً  ع بر ا إن من
ن في الوق نفس   ة؛ ولك يّ ن الدراسات الأكاد ا م أو السياسيّة أو غيره

ع الاقتصاديّة. وم المجت ون منفصلاً عن  ألا يك
اً  انيّ دى المسلم زاداً إ د ل بر الإعلامي الأسبوعي أن يول ا المن تر في ه ويُف
د  ة ق ع ة ا طب ُ ن المراق  ة؛ ولك اة المختلف ؤون الحي اً في  يّ اً تراك ووعيّ
ة؛ ولع  طب ُ ات ا وع ن مو « ع اد ان الاقتص اب »ا اً غي يلاحِ حاليّ

ا: ه دة أسباب أ ع لع ك ير ذل
اول  ن تن م م كنه ة« ال  ة الاقتصاديّ اء إلى »الثقاف طب ار ا 1. افتق
ا  اي م أصلاً للق ه دم فه لاً عن ع ة، ف ا الاقتصاديّ اي م والق المفاهي

ي: ا يل ع لم ا ير ة، وه ات الاقتصاديّ وع والمو
امعة مناهج  لاب في ا اء وهم  طب درس ا ص لا ي  عد الت
ر  اء؛ حي تنحص طب ُ رِّ ا ات ال تخُ ة في الكلي اص ة  اقتصاديّ
ة(؛ طاب ير،  ، تفس يرة، حدي ، س رعيّة )فق وم الش ا في العل مناهجه

ف«  دل تثقي ة »ب ن قي اء م طب ُ تفيد ا ع الروا لا يس  
ة ال  يف ة الو ي طورة وأ ن الرات الشهر عل الرغم من 
ف نفس  دم قدرت عل تثقي ا يترت علي ع و م ، وه طي ا ا يؤديه
ا  اي ع ال تناق الق راء بع الكت والمرا ري  ن  اً ع ذاتيّ
ة؛ ات الدوريّ عار الكت والمطبوع ا أس ا في  ارتف ي ة؛ لاس الاقتصاديّ
بة للخطي إلى  ة بالنس ع ة ا ُطب وّل  ة  ي ة الو يني  رو

ا الاقتصاد معة  ا طبة ا يا دور  يا عوام  ا
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ا  كو منه ة« يش ة »عقي يف وّل إلى و بوعي، و ين أس رّد روت
ين. يّ اء الر طب م ا مع

ة  ي : التن ة، مث ا الاقتصاديّ اي ر للق ن التع طي م وف ا  .2

ك  ا؛ وذل عوب وحريّته تقلال الش ا عل اس طور ون و ا، والدي يته وأ
م؛ ي يتبنّ ه المفاهي اء سياس ّ غط م تصنيف  أ حت لا يت

م  ا«، وإغِفا و »الرِّب اء للاقتصاد وحصر في مو طب ُ م ا ي فه  .3

ا الاقتصاد الحقيقيّة، وفي مقدّمتها: اي لق
م  ة، ورغ ة الرئيس ات الاقتصاديّ ا د النش و أح تهلا وه  الاس
راف؛  لال الإس ن  دّ م ن ح ن إذا زاد ع اد ف يت لتفعي الاقتص أ
دول  واردات الاستهلاكيّة في ال ع لل م مرتف ا رق . وهن دّ ينقل إلى 
اول ه  اء تن طب ُ ن ا ر ال يتطل م لاميّة؛ الأم ة والإس العربيّ

؛ رعيّة فق ة ولي  ر اقتصاديّ ة ن ه ن و لة م المس
لام  أن  ا الإس ا إليه ة دع ابيّ م إ ا قي ة هن ا والتنمي ت  الإ
اً في  دأً مه ار مب ة الع وإتقان باعتب اس، كقي وس الن َّز في نف تع
ا  ة، عل عك م ير عاديّ ات غ اح ان وحق  بِّ في الياب ُ ا  الإنت
 ّ م ح ا قي ع فيه لاميّة ال ترا ة والإس دول العربيّ د في ال

ة؛ ة المهُ يّ ر الإنتا دى العناص ح ترام الوق ك الع واح
ي  ر ك  م تناول بش ط أن يت ن ا ا م اد الإدار والم  ال
ة  يّ ار ق اء، ولي عل اعتب طب ُ ن قِب بع ا لطة م د للس ونق
اد  ا. فالفس اربته اً  يّ اً عل ة  أن ت منهج ة مُه اقتصاديّ
فافيّة،  دة كالش ة عدي يّ ات عل ليّ وم ب ج الي وارد يعالَ در الم ال يه
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طي  ي عل ا ف ار ت ا الإ ة الفساد في ه اء لمعا طب ُ وة ا ودع
؛ و وتدفع إلى تبنِّي ا المو ة ه يّ رد ب ع الف ة، وتقُن المصداقيّ

ة  ات العربيّ ع رة في المجت يّة مُحتك لع أساس ا س ار هن ت  الا
م  اء رغ طب ر لا يناقش ا و أم رّ بالاقتصاد، وه ا ي والإسلاميّة 
كار؛ ورة الاحت ط ا يتعل  دِّدة في هامات متع لام لدي إس أن الإس

وائيّا؛ً ب   ا عش ون الحدي عنه ة لا يك ة الاقتصادي ع  المقا
لال  اس والاقتصاد؛ من  رار الن ي يُجنّ إ ل ج ع م وف منه أن يت

دة. ي عار  ة وأس اد بدائ ذات نوعيّ إ

C CC
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روف  دِّر ال ، وعلي أن يق اد مسجد دوة لأه حيِّ ولمرت طي ق بر ا يُعت
د  ك ح ال ول ام مق ك مق ة، فل ع ة ا طب ُ بات ال ترتب  والمناس
ي،  ن أه الح اً م م غالب ة ه ع ة ا طب ُ ور  م الح ا كان مع . ولم حدي
ي  بر وينته ود المن دأ بصع م؛ حي إن دور لا يب ي أن تتو صلت  فينبغ
ّ في  ، ويتع ع الوس ال يعي في ؛ ب علي أن يتفاع م ول عن بن

ة. ليّ ا ا اي ة وق كلات الاقتصاديّ م مش فه
ة الأسبوعيّة؛ فيتشاور  طب ُ ون ا ير لم د في التح ته طي أن  وعل ا
ايا ومشكلات  ع ما تطرح وسائ الإعلام من ق و ويطال ن بالمو ع المعنييّ م
م  ام ال تدعّ اءات والأرق ن الإحص ، ويبح ع طبت اً  وع ا مو ليجعله
ن كت  طي م ا ا رّد أداء وا ينقله ة  طب ُ ا أن تبق ا . أم كلام
ا  له ائيّة  راءة إنش تتحول إلى ق ا س ة؛ ف ة إبداعيّ ّ صناع لاف دون أ الأس

داً. دي م  ف  ي ا لا ت ا لأ وره ن ح ون ع ف اس أو يع الن
يا  اء لبع أسالي التكنولو طب تخدام ا دم اس لة ع اً مس ر أي د تطُ وق
و  از عر مرب ه اذا لا يُستخدم  لاً لم ث ور، ف ه ة ا ب ة في مُخا الحديث
ع مصحوب  وع بشك مات لال مو ن  طي م دِّم ا ول يُق اسوب 
ي  ا يقت طبت ولع ه و  ر مو و ال تش ع الفيدي ور ومقا بالص
اً  ون مثقف ؛ أ أن يك د ة التقلي ع طي ا اً عن  تلف طي  ون ا أن يك
 ، ور ع جمه درة عل التفاع م ، والق ائ لوب الش ك الأس ل اً،  يّ أو أكاد

يرات عل يتقبّ ك ه التغي ة ال  رو العصريّ ولدي ال

ايا الاقتصادية ر الق معة   طبة ا عي  و  ا  ال
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دِّم  ا نق نن ؛ ف اد ال الاقتص ال في المج دور فع ة ب ع ة ا ُطب هم  ي تسُ ولك
ة: ات التالي المقُترح

ة؛  ع اء ا ُطب ج  وم بتخري ات ال تق ر في مناهج الكليّ ادة الن 1. إع
ا  اي م والق ا المفاهي اد يع ج اقتص اء لمنه طب ُ لال تدري ا ن  م
د، عل أن يشار في إعداد  دة عن التعقي ة معاصرة بعي ة بلغ الاقتصاديّ

ة الشريعة؛ ن وأسات ن الاقتصادييّ ة م ب
ف؛  دل للتثقي اب كب د  اد بن طي واعت ر في رات ا ادة الن 2. إع
ا  اي ا الق لات ال تع اء المج راء بع الكت واقتن ن  كن م

لامي؛ ا الإس ة في الع الاقتصاديّ
ن  ّ اد  ين في الاقتص ام المتُخصّص ر أم لاء المناب ال لاعت ح المج 3. فت

رعيّة؛ وم الش ة في العل ة عالي لفيّ ون  تلك اس، و ة الن ب دون مُخا ي
 ، طباء في المجال الاقتصاد ُ هي ا رة لت 4. إعِداد دورات تدريبيّة مُست
ستوى  ة للارتقاء  اول اء في  رون أكف ون ومفك امعي ة  ا أسات وم  يق

طباء؛ ا
ن  ي يّ اء المت طب ُ ن ا ار أحس تي نويّة؛ لا ة س ابقات دوريّ راء مس 5. إِ
ت  وائ ومكاف د  ة، ورص ة المكتوب ط الاقتصاديّ ُ ن ا اً، وأحس ليّ ع

؛ ر ا الغ ة  قيِّ
ة في  ع ة ا ُطب ر  ن أ تقصائيّة ع و اس تفتاءات و راء اس 6. إِ
ا  ة  ابيّ بة الإ ع النس ة، والع عل رف اء والمنا المختلف الأحي

ير؛ ة التغي تطيع مواكب طي ال لا يس ير ا ر بتغي الأ
ين؛  ير في المصل ن الت اء م طب ن ا ك د بالشك ال  ة المسا يئ  .7
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ال  بكات الاتص ات  د تقنيّ ح ا ب ويده د يتطل ت ر ال ق الأم
رف ب  ا يُع دوات، أو م ط والن اء ا تخدم في إلق ة ال تسُ الحديث
ر  ات الع ا  : Audio & Visual Communication Systems، مث

طبهم بواسطة  ر النقا الرئيسة  اء ع ح للخطب ا( ال تتي )البلازم
 ،PowerPoint ي ر التقد ج الع تخدام برنام وب واس از الحاس ه

م؛ مّ والبك ة الص ارة لفئ ة الإ ة بلغ ة فوريّ ع ترجم م
ة  وزارة الوصيّ ع ال ة م ة المتُخصِّص ات والمراك البحثيّ اون المؤسّس 8. تع
ة  ة بلغ ا الاقتصاديّ اي ا الق رات ال تع ك دار الكت والم عل إص
م  نّ  اء حت يتس ة للخطب ة الاقتصاديّ ي المعرف دف تع هلة؛  س
ة.  ع ة ا ُطب لال  ن  ا م ته ة ومعا كلات الاقتصاديّ اول المش تن
طي أن  ي عل ا ة ال ينبغ ات الاقتصاديّ وع م ه المو ن أه وم

ا: يطرحه
يّة الع في الإسلام )إتقان وربط بالعبادة(؛  أ

ة  ي ا في التن ا ودوره ا وتوزيعه بايته د  كاة وقواع ة ال  دراسة فري
اعي في الإسلام؛ ت ا والا ام الم ا أساس الن ، وكو والاستهلا

ر،  ة الفق ه كاة في موا وال ال ار أم تث ة لاس ليّ ُط ع ة   دراس
كاة،  ون ال ين يدفع راء إلى منتج وي الفق ث في  ا المت ان دوره وبي

ا؛ ن دفعه رِّب م م المتُه وحك
ية الاقتصاديّة الشاملة؛  دور الوقف في التن

خم؛  مُكافحة الفقر والبطالة والت
ليّة(؛ اتي )دعم المنتجات ا قي الاكتفاء ال  
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ة  يّت في تعبئ رفي وأ ي المص رورة الوع ة ) لات المصرفيّ  المعام
رة  اه د ل ة، التص ي ة التن ليّ و في ع ع، دور البن وارد المجت م
ة، صي  و الربويّ لاميّة كبدي للبن و الإس وال، البن روب الأم ه

ة...(؛ اقاة والمغُارس ة والمسُ ارع والمُ ة  والمرُا اركة  ة والمشُ ارب المُ
 البورصات، وتداول الأوراق الماليّة؛

كار،  ا )الاحت ه ر ن  ة م ة، والحك رَّم و والمعاملات ا وا البي  أن
...(؛ رر، الغ الغَ

ا  ف عار وا ا الأس ة، ارتف اة الاقتصاديّ ود في الحي ة النق يف  و
ود؛ رائيّة للنق وة الش الق

ن  ات م با الحا تويات إ د )مس ام وقواع اق الع واب الإنف  
لامي(؛ ور إس من

؛  الرّقابة عل المال العام، وآليّات مكافحة الفساد الإدار والما
راعة: إحياء الأر الميّتة؛ يّة ال  أ

طورة هدرها والإسراف فيها؛ ، ومصادرها، و يّة الميا  أ
ا في  ارة ودوره ة والتج ات اليدويّ يرة والصناع رف الصغ ة الح يّ  أ

ة؛ ي التن
اة الإنسان  يت في حي : إدارة الوق وأ وارد البشريّة، مث ة الم ي  تن

المسلم؛
 الإعجاز الاقتصاد في القرآن الكريم والسنة النبويّة.

C CC
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ة ا

يلة  ة كوس ع لاة ا بوعيّة لص ة الأس طب ُ ة ا ي ان عل أ ن ف ا تل لا 
ير لي  ير كب ن كان ل ت اء مَ طب ُ ن ا م م ة، فك ل ير المس اه ال با اتص
ة  ر طب بواسطة الأ ع إلى  ن يست ر في مَ ؛ ب أ ن فحس ري دى الحا ل

ع الإنترن ة ومواق غو را الم جّلة والأق المس
ارعة في استدرا  م المسُ وم تتطل منه اء الي طب ات ال توا ا إن التحديّ
ي  د لا تنت تخدَمة ق ات المس ة، فالمصطلح اة الواقعيّ ع الحي م م دم تكيّفه ع
ة  ا اليوميّ د لا تلام حياتن ات ال تنُاقَ ق وع ا، والمو ة عصرن إلى لغ
ا في   ي ي لاس طي والمتلق ين ا ة ب وة اتصاليّ د فج ا ول ة؛  المعيش
اء  ات والأبن و دّ ال ف  ا، كالعن عاتن ت ها  دة ال تعيش كلات العدي المش
ة والتسوّل  ر والبطال ي المخدّرات والمسكرات والفق ن والقت وتعا ار السِّ وكب
وة  والرّ والغ  رقات  ة والس لاقيّ ات الأ راف ة والا لاق والعنوس والط
ف والنص  يي ر والت وي ات والت ارب داءات والمُ ف والاعت ط ار وا والانتح
ُطباء  ن تناول أغل  ون ع ا تك د م ا أبع اي ال والإرهاب... وه الق والاحتي

ف س ة ل ع ا
لات  ة والتكتُ : العولم ة مث ة الرّاهن ا الاقتصاديّ اي ة بالق ي المعرف ا إن تع ك
ات  ات والأزم كارات والبورص ة والاحت ة والمنافس ارة الدوليّ ة والتج الاقتصاديّ
وف  ... س ا والإدار اد الم ا والفس تهلا والإنت ة والاس ي غي والتن والتش
ع  ام بالواق توى الاهت م في مس عله اء و ي للخُطب ة الوع ي هم في تن يُس

وم الاقتصاديّة ع و ا ينعك بدور في ح مشكلات المجت ؛  الاقتصاد
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لة  ة«،  ة... وسيلة إعلام مه ع ة ا ُطب ي، » ن الأع 1. حفي الر
.2008/06/07 ،1805 ع،  المجت

بر 2003، في  «، ديس اد كوت اقتص ة.. س ع ة ا ُطب ي، » د حنف ال  .2
ي: ع الإلكترون الموق

ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -

c l eA_C&cid=1177155818271&pagename=Zone-Ara-

b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

بر 2003، في  «، ديس ين ات« لأ المصل ر.. »ا د، »مص اه ي  3. صبح
ي: ع الإلكترون الموق

ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -

c l eA_C&cid=1177155816620&pagename=Zone-Ara-

b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

 ،» دية فكريّاً ون  عة أن تك طبة ا ُ ن  ك ف  ، »كي ي حاف لع زك  .4
، في الموقع الإلكتروني: صحيفة الاقتصاديّة الإلكترونيّة، 1428/08/24ه

http://www.aleqtisadiah.com/article.php?do=show&id=6742

ع  ن واق م م ن أنت ة... أي ع اء ا ُطب ا  وزان، »ي د الف د الله  5. عب
ي: الإلكترون ع  الموق في   ،1772  ،2006/04/24  ، كا ع ة  «، صحيف اس الن
http://www.okaz.com.sa/okaz/osf/20060424/Con2006042412240.htm

ة  «، صحيف ا دة وإمتاع ر فائ ة أكث ع ة ا ُطب ع  كار  كار، »أف ار ب 6. ع
ي: ع الإلكترون ، في الموق ة، 1428/11/17ه ة الإلكترونيّ الاقتصاديّ

http://www.aleqtisadiah.com/article.php?do=show&id=7562

ال ص ال مصادر ال
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لة رسالة  ال«،  ع والمث ين الواق ة ب ع ة ا ُطب م، » ر النع ير نا د أم  .7

بر 2003، في  بت 2، س ر،  ائ اف، ا ة والأوق ؤون الدينيّ جد، وزارة الش المس
ي: ع الإلكترون الموق

http://www.marwakf-dz.org/majaletmasjeed/majaletmasjeed.php

ة  ل ة«،  ع ة ا ُطب ن  تفيد م ، »حت نس د الله الدوي ن عب د ب  .8

.66 ،65 ان،  البي
بر 2003،  «، ديس اد« اء »الاقتص طب ُ ع ا اذا يقا ود، »لم د المعب ام عب  .9

ي: ع الإلكترون في الموق
ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -
c l eA_C&cid=1177155816305&pagename=Zone-Ara-

b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

ع  بر 2003، في الموق «، ديس ة فلسطين وسب التفعي ُطب ا، » 10. ياسر البن

الإلكتروني:
ht tp : / /www. i s lamonl ine .ne t / serv le t /Sa te l l i t e?c=Ar t i -
c l eA_C&cid=1177155820831&pagename=Zone-Ara-
b i c - N a m a h % 2 F N M A L a y o u t

C CC
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الفصل الرابع

رؤى استشرافيّـة
فـي ضـوء ا<زمـة الماليّـة العالميّـة
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ة  لام العالميّ ائ الإع رز في وس د الأب ة الح ة العالميّ ة الماليّ صنع الأزم
التحالي  يطرت عل  دة س ات عدي رت مصطلح ه ام؛ حي  الأي ه 
ي  ر وتنام ع الات ال ار ح ن انتش ا زاد م براء؛  ة للخ ة والماليّ الاقتصاديّ
ة  ات الماليّ ين عل المؤسّس ؤولين، والقائ وزراء والمس اء وال دى الرؤس القل ل
ا،  ين معه و والمتعامل ن البن ين م ع والمقتر اب الودائ ات، وأصح والبورص
م،  ائفه د و ن بفق ال المهدَّدي عار، والع ا الأس ن بارتف تهلكين المهدَّدي والمس

ات... ات والصدق ون عل الإعان ن يعيش ي اكين ال راء والمس والفق
ة  دوا أن الأزم ين أك ين والباحث ن الاقتصادي د م ن العدي ، ف ان ا ا وفي ه
ي  رن الما ات الق ينيّ لا ير في  اد الكب ة الكس وأ من أزم ي الأس ة ه الحاليّ
تاح  ئة ال ا واق النا ات الأس ن أزم ف ع تل ي  )1929-1933(، وه
نتين  اليّة وإندونيسيا وروسيا والبرازي والأر ا الش د وكوري المكسيك وتايلان
د« أو  دي بر  بت ا »11 س يرون ب ا كث د وصفه ترة )2001-1994(، وق في الف

ود« بر الأس بت »س
ب  ا بس ي دول الع دت إلى باق ة امت ة الأمريكيّ ة الماليّ دوى ه الأزم إن ع
ا؛  : »إذا أصُي الاقتصاد الأمريكي بالأنفلون عولمة الاقتصاد، مؤكدة مقولة أن
 ، خا ن الأ يراً م دداً كب ك أنّ ع «، ولا  ا كل يعط اد الع ن اقتص ف
ب وماذا سيترت  ا ال حد بال رف م ة، لا يع دول العربيّ ا في ال ولاسي

رى... ن التساؤلات الاستشرافيّة الأ ا م د وغيره ا ح عل م

هيد
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مة المالية العالمية ة ا أولا 

ي  ا العالم ام الم ة الن و السب الرئي لأزم ار ه ن العق و الره كان مو
و  اف البن ار بشك مفا نتيجة  ن العق ة الره رت أزم ه ة؛ و الرّاهن
ة  بر كالفقاع ة تك دأت الأزم ر، وب ة المخا رو عالي ح ق ة عل من الأمريكيّ
ة  واق الماليّ و والأس م البن دة  ات المتح ارات في الولاي ا العق دِّد قط لتهُ

ي. ا العالم اد الم داً للاقتص دي ك  ة وتشُ العالميّ
مة المالية العالمية جدو 1 المرا ال  ا

دثالتاري ا

اير 2007 ف
ع مستحقات  ين عل دف درة المقتر دم قُ يراً في ع اً كب ات المتحدة تشهد ارتفاع الولاي
ة  ات مصرفيّ لاس مؤسس ات إف لي ا أدَّى إلى أولى ع ؛  ار ن العق رو الره ق

ة. متخصص

2008/09/07

ال تسليفات الرهن  ين في  لاقت ين الع وعت ة المج ة الأمريكيّ ين ع وزارة ا و
 National Mortgage Association )Fannie Mae( » ا ي م ة »فان : جمعيّ ار العق
 Federal Home Loan Mortgage » ركة »فريد ما وي الإسكان و المختصة بت
ساكن  ة لل وِّل ات الم ير السيولة للهيئ Corporation (Freddie Mac)c المختصة بتوف

ة. ة الحكوميّ  الوصاي

2008/09/15
ك  بر بن ع أك راذرز« Lehman Brothers، راب ان ب ال »لي ك الأع ن عن إفلاس بن أعُل
 » ك »ميري لين ترى بن د ا ك أوف أميركا« Bank of America ق ، وأنّ »بن ا في الع

ساعدة السلطات الأمريكيّة الحكوميّة. سرة،  لاق الس Merrill Lynch ع

2008/09/16
 American»ة الأمريكيّ ة  الدوليّ ة  وع »المج ة  لاق الع ين  م الت ركة  م  مي ت
ين. م ال الت اً في  ة الأولى عالميّ ت المرتب )International group )AIG ال 

2008/09/18. ة 700 مليار دولار لإنقاذ البنو طة بقي السلطات الأمريكيّة تعُلن إعدادها 
طة الإنقاذ الما المعدَّلة.2008/10/01 ل الشيو الأمريكي يقرّ 

ين  راف ب ي الأ لا د  د بعق م التعاق ار في أن يت ن العق ة الره ث صيغ تت
وم  (، عل أن يق ار وي عق ركة  ك أو  وِّل )بن تر و ار، ومش ك لعقَ مال
ن  ن الث ءاً م تر  ع المش ين، ويدف بل مع تر  ش ار لل ع العقَ ك ببي المال
رة  ع مبا ن للبائ ي الث ع باق د بدف وِّل في ذات العق وم الم لاً(، ويق )10 % مث
ر  دَّد الق وِّل، ويُس ار لل تر مقاب رهن العق ة المش اً في ذم ار قر واعتب
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ين 15-30 سنة( بفائدة تبدأ عادة بسيطة في  ا ب ة الأ )م ويل عل أقسا 
ح  تر ويصب م المش ار باس جَّ العق ك، ويُس د ذل د بع اي م تت ين  ين الأوّل العام

ن. ع أو الره رّف في بالبي ، ل ح التص مالك
برى؛  ة ك ورت لأزم م تط ار  ن العق ة الره ف حد أزم ي كي ا يل برز في ونُ
ثل  ا يُ ار م رى باعتب ا الأ ة إلى دول الع ك الأزم دوى تل حي انتقل ع

ي: اد الأمريك ير للاقتص م الكب الحج
ترة  ة في الف ارات الأمريكيّ ا وروا سوق العق ع انتع ة م دأت الأزم  ب
را عل  ركات الإق و و جَّع البن ا  ين 2001-2006؛  ا ب م
رو  ح ق ر؛ حي  من ع المخا ار مرتف وي العق وء إلى الت اللج
دة  يطة لم دة بس عر فائ ة مقاب س ات كافي ان ازل دون  راء المن لش

ك؛ د ذل د بع اي م تت نتين  س
ركات  رو إلى  ع ه الق برى ببي ة الك ات الماليّ  قام المؤسّس
واق  ا في أس رحته ن، و ندات دَي ا س به و درت  التوري ال أص
وي  ا حصلت في  را م ادت إق داول؛ أ أع ات للت ال والبورص الم

ة؛ رات متتالي د م دي ار  عق
ارات  ف الطل عل العق ع ة و وق العقاريّ بّع الس ا تش  بعدم
درة  دم ق دة وع عر الفائ ا س ازل، وفي  ارتف عار المن ف أس ا
دة؛  دي رو  ا والحصول عل ق ا أو رهنه ادة بيعه ا عل إع أصحا
دأت  ا ب ا، وهن ة وفوائده رو العقاريّ ا الق داد أقس ن س وا ع توقف

ارة؛ س ا  ا إلى بيعه لته ، وا  ا ف ندات في الا عار الس أس
د  اي ع ت ك م ة 2007؛ وذل ع بداي و م ة بو ح الأزم رت ملام ه  
ة  ازل المعرو دد المن ادة ع ع، وزي ن الدف ين ع ف المقتر الات توق ح
رة  وكث ارات،  العق عل  ين  المقر تيلاء  اس رة  اه روز  وب ع،  للبي

؛ و ين والبن ين المقتر ات ب المنازع
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وي  وال و ات سح الأم لي ة ع ه و عن موا ت بع البن  عج
ها  ف أسه علن إفلاسها، وفي المقاب ا راد ف المؤسّسات والأف
واق  ار الأس ي ك إلى ا دى ذل ؛ ف ار ار العق تث ركات الاس هم  وأس

؛ اد اد اقتص دو كس دَّد  ة وه المالي
ا وآسيا بالسوق  ة في أورب ن المؤسّسات الماليّ ير م دد كب ا ع  أدى ارتب
ات المتحدة  ن الولاي ار م ة الرهن العق ال أزم ة إلى انتق ة الأمريكيّ الماليّ
رف  بر بات تعُ ة أك ور إلى أزم ة، لتتط يويّة والأوربيّ س ارة ا إلى الق

ة. ة العالميّ ة الماليّ بالأزم
ان  ن الإنس ك طة تُ ورة مبسّ م ص و تقدي ة ه ا يلخ الأزم ولع أف م
ة  ا مصطف عه ي  و ا عدة مبان تر أنّ هن ي نف ا؛  ه ن فه اد م الع
ي  ردّ فع تتابع ن وك ا؛ ف ع أحده ا وق ذا م اً، ف ا بع ه ان بع إلى 
ون  ن الدي ات م ار أهرام د ترت عل الرهن العق ا فق ة وهك تسق البقيّ
ون  ات الدي دى حلق ل في إح ود  ؛ وو وازن ه ا ببع في ت ه مرتب بع
داد  ار عن س وي العق ين في سوق الت ا حد في توقف المقتر ة ك المركب

ة ا بكامل وحد الأزم اء الم ار البن ي رو أدى إلى ا الق
1 
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ا  الاقتصاد العالمي ا مة المالية العالمية و 1. ا
ة  رو عالي ة الق تقبليّة لأزم ات المس ن التداعي و بش ا غ ال هن لا ي
ات المتحدة عل الاقتصاد العالمي. ار بالولاي وي العق ر في قطا الت المخا
ن  ام  ع ا الع اد ه ة نوب للاقتص ائ ان« الفائ  ول كروغ رى »ب ي
ارة  دول عل التج ة بع ال ن ب هي ير س اعدت في تفس ال ال س أع
و  ا ينج ؛ لكن ر وي اد  ن كس ي م د يعان ا ق اد الع ن »اقتص ة، ب الدوليّ

ار«. ي ن الا م
م  دوا مناز ي فق ون أمريك ن ملي ر م ة إلى أن أكث رات الأمريكيّ ير التقدي وتشُ
اد  دة من الكس ات المتح ا الولاي هته كان وا ة إس وأ أزم راء أس ة  المرهون
بر  بت ة س اي د أفلس حت  ة ق ة عقاريّ ام 1929، وأن 150 وكال م ع ي الع

.2008

ة  ة الدوليّ ات الماليّ ائر المؤسّس س ن تص  دو ب د ال دوق النق ع صن وتوق
ة  راءات فوريّ اذ إ ا با البه ة، و ة الحاليّ ار دولار بسب الأزم إلى 945 ملي
دى ه  ر ل تراتيجيّات إدارة المخا ا واس ات الإفص ين آليّ س ن أ  م

ات. المؤسّس
يناريوهات  ة س لا د  دو أح ة ح « الاقتصاديّ ة »إيكونوميس ل ت  وتنبّ
: ا دول الت ك عل النحو ال يُبيِّن ا ؛ وذل ة في المستقب ات الأزم لتداعي

مة المالية العالمية داعيات ا يا  ا
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تقب مة  الم داعيات ا ات  جدو 2 سيناريو
يناريو ةال تمل ار الم بةا الن

و ا
ير  ت دا  إح في  دول  لل ة  النقديّ ات  السياس هم  تسُ

ي. العالم اد  الاقتص في  ي   60 %بس

ي ا ال
يرة  ات كب ع تداعي اد م دة إلى كس ات المتح رّ الولاي تع

. ا اء الع ع أ تقع في جمي ة س ل 30 %ا

ال ال
اً  ل اً م ع ات المتحدة في كساد و ول الولاي ع د أن يتب

ات أكثر سوءاً. بر حدو تداعي ي ع 10 %للاقتصاد العالم

ول:  ة: الأول يق ة العالميّ ة الماليّ اء الأزم ن انته م الات ل ة احت ا أربع ا أن هن ك
د  : بع نة؛ والثال د س تنتهي بع ول: س ي يق هور، والثان د 6  تنتهي بع ا س إ

ي ن تنته ا ل ول: إ ر يق اً آ ا رأي ا أن هن نتين؛ ك س
يرات اللاحقة  ن استشراف الت براء الاقتصاد والماليّة بش ولقد تباين قراءات 

: كن حصرها عل النحو التا ة عل اقتصادات الدول، و ة الحاليّ زم ل
رى  ة ي ة العالمي ة المالي م م ع ا ة  م لي ادات ا  الاقتص
ة  ة الراهن ة بالأزم ير معني ة غ دول النامي ن ال ا ب ا الا اب ه أصح
دم  و وع اد المع ا في الاقتص ه ف اندما ع م  ك رة؛  ة مبا بصف
يات في سندات  ون للاحتيا ف م ي ع تو ة م واق الماليّ ا بالأس ه ارتبا
اد  ؤ في الاقتص ّ تبا ول أ م أن حص ة؛ رغ ة الأمريكيّ وميّ ة الع ين ا
ورة  ا فات ادرات وارتف ع في الطل عل الص يؤد إلى ترا ي س العالم

ة؛ ليّ ادات ا ع أداء الاقتص مّ ترا ن  واردات؛ وم ال
ار السلبيّة المتوقعة  الأزمة الماليّة عل الاقتصادات  م ا د أه ن رص ك و

ة في العناصر التالية: النفطيّ
ر في  يؤ ا س دولار؛  رف ال عر ص ام وس عار النف ا ع أس 	  ترا

؛ دِّرة للنف دول المص ر في ال ك مبا و بش الن
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رات  د عل تقدي دول ال تعت اريّة في ال تث اريع الاس ف المش 	  توق

ا  ه نويّة وبرا ا الس ع موازنا د و ترول عن عار الب ة لأس مرتفع
دلات  ا مع ي وارتف ا الصناع يرة الإنت ع وت مّ ترا ن  ة؛ وم ويّ التن

ة؛ البطال
فا التحويلات الماليّة. 	  ا

رى  د ي د المتوس والبعي ة  الم م اسات ا ع ا الة التنب   است
ؤ  د التنب ة لا يستطيع أح ة العالميّ ة الماليّ ن الأزم ا ب ا الا أصحاب ه
ا  ي، ك ا الحقيق ه راً لحج ة تقدي د حت اللح ا؛ لأن لا يو بعاده ب
ت ه  ف عل المنح ال س وف تتوق ة س ل ا المحُت يرا إن ت
واق  م الأس ي ي وتن م وتو درة عل التحك اب الق تقبلاً؛ فغي ة مس الأزم
دة  لة معق ة مس ورات الأزم ؤ بتط ع التنب ة،  ة العالميّ ة والنقديّ الماليّ

ة؛ كام قطعيّ دار أح ر في إص ي الح مّ ينبغ ن  دا؛ً وم
ن لا  ا ب ا الا اب ه رى أصح ة ي تعل ة م ي ة أمري ناع ة  م  ا
ع أحدا  ا تشاب م ة؛ حي هن و الأمريكيّ ة بالبن ة حقيقيّ ود لأزم و
وي  رى لت دول الأ وال ال يطرة عل أم دف الس بر 2001،  بت 11 س

ة  ة مفتعل ة العالميّ ة الماليّ دو ه الأزم ا تب ي؛ و و الاقتصاد الأمريك
دول  ة لل يّ ج الر ن المناه ات م ة الأزم ار أن صناع ة باعتب ومصطنع
ا  ه ع تنفي ، وتتُاب ي ودقي ة بشك عل وم بتخطي الأزم برى ال تق الك
لاق  ار دون الان ي ة الا ة إلى حاف ع الأزم جت د يص  ريع ق ك س بش
ة  ري كاف ن  ف ع ك مكث ارة إلي بش م الإ ر ال تت ط ك ا في ذل

؛ ا ة دول الع ة؛ حت يص إلى كاف ائ المتُاح الوس
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ا  اب ه رى أصح بوقة ي ة  م ة اقتصادي م ا أ ا أم  الع
ار  ي د أدى ا ، فق ة في تار ل ا ة  ا  يع أزم ن الع ا ب الا
يرات  ن الت ة م ة إلى مو لاق ة الع ة الأمريكيّ ة والعقاريّ المؤسّسات الماليّ
وأ  ا الأس ات وُصِفَ ب طراب ة في ا واق العالميّ ة عل الأس يق الع
ة  رينيّات وبداي ة العش اي ا في  ا الع ت ير ال ا اد الكب من الكس
ة تنتق  ة الماليّ ات الأزم اعف دأت مُ ي. وب رن الما ن الق ات م ينيّ الثلا
ن  دول ع ن ال د م اد؛ حي أعلن العدي ات الاقتص ع قطاع إلى جمي
ة  تطال الأزم ال؛ وس دد الع بر لع ريح أك ة وتس ركات المنُتج لاس الش إف

ا اً في الع اً وتقوقع دول انغلاق ر ال حت أكث
ية ا  الاقتصادات العر ا مة المالية العالمية و 2. ا

ة، بلغ التجارة السلعيّة  ة الأمريكيّ ة العربيّ ات الاقتصاديّ عل مستوى العلاق
م  ار اً في  رب فائ ام 2006، ويُحق الع ار دولار ع ين الطرفين 113 ملي ب
ير أن ه  ار دولار؛ غ و 41 ملي در  دة ق ات المتح ع الولاي لعيّة م الس
ر  عوديّة ومص ي: الس ة ه ع دول عربيّ ي في أرب ك أساس لات تترك بش التعام
ين. ين الطرف ة ب ارات المتبادل تث ة إلى الاس اف ا بالإ ر والأردن، ه ائ وا

ؤ  ن التبا ة، ف ادات العربيّ ة عل الاقتص ل ت ار ا د ا و رص ص و
لباً  س ادات  الاقتص ه  ر في  يؤ وف  ي س الأمريك اد  الاقتص ع في  المتوق
ؤ إلى  ا التبا د ه ت وف  ة، وس ادرات النفطيّ ا الص ف ن حي ا م
كا،  ر لأمري ر عل التصدي ك مبا د بش يويّة ال تعت س ادات ا الاقتص
دول  اً ب ي ال ترتب اقتصادي رب العرب دول المغ ف بالنسبة ل تل ن  ر ل والأم
ا يُتوقع  . ك ؤ اقتصاد ات تبا ن مو اً م ي ال ستعاني أي اد الأورب الا
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ة؛  راء الأزم ير  ات المتُحدة بشك كب ة في الولاي ارات العربيّ ر الاستث أن تت
و العربيّة،  راد أو الحكومات أو البن ارات  الأف واء كان ه الاستث س
لال  ة  ة العربيّ ات السياحيّة إلى المنطق ع التدفق ؤات بترا ة إلى تنب اف بالإ

كا. مري رب ب ين الع ات العامل اً تدفق ة، وأي ترة القادم الف
وف  م عل النف س ر القائ ائ اد ا ن الاقتص ي؛ ف ل توى ا وعل المس

ة: ارات التالي ك للاعتب ول؛ وذل ة لوق أ رت الأزم ت لبا؛ً إذا اس ر س يت
اد  ن الاقتص توى 35 دولار؛ ف ترول إلى مس عار الب ع أس  إذا ترا
كلة  ي 37 دولاراً سيوا مش ع د عل السعر المر ر ال يعت ائ ا

ة؛ ة العام في الموازن
ارات  تث ويل إلى اس م  ر  يت ائ ي النف ا  إن فائ احتيا

ات؛ روق اد ا لاً لاقتص ِّ لاً أو مك اداً بدي ن اقتص ة ت دائ
دا  ن إح ة م صخص ة ا اريّة وسياس تث ات الاس ن المؤسّس ك   تت

دة؛ ارات واع تث دة لاس ة المول ة التحتيّ ير في البني تغي
ا  و م اً، وه اً تقليديّ ام ر ن ائ رفي ا ا والمص ام الم ازال الن  م
ر  د يتع برى في الأ القصير؛ لكن ق ات الك اً لله عل أق تعر
دة  ة لم رّت الأزم ت برى إذا اس و الك ة في البن د« أصول المودع ي »لتج

ة؛ ويل
ا ولا تنويعها،  هيله ا ولا ت م تطويره ة  يت ليّ ة ا راع ة وال  إن الصناع
ة  توى معيش يرة عل مس ط ة  ة العالميّ ات الأزم ع انعكاس ا  و م وه
ائر يقوم عل استيراد  ؛ لأن الاقتصاد ا نين وعل سوق الشغ الموا
ة  ل تيراد بع دولار والاس ة ال ل ر بع د عل التصدي دواء، ويعت اء وال الغ
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ا، وهي  ة  ليّ با السوق ا م إ ة سوف يت ا سلع متشا ورو، وإنت الي
د  د يُح ر ال ق وق؛ الأم با الس ة ولا لإ نافس ة لا لل ليس مؤهل
ني  اد الو ا الاقتص ا فيه ت  ، اد اد الاقتص ن الكس دة م دي ة  مو

ي... يكل م ا ة أو التقوي يكل ادة ا ة إع ليّ ن ع رى م ة أ إلى مرحل

C CC



68
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

مة المالية العالمية ليات مواجهة ا ا  ال

الية مة المالية ا ية للتعام م ا ر لو ال 1. ا
ة  ط ا ال عُرف ب » اذ الم ة الإنق ط بر  ة ع ع الإدارة الأمريكيّ س
ة( وال تبل  ة الأمريكيّ ين ر ا ون« وزي ر بولس بة إلى »هن ون« )نس بولس
ركات  ا الش وال وأرب هام في رؤوس أم ار دولار إلى الإس 700 ملي ا  تكلفته
سين مستوى سيولة  ة، و ة الراهن واء الأزم طة لاحت ن ه ا المستفيدة م
ة  ع المصرفيّ ان الودائ ، و را ات الإق لي رارها في ع ان است و ل البن
م  دت مع د و . وق و ن المودعين إلى البن وال م الشخصيّة لدعم تدف الأم
لبيّة  ا الس اره ة لتقلي آ ع ه الأزم رة للتعام م ط ها م ا نفس دول الع

ا. عليه
ار  ة في الأسواق، دون اعتب ة النقديّ ع حجم الكتل ان  السيولة لرف وإلى 
ة؛ تع  ل ة الع ع قي م وترا خ ع الت : رف ك مث ن ذل ة ع ر المترتب خا لل

ة: اهات التالي ال في الا واق الم ة أس زم ة ب ات المعنيّ الحكوم
وق(:  ة )الس في ة ا اب الحكوم اد عل حس ة في الاقتص  تد الدول
تحواذ عل  ين، و بالاس م ركات الت و و م البن مي ك بت ة ذل وتتعل آليّ

رة؛ و المتعث ال البن ن رأس م بة م نس
دى  ة ل تعادة الثق ع؛ لاس ن الودائ دّ أدن م ان ح راء ب اذ إ  ا

ن؛ ري والمد ين  المودع
رات  ين مؤ ا بتحس دة؛ للس ة لنس الفائ يّ و المرك في البن  

ة؛ واق الماليّ الأس
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ا. ؛ لتعوي العج في موازانا رائ يد من ال  فر الم
ي ر قا الما ال ط الإ جدو 3 

طة يولةا ما الودامن ال
ية مري 250.000 دولار700 مليار دولارا
ية ور 50.000 يورو100 مليار يوروا
ية ا -50 مليار دولاراليا

ون بقصور سياسة  الأموال ال تنتهجها الحكومات  براء اقتصادي رى  وي
راءات  ة؛ حي إن ه الإ ة العالميّ ة الماليّ اء عل الأزم ن أ الق ة م الغربيّ
اً عل  ائيّ اء  ن الق ن ت ا ل ة؛ لكنه زم هم في ح مؤق ل ن أن تسُ ك

ارات التالية: ي؛ وذلك للاعتب دِّد الاقتصاد العالم ر ال تًه المخا
ن  داً م ي و م را البن ني إق ود تع ر النق ة ع اد سياس  إن اعت
ون  ة دون أن يك ات الماليّ ون عل المؤسّس ة الدي م كتل خ يولة وت الس
ة  ة الحاليّ دَّد الأزم ن أن تتج ك ا  ؛ و ا ن الإنت او م ك مقاب مس ل ل

ام 1929؛ د ع دّدت بع ا  تقبلًا مثل مس
وء  ال وس ة بالإ ببين في الأزم تس ة لل ة مكاف برت ه السياس  اعُتُ

ين؛ وال المودع الإدارة لأم
ين  ن عن أن الموا ة،  وميّ ة الع ين لها ا تتح وال س  إن ه الأم
ة  ات الاقتصاديّ اء السياس ط ورة أ دِّدون فات رائ سيُس ال ي  دافع

ة؛ ة الأمريكيّ ة والنقديّ والماليّ
و سندات حكوميّة  لال الاستدانة  وال سيتم من  ير ه الأم  توف
ال القادمة،  ي اء ل ك عل حساب الأعب ون ذل ام، ويك ن الع ن الدَّي د م ي ت
يد من حجم الأوراق الماليّة في السوق الماليّة المنُهارة، وإذا  توفيرها  وست

خم؛ ن الت يد م ا ست ود؛ ف لال إصدار النق من 
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د  ة  راف والرقاب م والإ مي اد بالت ة في الاقتص بر تد الدول  يُعت
ا. يا ن مقت اً ع رو ة و اليّ اد الرأ مب

« الحاص عل نوب  تيغلت ف س وزي اد » ال الاقتص ياق ق ا الس وفي ه
اً  ام تقرار  ادة الاس ن إع ن م ك ن تت كا ل ام 2001: »أن أمري اد ع للاقتص
ف  ي ن ن ي م خ يعان ة نق دم إلى  لي ة بع ط بّ ا اد، و للاقتص
ا  ي ول دون  ُ لاس و الات إف ع ح ن ا  ة ر ط اف أن ا ي، وأ ل دا
اً  ن تحُق توازن ا ل ة؛ لكنه ة الماليّ بباً في الأزم ة ال كان س ون العقاريّ الره

واق«. س اً ل مالي
مة المالية العالمية يجية ا الإسلامي ل ا 2. اس

ن تقديم حلول  اليّة بش ي السياسات الرأ ع دى وا ر ل دل الدائ في  ا
ة لتطبي الشريعة الإسلاميّة في  رت دعوات غربي ه ة؛  ة العالميّ ة الماليّ زم ل

ا يلي: ا في ه ، نستعر أ ا والاقتصاد المجال الم
ة  ل ر  ري ون«  Beaufils Vincent رئي  ر »بوفي فانس  
 2008/09/11 ة  افتتاحيّ في  ة  الاقتصاديّ  Challenges  » الينج »تش
اء  ا  رآن« Le pape ou le Coran، و ا أو الق وان »الباب اً بعن وع مو
دلاً  رآن ب راءة الق ن الأف ق ة م ة الرّاهن ة الماليّ : »أن في  الأزم في
اول  و ح ا؛ لأن ل صارفن ا و د بن ا  م م ة لفه و البابويّ ن النص م
ريعة  اد الش ح تطبي بع مب ون للرب ا المتلهف ون عل مصارفن القائ

ود« د النق ود لا تل ة...؛ لأن النق ا إلى ه المرحل ا وصلن لم
دة  ري ر  ري رئي   Roland Laskine كين«  لاس »رولان  ال   
ة  افتتاحيّ في   Le Journal des finances  » فينان د  ال  ورن و  »ل
هل وول ستري لاعتناق مباد  وعاً بعنوان: »ه ت 2008/09/25 مو

 Wall Street, mûr pour adopter les principes » الشريعة الإسلاميّة
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اً  ون حق ين يبحث و أن مسؤولينا الماليّ : »ل اء في ا  ?de la Charia، و

اد  ن تطبي مب ه م ا أس ة، فلي هن ة الماليّ ارب رة المُ اص ن  ع
ع الأصول غير  ع بي ن رن السابع؛ حي  ع من الق الشريعة ال وُ
رة  ة المُ ارب صو المُ ع با ن دة، و را بفائ ة والإق ة حقيق لوك الم
ة في  ن في المسا راء تك دة للث د عل أن الوسيلة الوحي بالشركات وتؤك

ال« اركة في رأس الم ار بالمش ني الث ركات و ة الش ي تن
ة  يّ ة ر ة )أعل هيئ ة الماليّ ا للرقاب يّة العلي ة الفرنس يئ درت ا  أص
ين  ات والمتعامل ؤسس ح لل راراً يس ( ق و ات البن ا ة نش راقب تعُن 
و  يّة، والصك ة الفرنس وق المن لاميّة في الس و الإس داول الصك بت
ا  ة وتوزيعا امن ول  ص ة ب ة مرتبط ن أوراق ماليّ ارة ع لاميّة عب الإس

لاميّة ريعة الإس ات الش ع متطلب لاءم م دة لتت ير مؤك غ
 » ي »موري آلي اد الفرنس ر الاقتص ن  م ن ال ن م  من عقدي
وان:  ال بعن ام 1988، في مق اد ع ة نوب في الاقتص ائ الحائ عل 
ن دروس الأم إلى إصلاحات  واق.. م ة لاقتصاد الأس »الشرو النقديّ
ا  ام الم ة والن واق الماليّ لوب ع الأس ادة إلى أس ادات ح د«، انتق الغ
رو  تر للخ ة. واق ة الحاليّ ة الماليّ دو الأزم ، وتنبَّ في  ا الرأ
دة إلى حدود  دَّل الفائ ا: تعدي مع ين  ر وازن  ادة الت ة وإع ن الأزم م
ا يتطاب  ا م ارب 2 %؛ وه ا يق ة إلى م ريب دَّل ال ة مع ع ر، ومرا الصف

لامي اد الإس ام الاقتص كاة في الن بة ال ا، ونس اء الرِّب ع إلغ اً م ام
اءة أو  هادة كف ريعة إلى  ة الش ني حا هادات لا يع جي ه الش إن تس
ي السياسات  ا لصانع ا نقُدِّمه در م ؛ بق ائ رب وعل ر الغ ن مفك ة م صلاحيّ
ام  برون أن الن ون يعت ال ن لا ي ي لاميّة ال ة والإس دول العربيّ ة بال الاقتصاديّ
لا  اد ب ة: »لا اقتص قول رون  ون يت ال ، ولا ي و الأمث و ه رفي الرّب المص

د« لا فوائ و ب ، ولا بن و بن
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ع  لامي ال من اد الإس از الاقتص ة الإعج يّ دت أ ة أك ة الماليّ إن الأزم
ة  ندس ات ا راف ام ا ال أم رّم، وغل المج ا ا ار الرِّب دة باعتب عر الفائ س
تقات  المش ا  نتائجه رز  أب ن  م كان  ال   ،Financial Engineering ة  الماليّ
 Securitization ك  التصكي أو  والتوري   ،Financial Derivatives ة  الماليّ
ادات  واق والاقتص ع الأس ك حت لا  ن؛ وذل ن بالدَّي اً للدَّي ا بيع باعتباره

...ّ ن الم يطان م تتخبّ كال يتخبّط الش
مة المالية العالمية جدو 4 سلو  ا

البدي الإسلاميالاقتصاد التقليد
 : مث اد  الاقتص ي  لاق الأ اد  الفس ار  انتش  -
والغ  ة  المغر ائعات  والش ب  والك تغلال  الاس
ات والتعاملات الربويّة. ارب والتدلي والاحتكار والم

ادة  ة عب لاقيّ ة والأ انيّ م الإ ام بالقي بر الالت - يُعت
ب سلوك سواءً كان منتجاً أو  يُثاب عليها المسلم وت
مستهلكا؛ً وذلك في حالة الاستقرار أو في حالة الأزمة.

- الإقرا العقار بفائدة ربويّة؛
وم  ار؛ حي يق ن العق ع أو ره ادة بي ة إع لي - ع
ر  ار المرهون أو رهن مقاب ق ع العق المشترون ببي
د  الواح ار  العق يتح  مّ  ن  وم دة،  بفائ د  دي

ددة؛ ن متع وق ره ق
ليات التوري والتجارة في الديون؛ - ع

وم عل المعاملات  ة ال يق ام المشتقات الماليّ - ن
الية. الاحت

سارة؛ ام المشاركة في الربح وا - ن
ة؛ - قيام البنك بشراء العقار وبيع مُرا

؛ ي لبناء المبن - إبرام عقد استصنا )مقاولة( مع الع
ك«؛  لي بالت ي  المنته ير  الت وي  »الت ة  صيغ  -
م  ار،  راء العق ك في  ي والبن تر الع حي يش
ع  ، وفي الوق نفس يبي ي ك حصت للع ر البن ِّ يُؤ
د  ي العق ، حت ينته ن حصت ءاً م نة  ل ك س

ار. ي للعق ك الع ل بت
ني  ي )العي اد الحقيق ين الاقتص ة ب ا الصل - انقط
ي(. ا )الورق ي أو السلعي( والاقتصاد الم أو الإنتا

ة، ولا  ويليّ وق الت ة بالس وق الحقيقيّ ا الس - ارتب
يد  الر تخدام  والاس ة  الحقيقيّ ة  ي التن تتحق 

راًً. دة صف عر الفائ ا إلا إذا كان س لعوام الإنت
ة إلي  وى دافع ن بق ع في الدَّي جِّع عل التوس - يُش
ة  انيّ الائت هيلات  والتس ة  انيّ الائت ات  كالبطاق

... ن  الدَّي ع  وبي ن  بالره والتلاع 

ع  اس وتوسعت م ين الن ن ب م الدَّي جي ّ عل   -
وق ومنع  ب الس دف  ؛  واب ين ب تا ا

ات. و في أزم ن الوق م
و  وق د  عن تثنائيّة  اس ة  يّ علا ولاً  حل ج  ينته  -

ات. الأزم
ان العام،  طر الائت وي  اً لت دَ حلا مستد - أو

انيّة. ة ائت ّ أزم اً لأ ح سهم للغارمين منع ن
ط في  و ال أ رف الق اعدات للط م مس - تقدي
ن الأعل إلى  لا يتج م ج ح ؛ أ أن ينته تصرفات

. ف الأس

رف  و الط رة، وه ي مبا ن الأصل اعدة المدي - مس
ج  ؛ أ أن ينته ا دائن داد دين  ف لس عي ال

. ف إلى الأعل ن الأس لا م ح
واق  ع عل الأس ة القطي لو أو غري ة س ن - هي
و  د ه ا يعتق دَّد  ر لا يتح تث لو المس ة؛ فس الماليّ

ن ري اد ا د أن اعتق ا يعتق ن  وق، ولك ن الس ع

وق  ة( في الس ع )الإمَّع ة القطي ا سياس دم اتب - ع
دة. ركات القائ لو الش ا س تب ب

في سعر الفائدة. - إلغاء سعر الفائدة.- 
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ن  ة الره ا أزم ته ة ال أحد م الصدم براء في حج ف ا تل د يتف أو  ق
ا  ن م ا؛ً ولك ا اقتصادي ة  دول المرُتبط ي وال اد الأمريك ار عل الاقتص العق
دروس  ن ال ة م وع ن  ف ع ة كش ع أن ه الأزم ي ف علي ا تل لا 

ا: ة التعام معه ا، وكيفي باب وقوعه ن أس ا م رو  ن ا ك تفادة  المس
اً  ح مرتبط ي أصب العالم اد  الاقتص أن  ة  ة الحاليّ الأزم بيّن  د  لق  .1
الات في ك  ؤد إلى انفع ا ت د م ة في بل ّ حاد ة أن أ ابكاً إلى در ومتش
ي  ول النوع ا التح ه في ه ال أس ا الاتص ي ، ولع تكنولو ا دول الع
رعة  ة بس ة الماليّ ور الأزم ار وص ب ر أ لال نش ن  و م اد المع للاقتص

ة فائق
ة  واق الماليّ س ائ ل ور ا ن التط ة ع ة الحاليّ ف الأزم د كش 2. لق
ات  ان و بتحوي  ام البن ني قي ات التوري ال تع ليّ لال ع ن  م
دة،  دي رو  ا عل ق ص  ة  ا إلى أوراق ماليّ رو ال تقدّمه الق
رى بتحوي  ة أ ات ماليّ و أو مؤسّس وم بن دة تق دي رو ا وه الق
ا؛  دة وهك دي رو  ا عل ق ص  ة  ا إلى أوراق ماليّ ان منه
ار إذا  ن أن ينه ك واب  دة  ن ع ا م اء م ا بن ون هن ة يك وبالنتيج

اب من ار  ا
ي  ان الاقتصاد العالم ك ين  ة عن فقاعت ة الحاليّ د كشف الأزم 3. لق
ا يرتب  ون، وك منه ع الدي ة بي ة: فقاع ا، والثاني ة الرِّب الأولى: فقاع
ام 1994 في  ار دولار ع وق التوري 500 ملي م س د بل حج ر وق با

مة المالية العالمية ادة م ا ت عا درو م را
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لاً ا اً مُ ة مبلغ ندات أوربيّ ة بس رو المورّق دة، وبلغ الق ات المتح الولاي
م بع  مي ة وت دور الدول تراف ب ة إلى الاع ة الماليّ د أدت الأزم 4. لق
وازن ا  ان الت ا ل ي وحده وى السوق لا تكف رو الاقتصاد؛ لأن قُ ف
ة  ع استراتيجيّة بديل ة بو ات مطالب ال والاقتصاد، والحكوم واق الم لأس
تعادة  و اس ي  ا التو العالم ام ه ي، واغتن ل اد ا ة الاقتص اي لح

اد ة في إدارة الاقتص دور الدول
ن  رى ب ة ال ت ة الاقتصاديّ ريّ ك الن ة تل ب ه الأزم د ك 5. لق
ا أهم المجالات  ة  ار في السندات الربويّ ، والاستث ار ار العق الاستث
ة  يّ ا فر د، ولعله ر والعائ م المخا ن حي حج ة م من اريّة ا تث الاس

رات ا والمقام ارات بالرِّب تث ا ه الاس ا لارتب بط صدقه
و كان  لاس البن ب الرئي لإف ة أن الس ة الحاليّ د بيّن الأزم 6. لق
انات  انات أو مقاب  ح قرو دون  ن ث  اءة الإدارة والمت دم كف ع
ات  دى المؤسّس ة لإح ج دراس ح نتائ دول يُو ي  ا يل ة وفي ير كافي غ
ببات في فش  ن ه المسُ ك م ة النسبيّة ل يّ ن مُسببات الفش والأ ع

ات المؤسّس
ات س جدو 5 أسبا ف الم

ب بيةال ية الن ا
93.1 %عدم كفاءة الإدارة

ال 2 %الإ
وير 1.5 %الت

0.9 %الكوار
رى 2.5 %أسباب أ

را في تطبي  ع والإف ا بالتوس ه ة ارتبا ة الحاليّ دت الأزم د أك 7. لق
وف( وال  ح عل المكش د )الس ان دون رصي ات الائت ام بطاق ن
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ن  ة ع ا يعج صاح البطاق ة، وعندم ف عالي ا تكالي ِّ أصحا تحُ
م  ا حت يت دة وهك اد ل في سعر الفائ ة، يُ ن مديونيّ ا علي م داد م س

ن علي تنفي الره
ي  اد الحقيق ين الاقتص ام ب ك الانفص ة ذل ة الحاليّ د بيّن الأزم 8. لق
ن  ا كل م ا الع م إنت ي الوق ال يبل حج ، فف ا اد الم والاقتص
ول  الأص م  حج ن  ف ؛  فق دولار  ار  ملي  48.000 ات  دم وا لع  الس

ار دولار ة يبل 144.000 ملي واق الماليّ ة في الأس المتداول
دول  ة في ال ات الاقتصاديّ اد السياس ة ابتع ة الماليّ د بيّن الأزم 9. لق
و  انيّة؛ حي قام البن ة والإنس لاقيّ م الأ ام بالقي ن الالت برى ع الك
ورة  ا في ص وبيعه رة  المتعث رو  الق ا  وك ة  العقاريّ ون  الره بتوري 
ة عل  ون العقاريّ ي  الره داع ع  ر بي لال ع ن  ندات؛ م س

ة ر الماليّ ن المخا د أدن م ي  ة« تت ة الدر ارات »رفيع تث ا اس كو
رب؛  اق عل الح ة الإنف لي ا بع ه ة ارتبا ة الحاليّ دت الأزم د أك 10. لق

ار دولار؛  وا 800 ملي تان  راق وأفغانس ي الع ة حرب دَّر تكلف حي تقُ
ة،  ة لح الأزم دة الأمريكيّ ات المتح خ الولاي ت ا س اوز م ا يتج أ 
ي عن »اقتصاد  ن التعام والتخل د م دي ك  سي  ي ت مّ ينبغ ن  وم
اق  ك الإنف ة ويُش باب الأزم م أس ين أه ن ب بر م رب« ال اعتُ الح
ات المتحدة تنُف  ؛ فالولاي ا ي للسيولة في الع ف عالم ي بر ن العسكر أك
اً  يف ني ن ا يع راق؛  ا عل الع ون دولار لحر لا دقائ ملي ك 
ن دول  ة م ة الأمريكيّ ترا الحكوم ون باق ويل يك ة، و يولة العالميّ للس
ترا  ة )اق ين ا سندات  صداره ك ب ة؛ وذل ليّ ا ومن سوقها الدا الع
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ا اسم الولايات المتحدة الأمريكيّة  يرة مصدره ة كب ة عالميّ ع ا   ) و رب
و ا الق واقتصاده

ي مري ر ا ا الع ج الإ جدو 6 
 الحرب عل العراقالسنة

)ألف دولار/دقيقة(
 الحرب عل الإرهاب
)ألف دولار/دقيقة(

انيّة الدفا الأمريكي  مي
)ألف دولار(

20039354438
200411174448
2005164100507
2006188116536
2007245166611
2008371195-

اعي والع  رورة التنسي ا ة عن  ة الحاليّ د كشف الأزم 11. لق

ال  ة الم ة: أزم ة التالي ة العالميّ ات الاقتصاديّ ة الأزم ه تر عل موا المش
ة ائيّ ة الغ ة والأزم ة الطاق وأزم

ة والإسلاميّة  دول العربيّ ات ال ة أن حكوم ة الحاليّ دت الأزم د أك 12. لق

ة  ا وإدارة ه الأزم ة وتوابعه ع ه الأزم رعة التعام م ة بس مُطالب
ود  ة بالاعتراف بو دأ إدارة الأزم ا؛ حي تب ار اقتصادا ي ا يُجنِّ ا
ورة  ا المن بعاده ا وب ة والإسلاميّة  ة، ومصارحة الشعوب العربيّ الأزم
راد  دول والأف ة لل ا الاقتصاديّ ا عل الأو ا ورة، وانعكاس ير المن وغ
ار  ن ا ن م ن التهوي أو التهوي د ع اة البع ع مراع واء؛ م عل الس

ة ة  الأزم الاقتصاديّ
ام  ر ن ين لع ل رب والمس ة للع ة فرص ة الماليّ د مثل الأزم 13. لق

لك لاستقطاب  ة، وهي فرصة ك دة الربويّ اقتصاد بدي يستبعد الفائ
ين  وتو ة،  الماليّ ة  المجازف واق  أس ن  م ة  هارب ة  عربي وال  أم رؤوس 

ة طرب ة الم ة العالميّ واق الماليّ ن الأس ا م ه را ة ب ات النقديّ الاحتيا
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ا  دِّم للع لاميّة لتقُ و الإس ة للبن ة فرص ة الماليّ د منح الأزم 14. لق

ك  ل ة ك ي فرص ة؛ وه ة التقليديّ ن المصرفيّ لاً ع ا بدي ا وذ أع
ا وتوسيع  دة  دي واق  ح أس بر فت ا وتوسيع أسواقها ع ا لتنشي أع

ا ين معه دة المتعامل قاع
اد  اء الاقتص اً عل عات عل ع عبئ ت ة س ة الماليّ 15. إن ه الأزم

كار منتجات  ث في ابت ة الإسلاميّة، يت ين عل الصيرف الإسلامي والقائ
ك حت تستطيع  ة؛ وذل ة التقليديّ داً عن مُحاكاة أدوات الصيرف ة بعي ماليّ

ة ات الماليّ زم ة ل ع ول النا دِّم الحل أن تقُ
و الإسلاميّة تستطيع مساعدة  ة أن البن ة الحاليّ دت الأزم د أك 16. لق

يقود إلى  ا س احه ة، و ات الماليّ زم ة ل ع ول نا اد حل ا عل إ الع
ة  وم ار البدي لمن ن اعتب ك اً بالاقتصاد الإسلامي ال  دِّي ير  التفك

ات رار ه الأزم ع است ة م الاقتصاد العالميّ
مة المالية العالمية عد ا تملة لما  ولات الاقتصادية الم جدو 7 الت

لة ا ات ا ةالت م ةقب ا م د ا ع
النظا الاقتصاد 

نة أمريكيّة(العالمي القطبيّة الأحاديّة )هي
ديد من التعددية  ك  إحلال 

القطبيّة
الولايات المتحدة  كندا  بريطانيا  الدو الصناعية ال

ألمانيا  فرنسا  إيطاليا  اليابان
ديدة: ام قوى اقتصاديّة   ان
ند  البرازي روسيا  الصين  ا

فية(دارة الاقتصاد آلية السوق )اليد ا
ر« ، دع  »دع يع

استعادة دور الدولة
)تكام آليات السوق والتد الحكومي(

ة ي اليوروالدولار الأمريكيالعملة الر
،النظا المصر  لا اقتصاد بلا بنو

ولا بنو بلا فائدة
 البنو الإسلاميّة

علا لأزمة المال العالميّة
ديدةالمنه الاقتصاد مدرسة اقتصاد المشاركةالمدرسة الليبراليّة ا

C CC
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ة ا

ن  املة؛ ف ة  ة اقتصاديّ ة إلى أزم ة الرّاهن ة العالميّ ة الماليّ ورت الأزم إذا تط
يرة، وحت يتجن  دول الفق يرة وال ات الفق اً عل الطبق يقع حت ا س عبئه

ة: ات التالي ات والتوصي دِّم الاقتراح ا نق نن ك ف ي ذل اد العالم الاقتص
؛  ا في النشا الاقتصاد ة والقطا ا ر في دور الدول ادة الن - إع
ع  ات، والتنوي روق ا ا ار قط ار  تث ات الاس م تفعي سياس حت يت

لات؛ في سلة الع
ارسة؛ حت  راً و م فك ا والمصرفي القائ ام الم ر في الن ادة الن - إع
جيع  اد، وتش ن الاقتص ي م ا الحقيق ا بالقط ا الم م رب النش يت

لاميّة؛ و الإس ي البن س ت
ة في البورصات؛ حت  ة المستحد ة الأدوات الماليّ بيع ر في  ادة الن - إع
واق  ة وأس واق الماليّ ر في الأس ار المبك ن ات ل ام معلوم اء ن م إنش يت

ا؛ كلات قب وقوعه ؤ بالمش رف للتنب عر الص س
رفي؛ حت  ا المص ة عل النش يّ و المرك ة البن ر في رقاب ادة الن - إع
اسبة المسؤولين  رو الاستهلاكيّة، و ح الق ير من ن معاي د م ك م الت يت

ات؛ دا الأزم بِّبين في إح المتس
د،  دارة السيولة والعائ ة ب ة المتعلق ر في السياسات المصرفيّ ادة الن - إع
ر  م التنفي الفاع والمست ال؛ حت يت ة رأس الم ان، وكفاي ر الائت ا و

ة والدوليّة؛ ليّ ير ا ين والمعاي للقوان
ح؛ حت  م الرب ي ة لتع ؤسّسات الماليّ ا لل شع الم ر في ا ادة الن - إع
ة. م الاقتصاديّ رائ ن ا دة م ار التلاع في هوام سعر الفائ م اعتب يت
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ة  يّ ار ة ا ة بالتبعيّ ي ود الما لال العق ة  دول العربيّ ادات ال ت اقتص يّ
ة  يّة والثقافيّ ة والسياس ة والنقديّ ة والماليّ ائيّ ة والغ ا: التجاريّ كا ة أ بكاف
رب؛ ب  ن الغ اء فق م توردون الغ رب لا يس دو أن الع يّة...؛ ويب والنفس

اً ون أزمات أي ّل يتح
ة  رات اقتصاديّ ة ومؤ ة متواصل ة ماليّ ن أزم ا م هد الع ا يش ي  م فف
ات  واء تداعي ة لاحت ة عربيّ ة أزم لي كي  رب إلى تش براء ع ا  ة؛ دع ائ مُتش
واق والتجارة العربيّة. ارات والأس وال والاستث ة عل الأم ة العالميّ ة الماليّ الأزم
ة  ة بالمنطق ي ا التن ن أو ة ع ورة قا ة ص ر الدوليّ م التقاري دِّم مع وتقُ
ها  ة، واحتفا يّ ار ا أمام الصدمات ا ة اقتصادا اصة هشا ة، و العربيّ
ار  تث ة الاس اوز حص دم  ، وع ا ين منا الع ة ب دلات البطال عل مع ب
در  تئثار مص ، واس ار ر في ا تث ن ك 16 دولاراً يُس داً م ا واح ني فيه البي

رة ا المهُا ن أموا و 70 % م ة بنح الأزم
ستويات  ر سلباً في الاقتصادات العربيّة  ك أن الأزمة الماليّة الحاليّة ستؤُ ولا 
راً إلى ندرة البيانات،  كن تقدير بدقة ن سائر لا  تلفة. وإذا كان حجم ا
تدعي  ر يس ن الأم ا؛ ف ات التفاع معه ة وآليّ ورات الأزم ك بتط ة ذل وعلاق
م الاقتصادات العربيّة  راءات لتعقي ن السياسات والإ وعة م التركي عل 

رِّرة. ات المتك ن الأزم ا م ة وغيره ن ه الأزم دوى م د الع

هيد
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رت  د ت ة ق ال العربيّ د والم واق النق ن أس ة ب راءات الأوليّ ن الق دد م ار ع أ
ة: ر التالي اه رزت الم ة؛ حي ب ة العالميّ ة الماليّ بالأزم

ة  رات المعاملات في البورصات العربيّ ير الملحو في مؤ ع الكب 1. الترا
ك  ة، وترت عل ذل اص ة  ة بصف ليجيّ ات ا ة، والبورص ة عام بصف

ة؛ ة فادح سائر ماليّ
وف  عر وا ة بسب ال و العربيّ ن البن دَّل المسحوبات م ا مع 2. ارتف
ة  ات النقديّ ة التدفق لاً في حرك ل ك  ا ذل ، وسبَّ  ب ع غير المنُ ل وا
ة إلى   دول العربيّ ة في ال يّ و المرك ا أدى ببع البن ة؛  والماليّ
د  ا أح د، وه ات الطل عل النق ة احتيا ن السيولة لتلبي ات م يّ ك
و  ة في البن ات النقديّ ر في الاحتيا ال وأ د والم وق النق اكاً في س ارتب

ة؛ العربيّ
روعات ال  وي المش د  ي ة بتج و العربيّ ن البن د م ام العدي 3. قي

ود،  ات والعق اً للخط والاتفاق ات وفق ركات والمؤسّس ا الش وم  تق
ركات  ر الش ا أدّى إلى تعث ال؛  ال الأع اً في  ا بَّ انك ا س وه
م  هم في تفاق دور أس ا ب ، وه و ا للبن تحقا داد مُس ن س ة ع المقُتر

ة؛ الأزم
دّلات  ن المع ة ع و العربيّ ة ال توا البن ر الماليّ ادة المخا 4. زي

ي ب الأزمة  ت ا سوف ت درة عل التنبؤ  دم الق ا بسب ع ارف عليه المتُع
يّة؛ ة أو سياس لوكيّة أو ماليّ يّة أو س واء كان نفس لبيّة؛ س ار س ن آ م

مة المالية ا ية  ر الاقتصادات العر ر  أولا مظا
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د  ي م و ح أموا ان بس ن الأ رين م تث ار المس ام بع كب 5. قي

لاً  ل اكاً و د ارتب ا أح ة، وه ال العربيّ د والم واق النق م في أس معاملا
؛ لو ا الس ة  ات العربيّ رت البورص لات وت تقرار المعام اً في اس ملحو
و  ك البن ل رب وك رين الع تث ارة ال لحق بالمس س ة ا خام  .6

ة  ب الأزم ا بس ا وغيره كا وأورب ال في أمري د والم واق النق ة في أس العربيّ
واق العربيّة،  م في الأس م ومعاملا روا ر عل  د أ كي ا بالت ة، وه الماليّ

ة؛ ال العربيّ د والم واق النق يولة في أس ك عل الس ل وك
دول  ال في ك ال د والم واق النق لات في أس ن المعام ير م ا كث 7. ارتب
ا  بوق، وم ير مس ار غ ي ن ا عار م د في أس ا  دولار، وم ة بال العربيّ
ة؛  ة والاقتصاديّ لات الماليّ يرة عل المعام ط ار  ن آ ك م ترت عل ذل
ة؛ دول العربيّ ة في ال روة الماليّ ة عل الث ائر باه س ا  بَّ ك ه س

ير  ير كب ا ل ت ة، وه ب الأزم ا بس ف عار النف بالا ر أس 8. ت
ن ه  ل م ُ بر إذا  سائر أك ون ا د تك ة، وق ة العربيّ دول النفطيّ عل ال
اذ  ط الإنق رة في  ير مبا رة أو غ ة مبا هم بطريق ن تسُ دول ب ال

ة؛ الغربيّ
اصة العرب  ة  اس وبصف ديد ال أصاب ك الن 9. القل النفسي الش
وم  رائ ورس ر  ن ف ا م وف يترت عليه ا س ة، وم ن ه الأزم م

ات. دم لع وا عار الس ا في أس دة، وارتف دي
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مة المالية ا ية  ر الاقتصادات العر يا درجة  ا

ن  يرة م ائر كب س تحُق  ة س دول العربيّ ات إلى أن ال ن التوقع د م ير العدي تشُ
ِرة في  تث ياديّة المسُ وارد الصنادي الس ة  ك المتعلق واء تل ة س ه الأزم
ة  ن، أو نتيج رِّري اعدة المت هام في صنادي مس ة، أو بالإس ون العقاريّ الره
ة  ا قي ف ، أو با اد ومع الطل عل النف و الاقتص ع الن ترا

ائر... س ور ا ن ص ا م دولار، أو غيره ال
يا  رب آس دول غ ة ل اعيّ ت ة والا ة الاقتصاديّ ين التنفي للجن ال الأم وق
يرة  ة الأ ة الماليّ راء الأزم ي  ا العرب سائر الع دة: »إن  م المتح م ة ل التابع

ار دولار«. وا 350 ملي دَّر  تقُ
ة  ة العربيّ ة الاقتصاديّ اد الق ة الكوي قب انعق يّ ار ر ا ن وزي ا أعل ك
ة  ة الماليّ ب الأزم ار دولار بس ر 2.500 ملي س ي  ا العرب في الكوي أن الع
ن  دَّر ب 40 % م ا يُق ف ن ا يّة م ائر الأساس س د  ا ة، وق العالميّ
ن 600 مليار دولار  سارة أكثر م ن  ، وم ار ة في ا ارات العربيّ ة الاستث قي
اً أن  ح ة. مو دات النفطيّ ير للعائ ع الكب ة والترا واق الماليّ ار الأس ي بسب ا
اء الستة  ن قِب الأع ئ أو ألُغي م ِ ة أرُ ي ن مشاريع التن وا 60 % م ح

ة. ب الأزم ي بس ليج اون ا ل التع في 
ا  ي؛ ف اد العالم ة الاقتص وم ن من ء  ي  ة ه دول العربيّ ا أن ال و
م  ا عل حج ره ة ت د در ة، وتعت ة العالميّ ة الماليّ ر بالأزم وف تت س

ي. ار ا ا ع الع ة م ة والماليّ ات الاقتصاديّ العلاق
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ن حي  ات م وع لا  ة إلى  دول العربيّ يم ال ن تقس ك ار  ا الإ في ه
ي: ة، وه ا بالأزم ره دى ت م

مة المالية العالمية ا ية  ر الدو العر اوت  جدو 1 
موعة صاا ةاا ة المالي م ا ر  درجة الت

1
ات درجة ة  ي دو العر  ال
اد الاقتص ا  ت  الا

ة ع المر ا  والم

ل : دول   تش
ليجي العربية  التعاون ا
 )السعودية وقطر والكوي
 والبحرين والإمارات

ان(. العربية المتحدة وعُ

ن  يراً، م ة كب ا بالأزم ره يكون ت س
ة: التالي المدا  لال 

ر في -  ا أسعار النف سيؤ ف ا
و؛ دلات الن ات ومع ع الموازن و

روات -  الث صنادي  ائر  س
؛ ار ا في  َرة  تث المس يادية  الس

أصاب -  ال  ع  ل ا ة  حال
ة. ليجي ات ا رين في البورص تث المس

2
ات درجة ة  ي دو العر  ال
أو طة  المتوس ا  ت  الا

طة و المتوس ف

 ومنها: مصر والأردن
... وتون

ن  م أق  ة  بالأزم ا  ره ت يكون  س
ر  تثناء ت ة الأولى باس وع دول المج
توى  مس في  يكون  فس ات؛  البورص

الأولى. ة  وع المج ات  بورص ر  ت

ات درجة3 ة  ي دو العر  ال
ة تا المن الا

 ومنها: السودان وليبيا
ائر... وا

ا  لم دودا؛ً  ا  ير عليه الت يكون  س
ي: يل
اد -  الاقتص ا  النش ة  دودي

ة؛ المالي الأوراق  وق  لس
ي -  ار ا ار  تث الاس ة  دودي

ي(. والعرب ن  )الأ
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دِّدة؛  كالاً متع ة أ ادات العربيّ لبيّة عل الاقتص ات الس وف ت التداعي س
ي،  اد العالم ا بالاقتص اً لعلاقته رى تبع ة إلى أ ن دول تختلف م ا س إلا أ

ي: ا يل لبيّة م يرات الس ة ه الت ي عل قائ ت وي
ك في   ر ذل ي، وأ اد العالم ا في الاقتص ه ع حدو اد ال يُتوق ة الكس - حال

؛ الطل عل النف
؛ ار ارات البنو العربيّة با ع استث - ترا

نبيّة في الدول العربيّة؛ ارات الأ ع تدف رؤوس الأموال والاستث - ترا
ك حجم الإنفاق  ل ة، وك ة العربيّ ات السياحيّة إلى المنطق ع التدفق - ترا
ر في  الدول العربيّة ال تعُتبر السياحة  ا بدور سوف يُؤ السياحي، وه

ني؛ اً للد الو ورداً مه ا م فيه
ويلات العاملين العرب بالدول الغربيّة؛ ع  - ترا

- تقل برامج المساعدات الماليّة للدول الفقيرة، ومن بينها دول عربيّة...
ية مة المالية والاقتصادية  الاقتصادات العر لية  ا  1 

ية مة المالية عل الاقتصادات العر داعيات ا ا  ال

اد  تحق ال
الاقتصاد

يرادات  راج  
طية م  الدو الن

العملة الصعبة

راج الدولار 
ي مري ا

اض أسعار  ا
الن

اض الطل عل الطاقة ا

مة تقا ا  ا
ية للدو العر



86
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

ون  ي أن يك ن الطبيع ة م ي و العر ا عل البن داعيا ة و ة المالي م 1. ا
ة  ادات العربيّ ا الاقتص ر  ن أن تت ك د المدا ال  رفي أح از المص ه ا
 ، ار و في ا ارات البن تث ب اس ك بس ة؛ وذل ة العالميّ ة الماليّ ن الأزم م

ة. و العالميّ ع البن ا م ه وارتبا
 ، ار ان العق ة الائت ير أزم ة ت دوديّ ة إلى  ات المتفائل ير بع التوقع وتشُ
ة أو  واء التقليديّ ة، س و العربيّ ة، عل البن ة عالميّ ة ماليّ ن أزم ا م ا تبعه وم

ة: ارات التالي ك للاعتب لاميّة؛ وذل الإس
؛ - توافر السيولة في البنو العربيّة، وبُعدها عن آليّة توري القرو

و  ا ه ا م ة، وقلي منه دول العربيّ ة في ال برى قليل ة الك - المؤسّسات الماليّ
ة؛ ة العالميّ مرتب بالمؤسّسات الماليّ

ات  ي والولاي ا العرب ين الع ار ب وي العق ام الت ة ن بيع لاف  ت - ا
دة. المتح

ن  ءاً م ف  توُ ة  العربيّ و  البن ن  ب رى  أ ات  توقع رى  ت ين  في ح
ن   20 % و40 % م ين  تراو ب ة« ت نبيّ ودات أ ا في »مو ودائعه
ة  وق الماليّ ارات في الس تث ني اس د تع ة« ق نبيّ ودات أ ودات، و »مو المو
واق  د بالأس ا  وال  ك الأم ر تل ي أن تت ن الطبيع ة. وم زوم ة الم العالميّ
ن  ة م دول العربيّ رفي بال ا المص د نق الإفص ي ات، وي ن تقلب ة م نبيّ الأ

ة ات الأزم ع بتبع م التوق حج
و  ة، وتد بع البن و العربيّ ين البن ا ب را في ة الإق ك أن أزم ولا 
ير  ء كب ريح  رفي، وتس ا المص يولة في القط ة ل الس ة العربيّ يّ المرك
ة  ات ه الأزم داً لانعكاس كي ث ت ات؛ تُ دف تقلي النفق ين  ف ن المو م
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يرة  ة ذات الفوائ الكب دول العربيّ ة. وإذا كان ال ادات العربيّ عل الاقتص
دول  ات ال ن حكوم ات؛ ف و ال توا صعوب ة البن ل ادة ر تطيع إع تس
ا،  مين موازنا يرة في ت ة ال توا أصلاً مشكلات كب ة غير النفطيّ العربيّ

ة. ات حقيقيّ د توُا صعوب ق
ة  ات المصرفيّ ارس ر الم ة أن تتغيّ د ه الأزم ا بع ترة م ع في ف ن المتوق وم
بر  ا حر أك ؛ حي سيكون هن وي وتكاليف ح الت ن اصة  ة ا والرقابيّ

. وي ة للت روعات القابل ين والمش ار المقتر تي في ا
دأ الأزمات  ادة ما تب ة ع ي ات العر ا عل البور داعيا ة و ة المالي م 2. ا
هرين  ين  تراو ب ترة )ت د ف م تنتق بع هم،  وق الأس رعة في س ة بس الماليّ
ة  ة إلى أربع لا ن  ول )م ترة أ د ف م تنتق بع لع،  وق الس ة( لس لا إلى 
ن  ة الره ورات أزم ات وتط د في تداعي ا ح ا م . وه وق الع هر( إلى س أ
م  هم،  واق الأس ن أس ة م دة؛ حي انطلق الأزم ات المتح ار في الولاي العق
م  ارات،  عار العق ة أس اص ترة و د ف ول بع لع والأص عار الس انتقل إلى أس
م في  ائفه ير لو دد كب د ع ة في فق ثل وق الع  ا تنتق لس دأت تداعيا ب

ة. ا الأزم لته ات ال  المؤسّس
ا  ه ا وص في بع را اً في مؤ ع ة ترا ات العربيّ جَّل البورص د س وق
ة،  ات الحاصل وقيّة. ومث ه التقلب ا الس ته ن قي ن 50 % م ر م إلى أكث
ة،  ة والمصريّ ليجيّ ا ا ي ة، لاس ات العربيّ ن البورص دداً م وإن عكس أن ع
ة  ي معرّ مّ فه ن  ؛ وم دو ا ال ام الم ات الن ة في آليّ أصبح مُند
م أن  ة، رغ ورة تلقائيّ ات بص ليّ د في ه ا ات ال  ة ا ر نتيج للت
ر  ا أن حجم ت ة، ك ة الدوليّ ة والحال ة العربيّ ين الحال ف ب تل ر  دود الت ح

رى. ن الأ ف ع تل ة  ة عربيّ ك حال
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ة؛  ات العالميّ ة البورص اً لأزم ام رة  ة مغاي ات العربيّ ة البورص دو أزم وتب
ة أو  رات هيكليّ هد تغي ات  تش ة في ه البورص ة المدر ركات العربيّ فالش
هم إلى  عار الأس ع أس باب ال تدف ي الأس رات، وه ع مؤ ُ وء أداء أو ترا س
ة  ات كان نتيج د في ه البورص ا ح ن م ة، ولك روف العاديّ ع في ال الترا
ام  ين ق ة ح اص ، و ار ن ا ي م ت د ت يرات ق ن ت وف م ع و ر وهل ذُع
ة  اول ة، في  ركات عربيّ ن أسهم في  م م ا لديه ع م ان ببي رون الأ تث المس

م الأمّ. ات بلدا ا في بورص َّلوه ائرهم ال  س لتعوي 
ارات  و الاستث ر في مو ومن المتوقع في فترة ما بعد ه الأزمة أن يعاد الن
وال  ارات ال تدُع الأم اصة الاستث ة، و ة في الاقتصادات العربيّ نبيّ الأ
ة  ابي ن إ ة  تك ادات العربيّ ة الاقتص رب نة Hot Money؛ لأن  ا الس
واق  س اكاً ل ا المفا إرب ه رو وال في  ا؛ً حي أحد ه الأم ام
ن  ر؛ م ك مُغاي ا بش ير في التعام معه تقبلًا التفك تدعي مس د تس ة ق العربيّ

ة. ادات العربيّ ارات عل الاقتص تث ة ه الاس ير حرك ن ت دّ م ن الح
د كان أغل  ة لق ي مارات العر ت ا عل الاس داعيا ة و ة المالي م 3. ا
ة  ة الأمريكيّ ين ندات ا اب في س ر في الس ة يُستث ة العربيّ الفوائ النفطيّ
ة  ادر غربيّ دة مص ير أن ع رة؛ غ د والمخا العائ ا  ف ف با ال تتص
ا  يرة تتج إلى قط نوات الأ دأت في الس ارات ب تث ير إلى أن ه الاس تشُ
رت  د ت ارات ق ا يعني أن ه الاستث ع، وه د المرتف ارات؛ حي العائ العق

. ار ن العق ة الره زم ب
ن  ؤ ب ن التنب ك ة،  دول العربيّ ة في ال فافيّة الماليّ رات الش ف مؤ ع ع  وم
ا بع  َّلته ائر ال  س ا ا اً، فهن قق حت د  ة ق ائر ماليّ س
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ة التد  ة الأزم ا( في بداي ل منه ُ »الصنادي السياديّة« ال سارع )أو 
د  دوق النق دِّر صن ة؛ حي يُق ادات الغربيّ ة للاقتص اري اذ ا ة الإنق ليّ في ع
ارات ال تديرها الصنادي السياديّة  ام 2008 كان الاستث دو أن في ع ال

ار دولار. ين 1.058-1.478 ملي ا ب تراو م ة ت العربيّ
ة في  يّ ات الر راد والمؤسّس ف ة ل ارات العربيّ تث د أن الاس ر المؤك والأم
بة  داً نس دي رف  ة )وإن  تعُ رت  الأزم د ت ة ق ال العالميّ واق الم أس
رب  رين ع تث ار أن مس ك باعتب َرة(؛ وذل تث ول المس م الأص ارة إلى حج س ا
هم ال  ة والأس رون في الأوراق الماليّ تث ة، يس ليجيّ ياديّة  ار وصنادي س كب
نبيّة. ا في البورصات الأ مّ التعام  ة، ويت ة الدوليّ ا المؤسّسات الماليّ تصُدره
ارات  تث ر في الاس اد الن ة أن يع د ه الأزم ا بع ترة م ع في ف ن المتوق وم
راء  ارات  سائر ال لحق  الاستث ر ا ؛ فعل إ ار ة في ا العربيّ
ات  ة سياس ع ا إلى مرا ت د  ة ق دول العربيّ ن ال ة؛ ف ة العالميّ ة الماليّ الأزم
ول  و الأص توى ن ار عل مس ا في ا ارا تث ع اس تراتيجيّات تنوي واس
ك  ل ارات، وك تث ة ه الاس غرافي ات و ك القطاع ل ا، وك َر فيه تث المس

لات. لة ع ة بس ا النقدي لا رب ع
يّة  ار ة تتصف التجارة ا ي ا عل التجارة العر داعيا ة و ة المالي م 4. ا
غرافي  ها ا ي، وترك ار العربيّة بانكشافها الاقتصاد المرتفع عل العا ا
ا بصورة رئيسة عل إنتا  اده ين، واعت ن الشركاء التجاريّ دود م ع عدد  م

واد الأوليّة. ن الم دود م ر سلعة واحدة، أو عدد  وتصدي
ة التجارة العالميّة ال تنعك عل  ة في حرك ة الماليّ ر الأزم ع أن تؤُ ن المتوق وم
ات  ود صعوب ب و ك بس ة؛ وذل ة العربيّ ات الاقتصاديّ ا بع المؤسّس نش
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ن العوام  وعة م ة عن  ، نا ا ر والاستيراد حول الع ة التصدي في حرك
ي: ا يل ا م ه ة أ يّ ار ا

ام  درة ن ع ق ة؛ حي ترا يّ ار واق ا و في الأس ة البن - حال
ا  و م واردات، وه ة الصادرات وال المدفوعات المصرفي عل مساندة حرك

؛ ان توردين الأ دى المس وي ل ادر الت ف مص ع يترت علي  س
ادرات  م الص ع في حج ا يترت علي ترا ي؛  ع الطل العالم - ترا
ؤد إلى  د ي ا ق و م ة، وه ة والأوربيّ واق الأمريكيّ س ة ل اص ة و العالميّ

ن؛ دى المصدِّري ون ل ادة المخ زي
ي؛  ع الطل العالم ا في أسعار بع السلع نتيجة لترا ف - حدو ا
ن  داً م ي وا م ت ون  ن، يك ين المصدِّري ن التناف ب اً م ا سيُولد نوع

ن تسهيلات الاستيراد؛ داً م ي في الأسعار وم
ة أن  اص ة؛ و يّ ار ارة ا ال التج رة في  دل المخا ا مع - ارتف
ركات  افة إلى إحجام  ان، بالإ ح الائت ا تحُجم عن من و في الع البن
كلات ال  اد المش حنات لتف ين عل الش م ود ت رام عق ن إب ين ع م الت

ن؛ ا في الوق الراه هه توا
ة  ر حرك ن ت ة ع ر ناجم ال التصدي ات في  ود بع الصعوب - و

. ا ول الع فن ح يران والس لات الط في رح ة  النق نتيج
ور  ع الف ري الدف ن  تيراد ع ن الاس تجع م ة س ك أن ه الأزم ولا 
عريّة  رو س ول عل ع رب الحص توردين الع س ن لل ا ي اً،  مرغوب
كلات  رة المش ركات المتعث ادى الش ة؛ حت تتف ل لات ا ن التعام أف م

ة. ب الأزم ا بس ر  ال 
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د الاقتصادات العربيّة  ي تعت ا عل الن العر داعيا ة و ة المالي م 5. ا
ة عل  ة الماليّ د انعكس الأزم ، وق ر النف ا وتصدي ا عل إنت ه في مع
اً إلى أعل  ا؛ قياس ته ن قي ن 70 % م ر م كث ف ب عار النف ال ا أس
ا رغم  ام ب 147 دولار. ه ع البرمي ا وم بي و 2008، ي سعر سجَّل في يولي

اً ون برمي يومي ن النف ب 2.2 ملي ا م ه ف إنتا  OPEC ة رار من ق
مي دة دولار لل الو لا عا 2008  سعار  ات ا جدو 2 الن و

ود ة الصع وموج ب ة ا موج
24124 يوليو86يناير
11112 اغسط88فبراير
بر98مارس 15100 سبت

1669 أكتوبر104أبري
بر117مايو 1449 نوف
بر140يونيو 1544 ديس

بر11147 يوليو 1933.44 ديس

ال رؤوس  ام 2008 إلى انتق ترول ع برَّر لسعر الب ير وغير الم ا الكب ود الارتف ويع
ة  ام المجازف ار ن ا ا ، وعندم ارات إلى النف ن العق ة م وال المجازِف الأم

يرة ترة قص لال ف عار  س ادّ ل ريع وح ا س ف ك إلى ا ة أدّى ذل النفطيّ
ا أن  ي ة، ولاس ادات العربيّ ة عل الاقتص زم بر ل و الأك ير ه ا الت ولع ه
ات  ن موازن ير م اً في كث د للد تقريب در الوحي ي المص ة ه رادات النفطيّ الإي

ك. ل اً ل ر وفق وف يت ي س اق الحكوم ني أن الإنف ا يع ة؛  دول العربيّ ال
وق مستوى   ا إذا كان سعر النف ف ة م رات أن في حال ير بع التقدي وتشُ
دول  ة في ال ة والاقتصاديّ ويّ ط التن رار ا ن است ك ن  ؛ ف دولاراً للبرمي
ار سلبيّة عل أداء الاقتصادات  ا السعر فسيكون ل آ ا دون ه ة، أم العربيّ
ا  ف ة وا ال ع الطل عل الع ع ترا ة، م ي ط التن اصة  ة و العربيّ

ة. ة البينيّ التعاملات العربيّ
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ام  إلى  دى ه الدول من ع ة ل ة متراك ا فوائ نفطيّ وإذا كان هن
تجدات  ع المس ة في التعام م ا بع المرون نحه ام 2008  ف ع ة منتص غاي
راد الواحد  ا الاقتصاد بعيداً عن المصدر الإي ع ه ود تنوي ه ن  دة؛ ف دي ا
سة  وام ا لال الأع ة  ة النفطيّ دول العربيّ اً  تنجح ال اً قائ دِّي يبق 

و أمث ة في التعام مع عل  ي الما
؛ منها: فا أسعار النف ابيّة لا ار إ ومع ذلك فقد تكون هنا آ

تطاع  دة ال اس ات المتح ة إلى الولاي د النفطيّ ار تو العوائ س - ا
ة  د الأزم ، قب أن  ب كام رادات بشك  ن ه الإي أن تستفيد م

ة؛ ك الفوائ النفطيّ ائر بتل س ة ال ألحق  الماليّ
ة  ن ه الفوائ النفطيّ ا يتبق م ير في التو  ادة التفك - إع

ة. يّ والإقلي ة  ليّ ا واق  س ل
تقب ات الم جدو 3 الن وسيناريو

ي د الزمن أسعار النالم
ر القصي

50 دولار/برمي)الربع الثال من عام 2009(

75-70 دولار/برميالمتوس
د 250 دولار/برميالبعي

ة  ال دد الع دَّر ع ة يُق ي رة العر ج ا عل ا داعيا ة و ة المالي م 6. ا
 ، ون عام و 12 ملي اً بنح ي حالي ليج اون ا ل التع يويّة في دول  س ا
ا  ا  دَّر عدده ة ال يُق ة البطال ن حال ة م دول العربيّ ي من ال في وق تعان
وداً  ة قي دول الأوربيّ ا فر ال . ك ن الع ون متعط ع ن 17 ملي د ع ي ي
ا، وأصبح  ة عل تركيبته اف ا عل ا اً منه ا حرص رة إليه ج عل ا

اة«. رة المنُتق ج رف ب »ا ا يُع رة عل م رة مقتص ج ا
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ة  ة الماليّ زم لبيّة ل ات الس ة بالتداعي ة العربيّ ر المنطق ع أن تت ن المتوق وم
ع  ات م تبك في علاق ة مش ادات العربيّ ن الاقتص ير م ة، فجان كب العالميّ
ن  ة م دول العربيّ تعاني أغل ال ا س ي؛ و ي والأورب اد الأمريك الاقتص
ن  لاً ع اد، ف ة الكس ة حال لعيّة نتيج ا الس ع في صادرا ا متوق ف ا
ن  ري المها لات  وي ة  قي ا  ف وا ة،  الدوليّ ياحة  الس ة  حرك ع  ترا
ن  ك م ا يترت عل ذل ار دولار سنوياً، وم رب ال تبل 24 ملي ين الع والمغترب
ان  ن  تغناء ع رة؛ ب والاس ج د ا ي ال  ف، واحت ائ دان بع الو فق

رب... ن الع ري ن المها م
ة  اي ين و م ت عل ت ة رك اذ الأمريكيّ ط الإنق ارة إلى أن  در الإ و
ن  ة ع ب كامل ورة  ة الأولى، وتغا بص ين بالدر ين الأمريكي ن الموا
دول  وال ال ان أم دم  ؛ حي نصَّ صراحة عل ع ان وق الأ مين حق ت
ات أو كان  ة للحكوم لوك ة  ياديّة عربيّ والاً س واء كان أم رى، س الأ

ا. لغيره
ك  ة وتل ال تورِدة للع ة المس واق العربيّ ين الأس ي ب ن التنس ك؛ ف اءً عل ذل بن
د  ي ذات عائ ا التنس ج ه تكون نتائ اً، وس روري راً  ح أم ا أصب دِّرة  المص

راف. ع الأ ي ي  اب إ

C CC
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د  ة ق ة عالميّ ة مصرفيّ ال حصول أزم ير إلى أن احت ة تشُ ا الحالي لع الأو
ا  ة واحتوائه ة الأزم ه ة لموا راءات نقديّ ن إ اذ م ا  ا ب م اءل بس ت
راءات  دول العربيّة اتخ إ دداً من ال ن ع ك ف ل ة، وك دول المتُقدم ن قِب ال م

مين السيولة. ن أ ت ا المجال م في ه
ة  راءات احترازيّ ة إِ وع ج ة  ة العربيّ يّ و المرك د قام بع البن لق
رفي  ا المص ة إلى القط العالميّ ة  الماليّ ة  ات الأزم ال تبع انتق ة دون  للحيلول
ّ نق في  ة أ ه رفي لموا ام المص وال في الن ا:  أم ن أبرزه ي، م العرب
 َّ وي المو بة الت د نس دي ة، و ع المصرفيّ ان الودائ ة، و يولة النقديّ الس
ة المرتبطة بالمؤسّسات  ة العربيّ ة المؤسّسات الماليّ ، ومراقب ار إلى الرهن العق

ة. زوم ة الم الدوليّ
اصة  ة و دول العربيّ ة إلى أن اقتصادات ال رؤى الاقتصاديّ ارت بع ال وأ
ع  ة إذا  تتب ة الأزم ه ادرة عل موا دة ق يّ ادات  ا، اقتص ة منه النفطيّ
ج  لي ا دول ا ة وقع فيه ئ ا ة  ة، وهي سياسات نقديّ ات الأمريكيّ المعا
لال   ة هو من  ة الأزم ه ا تصوّرت أن أف وسيلة لموا صوصا؛ً لأ
ادات  ا الاقتص د ائ ال اعت مّ تبنّ ذات الأدوات والوس ن  يولة؛ وم الس

ين ة في كِلا الحالت تلف ة  ة الاقتصاديّ م أن البيئ ة، رغ زوم الم
دول ال تتجل  واق ال ة وأس واق العربيّ ين الأس ات ب ا بع المفارق فهن

: ا دول الت ها في ا تعر ة، نس ة الماليّ ر الأزم اه ا م فيه

مة المالية العالمية ية لمواجهة ا ليات العر عا ا را
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ومة سوا الم ية وا و العر ة  ال جدو 4 مقار
ا ةالبي و العالمي ةال ي و العر ال

يولة فاال مشكلة وفرةمشكلة ا
مشكلة ندرةمشكلة مبالغةالتموي العقار
تقات التموي بم دالتوسع غير المن لا تو
فاأسعار العقارات في ارتفافي ا

مشكلة تعقيداتمشكلة تسيالإقراض
مارية ة عل البنو الاست كنالرقا رقابة قويّةأق ما 
لا 2009 3  % - 6 %0  %- 1 %معد النمو المتوق 

ة  ادات المختلف تدفع الاقتص ة س ة العالميّ ة الماليّ ع الأزم ع أن تواب ن المتوق وم
لاف  ي،  ل ي و ي عالم بيع و  دة لتحقي  دي دة  تقبلاً إلى قاع مس
ة  ي ترة الما هِدت الف ة؛ حي  باب الأزم د أس ن قب وكان أح د م ا ح م
قي  ة فتتطل  ترة المقبل ا الف ة، أم ات غير حقيقيّ ا عل نشا قي أرب

ي ا حقيق إنت
ة  ي ي للتن دى العرب ار »المنت ون في الدوحة في إ ع ا المجت ار دع ا الإ وفي ه
ة  ة الماليّ ار الأزم ة آ ترة 15-2008/11/16 إلى »دراس لال الف  » غي والتش
ارات  تث اعي والاس ت اق الا ة والإنف ة عل الاقتصادات العربيّ ة الحاليّ العالميّ
ث  ة تُ د عل أن ه الأزم كي ة، والت ة المجُدي من ة ا ي امين التن ة وم البينيّ
درة  ة الق ي ج وإلى تن ي المنت اد الحقيق ا إلى الاقتص ة للا ا ة س فرص

ة«. ة المتكامل ة العربيّ يّ الإنتا
ة  ة الاقتصاديّ ة العربيّ ر الق ون في مؤ ع ة المجت دول العربيّ ادة ال د ق ا أك ك
ار  ر 2009، في إ ي 19-20 يناي ة الكوي يوم ة بدول اعيّ ت ة والا ويّ والتن
رار  ت ة، عل اس ادات العربيّ ا عل الاقتص ة وتداعيا ة العالميّ ة الماليّ الأزم
راف  ي الرَّقابة والإ ة وتع نيّ ة الو ا الماليّ ة ومؤسّسا دول العربيّ مساندة ال
ة  ات الاقتصاديّ ة في العلاق ر فاعليّ ة دوراً أكث دول العربيّ ة ال ارس ا، و عليه
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ي،  ا العالم تقرار الم ان الاس ة ل ود الدوليّ ه اركة في ا ة والمش الدوليّ
ادة  ي ة ب د العربيّ ة ومؤسّسات النق يّ و المرك ي البن اف ام  ة إلى قي اف إ

ة. دول العربيّ ة في ال ة الرقابيّ ه ين الأ ي والتراب ب التنس
ة العربيّة الاقتصاديّة ما يلي: ن القرارات الصادرة عن الق اء  وقد 

ة  ه ة عل موا دول العربيّ درة ال ِّز ق ة تعُ ة وماليّ ا سياسات نقديّ - إتب
ة؛ ة العالميّ ة الماليّ ات الأزم تداعي

ان الاستقرار الما العالمي؛ هود الدوليّة ل - المشاركة الفاعلة في ا
ة  ارات العربيّ تث ادة الاس ي ة ل ة العربيّ ات الماليّ - تفعي دور المؤسَّس

ة. دول العربيّ ي لل اد الحقيق م الاقتص ة، ودع البينيّ
دء في  ة الب يّ ير إلى أ ة يُش ادات العربيّ تقب الاقتص راف مس ولع اِستش
دولار؛  ا بال ن الارتب لاً ع لات بدي لة عُ ا بس ا في الارتب الوق الح
لات في الأ  لة ع ا بس ة للارتب ا ة س ك فرص ة تشُ ة الراهن لأن الأزم

. اد في الأ الطوي ع الاقتص ة وتنوي اد عل هيكل ع الاعت ير، م القص
ة  ا العادل ته ا وقي ع مكانته ا الو ة في  ه لات العربيّ وسوف ت الع
دولار  ات أسعار صرف ال ر المطل بتقلب ن الت ى م ون في من ة، وتك والحقيقيّ
مّ  ن  ة؛ وم لات الدوليّ ن الع ير م دد كب ا مقاب ع ته ن قي ِّز م اً، وتعُ عالميّ
ي،  اد الأورب ا دول الا ي دول ولاس ن ه ال تيراد م ة الاس في تكلف
رادات  وإي دولار  بال ة  المبيع ة  النفطيّ ادرات  الص م  قي تعدي  ن  ع لاً  ف
ياحة،  ة الس في تكلف ة، و ة الأمريكيّ ل ة بالع ف ن المو ار الأ تث الاس

ورو. ة بالي ة المتعامل دول الأوربيّ ام ال ا أم ي ولاس

C CC



97
المشهـد الاقتصـادي العربـي

فـي ضـوء أزمـة الائتمـان العالمـي

ءاً  ا  ة بوصفه ة الماليّ ة بالأزم دول العربيّ ر ال ي أن تت ن الطبيع د كان م لق
ادات  ون الاقتص ف أن تك ن المؤس ن م ة، ولك ة العالميّ ة الاقتصاديّ وم ن المن م
ولاً  ج أص ا تنُت واق؛ حي إ ا الأس روا وانتع ترات ال رة في ف اس ة  العربيّ
صول  ة ب ير، فتستبدل أصولاً حقيقيّ ة بكث ا الفعليّ ا ن حا بر م ك ة وب ب نا
روز  ا وب ياره واق وا ع الأس ترات ترا ك في ف ل رة ك اس ون  ة، وأن تك نقديّ

ك ن ذل ة ع ة الناجم ة الاقتصاديّ الأزم
ي  رار العرب ي الق م صانع ِ ارعة، تلُ ا المتُس يرا ة بت ك أن ه الأزم ولا 
رارات استراتيجيّة لدعم  ن ق ي م ا ينبغ ن أ اتخاذ م دة م ة موحَّ ع رؤي بو
ك  ة بالش ة الماليّ ات الأزم ديّ ة  ه ن موا ا م كينه ة، و ادات العربيّ الاقتص

ي: ا يل ر ال يتطل م ا؛ الأم دّة تداعيا ف حِ في وب و المطل
ة  ات الاقتصاديّ ؤ بالأزم ر، والتنب ار المبك ن ة ل ة دائ ة عربيّ ع آليّ - و

ا؛ وإدار
لات  ة بسلة ع ة العربيّ لات النقديّ دولار، ورب الع ا بال كّ الارتب - ف

دوليّة؛
دول المنتجة  ين ال ي« للنف ب ع ب مر ار » اق عل سعر معي - الاتف

تهلكة؛ دول المسُ وال
وال  ة »الأم واق العربيّ ن بالأس ار الأ ر في سياسة الاستث ادة الن - إع
ياديّة  الس للصنادي  ة  يّ ار ا اريّة  تث الاس ات  والسياس نة«،  ا الس

ة؛ العربيّ

ة ا
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ال  ي ا الأ ي لص ن العرب ة في الو ة العربيّ ف الفوائ الماليّ ي - تو
تقبليّة؛ ة والمس ة الحاليّ العربيّ

ة  ارة والصناع ات التج ة في قطاع ة متكامل تراتيجيّات عربيّ ع اس - و
ي؛ ن العرب وا تقب أف لل ول إلى مس ات للوص دم وا

ي  ا العالم ام الم ة الن ة في صياغ ة بفاعليّ دول العربيّ اركة ال - مش
ا  وصناديقه ي  النفط ا  ه نتا ب ة  مه ة  اقتصاديّ ة  وع ج ك د؛  دي ا

ة. النقديّ ا  ووفورا ياديّة  الس
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الفصل السادس

استراتيجية الحـلّ اjسلامي لiزمـة 
الماليّـة العالميّـة
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ة لإدارة  اليّ ات الرأ اب بالسياس وفياتي الس اد الس تعان الا ا اس عندم
ار  وانتص تراكيّة  الا ار  ي ا ن  ع ا  آن الحدي  كان  ؛  المفل اد  اقتص
ة  اول م في  مي تنجد بالت وم يس ا الي ام الرأ و الن ا ه ة، وه اليّ الرأ

د دي ن  تراكيّة م ود الا ة فه تع ة العالميّ ة الماليّ واء الأزم لاحت
لامي في إدارة  اد الإس ر الاقتص اد الفك ة بع مب اليّ د تبنَّ الرأ وق
اد المشاركة  الأزمة الحاليّة، كتخفي سعر الفائدة إلى مستوى الصفر، واعت
لاميّة  اءة إس ة بعب اليّ لاس فه الرأ ن الإف ا م و لإنقاذه وي البن في 

ة ات المصرفيّ لامي ومؤسس اد الإس اراً للاقتص دّ انتص تعُ
ا السلبيّة عل اقتصادات  ة وانعكاسا ة العالميّ ة الماليّ رار الأزم في  است
د  ة ق ن الفرص براء ب ين وا ن الباحث دد م رى ع ، ي ا ن دول الع ير م كث
، وأن   ا اد الرأ لامي  الاقتص اد الإس ي  الاقتص حان لك
اه لأن  ة فه البدي الإسلامي  و التقليديّ و الإسلاميّة  البن البن

ة ة الربويّ اليّ توع الرأ يس

هيد
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مة العالمية سلامية  أسبا ا ة  أولا قرا

ة  ع تهلاكيّة والن ة الاس ع ا عل الن اد الرأ ر الاقتص د الفك اعت
ة،  اعيّ ت ات الا لعَنة« العلاق ة و »سَ ة الماديّ ر في الرفاهيّ ة؛ حي أف الأنانيّ
ا  ك م ل د ب ح ان؛ ف را وال َ رم، ا م والغُ ة: الغُن ة الملكيّ كك متلازم وف
ادٍ  اني إلى ن ع الإنس م المجت ا وقسَّ ون الم رِّ في الك طار ال ب الانش يُش
 ، ة: »دع يع يّ عارات التار راء 80 %، في   ر للفق اء 20 % وآ غني ل
 The »يلة برِّر الوس ة تُ ر« Laissez Faire ; Laissez Passer، »الغاي دع 

Business is Business »ال ال هي الأع End Justifies the Means، »الأع

ة  ن وراء الأزم ة ال تك ارسات الماليّ ات الشرعيّة لل د المخالف ن رص ك و
: ا ة؛ عل النحو الت العالميّ

ا  دة هي أساس الرِّب را بفائ ار عل الإق ة الرهن العق اد صيغ - اعت
ع الفق  َ رار مَج اء ق ك  اويّة؛ وفي ذل رائع الس ع الش رَّم في جمي ا
ي:  ا يل ّ عل م ارس 1999 ال ن م 6/1/52 في م دو رق الإسلامي ال
رق  ر بالط ي أن يُوف ان، وينبغ نس يّة ل ات الأساس ن الحا كن م »إن الس
ة  و العقاريّ لكها البن ة ال تس لال، وإن الطريق ال ح روعة  المش
ة  ريق ي  رت ه دة قل أو كث را بفائ ن الإق ا م وه كانيّة و والإس
روعة  رق مش ا  ا، وهن ن التعام بالرِّب ا م ا فيه رعاً لم ة  رَّم

ك«؛ ل كن بالت ير المس ة لتوف رَّم رق ا ن الط ا ع تغن  يُس
ائ في الفق  ير  ا غ ار؛ وه ن العق ع أو ره ادة بي ة إع اد آلي - اعت
ن  ذن الراه ن إلا ب رف بالره ن لا  ل التص لامي؛ لأن المر الإس

؛ ك ل ن ذل ا يُعو ع داد م وبس
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د  ون؛ وق ع الدي د عل بي ات التوري ال تعت لي و بع ام البن - قي
ام  ن؛ ب وقي ن بالدَّي ع الدَّي «؛ أ بي ع »الكال بالكال ن بي ي ع اء النه
ول عل  ار ببيع أو رهن للحص ن العق ي  دِّد باق تر قب أن يُس المش
ع الفق  َ رار مَج در ق ك ص ك«؛ وفي ذل ل ا لا  ع م و »بي ر، ه ر آ ق
م 11/4/92 في  لامي رق ر الإس ة المؤ ع لمن دو التاب لامي ال الإس
ن المؤ  ع الدَّي وز بي ي: »ولا  ا يل ّ عل م بر 1988؛ حي ن نوف
ائ إلى  نس لإف ير  ن غ نس أو م ن  د معجَّ م ن بنق ير الدَّي ن غ م
نس لأن  نس أو من غير  ن  َّ م د مؤ وز بيع بنق ا لا  ا، ك الرِّب
ي عن  ( المنه ر قب ر دفع بالمت ع الكال بالكال )أ المت ن بي م
«؛ ع آ ر أو بي ن ق ئاً ع ن نا ون الدَّي ين ك ك ب رق في ذل رعاً، ولا ف
عار  ات عل أس ن مراهن ارة ع ي عب ة وه تقات الماليّ تخدام المش - اس
ة  ة الماليّ ندس دت ه ا د أو ات، وق هم في البورص س تقبليّة ل مس
ات؛ دم لع وا ن الس ة م ات مكافئ ا تدفق ة لا تقابله خ ة  ات نقديّ تدفق
 : ات قصيرة الأ مث ارب ة عل الم واق الماليّ وم المعاملات في الأس - تق
ات عل  كليّة ومراهن و  ، وهي بي ام ع با ع عل المكشوف والبي البي
تين  ارس َس  ا يُفعِّ أب ؛  د تتحق أو لا تتحق عار ق روق أس ف

رة؛ ا والمقام ا: الرِّب اني  ع الإنس ا المجت ين عرفه اقتصاديت
ة ال  ات الماليّ ال إدارة المؤسس ن قِب  ة م لاقيّ ات الأ - المخالف
ية  هار أربا و ة«، وإ بيعة »الديون الرديئ اء الحقائ عن  ف قام ب
ت  ول عل روات ومكاف ن أ الحص ات م ات ه المؤسس انيّ ي
ب ال  دم الك دق وع لاميّة بالص ريعة الإس د أوص الش يرة؛ وق كب
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ح  ك حت لا تُ ين؛ وذل ون بالتبي فافيّة ال تك ، والش ا ون بالإفص يك
اد  و كس ي ه اد الكل ات الاقتص صطلح ة  وال، و البرك ركات الأم ب

ار ي وق وا الس
و مُنصف  اً ه ن مدنيّ ك و مُ ا ه ن لي ك م ا ب د لن ك ؛ يت ب ا س اءً عل م بن
ة  راف الفاعل وق والأ ن الس رعيّا؛ً لك ر  اً ومُ فء اقتصاديّ اً وكُ اعيّ ت ا
و مُكسِ لصُنّاعها  ا ه ن ك م ي ب ر يق ا منط آ ا  ام الرأ في الن
ة  لاقيّ ة والأ م الدينيّ اب القي ك عل حس و كان ذل ؛ حت ل روَّ ي أن يُ ينبغ

ة اعيّ ت والإنسانيّة والا
ي مري ا ا  1 كي يعم الاقتصاد الرأ

ية مري ومة ا ا
يدرالية ال

و ال

الموازنة العامة رائ فر 

عر النقود 
السيولة

بيع سندات

ير أسعار ت
اً الفائدة صعوداً أو هبو

الوسائ النقدية

Hard-wearSoft-wear

ي  تيا البن الا
ي مري يدرا ا ال

Main-Street
المصا 

ركات   ال
البنو  

ات  أفراد س الم

Wall-Street
سه   سو ا

ندات ال
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و أسلمة المعاملات الاقتصادية العالمية يا  ا

ن تقديم حلول  اليّة بش ي السياسات الرأ ع دى وا ر ل دل الدائ في  ا
ة لتطبي الشريعة الإسلاميّة في  رت دعوات غربي ه ة؛  ة العالميّ ة الماليّ زم ل

ا يلي: ا في ه ، نستعر أ ا والاقتصاد المجال الم
ة  ل ر  ري ون«  Beaufils Vincent رئي  ر »بوفي فانس  -
وعاً  ة 2008/09/11 مو ة Challenges في افتتاحيّ ات« الاقتصاديّ دي «
: »أن في  اء في ا  رآن« Le pape ou le Coran، و ا أو الق وان »الباب بعن
ن النصو  دلاً م رآن ب راءة الق ن الأف ق ة م ة الراهن ة الماليّ  الأزم
ون عل  اول القائ و ح ا؛ لأن ل صارفن ا و د بن ا  م م ة لفه البابويّ
ا إلى  ا وصلن ريعة لم اد الش ح تطبي بع مب ون للرب ا المتلهف مصارفن

ود« د النق ود لا تل ة؛ لأن النق ه المرحل
دة  ري ر  ري رئي   Roland Laskine كين«  لاس »رولان  ال   -
ة  افتتاحي في   Le Journal des finances بوعيّة  الأس لات«  وي »الت
اد  اق مب هل وول ستري لاعتن وان: »ه ت اً بعن وع 2008/09/25 مو

 Wall Street, mûr pour adopter les principes » الشريعة الإسلاميّة
اً  ون حق ين يبحث و أن مسؤولينا المالي : »ل اء في ا  ?de la Charia، و

اد  ن تطبي مب ه م ا أس ة، فلي هن ة الماليّ ارب رة المُ اص ن  ع
ع الأصول غير  ع بي ن رن السابع؛ حي  ع من الق الشريعة ال وُ
رة  ة الم ارب صو الم ع با ن دة، و را بفائ ة والإق ة حقيق لوك الم
ة في  ن في المسا راء تك دة للث د عل أن الوسيلة الوحي بالشركات وتؤك

ال« اركة في رأس الم ار بالمش ني الث ركات و ة الش ي تن
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ة  ي ة ر ة )أعل هيئ ة الماليّ ا للرقاب يّة العلي ة الفرنس يئ درت ا - أص
ا: ن  ( قراري و ات البن ا ة نش راقب تعُن 

ة ال  يّ و الرم ة والبي يّ ات الو داول الصفق ع ت ن ي  رار يق 	  ق

ة  دَّد بثلا ترا التقاب في أ  ، وا ا ام الرأ ا الن ي  يت
د؛ رام العق ن إب ر م ام لا أكث أي

لاميّة  و الإس داول الصك ين بت ات والمتعامل ؤسس ح لل رار يس 	  ق

ن أوراق  ارة ع لاميّة عب و الإس يّة، والصك ة الفرنس وق المن في الس
ع  لاءم م دة لتت ير مؤك ا غ ة، وتوزيعا ول حقيقيّ ص ة ب ة مرتبط ماليّ

لاميّة ريعة الإس ات الش متطلب
 » ي »موري آلي اد الفرنس ر الاقتص ن  م ن ال ن م - من عقدي
ام 1988، في  ة نوب في الاقتصاد ع ائ  Maurice Allais الحائ عل 
ن دروس الأم  واق.. م ة لاقتصاد الأس وان: »الشرو النقديّ ال بعن مق
ة  واق الماليّ لوب ع الأس ادة إلى أس ادات ح د«، انتق ات الغ إلى إصلاح
ة.  ة الحاليّ ة الماليّ دو الأزم ، وتنبَّ في  ا ا الرأ ام الم والن

ا: ين  ر وازن  ادة الت ة وإع ن الأزم رو م تر للخ واق
	  تعدي معدَّل الفائدة إلى حدود الصفر؛

ريبة إلى ما يقارب 2 %. عة معدَّل ال 	  مرا

ام الاقتصاد  كاة في الن ا، ونسبة ال اء الرِّب ع إلغ اً م ام ا يتطاب  ا م وه
الإسلامي

اءة أو  هادة كف ريعة إلى  ة الش ني حا هادات لا يع جي ه الش إن تس
ي  ا لصانع ا نقُدِّمه در م ا؛ بق ائه ة وعل اليّ ر الرأ ن من ة م صلاحيّ
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برون  ون يعت ال ن لا ي ي ة والإسلاميّة ال دول العربيّ ة بال السياسات الاقتصاديّ
ة: »لا  قول رون  ون يت ال ، ولا ي و الأمث و ه ا الرب ام الرأ أن الن

د« لا فوائ و ب ، ولا بن و لا بن اد ب اقتص
مة المالية العالمية جدو 1 سلو  ا

ا البدي الإسلاميالاقتصاد الرأ
كار  ح بالاحت ة ال تس ة المنفلت ة الاقتصادي - الحري
اعية؛ ت ام بالعدالة الا ة، دون اهت اري ات الق ارب والم

صي  في  ة  ي الإقرا الأس  عل  اد  الاعت  -
ة؛ المالي وارد  الم

ر )عقود الغَرَر(؛ رة في المخا - المتا
لك. ا ببيع الديون وبيع ما لا  - الس

كار  ع الاحت ن ة ال  بط ة المن ة الاقتصادي - الحري
ة؛ اعي ت ة الا ة، ولا تتجاه العدال اري ات الق ارب والم
في  ارية  تث والاس لعية  الس الأس  عل  اد  الاعت  -

ة؛ المالي وارد  الم صي 
دمات المشروعة؛ رة في السلع وا - المتا

لك. - منع بيع الديون وبيع ما لا 
- الإقرا بفائدة ربوية؛

وم  يق حي  ار؛  العق ن  ره أو  ع  بي ادة  إع ة  لي ع  -
ر  ون أو رهن مقاب ق ار المره ع العق ترون ببي المش
وق  ق د  ار الواح مّ يتح العق ن  دة، وم د بفائ دي

ددة؛ متع ن  ره
ليات التوري والتجارة في الديون؛ - ع

لات  وم عل المعام ة ال يق تقات المالي ام المش - ن
ة. اري الق

سارة؛ ام المشاركة في الربح وا - ن
ة؛ - قيام البنك بشراء العقار وبيع مرا

اء  ي لبن ع الع ة( م تصنا )مقاول د اس رام عق - إب
؛ المبن

ك«؛ حي  لي ي بالت ير المنته وي الت ة »الت - صيغ
ر البنك  ِّ م يُؤ ار،  راء العق ك في  ي والبن يشتر الع
ءاً  ع ل ك سنة  ، وفي الوق نفس يبي ي حصت للع

ار. ي للعق ك الع ل د بت ي العق ، حت ينته من حصت
ني أو  ي )العي اد الحقيق ين الاقتص ة ب ا الصل - انقط

ي(. ا )الورق اد الم لعي( والاقتص ي أو الس الإنتا
ويلية؛ حي يرتب  - ارتبا السوق الحقيقية بالسوق الت

وَّل. ية النشا أو المشرو الم نتا وي ب العائد عل الت
- تشجيع التوسع في الدَّين بقُوى دافعة إلي كالبطاقات 
ن  ة والتلاع بالره اني هيلات الائت ة والتس اني الائت

ن ... ع الدَّي وبي

ع  عت م اس وتوس ين الن ن ب م الدَّي جي ّ عل  - الح
ن  وق ومنع م ب الس دف  ؛  واب ين ب تا ا

ات. و في أزم الوق
ات  و الأزم د وق تثنائية عن ة اس ي ول علا ا حل - انته

ة. الاقتصادي
ام،  ان الع ر الائت ط وي  تديم لت اد ح مس - إ
انية. ة ائت ّ أزم اً لأ ين( منع ح سهم للغارمين )المدين ن

و ال  رف الق و الط ن وه اعدات للدائ م مس - تقدي
ن الأعل  ا ح يتج م ؛ أ انته ط في تصرفات أ

. ف إلى الأس

رف  الط و  وه رة،  مبا ي  الأصل ن  المدي اعدة  مس  -
ن  ا ح م ؛ أ انته ا دائن داد دين  ف لس عي ال

. الأعل ف إلى  الأس
ة؛  واق المالي ع عل الأس ة القطي ة سلو أو غري ن - هي
د هو عن السوق،  ا يعتق ر لا يتحدَّد  فسلو المستث

ن ري اد ا د أن اعتق ا يعتق ن  ولك

ا  تب ة( في السوق ب ع )الإمَّع ا سياسة القطي دم اتب - ع
ركات القائدة. لو الش س

في سعر الفائدة. - إلغاء سعر الفائدة الربوية.- 
: الاستغلال  لاقي الاقتصاد مث - انتشار الفساد الأ
والتدلي  والغ  ة  المغر ائعات  والش ب  والك

ة. الربوي لات  والتعام ات  ارب والم كار  والاحت

لم  لو المس ة س لاقي ة والأ اني م الإ ب القي - ت
ة الاستقرار  ك في حال اً أو مستهلكا؛ً وذل واءً كان منتج س

ة. ة الأزم أو في حال
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س  ا  ن تلوّ رت ع ة ال سادت واند م الاقتصاديّ ا تاري النّ يكشف لن
م  ك النّ واب تل ار أن  روف المستجدة؛ باعتب ا ال ا عليه ليه ة ال  الحا
(؛  ة Pragmatism )المصا اتيّ ّ بالبراغ ا ما يُس ة للتعدي وه نسبيّة وقابل
تجد  ا س ف لكنه ع د ت ا أو ق كلها الح ة بش الي ي الرأ د تنته ك فق ل ل

ر اً آ ر لنفسها 
؛ والتاري الاقتصاد  ا ام الرأ دة عل الن دي ة ليس  ات الماليّ فالأزم
دورات  ال أو ال دورات الأع رف ب ا يُع ة لِ ام كان عر ا الن هد أن ه يش
اً إذا  صوص ...(؛  ا ، انتع ا اد، انك ، كس ع )روا ا الأرب راحله ة  التجاريّ
لال  ة  رَّت ب 117 أزم د م دول ق ن ال د م ة في العدي اليّ ا أن الرأ ن عل

ة ي نة الما ين س الأربع
ير  ا وغ ا  ام الرأ ة عل أن الن ات الاقتصاديّ وترُك أغل الدراس
ة  ات النقديّ يّاً في تطبي السياس لاً أساس ل ا  ة إلى أن هن اف ي، إ لاق أ
فافيّة  ة والش اب الرقاب ك غي د يُراف ذل دة، وق عر الفائ ة كس ة الملائ والماليّ
والفساد والتلاع في البيانات والقوائم الماليّة في إدارة المؤسسات الاقتصاديّة 
؛ لأن  ار ي م يتنبَّ با ه ع بع ا  ة؛  در الأزم ون مص ة ال تك اليّ الرأ

ل وهدم ور فش  ب
اء  دأ البق ة ومب ة المادي ة والمنفع ة الفرديّ ة )الحريّ اليّ م الرأ وإذا كان القي
ات  لاقي م والأ ن القي سي ال تعيشها البشرية؛ ف وى( هي أساس الم ق ل
دِّم البدي  ا أن تقُ كنه اءة(  وازن والكف اواة والت دل والمس لاميّة )الع الإس

ي عالمي ا سلامي  و اقتصاد  ا  ال
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ام الاقتصاد الإسلامي  ب الن ؛ حي ي ا ام الرأ الاقتصاد للن
ن  ي م اً يُخر ب الاقتصاد العالم ة، ويطر علا ة المنفلت اليّ ة الرأ الحريّ

ة: ات التالي لال المرتك ن  ؛ م أزمت
ة عل  ار القائ وي العق ة في الت وي الحالي الي الت ن أس  -

دة؛ عر الفائ س
اً  ة وليس بيع ول عينيّ ون لأص ي تك «؛  ة »التوري لي ب ع  -
و  لال صك ن  لاميّة م ة الإس وق الماليّ م في الس ا يت و م ون، وه للدي

؛ تصنا ة والاس لمَ والمرُا ة والسَّ ارب اركة والمُ ارة والمشُ الإ
وف  ع عل المكش : البي يرة الأ مث ات قص ارب الي الم ع أس - من
ي  ة لع البورصات  ، وتعدي التشريعات المن ام والشراء با

لات؛ ح  المعام لا تس
راءً،  اً و رات بيع ة، أو التعام في المؤ - عدم التعام بالمشتقات الماليّ

ا الفق الإسلامي؛ لمَ ال يُقرّه ة السَّ واستخدام آلي
- الامتنا عن استخدام الفوائد الربويّة، واستخدام أسالي المشاركات 

والبيو المشروعة؛
راف  ل ة  ات متخصص ود هيئ وو لات  عام لل واب  ع  و  -
ة ال  بط ة المن ار الحري ات، في إ واق والمؤسس ة عل الأس والرقاب

لامي؛ اد الإس ا الاقتص وم عليه يق
ع، وأهم مؤسسات الاقتصاديّة:  ين أفراد المجت دأ التكاف ب قي مب  -

كاة ومؤسسة الوقف. مؤسسة ال
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ددة  المتع ا  ا ؤسس ة  اليّ الرأ تطاع  اس تراكيّة  الا ارت  ا ا  عندم
توع  لامي في أن يس اد الإس ة الاقتص ن فرص ا؛ لك تيعا ة اس خ وال
ة: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل ة الصعوب اعف دو م ا تب ام الرأ الن

اليّة: ان أمام الرأ انعت ا  - هن
؛ و الاعتراف بالفش 	  ا
ر؛ ة الاعتراف با ي ا 	  ال

- هنا عقبتان أمام الاقتصاد الإسلامي:
ة عل أر الواقع؛ ال مؤسّسات الاقتصاديّ و عدم اكت 	  ا

ة الماسة إلى باحثين متخصصين في الفق والاقتصاد  ية الحا ا 	  ال
. معاً

ال في  املة لا ي ة  وم ن من ء م لامي كج اد الإس ة أن الاقتص والحقيق
ة  ريّ ين الن ة ب . ولع المقارن الات د في ك  ة و يُطبَّ بع ريّ مرحلت الن
ا  اً لص ون دائ ر تك ام آ ة لن وس ات المل ارس ن والم ام معيّ ة لن ا
ع؛  لامي إلى الواق اد الإس وذ الاقتص ال الن ن إن دّ إذن م لا ب ي، ف الثان
ر  ع البش جت ة لل ات الاقتصاديّ اد وح الأزم م إدارة الاقتص حت تت

ل ك ب
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ي ا يجية الب  الاقتصاد الإسلامي الإ ا  2 اس

يجية الب ا اس
ي ا  الاقتصاد الإسلامي الإ

طوة الأولى: ا
مات الاقتصادية العالمية ي ا

طوة الثانية: ا
مات الية وا الر  القي الرأ

طوة الثالثة: ا
و الاقتصاد الإسلامي ي النظرية و

طوة الرابعة: ا
رة مات المعا سها النمو الإسلامي   ا

C CC
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سلامية عالمية ناعة مالية  و  عا  را

ة  15 في إسطنبول التركي وي الإسلامي في دورت ال ي للت دى العالم د المنت عُق
ين في  ن المتخصص ير م دد كب اركة ع ش ترة 2008/10/17-13،  لال الف
لامي عل  ا الإس ا الم درة القط دى ق ة م ال، لبح ومناقش ؤون الم

ة. ة الراهن ة العالميّ ة الماليّ ن الأزم
ن أن  ك لامي  وي الإس ا«: »إن الت ي تانيج دى »صوات رة المنت وقال مدي
وي  ا الت ار قط ب ة وإ ة الماليّ ي الأزم د تفش تقب بع دوة في المس ح ق يصب
وي الإسلامي  يّ إدارة الت : »أن  ح «. وأو ج ة  ع د عل مرا التقلي
ع  هم في أن  ، تسُ وازن الدقي ا والت ب ة، والان ا الحقيقي ود الأرب بو
دّ  ة في ح ة أولويّ ة الماليّ ارب ع المُ ن  دلاً م اً ب ح لاً نا ة بدي ه الصناع
ة ال أدت  ة الماليّ وي الإسلامي بالأزم ر الت : »إن رغم ت اف ا«. وأ ذا
رار السيئة ال  ر بالأ ة  تت ن ه الصناع ي؛ ف و العالم ؤ الن إلى تبا

.» و وي الرب ا الت أصاب قط
ت عا 2005 رات البنو الإسلامية  جدو 2 أ م

ر التقديرالم
300عدد البنو الإسلامية

ل التعاون من البنو الإسلامية 15 % نصي دول 

13 مليار دولاررأس مال البنو الإسلامية

ما بين 700 و900 مليار دولارحجم الأصول
ي في الأصول )1996، 2005( و التراك 38 % معدّل الن

و المتوقع في الأصول حت عام 2015 15%-20% سنوياًمعدّل الن

ارات 400 مليار دولارحجم الاستث

202 مليار دولارحجم الإيداعات

أكثر من 5 مليار دولارإجما صنادي الأسهم الإسلامية
ي لإصدارات الصكو الإسلامية و التراك 129 %الن
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ل  ع  اون م ة بالتع ي لامي للتن ك الإس ا البن ة أعده د توقع دراس وق
رات  ع مؤ و في جمي ر الن ت ا أن يس ي لاميّة في مالي ة الإس ات الماليّ دم ا
م  و في حج دل الن ة مع اص يناريوهات، و دة س لاميّة وف ع و الإس البن
ين 10 و15 %  دّل ب ا المع ا؛ً حي سيتراو ه و الإسلاميّة عالميّ الأصول للبن

: ا دول الت ا في ا ام 2015، ك ام 2005 إلى ع ن ع ترة م لال الف

ح  ال والرب ا رأس الم ون فيه ة م ة ربويّ ج عن معامل ك أن الكس النات لا 
ال.  ان صاح الم ن  رة م ر المخا دام عنص ؛ لانع رو ير مش و كس غ ه
ارة  س ح أو إلى  واء أدت إلى رب رة -س ة المقام ليّ ن ع ، ف ن في المقاب ولك
 Total ة رة كليّ ا ن  ا م ا فيه روعة لِ ير مش ة غ لي - ع ا في الغال ك
ة الكس  ع منطق رة 100 % تق ان 100 % والمخا دّ ال ين ح Risk، وب

رة. ن المخا دراً م لال ال  ق الح
ر  د أن يتع رة ال يري ة المخا ر در تث ار المس ت ك أن  د ذل ويبق بع

و للبنو الإسلامية ج ا ات النمو    جدو 3 سيناريو

نة ال
و سنو 10 % و سنو 15 %سيناريو معد  سيناريو معد 

و وج ا ج ا
2005700800900700800900
20067708809908059201.035
20078479681.0899261.0581.190
20089321.0651.1981.0651.2171.369
20091.0251.1711.3181.2241.3991.574
20101.1271.2881.4491.4081.6091.810
20111.2401.4171.5941.6191.8502.082
20121.3641.5591.7541.8622.1282.394
20131.5011.7151.9292.1412.4472.753
20141.6511.8862.1222.4632.8143.166
20151.8162.0752.3342.8323.2363.641

دة مليار دولار الو
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رة؛  ا قل المخا ح، وكل رة؛ زاد الرب ا زادت المخا ة الحال فكل ا. وبطبيع
ح. ق الرب

ال  ن احت ترب م ر ال يق ط ، وا و ا مرف ث بالرِّب ن المت م ر ا ط إن ا
ات ع  ا آلي اً، ويلخ الشك الت و أي رة مرف رَر والمقام 100 % كالغَ

يفها  الية من الشبهات وتو البنو الإسلاميّة في استقطاب الأموال بطرق 
ا  ع  عنصر الإنت ات الحلال م دم رعية في سوق السلع وا بصي 

اً. ر مع خا ال( لل )الع ورأس الم
رة  البنو الإسلامية ا  3 درجة الم

ة  ات التقليديّ لفيّ ين ذو ا ة عن المصرفي ة النا ندسة الماليّ ع أن ا والواق
د عل  ة تعت كار أدوات ماليّ ع إلى ابت لاميّة؛ تس و الإس ين بالبن العامل
اركة  المش ن  م دلاً  ب راء؛  بالش ر  م ل ة  والمرُا رفي  المص ورّق  بالت ع  التوسّ

 
 

المصارف الإسلامية

موا  استقطا ا
وي

موا  ي ا و
مار است

 
دمات  

مصرفية

 
صي  

ار استث

دمات )الطيبة( غرر/مقامرةسوق السلع وا
طر 100 % طر 0 %

الربا
طر مقبولة منطقة 

ات  ا
جارية

مرابحة

ة ار م

سل

استصنا

جارة

اركة م

ت  ا ا
ر ما ت س ا

مارية نادي است
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اد؛  ة في الاقتص ن الصي الفاعل ا م تصنا وغيره لمَ والاس ة والسَّ ارب والم
ة: ارات التالي ك للاعتب وذل

ندسة الماليّة التقليديّة؛ - سهولة ا
ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى ع في علوم الشريعة؛ ة ا - حا

ثاً عن الربح في الأ القصير. - التركي عل صي المداينات 
ة  لا بالاقتصاد الإسلامي ومؤسسات المصرفيّ م يرتق ا وإذا كان العالَ
لاميّة  و الإس دى البن ون ل تدعي أن تك ر يس ن الأم ة؛ ف ة الماليّ ن الأزم م
ين  ا التناق ب ا وتجُنّبه كار الم ة الابت لي ب ع ة ت ح تراتيجيّات وا اس

ي ل ة والتطبي الع ريّ داف الن الأه
ات  لي ن ع و علي م ا ه ال عل م ي الح ا بق ن إذا م د ب كي ن الت ك و
لاميّة  ة الإس ات الماليّ توى المنتج ن مس ة؛ ف ات تقليديّ رعيّة لمنتج ة الش يكل ا
ة.  ات التقليديّ دم توى ا ع مس ا م ارب فيه ة يتق ينحدر ليص إلى نقط س
ة في المستقب  ل ت ة مشاهد  لا ام  ة الإسلامية أم ة الماليّ وستكون الصناع

ور: المن
ا  ث في الاستراتيجيّة ال  أن تتبناه و يت م الم و  هد ا  الم
أن  ا  وب منه تدامتها؛ فالمطل اس لتحقي  لاميّة  ة الإس الماليّ ة  الصناع
ن  تراتيجي م ون الاس تغلال المخ تقب العا إلى اس ول في المس تتح
ات  لي ة في ع لاميّة الأصيل ات الإس نتج رعيّة لل ة الش الصي الفقهيّ
ات  ي احتيا ة وتلُبّ ة الصناع اف عل هوي كار؛ حت  ر والابت التطوي

ة؛ لي ة ا ة الاقتصاديّ ي قي التن هم في  وق وتسُ الس
ة  الماليّ ات  المنتج اب  أن تتش ث في  يت تم  ا ي  ا ال هد  الم  
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ر سيع  و أم ة، وه ة التقليديّ ع المنتجات الماليّ يراً م اً كب الإسلاميّة تشا
تدامة  ا واس تويا ع مس ة ورف ة التقليديّ ات الماليّ م المنتج اً عل دع حت
ة  ا الصناع اي ة وم صوصيّ اف  ع ا يع عل إ اً ك ام ا،  صناعته

ا؛ لاميّة ومنتجا ة الإس الماليّ
ة  الماليّ ات  المنتج ار  اند في  ث  يت الا  تم ا ق  ا ال  ال هد  الم  
ة،  تدامة الصناع م اس ة تدعِّ ات أصيل ر منتج دم تطوي ة ع لاميّة نتيج الإس
رعيّة  ة الش يكل ات ا لي ن ع ة م ة التقليديّ ات الماليّ تفادة المنتج ة لاس ونتيج

ة. ة التقليديّ ا الصناع ن نت ات م ع المنتج تصبح جمي ا؛ فس لمنتجا
 4 

ا التقليدية يلا ات التقار  المنتجات المالية الإسلامية وم سيناريو

السيناريو المنشود يتمّ 
التوص إلي بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

نقطة التحوّل ال ستؤدِّ 
إلى رفع مستوى المنتجات 
قي  المالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

الصناعة المالية الإسلامية  
ا الإستراتيجي  و تستغ 

الشّرعي ال يشت عل آلاف 
نتجات  من الصِّي الشّرعية لل

الأصيلة

يكلة الشرعية  رار ا است
اً  نتجات التقليدية يؤدِّ حت لل

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

ا وفقاً  وتطوِّر منتجا
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو

الزم

الية  ئي الاحت سيناريو 
ت في المنتجات المالية 

ار الإسلامية بالاند

السيناريو غير المنشود 
ب الكلي  )التشاب 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
ع  رّ الو إلي إذا ما است
رعية  الرّاهن من هيكلة 

نتجات التقليدية لل

1

2

3
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ا  ام الرأ ا الن ّ تبعا ة يتح ة الراهن ة العالميّ ة الماليّ ك في أن الأزم لا 
 Learning by ارسة م بالم ة التعل ، وال يُصرّ عل تقني ا ن عل الع المهُي
عوباً  ادات و ح اقتص رة تس ة مدمِّ اعي ت ارِب ا لال  ن  Practice، م

احها أو فشلها الأمر  من سنوات وعقوداً لتقويم  لها، وتستهلك من ال ك ب
ة ال  ة الفكري وم ة والمن اد الاقتصاديّ ر في المب ادة الن تدعي إع ال يس
لامي  اد الإس وذ الاقتص اً بن دِّي ير  ، والتفك ا ام الرأ ا الن وم عليه يق

ة. ة الاقتصاد العالميّ وم دّ البدي الأمث لإدارة من الإنساني ال يُع
ين  ر الاقتصاد الإسلامي والقائ اً عل عات من ة عبئ ع ه الأزم وست
ن الإدارة  ر عل حس ث في الح لاميّة، يت ة الإس ة المصرفيّ عل الصناع
ك  ة؛ وذل ة التقليديّ اكاة أدوات الصيرف ن  داً ع ة بعي ات ماليّ كار منتج وابت

رِّرة. ة المتك ات الماليّ زم ة ل ع ول النا دِّم الحل تطيع أن تقُ حت تس
ع  لامي ال من اد الإس از الاقتص ة الإعج ي ة أ ة الماليّ دت الأزم د أك فق
ة  ندس ات ا راف ام ا ال أم رّم، وغل المج ا ا ار الرِّب دة باعتب عر الفائ س
تقات  المش ا  نتائجه رز  أب ن  م كان  ال   ،Financial Engineering ة  الماليّ
 Securitization ك  التصكي أو  والتوري   ،Financial Derivatives  ة الماليّ
ادات  واق والاقتص ع الأس ك حت لا  ن؛ وذل ن بالدَّي اً للدَّي ا بيع باعتباره

ّ ن الم يطان م كال يتخبّط الش

ة ا

C CC
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الفصل السابع

ا<زمــة الماليّــة العالميّــة
وانعكاساتـها علـى البنـوك اjسلاميّـة
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رُؤى وحلـول

ع عل مبدأ المشاركة  د الراب وم الع المصرفي الإسلامي ال يشهد عق يق
ا  ة أ ة الراهن ة العالميّ ة الماليّ د الأزم ن فوائ ائر، ولع م س ا وا في الأرب
ين  ا وتوسيع قاعدة المتعامل ا و الإسلاميّة فرصة لتنشي أع منح البن
ن  ين بالش ين والمهت راقب ا أتاح لل ا، ك دة  دي واق  ح أس بر فت ا ع معه

لامي وي الإس وذ الت رف عل  لا والتع ة للا ا الفرص الم
ا  رت  ا ت ة مثل ة العالميّ ر بالأزم لاميّة  تت و الإس وإذا كان البن
ن  لاميّة ل ة الإس ة الماليّ ن الصناع ات ب ا توقع ن هن ة؛ ف و التقليديّ البن
ع أسعار  ارات وترا ة والعق ا أسعار السلع الأوليّ ف ات ا ن تداعي تنجو م

النف
ا  ا الإسلامي ك ام الم د في الن ة أن  ة الماليّ ن  الأزم ك ا أن  و
ين عل  ن القائ تدعي م ر يس ن الأم ؛ ف د ا التقلي ام الم حد في الن
مّ  ن  ات؛ وم ى عن مث ه الأزم ن ا ليس  ة أ و الإسلاميّة معرف البن
دو  ع ح ة لمن ات اللاَّزم ة لأ الاحتيا ن دروس الأزم تفيد م ا أن تس عليه

لامي وي الإس ة في الت ا ة مش أزم
ة: اور التالي ة ا دف ه الورقة البحثيّة إلى معا
ناعة التموي الإسلامي والاستقرار الاقتصاد أولا 
مة العالمية عل البنو الإسلامية داعيات ا يا  ا

مة المالية العالمية ادة م ا ت ا درو م ال

هيد

C CC
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ن  لامي ع ي الإس ويل ام الت م الن لامي يت ا التموي الإس ظ ة  ا 1. ك
اركة  ري المش ن  واء ع ، س اد ا الاقتص ر للنش وي المبا ري الت
ات النشا الاقتصاد  ير احتيا ة، وتوف ركات تابع سي  ة أو ت ارب والمُ
ارة  ا إ يره ول وت راء الأص ري  ن  ات ع دم لع وا ول والس ن الأص م
ف  ، وتكلي ن آ ة أو بث ا مُرا لع وبيعه راء الس ك أو  لي ة بالت منتهي
ا  راء الإنت (، و تصنا رين )الاس تث س ا لل ول وبيعه ة الأص ا بصناع الصنّ

. ال العام وي رأس الم اً( لت لَ اً )سَ مقدَّم
ا  ح لن لامي، تت ك الإس د والبن ك التقلي ين البن ريعة ب ة س راء مُقارن وب
ك عل  لامي؛ وذل وي الإس ا أدوات الت ف  تقرار ال تتص وان الاس

:)1( ا و الت النح
رين عل أساس  تث ا إلى المس ع ويُحوِّ د يتسلم الودائ  البن التقلي
نون ومن  ا البنك ي ين في ه ة؛ أ أن المودعين والمسا دة الثابت الفائ
روعات  ا كان المش ا. ولم ة عليه د المتراك م والفوائ ة رؤوس أموا البداي
مّ  ن  ارة؛ وم س ح وا ة للرب ي عر وال ه ا ه الأم ر فيه تث ال تسُ
ك؛  ول البن روعات أ في أص ائر في ه المش س د  ا  ن عندم ف
روعات. وإذا   اب المش ين؛ أ أصح ا عل المقتر له ك ع ب ا تق ف
ك أصبح أق  ول البن ني أن أص ا يع ن ه ديدها؛ ف ن تس وا م كن يت

لاس؛ ف رّ ل ن يتع مّ ف ن  ؛ وم صوم ن  م
ي، مرك دراسات الوحدة  تقب العر ة الم ل ة«،  ليجيّ ات ا ة والاقتصاديّ ة الماليّ ة اليوسف، »الأزم ليف ع: يوسف  )1( را

.25-24 : بر 2008،  358، ديس ة،  العربيّ

ناعة التموي الإسلامي والاستقرار الاقتصاد أولا 
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ارة  س ح وا اركة في الرب دأ المش د عل مب لامي يعت  البن الإس
د  ني أن العائ ا يع ارها، وه تث ك في اس ل ع، وك تقطاب الودائ في اس
ون مرتبطاً  ك يك ا البن ين في ه ن المودعين والمسا ك م ال يتحق ل
ذا حق أصحاب  وال. ف رت في الأم اً بنتيجة المشرو ال استثُ دائ
ين عل  ين والمودع ا ين المس ا ب م توزيعه ن يت ا؛ً ف روعات أرباح المش
ج  ارة ال  تنت س ة ا ا في حال بقاً. أم ا مس بة متف عليه اس نس أس
ين  ا ع عل المس ا تق ال؛ ف ال الأع ان ر ن  ير م ن تقص ع
و  ل م ال ب هده ال  ال الأع ر ر س ا  م، بين ين وحده والمودع

روعات. ش م لل ه ترة تنفي لال ف
د  ن عوائ روعات ف رت المش س ن إذا  ا ب ن لن ؛ يتبيّ ب ا س اءً عل م بن
ع  ك الإسلامي تترا صوم البن سارة؛ أ أن  ع ه ا ع م المودعين ستترا
ار. ي ة للا ون عر ك ولا يك تقراراً للبن ا يُحق اس ول؛  ع الأص ع ترا م
ح  ال والرب ا رأس الم ون فيه ة م ة ربويّ ج عن معامل ك أن الكس النات ولا 
ال. وفي  ان صاح الم ن  رة م ر المخا دام عنص ؛ لانع رو ير مش كس غ
ة  رة كليّ ا ن  ا م ا فيه ة غير مشروعة لِ ليّ رة ع ن المقُام ا؛ً ف المقاب أي
ة  ع منطق رة 100 % تق ان 100 % والمخا دّ ال ين ح Total Risk وب

رة. ن المخا دراً م لال ال  ق الكس الح
ر  د أن يتع رة ال يري ة المخُا ر در تث ار المس ت ك أن  د ذل ويبق بع
رة؛  ا قل المخُا ح، وكل رة؛ زاد الرب ا زادت المخُا ة الحال فكل ا. وبطبيع

ح. ق الرب
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ال  ن احت ترب م ر ال يق ط ، وا و ا مرف ث بالرِّب ن المت م ر ا ط إن ا
ات  ا آليّ ك الت اً. ويُلخ الش و أي رة مرف رَر والمقُام 100 % كالغَ

بهات  ن الش ة م الي رق  وال بط تقطاب الأم لاميّة في اس و الإس ع البن
ع   ات الحلال م دم ا بصي إسلامية في سوق السلع وا خه ادة  وإع

اً. ر مع خا ال( لل ا )الع ورأس الم ر الإنت عنص
ليات التموي الإسلامي مارية    رة الاست ا  1 الم

لها«، في الموقع الإلكتروني:  هر قنطقجي، »المصارف الإسلاميّة وآليّات ع المصدر: سامر م

http://www.kantakji.com

را  ن الإف ة م ات الاقتصاديّ ظا التموي الإسلامي تنش التقلب ر   .2

ا يُطل علي  و م ة، وه ول الحقيقيّ ات مقاب الأص ات والمديونيّ ام في الالت
.Leveraging ي ان ع الائت الرف

 
 

المصارف الإسلامية

موا  استقطا ا
وي

موا  ي ا و
مار است

 
دمات  

مصرفية

 
صي  

ار استث

دمات )الطيبة( غرر/مقامرةسوق السلع وا
طر 100 % طر 0 %

الربا
طر مقبولة منطقة 

ات  ا
جارية

مرابحة

ة ار م

سل

استصنا

جارة

اركة م

ت  ا ا
ر ما ت س ا

مارية نادي است
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ة تكرار مُصطلحات  ر التقلبات الاقتصاديّة الحاصل اه لال م ويُلاحَ من 
ا  ة« وأدوا ير إلى »المعاملات الماليّ ون...( ال تشُ ، أسهم، دي و )تسليفات، بن
الأوّ  وء  النش ع  ات موق ي د إحدا دي ن  ك ك  ل ة«، ول الماليّ ول  »الأص
لات  ا في التعام ي وإ اد الحقيق ا في الاقتص ون نش ات؛ حي لا تك زم ل

ة. الماليّ
واق المشتقات  و والبورصات وأس لال البن ن  ة م وي التقليديّ ات الت إن آليّ
روة  وّ الث دلات  ير مع وق بكث ة تف دلات عالي ع ة  و المديونيّ ح بن تس
ات  ؛ حي تنش أهرام اد اء الاقتص ك البن ل ة، فيخت ب ول الحقيقيّ والأص
ن  وب م م المطل در نفس الحج ا بالق ات لا يقابله ام ون والالت ن الدي ة م هائل
ون قاعدت إلى أعل  وب« تك رم المقل ا يس ب »ا ا م ات، وه دم السلع وا
دة  م عل قاع ون قائ ن الدي ائ م م ا ني أن الحج ا يع ف  ورأس إلى أس

ي. ا الحقيق ن الإنت دودة م
ون  ة فتك ن الق اً م بر حج دة أك ون القاع ي  أن تك ع الطبيع في الو
ن  رم أق م دة ا ن قاع و ف اد الرب ا في الاقتص ون، أم ن الدي بر م روة أك الث
ج  ّ منت ني أن أ ا يع وب. وه رم المقل ك ا ا، فت  ة عليه ون المبنيّ الدي
رورة إلى  يؤد بال روة س و الث ر بن ا مبا ون دون ارتب و الدي ح بن يس
ك  ة ال تش ول الحقيقيّ لع أو الأص ة الس ة إلى قي بة المديونيّ لات نس انف

ع. روة المجت
اوز  ة يتج ات الماليّ م الصفق رم إلى أن حج وس لله ع المعك ير الو ا يُش بين
ة  ن ملُاح ح م ؛ حي يت ت علي ي ال نش اد الحقيق م الاقتص حج
ث  ي المت اد الحقيق احة الاقتص وم عل مس وب أن قاعدت تق رم المقل ا
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لات  ا تعام ا النش ي أن يراف ه ن الطبيع ات، وم دم لع وا ا الس نت ب
ر  لات بالتح دأ ه التعام ا تب ن عندم . ولك ا ا النش ن ه ر ع ة تعُبِّ ماليّ
ن  ي ول اد الحقيق م الاقتص اوز حج يبدأ بتج ا س ه ن حج ة؛ ف يرة مُنفلت بوت
ا  ن هن ة م ة للصفق ة الحقيقيّ ن القي ا ع ادل  م التب ة ال يت ر القي تعُبِّ
.Bubble »ة ة الاقتصاديّ ور »الفقاع ه الات  تبدأ احت رم س وفي دا ا

: رم القلوب عل النحو التا يم صورة ا كن تص و
ليات التموي التقليد ر المقلو     2 ا

.11 : رها عل الاقتصاد العراقي«،  المصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة، »الأزمة الماليّة العالميّة وأ

: ي
ث الاقتصاد الحقيقي؛ - القاعدة 

ام  بر من حجم الاقتصاد ال ق و أك ة وه ث التعاملات الماليّ رم  - ا
؛ علي

رم يش مثلثين: - المستطي دا ا

تما زايد ا
قاعة  هور ال

الاقتصادية
ع قدرة1

ي التص
ي التلقا
للاقتصاد

2

قيقي الاقتصاد ا
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هور الفقاعة  الات  ايد احت ث ت 1 يتوسَّع صعوداً وهو  ل  	   الم
ون  ات تك ة الصفق رم؛ حي إن قي م ا ع حج ا توسَّ ة كل الاقتصاديّ
ر الفقاعة  ا ستست ا، وهن ثله ة الأصول ال تُ ن عن قي ك ا  د م أبع
ا كان  ا. وكل ؤد إلى انفجاره دّ ال ي بالتوسع إلى أن تص إلى الح

يرا؛ً ر ت ا أكث رم؛ كان انفجاره في أعل ا
ث قدرة الاقتصاد عل التصحيح؛  ي صعوداً وهو  2 ي ل  	   الم
ا  م التعام الم ون حج ا يك دة عندم د القاع ه عن ك أس ون ذل إذ يك
ة  ا ارتفع لق ا تق كل ي، بين اد الحقيق م الاقتص ن حج اً م قريب
ة  ار انفجار الفقاع ة آ ة في معا اتيّ درة ال رم؛ حي تتناق الق ا

ي. ا عن الاقتصاد الحقيق ا ابتعدن كل
عات الإنسانيّة؛  اً كبيراً عل المجت ام الاقتصاد  الصورة عبئ ث الن ويُ
رار  ت تقر وقاب للاس اد مس ام اقتص اء ن ادة بن تدعي إع ر ال يس الأم
ة  ريّ ة  روة معا ة والث ين المديونيّ ة ب ة العلاق لال معا ن  و، م والن

تقبلاً. ات مس ن ه الأزم ان  ل
اؤلات  ن التس د م ارها العدي رعة انتش ات وس دّة ه الأزم رحَ  د  وق
ا  امتص دى قدرت عل  ، وم وبنيت ي  العالم اد  الاقتص ام  الن ول  ح

ي. ات ح ال ات والتصحي الأزم
د  وي التقلي ن الت يّ ع لامي ال يت وي الإس وم ب الت ا يق ا م وه
ا  لامي مرتب بالقط وي الإس روة؛ فالت و الث د بن ة مقيَّ و المديونيّ ن  ب
دم الاستقرار،  از بع ت وب ال  رم المقل ؤد إلى نشوء ا ا لا ي ي  الحقيق

. و اد الرب ة للاقتص ة فارق دّ علام ويُع
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ة  روة الحقيقيّ اً، قاعدت الث بيعي رم  ون ا لامي يك وي الإس ي  الت فف
ن نسبتها أق ومرتبطة  ون، ولك ن الدي ة م بق ا  ة مُنتجة، وفوقه وأصول فعليّ
ك  ل ا؛ ل ون ال فوقه ن الدي وى م ي، فالقاعدة والأص أق بالاقتصاد الحقيق

رار. ت ي مستقرّ وقاب للاس ويل ام الت ا الن فه
ليات التموي الإسلامي ر الطبيعي     3 ا

ا  والم رفي  المص ام  الن بر  يُعت لامي  الإس التموي  ا  ظ تقرار  اس  .3
ة)1(: ارات التالي ك للاعتب رى؛ وذل م الأ ن الن تقراراً م ر اس لامي أكث الإس

ار  ي ن الا ؤد إلى  رة ت ين في المخا ا ين والمس اركة المودع - مش
ات؛ وق الأزم

لال  ت ن الا ع م ن ة  ون مُتكامل وق دي ون في س الدي داول  دم ت - ع
دوى؛ والع

ادات  ؤد إلى زي لعيّة ي ات الس ة بالتدفُق ات النقديّ ا التدفُق - ارتب
؛ ر والع الطل  ة في  متوازن

: 6-10؛  ارات الإسلامي، 2008،  لامي«، مصر الإم وي الإس ة والت ة العالميّ ة الماليّ ي، »الأزم ارح ي ا د عل ع: معب )1( را
.16-14

ية المديو

روة ال
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ؤد إلى  ن أصول ي لك م ا لا  ع م ع البائ رَر وبي ا والغ ود الرِّب ع عق - من
واق. ات في الأس م المجُازف جي

ا  ام الم درة الن اب بق رّ في وق س د أق دو ق د ال دوق النق وكان صن
م عل  ام قائ ة؛ حي إن ن ات الدوليّ ا الصدم لامي عل امتص الإس
واق الماليّة  اً عل المجُازفات في الأس ا السلعي، ولي قائ ار في الإنت الاستث
اد الرم  ين: الاقتص تلف ين  فهوم ا يرتب  ا م ، وه ا ن الإنت داً ع بعي
ا  م عل الع وم ي القائ اد الإنتا ة، والاقتص ات الماليّ م عل المجُازف القائ

ع. جت دة لل لع مفي ن س ينتج م
 » ون ي د توصَّ »س ين)1( فق ن الاقتصاديّ دد م ع آراء ع ا يتف م ا م وه
ن  م ات  ينيّ الثلا ي في  العالم اد  للكس ي  الأساس ب  الس ن  ب  H. Simons

ي  ان ام ائت ن ن ئة ع ة النا ة التجاريّ رات الثق ع إلى تغي ي ير رن الما الق
وء  م اللج اد إذا  يت راب الاقتص ط ر الا ط اد  ن تف ك تقر، و ير مس غ

اركة. ارات بالمش تث وي الاس ترا وكان  إلى الاق
وي  ام ك مؤسسة بالت ة أن قي د »مينسكي« H. Minsky  عل حقيق ا أك ك
ير  ا غ ار أرباحه تث يد لاس ا والتخطي الر رأس ما اركة ب ي أو بالمش ات ال
ي  ار وي ا وء المنتجين إلى الت ن  اً. ولك اً قويّ اً ماليّ ام ج ن ة، يُنتِ الموزع

دم الاستقرار. ام لع رِّ الن ترا يُع ري الاق عن 
ن  تقراراً م ر اس ا أكث ي أ بت في الما د أ لاميّة ق و الإس وإذا كان البن
ة يتطل  ات الاقتصاديّ تقرار في  التقلب ا الاس ن ه ة؛ ف و التقليديّ البن

ن: أمري
لامي  د الإس رعي«، المعه م الش اد والحك ين التحلي الاقتص ة ب د المصرفيّ ا والفوائ ، »الأرب ا د الغ ي د الح ع: عب )1( را
ح في  ا أصل ي، »أيه ر قنطقج ه امر م : 17- 22؛ س  ،1994 ،1 دة،  ة،  ي لامي للتن ك الإس ، البن وث والتدري للب
 :  ،2004 ،1 يروت،  رون، ب الة نا ة الرس ، مؤسس لات،  ه المعام لة فق دة«، سل ار الفائ ح أم معي ار الرب ار معي تث الاس

.32-29
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و  ن أن البن ك م ة ذل ي ي أ ت ر عل  الإدارة وت  ا
د  اي ا وت ادة عدده ن حي زي ريع، م ع س ة توس ال رّ  لاميّة  الإس

ا؛ ه حج
ات  ن المنتج اد ع لال الابتع ن  رعي م زا ال ر عل الالت  ا

م. ورق المن ة والت و العِين : بي عة، مث يِّئة الس س
 Marten Čhihàk » يها ن  ان »مارت ا الباحث ة أعدَّه ريبيّ ة  ير دراس وتشُ
و  دو تتعل بالبن د ال دوق النق ن صن « Heiko Hesse م و هي و »هيك
لال  اً( في 20 دولة  ة )397 مصرف و التقليديّ اً( والبن الإسلاميّة )77 مصرف
ا كان  يرة )م لاميّة الصغ و الإس نة )1993-2004( إلى أن البن ترة 12 س ف
و  ة والبن تقراراً في العيِّن ر اس ي الأكث ( ه ق ار دولار ف ا ملي و أصو
ار دولار( هي الأق  ن ملي ر م ا أكث و أصو ا كان  يرة )م الإسلاميّة الكب

: ة؛ حي تقراراً في العيِّن اس
ة  و التقليديّ ن البن تقراراً م ر اس يرة أكث لاميّة الصغ و الإس  البن

يرة؛ الصغ
 البنو التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنو الإسلاميّة الكبيرة؛

لاميّة  و الإس ن البن تقراراً م ر اس يرة أكث لاميّة الصغ و الإس  البن
يرة. الكب
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البنو التقليدية ة   4 مد استقرار البنو الإسلامية مقار

، مناقشة نتائج ورقة ع صادرة  ري لي   : د مهد بلوافي، »البنو الإسلاميّة والاستقرار الما المصدر: أ

.82 :  ،2008 ،2 لة جامعة المل عبد العزيز الاقتصاد الإسلامي، مج21،   ،» عن صندوق النقد الدو

C CC

25

302520151050

12.7

12.9

19.5

بة للبنو الإسلامية والتقليدية الن  Z تا معيار

ة سلامية 

ة سلامية كب

ة قليدية 

ة قليدية كب
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مة العالمية عل البنو الإسلامية داعيات ا يا  ا  

براء  د تفاوت رؤى ا ة لق ة العالمي م ا و الإسلامية  ر البن 1. درجة 
ة عل  ة العالميّ ة الماليّ ات الأزم ات وتداعي و انعكاس ص ين)1(  والمراقب

: ا و الت ك عل النح لاميّة؛ وذل و الإس البن
ا أن البنو الإسلاميّة سوف  ا الا رى أصحاب ه و ي ا ا  الا

ارات التالية: ك للاعتب ة؛ وذل ة العالميّ ة الماليّ ر بالأزم ن تت ل
دوات  ب التعام  دم  ع لاميّة:  الإس و  للبن رعيّة  الش واب  ال   	

ا،  والرِّب ات  والمجُازف ون  الدي ع  ببي تتعل  دة  معق ة  ماليّ تقات  ومُش
ي  ة؛ حي  لات حقيقيّ د دون معام د النق ور تولي ن ك ص و
ة؛ ون وم ة  وس مل ول  أص ار في  تث الاس إلى  لاميّة  الإس و  البن

لامي  وي الإس يّ الت لاميّة: يت و الإس ة للبن لاقيّ ير الأ 	  المعاي
وّ ب  ر والس ن المعس ار المدي ث في إن ي يت لاق اد أ ر اقتص ب
دوق  اعي كصن ت شع والاستغلال، وتطبي صور التكاف الا ن ا ع
الات  اؤل احت مّ ت ن  كاة؛ وم ر الحسن وسهم الغارمين في ال الق

ة؛ ات الحاصل دو مث ه الأزم ح
ع  ودائ عل  اد  الاعت لاميّة:  الإس و  للبن ة  المصرفيّ ات  ارس 	  الم

ر  ون، والح والدي ال  الم واق  ا عل أس اده اعت ن  ر م أكث لاء  الع
ن  ة؛ وم كلات الماليّ رات والمش روعات ذات التعث ول في المش ن الد م
يولة  ا أن الس ر، ك ة المخا ة عالي ون العقاريّ ة الره ن أزم مّ 
 ، ة القب ل  ،» لاميّة ة الإس ة الماليّ ة عل الصناع ة العالميّ ات الأزم ا تداعي : م هر بائك الش ركة س ر  ع: »تقري )1( را

.2008/10/14  ، الكوي
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لاً عن توسعها  ة؛ ف ة الثق ر أزم ا ن  ا ستخُفف م رة لديه المتواف
ة. زوم دول الم ر من في ال ة أكث دول العربيّ دا ال

)1( أن البنو الإسلاميّة سوف  ا ا الا رى أصحاب ه ي ي ا ا ال  الا
ة؛ وذلك للاعتبارات التالية: ة الماليّة العالميّ دود بالأزم ر بشك  تت

ة؛  ة العالميّ ة الاقتصاديّ وم ن المن ءاً م لاميّة  و الإس بر البن 	  تعُت

يرات  لاً بالمتُغ لاً ومُنفع اً فاع رف ون  ي أن تك ن الطبيع ك ف ل ول
ا:  ين  انب د ينعك في  اد ق ير الكس ة؛ وت ة المحُيط الاقتصاديّ
ير  ات وت دم لع وا ا الطل عل الس ف ع، وا و الودائ ؤ  تبا

رين؛ تث يولة المس ك عل س ذل
و الإسلاميّة فهو بطريقة  ة عل البن ير  الأزم ا ت 	  إذا كان هن
ي  ة، فه و العالميّ اً في البن راً رئيس تث ا ليس مس رة؛ لأ ير مبا غ
ن  ك ا  و م ر؛ وه ير مبا ك غ ة بش لات ماليّ ا بتعام د ترتب معه ق

ا؛ دودة فيه يرات ا أن  بع الت
ية؛  يّة عالية في الأعوام الما قي ر 	  استطاع البنو الإسلاميّة 
ن امتصا  ا م كنه ال يُ ن رأس الم يراً م دراً كب ا حقق ق مّ ف ن  وم

سائر؛ ق ا ا ب رو منه ات وا ن الصدم و م ا الن مث ه
و أربا البنو الإسلاميّة  اً عل أداء و ة مؤقت ير الأزم 	  سيقتصر ت

ع الطل  ة كترا ع ه الأزم ة تواب ة؛ نتيج ي وام ما ع ة ب مُقارن
ة،  لع الأوليّ ارات والس عار العق ع أس لاميّة، وترا و الإس عل الصك
ن  دد م لاءة لع دان الم ارات، وفق تث ول والاس م الأص ا في قي ف وا

داد؛ ن الس وا ع ن عج ي ا ال لائه ع
ة الإسلاميّة«،  ار عل الصيرف ة الرهن العق ير أزم : 15؛ لاحم الناصر، »ت  ، ع ساب ارحي، مر ي ا د عل ع: معب )1( را

ي:  ع الإلكترون 10، 2008/10/14، في الموق 913  ، دة الشرق الأوس ري
http://www.aawsat.com/details.asp?section=58&article=490612&issueno=10913
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ائر  س ين ا ة ب قارن لا و لل ير ف تويات الت اوت في مس ا تف 	  هن

ائر  س م ا ة وحج ة الماليّ رّاء الأزم لاميّة  و الإس ا البن َّلته ال 
؛ لامي إفلاس ك إس ّ بن ن أ ة؛ حي  يُعل و التقليديّ ا البن ّلته ال 
لاميّة  و الإس )1( أن البن ا ا الا اب ه رى أصح ال ي ا ال  الا
ارات  ك للاعتب ة؛ وذل ة العالميّ ة الماليّ ير بالأزم ك كب ر بش وف تت س

ة: التالي
 ّ ن أ مّ ف ن  ؛ وم ار المتقل و الإسلاميّة عل قطا العق 	  ترُك البن
ا سينعك  يراً سلبيا؛ً  ا القطا ت اً في ه ر حت ي سيؤ ود عالم رك

؛ و ج ه البن دور عل نتائ ب
ا تع في  ة؛ لأ و التقليديّ و الإسلاميّة عن البن ف البن تل ن  	  ل
ع  درة جمي ن ق دّ م ا  يولة؛  ة الس زم رت ب د ال ت واق النق أس
ا  ي منه ة ال يعان ة الثق ة أزم ان نتيج ح الائت و عل من ه البن

؛ ا رفي في الع ا المص القط
ن  لاميّة ع و الإس ة للبن ة العالميّ ة الماليّ دوى الأزم ال ع ن انتق ك   	

ة  ندات المرُتبط رت في الس تث اريّة ال اس تث ا الاس ري صناديقه
؛ ار ن العق بالره

لاميّة؛ إذا   و الإس ة في البن ل ا ة  ة ماليّ دو أزم ن ح ك   	

و  لاس البن يؤد إلى إف ا س ة؛  انيّ رو الائت اه في الش التس
ح، وتوسعها يعني تنافسها  و الرب و ه دف ه البن الإسلاميّة؛ لأن ه

ة؛ عيف لاءات ال اب الم وي أصح يؤد إلى  ال س
ة  دة الاقتصادي «، جري ة ل ا ة مُ ة ماليّ زم لاميّة ب و الإس اب البن ن أن تص ك ي، »ه  ن فيص الحج ع: أن ب )1( را
و  م أب ي د الع ي: http://www.aleqt.com/2008/11/04/article_14203.html؛ عب ع الإلكترون ة، 2008/11/04 في الموق ي و الال

ي: ع الإلكترون ا«، في الموق لاميّة منه و الإس ة البن دى مناع ة وم ة العالميّ ة الماليّ د، »الأزم زي
www.almultaka.net/ShowMaqal.php?id=600&cat=3
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ر  ياق ت ي في س ت لاميّة ي ة الإس ة الماليّ ة في الصناع ر الأزم 	  إن أ
اكاة الأدوات  ة، و ع في المديونيّ در التوس و بق اد، وه ائر الاقتص س
وي  ؤ  ن تبا و م اذ البن ة في إنق دم تد الدول ة، وع التقليديّ

. الأ
مة المالية العالمية  البنو الإسلامية ليات عدو ا  5 

 www.isegs.com:في الموقع الإلكتروني ، المصدر: الموقع العالمي للاقتصاد الإسلامي، الكوي

ليات العدو مة المالية العالمية   ا

انية وي »أزمة ائت ويترف إعطاء  البح عن مصادر الت

في أو إيقاف 
ال والمستخدمين الع

تدهور آفاق 
النشا

ذعر في 
الأسواق

التخلي عن العديد من 
المشاريع
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ن  ر ع ف تقري لامية كش و الإس ة عل البن م ة ل ي ا ار الإ 2. ا
اون  دن« بالتع لاميّة في لن و الإس ات البن دم لاميّة أصدرت » و الإس البن
ة كان أق  ة الماليّ ير الأزم ر 2009، أن ت ر في فبراي ة The Banker نشُ ل ع  م

ة)1(. و التقليديّ ات عل البن ن انعكاس ا م فيه
ة  ة الماليّ وَّرت الصناع لامية تط ة الإس ة المالي و الصناع ور أ ط  
ار  ة 2006 إلى 729 ملي اي ار دولار في  ن 531 ملي ا م الإسلاميّة في الع
و  دم الن زق ع ه م ا وا ة 2007؛ أ بنسبة 37 %؛ لكنه اي دولار في 
ة  و التجاريّ ك البن ل ة. و ة العالميّ ة الماليّ ب الأزم ام 2008 بس في ع
اريّة  تث و الاس لاميّة والبن ة الإس ول الماليّ ن الأص لاميّة 74 % م الإس
بة 2 % في  و ونس رة في الصك تث بة 11 % مس ك 12 %، وأن نس ل

ي. ين التكافل م ات الت دم بة 1 % في  اريّة ونس تث الصنادي الاس
و الصناعة المالية الإسلامية ي النوعي  جدو 1 التو

مليار دولار

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P.1 :المصدر

ر الاستطلا ال  500  ه ة أ ة الإسلامية العالمي ز المالي  المراك
لاميّاً،  اً إس ة ومصرف ا 280 مؤسس ن بينه ة، م ة وماليّ ة مصرفيّ مؤسس
(1) International Financial Services London, Islamic Finance 2009, www.ifsl.org.uk

20062007القطا

ارية 397537نو 

مارية 6685نو است

4280و

مار 1617نادي است

1010اف

مو 531729ا
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و  لاميّة بنح ولاً إس ا أص ك بنوكه ل دول ال  ة ال ران في مقدِّم أن إي
ار  ا بنحو 67 ملي ي اراً، ومالي 92 ملي ا السعوديّة ب ار دولار، تليه 235 ملي

ار دولار،  و 49 ملي ارات بنح اراً، والإم و 63 ملي ا الكوي بنح دولار، تليه
ا في  م بريطاني ار دولار  21 ملي ر ب اراً، وقط و 37 ملي ن بنح والبحري

ار دولار. و 18 ملي ن بنح المرك الثام
و الصناعة المالية الإسلامية را  ي ا جدو 2 التو

مليار دولار

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 2 :المصدر

ر  خا عرت البنو الإسلاميّة   أدوات الصناعة المالية الإسلامية 
تخر  ي س ة، وه و التقليديّ ن البن ر م لال 2008 أكث ة  ة الماليّ الأزم

افالبنوالدولة ركات الت
مار الاست

مو ا
2007

مو ا
2006

ركات عدد ال

235,3154,625-233,02,3يرا

عودية 92,069,417-91,20,8ال

65,71,30,167,165,138ماليزيا

وي 54,00,28,963,137,729ال

48,20,90,049,135,412الإمارات

ري 37,426,327-37,10,3الب

19,30,41,321,09,514قطر

دة ة المت 18,110,46--18,1الممل

15,810,14--15,8ركيا

تا 6,315,920--6,3اك

لادي 5,714,314--5,7ن

5,73,93--5,7مصر

ودا 5,34,523-5,20,1ال

ر 16,60,40,217,214,448أ

مو 622,06,610,5639,1471,5280ا
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م  رف باس ا يُع ر في م تث ا  تس ان؛ لأ ة الائت ن أزم ائر م س ق ا ب
تدانة  بر الاس ا ع ليّا وي ع ا  تلج إلى  امَّة«، ك ول الس »الأص
و الإسلاميّة  ة. وسوف تشهد سوق الصك واق التقليديّ ن الأس د م بفوائ

ة: ارات التالي ك للاعتب ؛ وذل يراً في الأ الطوي اً كب ا نش
ار في  تث ة واس ي ج تن ي ببرنام ليج اون ا ل التع ام دول  	  الت
ا  ء منه وي  م  د يت ار دولار، وق ة 1.000 ملي ة بقي ة التحتيّ البني

لاميّة؛ و الإس دارات الصك بر إص ع
ا  ا الطل عليه ريعة وارتف ة للش ة الموافق ول الأدوات الماليّ ادة قب 	  زي

رين؛ تث ن قِب المس م
اء  ع أ لامي في جمي وي الإس ات عل الت ا الحكوم ادة انفت 	  زي

 : ة مث ة الرئيس م الماليّ ين العواص ة ب دّة المنافس د ح ، وتصاع ا الع
ان... نغافورة، الياب تان، س ا، باكس ي ن، مالي ا، البحري ي، بريطاني دب

يّ البنو الإسلاميّة بولاء  ة الإسلامية تت ة المالي ة الصناع ي صو  
طرة. ولا تقتصر  ن الأصول ا ِر م ار الح لاء والموُدعين والاستث الع
ة  ا؛ً ب أصبح منافس ا بع ه لاميّة عل بع و الإس ة البن مُنافس
ا عل  ر إليه ح يُن ة تبنَّ الع المصرفي الإسلامي. وأصب و عالميّ لبن
راد  ن الأف ا م بين إليه داد المنتس ة؛ حي إن أع ة آمن دة مصرفيّ ا قاع أ
ة إلى  ة البريطانيّ اً الحكوم ع حالي ر. وتس ت د مس اي ركات في ت والش

لاميّة. و الإس ي الأول للبن دن إلى المرك الغرب وي لن
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ية ر ي البنو الإسلامية  الدو ال و جدو 3 

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 3 :المصدر

ع الطل عل  لامي ارتف ة  التموي الإس التعليمي ات  س  الم
د   لامي، وق وي الإس ة بالت ة المتعلق ة والتدريبيّ يّ ات التعلي دم ا
ة  امع ال  ة إدارة الأع لاميّة بكلي ة الإس م للصيرف ح قس راً فت َّ مؤ
 5 دة  لم اً  يّ أكاد اً  تكوين الطال  في  از  ت يّة،  الفرنس بور  ستراس
اءات  اورة بالكف واق المج يّة والأس وق الفرنس داد الس ر إم نوات؛ بغ س
لاميّة،  ة الإس ة والمصرفيّ ات الماليّ تعداداً للتطبيق ة اس ريّة المؤهّل البش
ات  ات ومؤسّس ا هيئ ابقة ا وات س ط ع  وة م ط ن ه ا ام وتت
و  وي والبن ين والت م اً في الت اً وتدريب دِّم تكوين ات تقُ امع د و ومعاه
ا  ي ا مالي ة تليه ود 55 مؤسس ك بو ا ذل دَّر بريطاني لاميّة، وتتص الإس
ن ما بين 16 و18 مؤسّسة  ارات والسعوديّة والبحري م الإم 24 مؤسّسة  ب
لامي. وي الإس ة بالت ات مُهت دة  مؤسّس ات المتح ا، وفي الولاي ك منه ل

2007الدولة

دة ة المت 22الممل

دة 9الولايات المت

ا 3فر

فريقيا 3جنو 

را 3سوي

اليا 2أس

1كندا

1جزر كا

يا 1ألما
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ات التعليمية  التموي الإسلامي س جدو 4 واق الم

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 6 :المصدر

ادر  ر الص ف التقري و الإسلامية كش ة عل البن م لبية ل ار ال 2. ا
و  ة في البن ائر الرئيس س دن« أن ا لاميّة في لن و الإس ات البن دم ن » ع

اريّة. تث و والصنادي الاس دارات الصك لاميّة كان في إص الإس
و  دارات الصك لامية ارتفع إص و الإس دار الص راج   
ام  ة ع اي ار دولار  و 42 ملي ام 2002 إلى  اً ع ار دولار تقريب ن 1 ملي م
ار  و 20 ملي اً إلى  بة 50 % تقريب ع بنس ا ترا ته ن قي 2007؛ لك

و  ا البن ة ال تصُدره رت الأوراق الماليّ ة 2008؛ حي ت اي دولار 
ارات  ك للاعتب ة؛ وذل ة العالميّ واق الماليّ د في الأس ا  لاميّة  الإس

ة: التالي

العددالدولة

55المملكة المتحدة

24ماليزيا

18الإمارات

17السعودية

16البحرين

9الولايات المتحدة

6قطر

5الكويت

5باكستان

5تركيا

45أخرى

205المجموع
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	  أزمة السيولة؛
	  أزمة الثقة في الأسواق الماليّة؛

ن  لاميّة ب ة الإس ات الماليّ ؤسّس ة لل ع بة والمرا اس ة ا رار هيئ 	  ق

رعيّة. ات الش ع المتُطلب ة م ن متوافق و  تك م الصك مع
2008 ة 2001 لا ال و الإسلامية  دارات الص طور قيمة  جدو 5 
دة مليار دولار الو

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 4 :المصدر

ع الطل عل الصنادي  لامية ارتف مارية الإس ت  الصنادي الاس
ر أن يتنام  يرة ويُنت وام الأ ع الشريعة في الأع ة م اريّة المتوافق تث الاس
ام  اً ع ن 150 صندوق دد ه الصنادي م ا ع د  ة. وق وام المقُبل في الأع

ام 2008. اً ع 2000 إلى 680 صندوق

ن 17.3  اً( م وا 420 صندوق ة ه الصنادي )ح ة غالبيّ ع قي وترا
ود  ك يع ة 2008؛ ولع ذل اي ار دولار  ة 2007 إلى 12.5 ملي اي ار دولار  ملي

ارات. ا العق لاميّة في قط و الإس ارات البن تث إلى اس
جدو 6 

2008 ة 1996 لا ال مارية الإسلامية  طور قيمة الصنادي الاست
دة مليار دولار الو                                                                                        

20012002200320042005200620072008
1,01,05,77,212,125,442,020,0

1996199719981999200020012002
0,81,22,03,05,03,83,2

200320042005200620072008
5,18,815,816,517,312,5

IFSL Research, Islamic Finance 2009, P. 4 :المصدر
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ر  تقراء الف ك أن اس ة لا  ة العالمي ة المالي م دات ا دي ر و 1. ف

لات  راز مؤه ير إلى إب ة يُش ة العالميّ ة الماليّ ا الأزم ته ات ال فر والتحديّ
م  ة وتقدي ة القادم ولات الماليّ ادة التح لاميّة لري ة الإس ة المصرفيّ الصناع
وي  برز الت د تُ ة ق زوم؛ حي إن »ه الأزم ا الم ة للع مون ول الم الحل
الوق  في  ا  الع تا  اً  وذ و اً  ح نا اً  اقتصاديّ لاً  بدي لامي  الإس
يرة  ات كب ديّ لامي  ا الإس ا الم ر عل القط ة تط ك فرص . وتل ا الح
ة  اد ال تتطلب حقب ع الري د والموق دي اد ا نص القي دّى لل ا يتص كي
دا في  ب وة ل لاميّة لمدع ة الإس ات الماليّ ف 2008. وإن المؤسّس ري د  ا بع م
ير  ي في صي التث اريّة، والت تث و الاس اذ البن ة لن ات الحصيف التطبيق

ون«)1(. ن وح الدي ع ع ي ال يترف الحقيق
م  ي ا وتن ّ صفوفه ادة ر ة »إع ن ه الصناع ة م روف الحاليّ وتتطل ال
ا  ت د  وى ق ة أق ات ماليّ د لأزم م التص تل ا يس ها  لي فق  نفس
ة  ات الماليّ ة في المنتج ة الدوليّ دارة بالثق ي ا ن لتع ، ولك ا واق الع أس

ان«)2(. ة والأم ة الأمان ة صناع ي مصداقيّ لاميّة، وترس الإس
تراتيجي  تجي بع اس وف تس لاميّة »س ة الإس ة المصرفيّ ا أن الصناع ك
ر  ات، وتوف ارب ن المُ ة ع الي بديل س ة ب وق الدوليّ د الس وي ط لت
ة. وفي  واق التقليديّ ا الأس اك ال ابتلي  ن المش اً م لاذاً آمن ين م تعامل لل

: 101، في  ر 2008،  ة الكومسيك، اسطنبول، 23 أكتوب رين للجن ع والعش ا الراب ت ا الا ة في افتت ي، كل د عل د  )1( أ
www.comcec.org/UserFiles/File/24IS-SP(3)-ARB%20IDB%20Ann%204.doc :الموقع الإلكتروني

. )2( المصدر نفس

مة المالية العالمية ادة م ا ت ا درو م ال  
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رفي  م الع المص ر في قي ة الن د الصناع وف تعي ة، س وء دروس المرحل
ف  ة التصني ة والشفوف ومصداقيّ ا يتعل بالحوك ات  ن المسل ير م وفي كث
ار  ار والاستث اهرة استئثار العق اهة في ع الوسطاء، وفي  ة والن والأمان
اقات  ك مس ةً ل امع ة  ار قبل ة والازده ي ون التن وق لتك ير الأ بالس قص

ار«)1(. تث الاس
ة  ة العالميّ ة الماليّ دو الأزم لاميّة قب ح ة الإس ة الماليّ د كان للصناع لق

ان)2(: ت مه التان  رس
ة  ة الماليّ وم اءة المن دم كف ح ع ي ا تو لا ن  م م ة يت ي ي و و   ا

ة الاقتصاديّة؛ ن الناحي ة م التقليديّ
ة الإسلاميّة ال  وى في المعاملات الماليّ يد الفت ة تر ي قو ة  ي ا  ال
لاميّة  ريعة الإس د الش ن مقاص د ع ات والبع ن التناق ير م ابتها الكث

اد. في الاقتص
لاف  التين؛ عل  ن الرس ي م ه ين فه ة لتحس ة فرص دو أن ه الأزم ويب
ن  ي؛ حي  يك رن الما ات الق ينيّ لا ير ال حد في  اد الكب ة الكس أزم
تفادة من في  ي للاس ا يكف لامي آن اد الإس ير للاقتص د التن الرصي
وات  ا في  الدع ي لامي؛ لا س ا الإس ام الم اءة الن التدلي عل كف
ة في  م القرآنيّ راءة التعالي لامي وق اد الإس اد الاقتص ب ة ل  الغربيّ

اد)3( الاقتص

. )1( المصدر نفس
دروس المستفادة«،  راءة في ال ة الإسلاميّة: ق ة الماليّ م الصناع ة مد لفه ة الماليّ ار، »الأزم ود نص د  د  ع: أ )2( را

ي: ع الإلكترون ة، 2008/11/02، في الموق ي و ة الإل دة الاقتصادي جري
http://www.aleqt.com/2008/11/02/article_161579.html 

ع: مقالة لبوفي فانسون، في: )3( را
http://www.challenges.fr/magazine/0135-016203/le_pape_ou_le_coran.html 
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يرة  ة لتعدي المس ا فرص ة أصبح هن ة الرّاهن ة الماليّ دو الأزم د ح وبع
رحلة الاقتصاديّة  وي الإسلامي، استعداداً لل ال الت يّة والتدريبيّة في  العل
ام أكثر  ات والاهت وميّ ر والع ترف الفك ن ال لال  ن  ك م دة؛ وذل دي ا
ر  اس الأ ع قي لاميّة م ة الإس ات الماليّ نتج ة لل دوى الاقتصاديّ ة ا بدراس
ة  نتجات المالي ي لل ر الحقيق ر ال سيُسهم في كشف الأ ؛ الأم الاقتصاد
ن  ا م ج الم ول المنت سين قب ة، و اوى الاقتصاديّ دار الفت الإسلاميّة قب إص

و الإسلاميّة. رافيّة عل البن ة والإ قِب السلطات الرقابيّ
لامي في  ي والإس ار العرب وذ الح م الن ة لتقدي ا ة س دو الفرص وتب
ع أن  ن المتوق ا؛ً حي م لاميّة عالميّ ة الإس وذ الصيرف وي  اد، وتس الاقتص

:)1( ا و الت ك عل النح ة؛ وذل ة والنوعيّ يّ ا الك صائصه ر  تتغيّ
ة  الماليّ ات  المنتج عل  وقي  الس الطل  داد  ي س ي  م ال ا  ا  
ول إلى  ة للتح و التقليديّ دى البن يد الحاف ل ي ا س لاميّة؛  الإس
ون عن بدي  ن يبحث ي رين ال تث دد المس اً ع د أي ي و إسلاميّة، وي بن
ا؛ً لاميّة عالميّ ة الإس ار المصرفيّ ة عل انتش ك في النهاي ن، وينعك ذل آم

لامي  ا الإس اب الم ة للخط رات مه تحد تغي ي س ا النوع  ا
ة إلى  اف ي، إ ا العالم ار الم ي تناداً إلى الا وة اس ي بالق يت ال س
وم  ا لمفه لال تبنِّيه ة الإسلاميّة من  ر المنتجات الماليّ اءة تطوي ادة كف زي
ة. اءة الاقتصاديّ رعيّة والكف ة الش ين المصداقيّ ع ب ا ال  ج الم المنت
و  ن البن براء)2( ب ن وا ن المصرفييّ دد م رى ع ك، ي ن ذل وعل النقي م

ة،  ي و ة الإل دة الاقتصادي «، جري لامية في 2009 ة الإس ر المصرفيّ اذا ينت ير، »م ه ان  ة كن وعث ع: معاوي )1( را
http://www.aleqt.com/2009/01/04/article_180497.html ي:  الإلكترون ع  الموق في   ،2008/01/04

رمها الاستفادة من فر الأزمة العالميّة«، في الموقع الإلكتروني:  ع: قط العربي، »أنانيّة المصارف الإسلاميّة  )2( را
http://www.alaswaq.net/articles/2009/03/07/21769.html
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ة  ا الأزم ا أمامه ر ال أتاحته ن الف تفادة م ن الاس لاميّة  تحُس الإس
ة: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل ة العالميّ الماليّ

ك  ا في الع بش و ورغبته دى ه البن ة ل ن الأنانيّ و م ود ن  و
ي كاف؛ ي جماع رد دون تنس منف

ال  و علي الح ا ه و ك ل ه البن ر ال  وف والح ة ا  حال
ة؛ و التقليديّ في البن

حة  البنو للتعام مع الأزمة. ود رؤية وا  عدم و
لاميّة  ة الإس ة الماليّ ة في الصناع ريّة المؤهل وارد البش درة الم ك أن ن ولا 
داد  ة تتطل التركي عل إع ة المقبل ا؛ لأن المرحل احه ر  ر في ف تؤُ س
ا روا  ح  لاميّة ال أصب و الإس ادرة عل إدارة البن ريّة ق ر بش عناص
ا  ون عليه ون القائ و يك دى بن راد ل وال الأف دا أم ك أن إي ير؛ ذل ي كب عالم

لاميّة. و كان إس ارة حت ل ا للخس ه اء يُعرِّ ير أكف غ
ة  ن دروس الأزم ي الاستفادة م ة ينبغ ة العالمي م ادة م درو ا 2. الاست
ا  لاميّة  ة الإس ة الماليّ د الصناع رورة تقي د عل  كي ة والت ة العالميّ الماليّ

ي: يل
داول  ة عل الت لاميّة قائ ة الإس ات الماليّ ون المنتج ن تك ام ب  الالت
ة؛  ور المدُاين ة عل ص ات القائ ك المنتج ن تل دلاً ع ي ب لعي الحقيق الس

ات؛ دم لع وا ة للس وق الحقيقيّ ر بالس لتحقي الرب المبا
ن  ن م ا أمك ات والتقلي م ارب اركات والمُ وي بالمش ع في الت  التوس
ك  لي ة بالت ارة المنُتهي ة والإ د الثاب كالمرُا وي عل أساس العائ الت

ا؛ وغيره
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ارات  تث ع الاس وتنوي ة  يولة والحوك للس دة  يِّ ا الإدارة  ب ام  الالت  
د؛ ا واح ا عل قط ه دم تركي ر وع ع المخا وتوزي

ن  واء م ة؛ س لات الماليّ عام رعيّة لل واب الش ي بال ام الحقيق  الالت
؛ لات رق تنفي وم لامي أو آليت أو  ا الإس ج الم د المنت حي مقص

ن  دل والصدق و ة كالع ة في التعاملات الماليّ لاقيّ م الأ اء القي  إحي
م  ي؛ لتقدي اع ت ر وتطبي التكاف الا ار المعس الغ والتدلي وإن

ة. يّ ير الر ان معاي وي إلى  ة في الت لاقيّ ير أ معاي
ة  ة الماليّ ن الأزم تخل م دروس ال تسُ ن ال وعة م ا  ة أن هن والحقيق
ها  تعر لاميّة، نس ة الإس ة الماليّ وى للصناع ة قص ي ي ذات أ ة وه العالميّ

ي)1(: ا يل في
كارات  والابت ات  ارس الم اكاة  مُح اولات  ح ر  الن ادة  إع رورة   
 ّ ج أ ود ال لا تنت ك العق ة تل اص ة؛ و و التقليديّ ة في البن ويليّ الت
ود  ن العق ا م روة؛ لأ وي الث ا هي فق  ة ب إن نتيجته اف ة مُ قي

ة؛ ة الصفريّ ذات المبادل
ا  ة ال در عليه لات الماليّ ر في بع المعام ادة الن رورة إع  
ن  وي ع د بالت ؤد إلى البع ر ال ي لاميّة؛ الأم و الإس بع البن
ري  ن  ة ع وق الماليّ ة في الس ي لات و م معام ة وتراك وق الحقيقيّ الس
ن  ك ا لا  ؛  ولا غر وي  الت ة  ف هوي تكش ة لا  ود متراكب عق
ار  ي أو تطبي المعي لاق ة عل نقائ الأ اف ن ا وي الإسلامي م الت
لع  ة والس ورق والعِين لات الت ا معام ي ؛ ولا س راءات ي في إ لاق الأ

ة؛ ليّ ة وا الدوليّ
«، في الأزمة الماليّة بعين إسلاميّة، في الموقع الإلكتروني:  ويلة الأ ر قحف، »الأزمة الماليّة: أفكار لحلول  ع: من )1( را

http://www.islamweb.net/ver2/archive/readArt.php?lang=A&id=147222
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ة  العربيّ دول  ال في  ة  الماليّ واق  الأس م  بن ر  الن ادة  إع رورة   
لال  ن  ة م ات الماليّ ن المجازف دّ م ي تع عل الح لاميّة؛  والإس
ن  لات ال لا تت ع المعام ا، ومن وا معاملا ود عل أن ر قي ف

ا؛ً حقيقيّ اراً  تث اس
ارسات  ة ببع المُ ادرة المتعلق راء الصّ ن ا ير م ة الكث ع رورة مرا  
تقات  والمش ير  القص ع  بالبي  ّ يُس ا  في لاميّة  بالإس ف  توص ال 
...؛  بر الإنترن داولات ع و والم واق التح وم وأس رات في ذات الي والمتا
ات  جِّع عل المجازف ريع ويُش ة الكس الس يو عقلي ؤد إلى  ا ي

ة؛ اف ة مُ د قي ا ولا تولي ادة في الإنت وم عل زي ة ال لا تق الماليّ
ي  كل الحقيق ا بش لامي ومبادئ للع وي الإس دَّم الت رورة أن يُق  

؛ ين فق ل ر عل المس ا، ولا يقتص رية كله و للبش ال ه
كام  ن أ إح لاميّة م و الإس دارات الصك م إص ر بن ادة الن  إع
كال التوري ال  ا إلى أ لاقه دم ان مّ ع ن  رعيّة؛ وم ا الش قواعده

ة؛ زوم ة الم واق الماليّ ادت في الأس س
دّ بيع الديون. وي الإسلامي وقفة حازمة   الوقوف بالت

تقب لقد أدت الأزمة الماليّة العالميّة  ات الم 3. البنو الإسلامية وسيناريو
ات  ر في الأدوات والمنتج ادة الن ع و ب ة والبن لطات النقديّ ام الس إلى قي

ائدة. ة الس ة والمصرفيّ الماليّ
ة  ات التقليديّ لفيّ ين ذو ا ة عن المصرفيّ ة النا ندسة الماليّ ع أن ا والواق
د عل  ة تعت كار أدوات ماليّ ع إلى ابت لاميّة؛ تس و الإس ين بالبن العامل
اركة  المش ن  م دلاً  ب راء؛  بالش ر  م ل ة  والمرُا رفي  المص ورّق  بالت ع  التوسّ
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اد؛  ة في الاقتص ن الصي الفاعل ا م تصنا وغيره لمَ والاس ة والسَّ ارب والمُ
ة: ارات التالي ك للاعتب وذل

ندسة الماليّة التقليديّة؛  سهولة ا
ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى ع في علوم الشريعة؛ ة ا  حا

ثاً عن الربح في الأ القصير.  التركي عل صي المداينات 
ة  لا بالاقتصاد الإسلامي ومؤسسات المصرفيّ م يرتق ا وإذا كان العالَ
لاميّة  و الإس دى البن ون ل تدعي أن تك ر يس ن الأم ة؛ ف ة الماليّ ن الأزم م
ين  ا التناق ب ا وتجُنّبه كار الم ة الابت ليّ ب ع ة ت ح تراتيجيات وا اس

ي ل ة والتطبي الع ريّ داف الن الأه
ات  ليّ ن ع و علي م ا ه ال عل م ي الح ا بق ن إذا م د ب كي ن الت ك و
لاميّة  ة الإس ات الماليّ توى المنتج ن مس ة؛ ف ات تقليديّ رعيّة لمنتج ة الش يكل ا
ة.  ات التقليديّ دم توى ا ع مس ا م ارب فيه ة يتق ينحدر ليص إلى نقط س
ة في  ل ت يناريوهات  ة س لا ام  لاميّة أم ة الإس ة الماليّ تكون الصناع وس

ور: تقب المن المس
تراتيجيّة ال  أن  ث في الاس و يت م الم و  يناريو ا  ال
ا  وب منه ة الإسلاميّة لتحقي استدامتها؛ فالمطل ة الماليّ ا الصناع تتبناه
ن  تراتيجي م ون الاس تغلال المخ تقب العا إلى اس ول في المس أن تتح
ات  لي ة في ع لاميّة الأصيل ات الإس نتج رعيّة لل ة الش الصي الفقهيّ
ات  ي احتيا ة وتلُبّ ة الصناع اف عل هوي كار؛ حت  ر والابت التطوي

ة؛ ليّ ة ا ة الاقتصاديّ ي قي التن هم في  وق وتسُ الس
ة  ات الماليّ اب المنتج ث في أن تتش تم يت ا ي  ا يناريو ال  ال
ر سيع  و أم ة، وه ة التقليديّ ع المنتجات الماليّ يراً م اً كب الإسلاميّة تشا



146
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

تدامة  ا واس تويا ع مس ة ورف ة التقليديّ ات الماليّ م المنتج اً عل دع حت
ة  ا الصناع اي ة وم صوصيّ اف  ع ا يع عل إ اً ك ام ا،  صناعته

ا؛ لاميّة ومنتجا ة الإس الماليّ
ة  ار المنتجات الماليّ ث في اند تمالا يت ق ا ا ال  يناريو ال  ال
ة تدعِّم استدامة الصناعة،  ر منتجات أصيل دم تطوي الإسلاميّة نتيجة ع
يكلة الشرعيّة  ليات ا ونتيجة لاستفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من ع

ة التقليديّة. ن نتا الصناع ع المنتجات م ا؛ فستصبح جمي لمنتجا
 6 

ا التقليدية يلا ات التقار  المنتجات المالية الإسلامية وم سيناريو

.46 :  ،2008/01/20 ، ، الكوي «، جريدة القب ار المبالغة في تقليد المنتج التقليد يادات، »ح المصدر: ناصر ال

السيناريو المنشود يتمّ 
التوص إلي بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

نقطة التحوّل ال ستؤدِّ 
إلى رفع مستوى المنتجات 
قي  المالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

الصناعة المالية الإسلامية  
ا الإستراتيجي  و تستغ 

الشّرعي ال يشت عل آلاف 
نتجات  من الصِّي الشّرعية لل

الأصيلة

يكلة الشرعية  رار ا است
اً  نتجات التقليدية يؤدِّ حت لل

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

ا وفقاً  وتطوِّر منتجا
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو

الزم

الية  ئي الاحت سيناريو 
ت في المنتجات المالية 

ار الإسلامية بالاند

السيناريو غير المنشود 
ب الكلي  )التشاب 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
ع  رّ الو إلي إذا ما است
رعية  الرّاهن من هيكلة 

نتجات التقليدية لل

1

2

3
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ن  راً م َّ لاميّة« ال أسُِّ مؤ ة الإس ات الماليّ وف يع »مرك المنتج وس
ا  قي م لاميّة عل  ة الإس ات الماليّ و والمؤسّس ام للبن قِب المجل الع

ي: يل
اد  يطها وتسجيلها وإ ودة المنتجات الماليّة الإسلاميّة، وتن سين   
ة  ات الماليّ ؤسّس ر لل دا والتطوي و والإب بة لتحفي البح ة المناس البيئ

ا؛ ين فيه راد العامل الإسلاميّة والأف
و  م  يهه ال، وتو ا المج ين في ه ين الباحث ي ب وّ تنافس اد   إ
د  د عن التقلي ة وتبتع ر المنتجات الماليّ كار وتطوي م بابت ت البحو ال 
ة  اي جي و ام تس لال ن ن  ك م ة؛ وذل ريّ و الن را في البح والإف

م؛ م حقوقه ف 
درات  ين الق س ة، و ا ه الصناع ر دا قط ة التطوي قاف ر   نش
ا المجال،  ة في ه هود الفرديّ برات ودعم ا ادل ا ة وتسهي تب الابتكاريّ
ات  م منتج ي ر وتص ر التطوي اف ف ادرة باستكش ة إلى المب اف بالإ

دة؛ دي
تخدامها  ا واس ار تطبيقه ج وآ م نتائ ة، وتقوي ات القائ ة المنتج  دراس
ف  دَّدة لتصني ات  ير وآليّ ع معاي ي، وو رد والكل توى الف عل المس

جيلها؛ ات وتس ه المنتج
ة والشفافيّة  ا يُحق المعياريّ ا  ة وتقنينه ود المنتجات الماليّ ي عق  تن

اً ودوليّاً. يّ ا إقلي ام  ول الع والقب
ة  ر بالأزم د تت لاميّة ق و الإس ن البن ا ب ن لن ؛ يتبيَّ ب ا س اءً عل م بن
ة،  و التقليديّ ا قورن بالبن راً إذا م تكون أق ت ا س ة لكنه ة العالميّ الماليّ
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ن الإدارة  لاميّة عل حس و الإس ر البن ي أن  ك ينبغ ي يتحق ذل ولك
ات  اكاة المنتج ن مُح د ع رعيّة وتبتع اد الش اً بالمب م فعليّ ية، وأن تلت المؤسّس

ة. التقليديّ

C CC
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دول  ادات ال ات في اقتص ة تراك ت نتيج ة نش ة العالميّ ة الماليّ إذا كان الأزم
انيّة؛  م الإنس لاق والقي ن الأ داً ع ة بعي ة الربويّ اليّ د عل الرأ ال تعت
ة  لاقيّ ة الأ ي والصيرف لاق اد الأ ات الاقتص ليّ ي الع ب ر يقت ن الأم ف
ة  ليّ ر في الع وِّل والمستث سارة ومشاركة الم ح وا دأ الرب وم عل مب ال تق

ة. ول الحقيقيّ اد الأص ال اقتص ة، والتركي عل  يّ الإنتا
ار  ا« و »إن م الرِّب ري دأ » ين مب ع ب لامي  ا الإس ام الم وإذا كان الن
و  ر وق ة ولا ينت لات الاقتصاديّ ي التعام ي  لاق ر« كحا أ المعس
ا التقليد يتصف بالماديّة  ام الم ن الن ات؛ ف ات حت تتد الحكوم الأزم
دام  ر انع ط ور  ه ا أدى إلى  ة؛  لاقيّ وان الأ ن ا ة ع ة المنفصل البحت
ّ وسيلة  اذ نفس ب ع لإنق رف يس ة؛ حي إن ك  ا الأزم ة ال ولد الثق
واب  ا  مّ ليس هن ن  ن؛ وم ري ير ا اب مص و كان عل حس حت ل
ة  ن الكار د أن يُنق نفس م ر يري رف آ ع  اً في مقاب  رف ي 

ائر س ق ا ب
ة عل  ة القائ ة في الأصول الماليّ ن المبُالغ ت م ة نش ارات الماليّ ي وإذا كان الا
 ّ اً دون أ رد ليكس أرباح ع الف شع ال يدف ع وا ة والط ة والمجازف المديونيّ

ا الاستراتيجيّات التالية: ن اتب دّ م ن لا ب ة؛ ف لاقيّ ار للقواعد الأ اعتب
ع؛ صلحة المجت يم الربح وتقييد  ع حدود لمبدأ تع  و

ع  ا يتواف م تهلاكي  وي الاس را في الت ود عل الإف ع قي  و
تريتم«؛ تهيتم ا ا ا لامي: »أو كل عارنا الإس

ة ا
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ن  عارنا »الدَّي ع  ا يتواف م ة  را في المدُاين ود عل الإف ع قي  و
ار«؛ ة بالنه ل م باللي وم ه

ري الغ  ن  اس بالبا ع وال الن ا أك أم ّ تعاملات فيه اف أ  إيق
ع؛ جت ة لل ات المؤذي ن التصرف ا م كار وغيره دا والاحت وا

ادة دون  ا زي ي أصحا ة ال تعط دة الربويّ ود الفائ ن عق ا ع  الامتن
ة؛ رة الصفريّ ن؛ أ التعام بالمخا ع المدي رة م ا  ّ  أ

ا  ة إم نائيّ ة  ام حال ا أم ع أصحا رَر ال ت ود الغَ ن عق ا ع  الامتن
رة  ة؛ أ التعام بالمخُا ارة كامل س لاً أو  ا قي المكس كام

ة؛ الكليّ
ة الاقتصاد الحقيقي،  دم ور المصرفيّة الإسلاميّة  ي أس و  تع
ة؛  ة التقليديّ ة والمصرفيّ ات الماليّ د المنتج اكاة وتقلي ر في مُح ت لا أن تس
ا  ا تكلفته رعيّة وارتف ا الش ة في مصداقيّته ق ة  رَّ لأزم حت لا تتع

ة. ا الاقتصاديّ ك لا يعك كفاء بش
ار  اود انتش د يع ن ق ؛ ف ار لاق تجُّ ن أ س ر  د انتش لام ق وإذا كان الإس
لامي في  رفي الإس ام المص اب الن . فه أصح لاق مصرفيِّي ن أ س

ة يّ اه د وا توى الح مس

C CC
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ية مل الورقة الب

مل
لاميّة من  ة الإس ة الماليّ ا ال حققت الصناع كار النج د إن ن لأح ك لا 

ي. رن الما بعينيات الق ا في س نش
ة الماليّة العالميّة  راً بالأزم و الإسلاميّة كان أق ت ر إلى أن البن ير التقاري وتشُ

ر في الأصول الرديئة. ا  تستث سنة 2008 مقارنة بالبنو التقليديّة؛ لأ
ن استخلاصها حت لا  ك دروس ال  ا ال ة، م د حدو ه الأزم ن بع ولك

ة ل ا ات  و الإسلاميّة لأزم رَّ البن تتع
ات  ا الأزم ه ات ال تفر ر والتحدي تقراء الف ة اس اول ه الورق

لاميّة. و الإس ة عل البن الماليّ

Abstract :
No one can deny the success of the Islamic financial industry 
from its beginning in seventies up to nowadays.
The reports indicate that Islamic banks have been less affected from 
Global Financial Crisis 2008 than many conventional banks be-
cause they are not exposed to losses from investment in bad 
assets.
However, after the occurrence of this crisis, what are the lessons 
can be learned, so that Islamic banks won’t expose to similar 
crises?
Finally, the paper intends to provide guidelines of Islamic banks 
to cope with the challenges imposed by financial crisis.
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ة  رين للجن ع والعش ا الراب ت ا الا ة في افتت ي، كل د عل د  1. أ
ي: ع الإلكترون ر 2008، في الموق طنبول، 23 أكتوب يك، اس الكومس

www.comcec.org/UserFiles/File/24IS-SP(3)-ARB%20IDB%20

Ann%204.doc

ة  ة الماليّ م الصناع ة مد لفه ة الماليّ ود نصار، »الأزم د  د  2. أ
ة،  ي و ة الإل دة الاقتصادي تفادة«، جري دروس المس راءة في ال لاميّة: ق الإس

ي: ع الإلكترون 2008/11/02، في الموق

http://www.aleqt.com/2008/11/02/article_161579.html

لي   : ا الم تقرار  والاس لاميّة  الإس و  »البن وافي،  بل د  مه د  أ  .3
 ،» دو د ال دوق النق ن صن ادرة ع ة ع ص ج ورق ة نتائ ، مناقش ري
.2008 ،2 ز الاقتصاد الإسلامي، مج21،  د العزي ة المل عب ة جامع ل

ة  زم لاميّة ب و الإس اب البن ن أن تص ك ي، »ه  ن فيص الحج 4. أن ب
ع  ة، 2008/11/04 في الموق ي و ة الال دة الاقتصادي «، جري ة ل ا ة  ماليّ

ي: الإلكترون
http://www.aleqt.com/2008/11/04/article_14203.html

5. بوفي فانسون، في: 
http://www.challenges.fr/magazine/0135-016203/le_pape_ou_le_

coran.html

ة  ات الأزم ا تداعي : م هر بائك الش ركة س ر  ، »تقري دة القب 6. جري

ا ص ال مصادر ال
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.2008/10/14 ، «، الكوي لاميّة ة الإس ة الماليّ ة عل الصناع العالميّ
ع  ا«، في الموق له ات ع لامية وآلي ارف الإس ي، »المص ر قنطقج ه امر م 7. س

http://www.kantakji.com :ي الإلكترون
ار  ح أم معي ار الرب ار معي ح في الاستث ا أصل ر قنطقجي، »أيه ه 8. سامر م

يروت،  رون، ب الة نا ة الرس 1، مؤسس لات،  ه المعام لة فق دة«، سل الفائ
.2004 ،1

ين التحلي الاقتصاد  د المصرفيّة ب ا والفوائ ، »الأرب ا د الغ ي د الح 9. عب

لامي  ك الإس ، البن وث والتدري لامي للب د الإس رعي«، المعه م الش والحك
.1994 ،1 دة،  ة،  ي للتن

و  ة البن دى مناع ة وم ة العالميّ ة الماليّ د، »الأزم و زي م أب ي د الع 10. عب

ي: ع الإلكترون ا«، في الموق لاميّة منه الإس
www.almultaka.net/ShowMaqal.php?id=600&cat=3

ن فر  ا الاستفادة م رمه ة المصارف الإسلاميّة  ي، »أنانيّ 11. قط العرب

ع الإلكتروني: ة«، في الموق ة العالميّ الأزم
http://www.alaswaq.net/articles/2009/03/07/21769.html

لاميّة«،  ة الإس ار عل الصيرف ن العق ة الره ير أزم ر، »ت م الناص 12. لاح

ي: ع الإلكترون 10، 2008/10/14، في الموق 913  ، رق الأوس دة الش ري
http://www.aawsat.com/details.asp?section=58&article= 

490612&issueno=10913

 ،» ر المصرفيّة الإسلاميّة في 2009 ير، »ماذا ينت ه ان  ة كن وعث 13. معاوي

ية، 2008/01/04، في الموقع الإلكتروني: و جريدة الاقتصادية الإل
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http://www.aleqt.com/2009/01/04/article_180497.html

لامي«،  وي الإس ة والت ة العالميّ ة الماليّ ي، »الأزم ارح ي ا د عل 14. معب

.2008 لامي،  الإس ارات  الإم ر  مص
«، في الأزمة الماليّة  ويلة الأ ر قحف، »الأزمة الماليّة: أفكار لحلول  15. من

بعين إسلاميّة، في الموقع الإلكتروني:
h t t p : / / w w w. i s l a m w e b . n e t / v e r 2 / a r c h i v e / r e a d A r t .

p h p ? l a n g = A & i d = 1 4 7 2 2 2

، في الموقع الإلكتروني:   16. الموقع العالمي للاقتصاد الإسلامي، الكوي

http://www.isegs.com

دة  «، جري د ج التقلي د المنت ة في تقلي ار المبالغ ادات، »ح ي ر ال 17. ناص

.2008/01/20  ، الكوي  ، القب
رها  18. وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة، »الأزمة الماليّة العالميّة وأ

عل الاقتصاد العراقي«.
لة  ليجيّة«،  ات ا ة والاقتصاديّ ة الماليّ ة اليوسف، »الأزم ليف 19. يوسف 

بر 2008. 358، ديس ي، مرك دراسات الوحدة العربيّة،  تقب العر الم
20. International Financial Services London, Islamic Finance 

2009, www.ifsl.org.uk
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الفصل الثامن
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ك  دة في  عدي ورات  تط ة  المصرفيّ ة  والصناع ة  الماليّ واق  الأس هدت 
رز  ن أب ة« ال كان م ندسة الماليّ ة  مس »ا رات ومنتجات ماليّ مبتك
ة  لطات النقديّ ة الس ك صعَّ مَه ، بش ة« والتوري تقات الماليّ ا »المش نتائجه
ة  ات الماليّ وا الأزم ر ال أدى إلى ت ا؛ الأم ا ومتابعته ة في مراقبته والماليّ

. اد تقرار الاقتص ل بالاس ال أ
يرة لاحتواء أسباب وعوام  وداً كب ه ة  يّ ا المرك دول ومصارفه ل ال ك تب ل ول
ان  وب ل وازن المطل ادة الت ة؛ حي تع عل إع ات الماليّ ول الأزم حص
دّ  دف إلى الح ات  اد عل سياس لال الاعت ن  ، م اد تقرار الاقتص الاس

ي. اد الحقيق ي ال لا يرتب بالاقتص ارب اد الرم الم ن الاقتص م
ؤد  م البدائ ال ت ن أه لاميّة م ة الإس ة والمصرفيّ ات الماليّ دّ المنتج وتعُ
ن  ا ال ي اد الم ي والاقتص اد الحقيق ين الاقتص قي التراب ب إلى 

. اد تقرار الاقتص قي الاس
ة: ّة التالي حاور الأساسي وسوف نتعرّ في ه الورقة البحثيّة لل

ار المنتجات المالية الإسلامية ر الاستقرار الاقتصاد    أولا 
مات الاقتصادية دوث ا يا دور المنتجات المالية التقليدية   ا  

قي  لامية لت ة الإس ات المالي ر المنتج طوي يجيات  ا ا اس ال  
. اد تقرار الاقتص الاس

هيد

C CC
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وي الإسلامي عل منتجات  وم الت ة الإسلامية يق ة المنتجات المالي بيع  .1

ها)1(: متنوعة أ
اركة  وي يش المش ن الت و م و ن اركي: ه وي التش لوب الت  أس

ة: ارب والم
ليف  بها الم والت و ار يتم  ن عقود الاستث د م ة: هي عق ارب 	  المُ
اريّة تحُق  تث ة اس لي ال« في ع ا »الع ورأس الم ين عنصر الإنت ب
وا  ة عدة أن ارب ين؛ وتتخ الم ارب ال الم لا والع ا مصلحة الم فيه
ة  ارب ة، مُ ة مؤقت ارب دة، مُ ة مقيَّ ارب ة، مُ ة مطلق ارب ا: مُ منه

ة؛ ة مركب ارب ة، مُ نائي ة  ارب رة، مُ مست
ترا في  ب الا و م  ار يت ود الاستث ن عق د م اركة: هي عق 	  المشُ
هم  ي يُس ة؛  ات المختلف ا ا في النش ارها وتقليبه تث وال لاس الأم
رف  ود  ي و اركة تقت ال؛ والمش ة في رأس الم ص رف  ك 
ءاً   َّ مّ يتح ن  ا؛ً وم د مع ه ال وا ك الم ل رف  ال و ك الم ل
اركة  و المش ، وتتن ا ن مال ا ار م تث در اس ارة عل ق س ن ا م
اريّة،  تث اركة الاس ة، المش اري اركة ا تخدم: المش يم المس حس التقس
اركة  المش ة،  الثابت اركة  المش ة،  المنتهي اركة  المش رة،  ت المس اركة  المش

ر... اركة في التصدي تيراد، المش اركة في الاس ة، المش المتناقص
ة  ع المرُا وي يش بي ن الت و م و ن : ه ار وي التج لوب الت  أس

لمَ: ع السَّ وبي
ات وتحلي  ولوي دا وا ي وا ا و البدي  الاقتصاد الإسلامي دراسة للم ع: صا صالحي، المنه التنم )1( را

. -  :  ، ع، القاهرة،  ات، دار الفجر للنشر والتوزي س ياسات والم ركا وال ل

ار المنتجات المالية الإسلامية ر الاستقرار الاقتصاد   أولا 
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بها  و م  ة، يت ار التجاريّ ود الاستث ن عق د م ة: هي عق ع المرُا 	  بي
ن الأول  ث الث ع  ة بي ليّ ا البسيطة ع ي بصور ع، فه وي بالبي الت
ح متف  ادة رب ع زي ة م ن التكلف لعة بث ع الس ح، أ بي ادة الرب ع زي م

؛ تر ع والمش ين البائ علي ب
وي  ة من صي الت ار وصيغ ود الاستث ن عق د م لمَ: هو عق ع السَّ 	  بي
ول  ن الحص ع م ين البائ ك ، لت ب راء المس وي بالش ا الت به و م  يت
، فا هو السلعة المباعة  ع آ بعا و بي لازم، فه وي ال عل الت
ن  و الث دَّد، والعا ه د أ  ها بع لي ع بتس د البائ ال يتعه

؛ تر ال يدفع المش
وي يش  ن الت و م و ن : ه ير او والت وي التق لوب الت  أس

ير: والت تصنا  الاس
وي  ار وصيغة من صي الت ود الاستث ن عق د م : هو عق 	  الاستصنا
ع،  د الصان ن عن واد م ة،  وصاف معلوم ع السلع ب ا صن به و م  يت
د  ة العق د بداي واء عن اً س اً معيَّن تصنع مبلغ ع المس اس أن يدف عل أس
ا،  ع للع المتف علي بينه اء أداء الصان ن ة أ ترات متفاوت لال ف أو 

د؛ ود في العق اق المو ك حسباً للاتف وذل
راء  وم بش وِّل يق ة، فالم ع المنفع ير عل بي ير: يرتك الت 	  الت
دَّدة مقاب  دّة  ر لم ن المست ة م ة المطلوب ه دّات والأ الأصول والمع
ع  ن البائ ا: الشراء م وا منه ا الأسلوب عدة أن ، ويتخ ه ار دور إ

ك. لي ي بالت ار المنته ر، الإ ير المبا ، الت ير ل والت
ار  تث وي يش صي الاس ن الت و م و ن ي: ه راع وي ال  أسلوب الت

ة ومنها: راعيّ ال
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ن  ك معيَّ دَّدة لمال ر ا ر الأر والب م عنص ي تقدي ة: ه ارع 	  المُ
ر  ا  ، مقاب نصي  ا وم بالع والإنت ( ليق ار إلى عام )الم

ا؛ ك منه بة ل ( وف نس ا ن الأر )الإنت م
رة(  جار المث ر والأ ة )ال روة النباتي م الث ي تقدي اقاة: ه 	  المسُ
ر  ا )ال يته ا وتن تغلا وم باس ن إلى عام ليق ك معيَّ دَّدة لمال ا
ا  ار بينه ج في الث وز النات اس أن ي ة( عل أس قي والرعاي أو الس

ا؛ بيّة متف عليه ة نس ص
ان  رف  ن إلى  ك معيَّ دَّدة لمال م الأر ا ي تقدي ة: ه 	  المغُارس
ون  ا، ويك برم بينه اق الم ة حس الاتف جار معيَّن ها ب وم بغرس ليق

ا. ا بينه جر والإنت الش
: وي يش امني: هو نو من الت ي والت وي التكافل  أسلوب الت

روات  ي والث ن المدا ء م وي  و  ي: ه ي الوقف وي التكافل 	  الت
لع  س ن  م ا  منافعه تخُصَّ  ة  دائ ة  تكافليّ وارد  م إلى  ة  اص ا

تفيدة؛ دِّدة المس ات المتع ات الفئ ة احتيا د لتلبي ات وعوائ دم و
ة  كويّ وارد ال ة لل باري ة الإ و التعبئ : ه و ك امني ال وي الت 	  الت
اعيّة  ت ة الا ات الأساسيّة والرعاي دم مين السلع وا ة لت امنيّ الت

اريّة. ة الاستث دود الد وتنشي الحركيّ راء و للفق
ا  ا في ه ة  وي المرتبط الي الت ار وأس تث ي نو صي الاس ا يل وفي

ي: ك التخطيط الش
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ا بطة  مار وأسالي التموي المر ي الاست  1 

ات  لامي تنش الأزم ا التموي الإس اد لنظ وا الاقتص ر الت  .2

ات مقاب الأصول الحقيقيّة،  ات والمديونيّ ام را في الالت ن الإف ة م الاقتصاديّ
.Leveraging ي ان ع الائت ا يُطل علي الرف و م وه

رار مصطلحات  ة الحاصلة تك ات الاقتصاديّ اهر الأزم لال م ويُلاحَ من 
ا  ة« وأدوا ير إلى »المعاملات الماليّ ون...( ال تشُ ، أسهم، دي و )تسليفات، بن
الأوّ  وء  النش ع  ات موق ي د إحدا دي ن  ك ك  ل ة«؛ ول الماليّ ول  »الأص
لات  ا في التعام ي وإ اد الحقيق ا في الاقتص ون نش ات؛ حي لا تك زم ل

ة. الماليّ
واق المشتقات  و والبورصات وأس لال البن ن  ة م وي التقليديّ ات الت إن آليّ
روة  وّ الث دلات  ير مع وق بكث ة تف دلات عالي ع ة  و المديونيّ ح بن تس
ات  ؛ حي تنش أهرام اد اء الاقتص ك البن ل ة، فيخت ب ول الحقيقيّ والأص

مار ي الاست

كاة ال

وي التكافلي  الت
امني والت

وي  الت
بالمشاركة

وي التجار وي التقاو الت الت
ير والت

راعي وي ال الت

اربةالوقف ةالمشاركةالم يرالاستصناالسلمالمرا ارعةالت المغارسة الم
والمساقاة

أسالي التموي
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ن  وب م م المطل در نفس الحج ا بالق ات لا يقابله ام ون والالت ن الدي ة م هائل
ون قاعدت إلى أعل  وب« تك رم المقل ا يس ب »ا ا م ات، وه دم السلع وا
دة  م عل قاع ون قائ ن الدي ائ م م ا ني أن الحج ا يع ف  ورأس إلى أس

ي. ا الحقيق ن الإنت دودة م
ون  ة فتك ن الق اً م بر حج دة أك ون القاع ي  أن تك ع الطبيع في الو
ن  رم أق م دة ا ن قاع و ف اد الرب ا في الاقتص ون، أم ن الدي بر م روة أك الث
ج  ّ منت ني أن أ ا يع وب. وه رم المقل ك ا ا، فت  ة عليه ون المبنيّ الدي
رورة إلى  يؤد بال روة س و الث ر بن ا مبا ون دون ارتب و الدي ح بن يس
ك  ة ال تش ول الحقيقيّ لع أو الأص ة الس ة إلى قي بة المديونيّ لات نس انف

ع. روة المجت
اوز  ة يتج ات الماليّ م الصفق رم إلى أن حج وس لله ع المعك ير الو ا يُش بين
ة  ن ملاح ح م ؛ حي يت ت علي ي ال نش اد الحقيق م الاقتص حج
ث  ي المت اد الحقيق احة الاقتص وم عل مس وب أن قاعدت تق رم المقل ا
لات  ا تعام ا النش ي أن يراف ه ن الطبيع ات، وم دم لع وا ا الس في إنت
ر  لات بالتح دأ ه التعام ا تب ن عندم . ولك ا ا النش ن ه ر ع ة تعُبِّ مالي
ن  ي ول اد الحقيق م الاقتص اوز حج يبدأ بتج ا س ه ن حج ة؛ ف يرة منفلت بوت
ا  ن هن ة م ة للصفق ة الحقيقيّ ن القي ا ع ادل  م التب ة ال يت ر القي تعُبِّ
.Bubble »ة ة الاقتصاديّ ور »الفقاع ه الات  تبدأ احت رم س وفي دا ا

: رم القلوب عل النحو التا يم صورة ا كن تص و
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تما زايد ا
قاعة  هور ال

الاقتصادية
ع قدرة1

ي التص
ي التلقا
للاقتصاد

2

قيقي الاقتصاد ا

.11 : رها عل الاقتصاد العراقي«، 2009،  المصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة، »الأزمة الماليّة العالميّة وأ

: ي
ث الاقتصاد الحقيقي؛  القاعدة 

ام  بر من حجم الاقتصاد ال ق و أك ة وه ث التعاملات الماليّ رم   ا
؛ علي

رم يش مثلثين:  المستطي دا ا
هور الفقاعة  الات  ايد احت ث ت و  وداً وه ع صع 1 يتوسَّ ل  	  الم
ون  ات تك ة الصفق رم؛ حي إن قي م ا ع حج ا توسَّ ة كل الاقتصاديّ
ر الفقاعة  ا ستست ا، وهن ثله ة الأصول ال تُ ن عن قي ك ا  د م أبع
ا كان  ا. وكل ؤد إلى انفجاره دّ ال ي بالتوسع إلى أن تص إلى الح

يرا؛ً ر ت ا أكث رم؛ كان انفجاره في أعل ا

ليات التموي التقليد ر المقلو     2 ا



163
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي

ث قدرة الاقتصاد عل التصحيح؛  و  وداً وه ي صع 2 ي ل    الم
ا  م التعام الم ون حج ا يك دة عندم د القاع ه عن ك أس ون ذل إذ يك
ة  ا ارتفع لق ا تق كل ي، بين اد الحقيق م الاقتص ن حج اً م قريب
ة  ار انفجار الفقاع ة آ ة في معا اتيّ درة ال رم؛ حي تتناق الق ا

ي. ا عن الاقتصاد الحقيق ا ابتعدن كل
عات الإنسانيّة؛  اً كبيراً عل المجت ام الاقتصاد  الصورة عبئ ث الن ويُ
رار  ت تقر وقاب للاس اد مس ام اقتص اء ن ادة بن تدعي إع ر ال يس الأم
ة  ريّ ة  روة معا ة والث ين المديونيّ ة ب ة العلاق لال معا ن  و، م والن

تقبلاً. ات مس ن ه الأزم ان  ل
اؤلات  ن التس د م ارها العدي رعة انتش ات وس دّة ه الأزم رحَ  د  وق
ا  امتص دى قدرت عل  ، وم وبنيت ي  العالم اد  الاقتص ام  الن ول  ح

ي. ات ح ال ات والتصحي الأزم
د  وي التقلي ن الت يّ ع لامي ال يت وي الإس وم ب الت ا يق ا م وه
ا  لامي مرتب بالقط وي الإس روة؛ فالت و الث د بن ة مقيَّ و المديونيّ ن  ب
دم الاستقرار،  از بع ت وب ال  رم المقل ؤد إلى نشوء ا ا لا ي ي  الحقيق

. و اد الرب ة للاقتص ة فارق دّ علام ويُع
اد  اً، قاعدت الاقتص اً متوازن رم عاديّ ون ا لامي يك وي الإس ي  الت فف
ِّل  م يُك ة،  ة المنتج ول الفعليّ ة والأص روة الحقيقيّ لاً في الث ث ي مت الحقيق
ام  ا الن ك فه ل ي؛ ول اد الحقيق ا ال يرتب بالاقتص اد الم الاقتص
ي  ين الاقتصاد الحقيق وازن ب ن الت رار وي ي مستقرّ وقاب للاست ويل الت

. ا والم
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ليات التموي الإسلامي ر التوا الاقتصاد     3 

ا  رفي والم ام المص الن بر  يُعت لامي  ر الإس المص ا  النظ تقرار  اس  .3
ارات  ك للاعتب رى؛ وذل م الأ ع الن ة م تقراراً بالمقارن ر اس لامي أكث الإس

ة: التالي
ار  ي ن الا ؤد إلى  رة ت ين في المخا ا ين والمس اركة المودع  مش

ات؛ وق الأزم
لال  ت ن الا ع م ن ة  ون متكامل وق دي ون في س داول الدي دم ت  ع

دوى؛ والع
ادات  ؤد إلى زي لعية ي ات الس ة بالتدفق النقديّ ات  ا التدفق ارتب  

؛ ر والع الطل  ة في  متوازن
ؤد إلى  ن أصول ي لك م ا لا  ع م ع البائ رَر وبي ا والغ ود الرِّب ع عق  من

واق. ات في الأس م المجازف جي
ا  ام الم درة الن اب بق رّ في وق س د أق دو ق د ال دوق النق وكان صن
ار  ام قائم عل الاستث ة؛ لأن ن ات الدوليّ الإسلامي عل امتصا الصدم

قيقي الاقتصاد ا

الاقتصاد الما
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ير  ة غ واق الماليّ ات في الأس اً عل المجازف لعي، ولي قائ ا الس في الإنت
ين:  تلف ين  ين مفهوم يِّ ب يُ ا  ا م ي، وه اد الحقيق ة بالاقتص المرتبط
م  ي القائ ة، والاقتصاد الإنتا ات الماليّ م عل المجازف الاقتصاد الرم القائ

ات. رة الأولويّ ة في دائ اركات المتنوع عل المش
 H. Simons » ون ع آراء عدد من الاقتصادييّن)1( فقد توصَّ »سي ا يتف م ا م وه
ي  رن الما ن الق ات م ينيّ ي في الثلا اد العالم ي للكس ب الأساس إلى أن الس
تقر،  ير مس ي غ ان ام ائت ن ن ئة ع ة النا ة التجاريّ رات الثق ع إلى تغي ير
ترا  م اللجوء إلى الاق طراب الاقتصاد إذا  يت طر الا اد  ن تف ك و

اركة. ارات بالمش تث وي الاس وكان 
وي  ام ك مؤسّسة بالت ة أن قي د »مينسكي«  H. Minsky  عل حقيق ا أك ك
ير  ا غ ار أرباحه تث يد لاس ا والتخطي الر ا اركة برأ ي أو بالمش ات ال
ي  ار وي ا وء المنتجين إلى الت ن  اً. ولك اً قويّ اً ماليّ ام ج ن ة، يُنتِ الموزع

تقرار. دم الاس ام لع رِّ الن ترا يُع ري الاق ن  ع
 Marten Čhihàk » يها ن  ان »مارت ا الباحث ة أعدَّه ريبي ة  ير دراس وتشُ
و  دو تتعل بالبن د ال دوق النق ن صن « Heiko Hesse م و هي و »هيك
لال  اً( في 20 دولة  ة )397 مصرف و التقليديّ اً( والبن الإسلاميّة )77 مصرف
ا كان  يرة )م لاميّة الصغ و الإس نة )1993-2004( إلى أن البن ترة 12 س ف
و  ة والبن تقراراً في العيِّن ر اس ي الأكث ( ه ق ار دولار ف ا ملي و أصو
ار دولار( هي الأق  ن ملي ر م ا أكث و أصو ا كان  يرة )م الإسلاميّة الكب

لامي  د الإس رعي«، المعه م الش اد والحك ين التحلي الاقتص ة ب د المصرفيّ ا والفوائ ، »الأرب ا د الغ ي د الح ع: عب )1( را
ح في  ا أصل ي، »أيه ر قنطقج ه امر م : 17- 22؛ س  ،1994 ،1 دة،  ة،  ي لامي للتن ك الإس ، البن وث والتدري للب
 :  ،2004 ،1 يروت،  رون، ب الة نا ة الرس ، مؤسس لات،  ه المعام لة فق دة«، سل ار الفائ ح أم معي ار الرب ار معي تث الاس

.32-29
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: ة؛ حي تقراراً في العيِّن اس
 البنو الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنو التقليديّة الصغيرة؛
 البنو التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنو الإسلاميّة الكبيرة؛
 البنو الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنو الإسلاميّة الكبيرة.
البنو التقليدية ة   4 مد استقرار البنو الإسلامية مقار

، مناقشة نتائج ورقة ع صادرة  ري لي   : د مهد بلوافي، »البنو الإسلاميّة والاستقرار الما المصدر: أ
.82 :  ،2008 ،2 : الاقتصاد الإسلامي، مج21،  ي امعة الملك عبد الع لة   ،» عن صندوق النقد الدو

ن  ة؛ حي تبيَّ ج الدراسة المقارن لاف نتائ ة عل  ة الحاليّ ة الماليّ ودل الأزم
ن  راً م تقراراً وأق ت ر اس ك أكث ل ي ك يرة ه لاميّة الكب و الإس ن البن ب

يرة. ة الكب و التقليديّ البن
ن  تقراراً م ر اس ا أكث ي أ بت في الما د أ لاميّة ق و الإس وإذا كان البن
ة يتطل  ات الاقتصاديّ تقرار في  التقلب ا الاس ن ه ة؛ ف و التقليديّ البن

ن)1(: أمري
 : لامي، 2008،  ارات الإس ر الإم لامي«، مص وي الإس ة والت ة العالميّ ة الماليّ ي، »الأزم ارح ي ا د عل ع: معب )1( را

.15-14

19.5

12.9

17.2

25

051015202530

ة قليدية كب

ة سلامية كب

ة سلامية 

ة قليدية 

بة للمصار قيد الدراسة الن  Z تا قي معيار
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رّ  لاميّة  و الإس ن أن البن ك م ة ذل ي ي أ ت ن الإدارة: وت  حس
ا؛ ه د حج اي ا وت ادة عدده ن حي زي ريع، م ع س ة توس ال

ير  ات غ ن المنتج اد ع لال الابتع ن  رعيّة: م واب الش ام بال  الالت
م. ورق المن ة والت و العِين : بي ة، مث المباح

ير  معاي ة  س ا  هن لامية  الإس ة  المالي ات  المنتج رعية  معاي   .4

لاميّة  و الإس ا في البن ج الم لامة المنت دى س ن م ة تبُيِّ وعيّ رات مو ومؤ
ي)1(: ا يل ها في تعر ا، نس ن الرِّب م

د  ة الفوائ لي ة  ار أن النتيجة الطبيعي ا المعي د ه ة: يُؤك ار المديونيّ  معي
و  ا ين يّة بين ة هندس تتالي ا  اد الم و الاقتص ي أن ين بقة ه المس
تتالية حسابيّة، وهو ما يؤد إلى حدو الأزمات  الاقتصاد الحقيقي 
لاس.  ار أو الإف ي لال الا ن  واء م ة س ة الدوريّ ات الاقتصاديّ والتقلب
ن  ك ف ل ي؛ ول اد الحقيق اً بالاقتص د دائ لامي مقيَّ وي الإس والت
ح  ن أن تصب ك دودة ولا  ون  ة تك روة الحقيقيّ ون إلى الث بة الدي نس
و  ن الن ة ت اركات المتنوع ن صي المش ك ف ل روة؛ وب اف الث ع أ
اد  ي والاقتص اد الحقيق ين الاقتص اد ب وازن الاقتص رم الت تدام  المس

؛ د ا والنق الم
ا  د ه ة: يؤك ة الحقيقيّ ة التجاريّ وي بالحركيّ ا الت ار ارتب  معي
؛ حي  ة ولي العك ة التجاريّ اً للحركيّ ون تابع وي يك ار أن الت المعي
ة  الحركيّ لتحقي  يلة  وس و  فه وصيغت  كل  كان  اً  أي وي  الت إن 
واء كان  وي س د الت ا، وعائ ج عنه ع ال تنت مّ المناف ن  ة؛ وم التجاريّ
ية،  و ة الإل ة الاقتصادي ي ا«،  وّ المنتجات الإسلاميّة من الرِّب ل ن  د م ك ير أساسية للت ع: سامي السويلم، »5 معاي )1( را

http://www.aleqt.com/2008/09/20/article_155583.html :السعوديّة، ع5458، 2008/09/20، في الموقع الإلكتروني
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ن  داد إلا م ن س ك َّ لا  ع المؤ ح في البي ة أو هام الرب دة الربويّ الفائ
ادة  ي ين ال رق ب ا ف ات. وهن دم لع وا ي للس ادل الحقيق لال التب
روعة  ؛ حي إن الأولى مش ر ادة في الق ي ع وال مقاب الأ في البي
ات للنشا  خر دمات ك رة في السلع وا و والمتا ا مرتبطة بالبي لأ

ي؛ اد الحقيق الاقتص
وي  ة الت ا حركيّ ار ارتب ا المعي ة: يتطل ه ار المصا الحقيقيّ  معي
ة  عيّ ات المجت رة الأولويّ ي في دائ اد الحقيق ا الاقتص ة النش ركي
ات  روريّ ال ن  م دءاً  ب ة  المصلح قي  ن  ت ال  ة  الاقتصاديّ
ي  ع اد الو وي في الاقتص ين أن الت ينيّات، في ح ات فالتحس يّ فالحا
أو  اً  ات مقلوب رم ترتي الأولويّ ون ه د يك ات، وق لا يرتب بالأولويّ
ة  ات المصرفيّ ع المؤسس ة لا تتوسَّ الات مه ا  ي هن ا؛ً  طرب م
ة  اربيّ ة أو م اليّ ة ك ات ترفيّ ا وِّل نش ا تُ ا؛ بين ويله ة في  والماليّ

ي؛ ارب ا الم اد الم و الاقتص ة و ور المديونيّ هم في تط تسُ
ة  ون حاص القي ار أن يك ا المعي ي ه ة: يقت اف ة الم ار القي  معي
ا  ققه ال  ا  الأرب و  وتنعك في  اً  ب مو داول  للت ة  اف الم
ح  ع بالرب ع البائ ين؛ حي ينتف ع لمصلحة المتبايع ر البي ُ د  ون. فق البائع
ن  ن  ن أعل م لعة بث ع الس ير إلى بي ع الأ لعة؛ ويس تر بالس والمش
ا إذا  راف. أم ا الأ اً لمص قق لعة  داول الس ح ت ك يصب ل راء وب الش
َّ ال  ن المؤ ن الث ن أق م لعة بث ع الس دف إلى بي تر يه كان المش
ة؛ ب البة ولي مو ة س د قي ة يول ع في ه الحال ن البي ؛ ف تراها ب ا
فافيّة  الش ة  ي أ ار  المعي ا  ه د  يؤك فافيّة:  والش و  الو ار  معي  
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، فالأص في  ود من د والمقص ن التعاق دف م دِّد ا و ال تحُ والو
افي  ة تن ا الحي الربويّ رعي بين د  فافيّة مقص و والش وال الو الأم
ر من في  كث ر ب د حا ة إلى نق دف في النهاي ا  د؛ لأ ا المقص ه
م الحي  ا إن مع ة، ك ل ك لكان با ل ود ب و صرَّح العق ة، ول م ال
ة،  اً  النتيج نب ود  و في العق فافيّة والو تلج إلى تغيي الش
ة. وفي  ة المعامل ح برك د؛ لكن  اً لصحة العق روريّ ان  ح الكت فيصب
 : ة مث ف العالميّ ركات التصني ن  ة ف ة الحاليّ ة الماليّ  الأزم
ات  بالرهون ة  المرتبط ندات  للس ال أعط   ،Moody s  ،Fitch  ،S&P

ير  كّ كب اً )AAA( أصبح   اريّاً عالي تث اً اس ة تصنيف العقاريّ
ا ادرة عنه ات الص ة التصنيف و مصداقيّ ص

ا  ة كفاء حدودي يّ  ير تت ا ه المعاي ر فيه ة ال لا تتواف إن المنتجات الماليّ
ات  ة لفح المنتج وات اللازم ط ا ا ك الت ح الش ة، ويو الاقتصادي

ة: الماليّ
وعية للتمييز  المنتجات المالية الإسلامية   5 المعاي المو

والتقليدية
المنت الما

سلامي منت  قليد منت 

لا

نعمنعمنعمنعمنعم

لالالالا توافر
افية  ال
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اد  رى الاقتص اد ي تقرار الاقتص ة عل الاس ارات المالي ت ار الا  .1

ات  ير الأزم تهر بتفس ان« Minsky Hyman ال ا كي هي ي »منس الأمريك
 ، ا ام الرأ ي في الن بيع ر  ا أم ام الم تقرار الن دم اس ن ع ة، ب الماليّ
ين  ن أوائ الاقتصاديّ بر م و يُعت ة)1(، وه كارات الماليّ ك الابت د في ذل ي ا ي و
ن  ك ة؛ حي  ة النقديّ ة السياس ا في  فعاليّ كار الم ر الابت وا أ ن درس ي ال
ارات  ك للاعتب ؛ وذل اد ا الاقتص ره ف أ ع ة إلى  كارات الماليّ ؤد الابت أن ت

ة)2(: التالي
دل  ي أو مع ام ي الإل : نسبة الاحتيا ة مث  إن أدوات السياسة النقديّ
ة عل  ات الماليّ درة المؤسّس راً لق دوى ن ة ا ح عد دة، تصب الفائ
د  ة؛ فق ة النقديّ ود السياس اوز قي ن  ا م كنه ة تُ كار أدوات ماليّ ابت
كلة  راء« لح مش ادة الش ات »إع ليّ ة ع ات الماليّ تخدم المؤسس اس
دَّد  ن  ة بث ندات حكوميّ ك س ع البن ي؛ حي يبي ام ي الإل الاحتيا
د  ا عن ت مّ لا  ن  ؛ وم ن أعل ع نفس بث ن البائ تريها م عل أن يش
ص  يولة ال  ي مقاب الس ام ي إل تها إلى حج احتيا ارس

ا؛ عليه
ة Eurodollar أو  نبيّ لات الأ وق الع ن س ترا م و الاق ن للبن ك  
يولة  ول عل الس ن الحص ا م كنه ن الأدوات ال تُ ا م وء إلى غيره اللج
ا  ز الاقتصاد الإسلامي، مرك أ د العزي ة المل عب ة جامع ل لاميّة«،  ة الإس ة الماليّ ندس دوز، »ا م قن د الكري )1( عب

.14 : دة، 2007،   ،2 ج20،  لامي، م اد الإس الاقتص
ة  ي المصرفي ركة الراج وث  ز الب ج الإسلامي«، مرك رات في المنه ة: ن ندسة الماليّ ة ا ع: سامي السويلم، »صناع )2( را

.16-14 :  ، ع ساب دوز، مر م قن د الكري : 6-7؛ عب بر 2000،  مار، ديس للاست

مات الاقتصادية دوث ا يا دور المنتجات المالية التقليدية   ا  
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ة  ة السياس ي نق فعالي ة ه ي؛ والنتيج ام ي إل دون حج احتيا
؛ اد ا الاقتص ره ف أ ع مّ  ن  ة وم النقديّ

دور  ع ال ة إلى ترا ويليّ ات الت ليّ ر في الأدوات وا ت ور المس  أدى التط
ال  ا  ه م إقرا ع  الطل  ول الودائ و قب ، وه و د للبن التقلي

ة؛ ة المختلف ات الماليّ ين المؤسّس وارق ب ع الف ك ترا ل ة، وك تلف
ن  ع نتائج م ا وتوق كار الم ي بالابت ا  ة ك م ة مراقب  صعوب
ين إلى  دم اليق ر ع ف عنص ي رة تُ ت ة مس لي ة؛ لأن ع ليّ ة الع الناحي
م  ر ال يُحت ة؛ الأم يّ و المرك ا البن ة ال تع فيه ة الاقتصاديّ البيئ

ة؛ كارات الماليّ ا الابت ه رات ال تحُد ار التغي ا الأ في الاعتب عليه
كن  كارات الماليّة  د في الإبداعات والابت  إن بع التطورات ال 
ة  ة ع السياس اد نتيج ا الاقتص ر  ة ال يت ن الطريق ر م أن تغُيِّ
ولات  وى ومدل ت ير في   ؤد إلى الت ا أن يُحت أن ت ة، ك النقديّ
اذ قرارات  ة أو لا ك المرك للرقاب تخدمها البن رات ال يس المؤ

ة؛ ت النقديّ و سياس ص
طراب وعدم الاستقرار  كن اعتبار أن الابتكار الما من أسباب الا  
ب  دف إلى  ة  ة والسياسات الاقتصاديّ ك أن الأن ؛ ذل الاقتصاد
ة(  ة الماليّ ندس اس ا كار )أس ا الابت تقرار، بين قي الاس لات و التعام
ب  مّ س ن  تقر؛ وم ائد المس ن الس رو ع و  لاً، ه س تعريف أص

دم الاستقرار؛ ن ع در م لحدو ق
ا يُحق المصا  و نافع ومفيد عندم ن: فه ا سلا ذو حدَّي كار الم  الابت
د  ي مّ ي ن  ة؛ وم يّ ة والإنتا اءة الاقتصاديّ ن الكف ع م روعة؛ إذ يرف المش
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د  د  ا ق ادل م ة تع ادة في الرفاهيّ ي ة، وه ال توى الرفاهيّ ن مس م
ا  كار الم لا الابت ن إذا  كار. لك ة الابت بيع ب  تقرار بس دم اس ن ع م
ة  اوز الأن رَّد  و  ود من ه ات، وكان المقص ابيّ ن ه الا م
تقرار  دم اس ؤد إلى ع وف ي ة؛ فس يّ ادة الر ي ات ل ي السياس ط و

؛ اد ا الاقتص ن الرف ة دون مقاب م واق الماليّ الأس
ا  م ه ة سياسات تدُعِّ يّ و المرك ا تتبنّ البن ر سوءاً حين داد الأم  ي
ي  اد الأمريك ي الا ن التعاملات، عل غرار موقف الاحتيا و م الن
رَّر  ام 1998؛ حي ق ر ع و )LCTM( ال تعث دوق التح ن صن م
ي  ويل هي  ة بتس ات الماليّ ن المؤسس ع 14 م اون م اذ بالتع التد لإنق
ح  ة تصب لاس. في ه الحال ن الإف ار دولار لمنع م و 3.6 ملي دَّر بنح يُق
دِّم  ها ال تقُ ي نفس اد ه تقرار الاقتص ن الاس ؤولة ع ات المس المؤسّس
ا وتعُي  ة ال تعُرق أهدافه ات الماليّ لات والمنتج م  التعام الدع

يّة. ا الأساس قي مقاصده
ر  تر درك الاً لبي ام 1999 مق رت ع د نش ة Economist ق ل وكان 
ار في إلى أن  وت« Innovate or Die؛ أ كار أو الم وان »الابت  عن
راً لأن المؤسّسات  ع ن ن التدهور والترا وم م ي الي ة تعان ة الماليّ الصناع
ة؛  ي كار ذ أ ّ ابت دِّم أ ة  تقُ ات الماليّ دم ة عل ا ن ة المهي الماليّ
ة كان في  ي ة الما ود الثلا لال العق ة  كارات الماليّ م الابت حي إن أه
ن  ر ل ة الأم ا في حقيق ة«؛ لكنه يّ ا »عل وا أ ة زع الغال مشتقات ماليّ

ار)1(. ن أدوات الق ة م يّ ر عل ون أكث تك
ة وتشريعيّة تناسبها؛ حي إن  يّ ي ة تن ة بيئ ة الحاليّ ة الماليّ زم د كان ل ولق

.9 :  ، ع ساب رات في المنهج الإسلامي«، مر ندسة الماليّة: ن ع: سامي السويلم، »صناعة ا )1( را
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ي؛  رن الما ر تسعينيّات الق دوم في أوا ب مع ان كان  سوق مشتقات الائت
رس الأمريكي  رّ الكونغ ا أق رن بعدم ع الق ة في مطل ة غير عادي ا بدر لكن 
ع  ن  )Commodity Futures Modernization Act(  2000 ام  ع ريعاً  تش
ان  ا السب لا توصف مشتقات الائت واق المشتقات؛ و د أس م وتقيي ي تن
ك في  ل ك ا  أ ع  م  )insurance( ين  م بالت ة  القانونيّ ائ  والو ود  العق في 
ا  ف ب ين؛ ب توص م ين الت ع لقوان تخ ة س ا في ه الحال ة؛ لأ الحقيق

ريع)1(. ا التش ة ه اي ع  ت ة )swaps( لتت مقاي
ن 100.000  رات؛ فانتق م ن 6 م ر م كث اعف حجم ه المشتقات ب د ت وق
نة 2005 إلى  ار دولار س ن 330.000 ملي ر م نة 1998 إلى أكث ار دولار س ملي
ّ قطا  ر في أ و غير متواف و  ار دولار سنة 2008؛ وه وا 600.000 ملي ح

ي)2(. ن قطاعات الاقتصاد الحقيق م
لال  ن  رين م تث ي المس اء بوع رورة الارتق ين  د الباحث رى أح ك ي ل ول
ة،  المعرو اريّة  تث الاس الأدوات  م  تقيِّ  ،» ا م ن  »أم ات  مؤسس ي  س ت
ات ال  رائها، والأزم ار ال ترتب عل  ابقة، وا ا الس ر نتائجه وتش
تهلك  تخدم مس ا يس اً ك ام ا،  ة عنه ح ات وا ير معلوم ا، وتوف نتج منه
ا  ة صلاحيّته ة لمعرف ائيّ ات الغ ورة عل المعلب ات المنش ة المعلوم ائيّ واد الغ الم
رارات  اذ الق ر عل ا ات ال تساعد المستث ن المعلوم ا م ا وغيره ومكونا

ة)3(. الصحيح

http://www.islammessage.com/ :ي ع الإلكترون «، 2008/10/16، في الموق ام ا الش ار الم لحة الدم ويلم، »أس امي الس )1( س
articles.aspx?cid=1&acid=26&pg=5&aid=4876

.7 : دة، 2008/10/22،  «، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي،  ام د مهد بلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن ع: أ )2( را
ي، مرك دراسات الوحدة  تقب العر ة الم ل ة«،  ليجيّ ات ا ة والاقتصاديّ ة الماليّ ة اليوسف، »الأزم ليف ع: يوسف  )3( را

.26-25 : بر 2008،  358، ديس ة،  العربيّ
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ة المشتقات Derivatives هي  ات المالي م ا  ا ة ودور تقات المالي 2. الم
ارات  ي وا  Futures تقبليّة(  المس ود  )العق تقبليّات  المس ة:  البورص ود  عق
هم  الأس ن  م تقة  المش ة  الماليّ الأدوات  ي  وه  ،Swaps ادلات  والمب  Options

ا  ته قي لأن  تقات  مش ِّي  وسُ لع،  والس لات  والع رو  والق ندات  والس
ن  ت م ة تبُن عل أو تشُ ود فرعيّ ن عق ارة ع ي »عب ا. فه ن غيره تقة م مش
لع...(  ة، س نبيّ لات أ ة، ع اريّة )أوراق ماليّ تث يّة لأدوات اس ود أساس عق
ادل  ر تب تقة؛ بغ اريّة مش تث ة أدوات اس ود الفرعيّ ك العق ن تل لينش ع
ا  ك في نطاق م ا؛ وذل ان وإدار دم السداد أو الائت ة كخطر ع ر الماليّ المخا

ة«)1(. ة الماليّ ندس ح علي با اصطُل
ة  ي »أدوات ماليّ ة. فه واق الماليّ ة في الأس م أدوات المجازف بر المشتقات أه وتعُت
د  ف العائ ارة أدق أدوات يتوق ر، أو بعب ة أص أ ا عل قي ته ف قي تتوق
و  تقات صك وا المش ن أول أن ر، وم عر أص آ ا س ا عل ا د عنه المتول
هم  راء أس ا الح في  ه ا ويُعط حائ م إصداره ة ال يت الأوراق الماليّ
هم،  ة للتحوي إلى أس ندات القابل ، والس ن في تاري لاح عر معيَّ ركة بس الش
ار  تي ود الا ود المستقبليّة وعق ة، والعق ل ود ا ة: العق ا الحديث هر صوره وأ

ة«)2(. ود المبادل وعق
ول  التعام في الأص ة إلى  ون في حا د المجازف تقات  يع ور المش ه وب
ة  يلة بديل ة وس ود المختلف واق العق تقات في أس ر المش ة؛ حي توُف التقليديّ
كان  م ح ب ندات؛ حي أصب هم والس راء الأس ن  ني ع ا يُغ ة  جازف لل

تقبلي. د مس ار أو عق تي د ا راء عق ر  تث المس
.5 :  ، ع ساب «، مر ام د مهد بلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن )1( أ

ول:  بة ح اس م ا ة الأولى لقس يّ دوة العل ة«، في الن ة الماليّ ندس ات ا دي ة و بة الماليّ اس ي، »ا ن عاي البق لطان ب )2( س
.10 : د، 2007/11/14-13،  ال ك  ة المل امع تقبليّة،  رة مس عوديّة: ن ة الس وق الماليّ الس
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ا  وهره ي في  ان ه ر الائت ا ة  ة أو أدوات مقاي انيّ تقات الائت والمش
ع  ن يدف ر ب رف ا د الط وماً مقاب أن يتعهَّ ع رس رف يدف ين:  م د ت عق
داد؛ حي تفص  ن الس ن ع ال عج المدي ن علي ح ن المؤمَّ ة الدَّي ل قي
رة  ح المخا مّ تصب ن  ة؛ وم ن الأص ذ العلاق ر ع ط ة ا تقات الماليّ المش
واق  ادة في الأس ات ح ؤد إلى تقلب ر ال ي ا؛ الأم رة  م المتا لعة يت س

ات)1(. ارات وأزم ي ات وا دا فقاع ة وإح الماليّ
 ،)G.D.P( 2008 ي اد الحقيق ة الاقتص وع ر  اء في تقري ا  اً لِ فوفق
ار  ا 55.000 ملي توى الع ي عل مس اد الحقيق م الاقتص ا حج يبل إجم
ار  ة 516.000 ملي دولار، في حين بل إجما حجم اقتصاد المشتقات الورقيّ
ر ال أدى  ين؛ الأم تلف رين  تث رة لمس ة بيع 300 م دولار، ب أوراق ماليّ

ون)2(. ات والدي رم المجازف ار ه ي إلى ا
ن الأسباب  براء ب ن ا دد م ر ع ك ة ي ة العالمي ة المالي م اق ا 3. أسبا 

ة الراهنة هي)3(: ة العالميّ ة الماليّ م الأزم ة ال أدت إلى تفاق البنيويّ
ا  ا فيه ة  واق الماليّ ات في الأس لات المجازف ير في معام ع الكب  التوس
بر  ة ال تعُت لات الحقيقيّ غ عل المعام بر الإنترن حت  م ع ا يت م
ن  ال م ر من سيولة وسهولة في الانتق ا توُف ة؛ لِ ام السوق الماليّ برِّر قي م

ا؛ لا ة في م ير منتج ا غ عله ات  ة المجازف بيع ر و ار إلى آ تث اس
ة عل الأسعار وهي  ا إلا المجازف يرة لا يُقصد منه  نشوء معاملات كث
اد  اث الاقتص ز أبح لامي«، مرك ور إس ن من ول م باب وحل ة: أس ة العالميّ ة الماليّ ، »الأزم ر ع: رفي يون المص )1( را

ي: ع الإلكترون بر 2008، في الموق دّة، نوف لامي،  الإس
http://wailah.110mb.com/index.php?option=com_content&view=article&id=598:2008-11-21-07-24-32&catid=55:2008-09-
23-10-40-11&Itemid=139

، في الموقع الإلكتروني: تم لة ا ور الاقتصاد الإسلامي،  د القطان، في ندوة الأزمة الماليّة العالميّة من من ع:  )2( را
http://www.almujtamaa-mag.com/Detail.asp?InSectionID=76&InNewsItemID=298430

سلامية، في الموقع الإلكتروني: ع  مة المالية  «، في ا ويلة الأ ر قحف، »الأزمة الماليّة: أفكار لحلول  ع: من )3( را
 http://www.islamweb.net/ver2/archive/readArt.php?lang=A&id=147222
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ر  تث وق؛ في حين تسُ ة في الس اف ة م ّ قي ج أ ات لا تنُت ا صفق في م
ة؛ ائل ات  اق وال و في ه المعاملات أم

ة؛  دة للصفق ج البعي ر إلى النتائ ريع دون الن ح الس ة الرب قاف ار   انتش
ة عن متابعة  ات الإداريّ واب والتعلي ين وال ع قصور القوان اصة م و

ود؛ عاملات والعق دة لل دي كال  كار أ الأسالي المتجدِّدة في ابت
ة  ة إلى مرحل دميّ وا ة  يّ الإنتا ا  ن مراحله ة م اليّ الرأ ال  انتق  
اد  ا أدى إلى الاعتق ؛  ا ا الم ا القط م أرب خ ة وت ة الماليّ اليّ الرأ
ات  ن الصفق ات م بق م  د تراك اي ريع وت اء الس بي للاغتن و الس ن ه ب
ي الحقيقي في  ر عن القطا الإنتا كث ر ف د أكث ة ال تبع ة البحت الماليّ
رم  ة ا ريّ ا يُس بن ي أدت إلى م ا؛  ا أحجامه اد واتس الاقتص

تقرار؛ دم الاس از بع ت وب ال  المقل
بر  دة ال يُعت را بالفائ ات عل الإق وي وتراك اد في الت  الاعت

ة؛ اف ة م ا قي دّ ذا د  ة لا توُل لي ع
ير  ة وغ ود قليل ة للتوري بقي ات الماليّ ول المؤسس ار التوري وقب  انتش
ا  د أدى التوري إلى ارتب دة. وق دي كارات ا ور الابت ع تط ورة م متط
ة  ع نتيج ي ار ا ي ا أدى إلى ا ؛  ا ببع ه ة بع ات الماليّ المؤسس

؛ ا ك الارتب ذل
ب  ت ع الديون ا ات بي ا والتوسع في صفق ار ون و داول الدي ام ت  ن
ة في  ادة حقيقي ج زي ا لا تنُت ي بطبيعته ا، وه ة فيه خ ارات  تث اس
ية  دا السياس ر بالأح ريعة الت يرة وس ا كث ا أ ي. ك ع ا المجت الإنت
اً  ام دة ن اد الفائ ولا اعت ا كان ليحص ل ر م و أم ة، وه والإعلاميّ

؛ وي ادة الت وي وإع للت
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ا  ؛  وّ ن التح ار م و الإكث ا  ة بطبيعته ارات الماليّ تث ة الاس ع  ن
ا  ه ا المؤسّسات بع مّ ارتب ن  ات المشتقات وزاد م لي د ع اي أدى إلى ت

رى؛ ة إلى أ ن مؤسّس ي م ع ير الترا ال الت رَّ في انتق ا س ببع 
ك  د ذل ا يول رائ وم ن ال دلاً م ام ب ن الع ير عل الدَّي اد الكب  الاعت

ة؛ ة والعالميّ ليّ ة ا داولات الماليّ ات الت ليّ م في ع خي ن ت م
وة  ع الق ا أدى إلى ترا ي  ي الأمريك اق الحرب ير في الإنف د الكب اي  الت
م العج في  ة وتراك يّ ار واق ا ة في الأس ة الأمريكيّ يّة للصناع التنافس

ي. ة بالاقتصاد الأمريك عف الثق ر ال أ ؛ الأم ان التجار المي
ة إلى  د تعرَّ المشتقات الماليّ ة لق تقات المالي الم ة  ادات المتعلق تق 4. الا
ي)1(: ا يل ا في ه ين، نو أ ن الاقتصادي د م ن قِب العدي يرة م ادات كب انتق

ن  تخل م ار تسُ لاق للق اد ع وَّل إلى ن د  ة ق واق الماليّ  إن الأس
ا  لات ب روَّ  المعام ح يُ ن، وأصب ري د ا ين أي ن ب روة م لال الث
ا المهندسون الماليون.  ه ي ام بتص رت أدوات ال ق ر، ابتك م إدارة المخا عل
ة في الأدوات  ة عن المجازف ة في المشتقات الماليّ ون المجازف ترف د ف ا وق

ج؛ ا القطا غير المنت ك  ل ة؛ وب اً عن مكاس فوريّ ث ة  التقليديّ
تر  ار، وتش اد للق ير ن د كب ب إلى ح ة تشُ تقات الماليّ وق المش  إن س
ة؛ لكن المشتقات هي الأسوأ  اف ة الم اب القي مع ه المشتقات في غي
ة إلى استخدام  اف ا، إ ن فيه م وتراب المقامري ي اب التن لال غي من 
ة عل  اعف ائر م س ج عن  ا تنت و م ها، وه ا ن في نش ري وال ا أم

ام؛ الاقتصاد بشك ع
 ،» ام ا الش ار الم لحة الدم ويلم، »أس امي الس : 11-12؛ 18-19؛ س  ، اب ع س ي، مر ن عاي البق لطان ب ع: س )1( را

. اب ع س مر
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ر  ار ال  ن أدوات الق ة م تقات الماليّ ر« أن المش تر دراك رى »بي  ي
و؛ اس ومون كارل ا في لاس فيغ التعام عليه

ة  وى بدع تقات ليس س ين أن ه المش ي ن الأكاد دد م ف ع  وص
د  ا ق اريّة، وأ تث ات الاس ن قِب المؤسس ة م برى مدفوع ة ك وب أو أك

؛ ر أق ا م و د أع ة لعوائ ير واقعي ات غ اقترن بتوقع
« عام 1993 المشتقات الماليّة في السوق الأمريكيّة   وصف »ستيفن لي
تقات«.  و المش در مو دودة، ق ة في  و المعرف : » أر مو بقول
ك الأدوات ال  ن تل ة ع ن المعرف د م ي ة إلى م ك عل الحا د ذل ويؤك

ا؛ تخداما ن اس ال وع واق الم اقتح أس
ن  ام 1994 ب ة ع و الأمريكيّ ة البن ن وروس« في  ور س ن »  أعل
ات  ين المؤسس ك اً لت صيص ا  ه ي د  تص تقات ق بع أدوات المش
تها  ارس ات  ع ه المؤسس ن بوس رة، و يك ن المقام اريّة م تث الاس

ك؛ ل ا ب ا  قب الس
ا وح الماليّة المفترس؛  وصف Alfred Steinherr المشتقات الماليّة ب

رين  تث ح المس ن أ ا وم اء الع د أغن أغني « أح  ألق »وارن بافي
ة  ة العام عيّ ام ا طاب السنو أم ر 2003،  ال في فبراي ال الأع ور
اب  ط ا ا وا Berkshire Hathaway. في ه اير ها ركت بيركش لش
ا  ين  تعامل ة لل ا »قناب موقوت ة ب تقات الماليّ « المش ف »بافي وص
ا  ول إليه ه الد م: يس هن ا مث  اف: »إ «. وأ اد ام الاقتص وللن
طرة وتتج  ة  ول: »إن الصورة الكليّ ا«. ويق رو منه كاد يستحي ا وي
لحة  تقات أس د أن المش ا نعتق : »إنن م تعليق بقول ت م  وأ«.  و الأس

.» ام ار الش ة للدم مالي
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م  اً لأه ال مفتوح ح المج رين، أصب اد والعش رن الح ع الق ع مطل ا م وهك
طر الأدوات الماليّة وهي المشتقات،  ، لتغامر ب المؤسّسات الماليّة وهي البنو
د أهم أسباب  ر ال كان أح ار؛ الأم ة وهي العق وفي أهم الأصول الاقتصاديّ

ة. ة الرّاهن الأزم
ان  ة الائت ة سبباً في أزم ف كان المشتقات الماليّ طيطي كي ك  ن في  ونبيِّ

العالمي:
نة مة المالية الرا داث ا تقات المالية    6 دور الم

م
ا  ل 

القرض

ج  اع 
تقات   الم
600 أل مليار 

دولار

ية ا م
ر ا ي الم

ري

ة ات المالي تق الم
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عليها

جي البنو 
عل الإقراض 

وري  و
القروض

ا أسعار  ار
ا  العقار 
ج عل  ي
م عل  الت

القروض

اع
قاعة  ج ال

العقارية



180
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

اكاة  م عل ا ج قائ ا المنه ــة: إن ه ــة التقليديّ 5. آثــار مُحــاكاة المنتجــات الماليّ

هولة  ا الس اي رز م ن أب ة، وإذا كان م ة التقليديّ ات الماليّ نتج د لل والتقلي
د والوق في  ه ن ا ير م ر المنتجات؛ حي لا يتطل الكث والسرعة في تطوي
ا  وق وتقليده ة في الس ات الرائج ة المنتج رَّد متابع ر؛ ب  البح والتطوي

ا)1(: يرة منه لبيّات كث ن س لع؛ ف ي الس لال توس ن  م
ة  ا ولا قي ة  كلية لا حقيق ود  رّد قي واب الشرعيّة  ح ال  تصب
ة  لاء بالمنتجات الماليّ ة الع عف قناع ا يُ ا م ا، وه ن ورائه ة م اقتصاديّ
اً  واب عبئ ك ال ة؛ ب ستصبح تل ك وريب ا   عله الإسلاميّة، و
ة؛ ب  اف ة م ّ قي ي لا تحُق أ لاميّة، إذ ه و الإس ام البن اً أم وعائق
و  ِّ البن ة أن تحُ ي في ه الحال ن الطبيع ة. وم افيّ ة إ رّد تكلف
ة الإسلاميّة  ون المنتجات الماليّ ، لتك ي ة عل الع الإسلاميّة ه التكلف
ا تحُق  ع أ ة، م ات التقليديّ ن المنتج ة م ر كلف ة أكث دة في النهاي المقل

ها؛ ة نفس النتيج
اول  ة التقليديّة و ة الماليّ ة تناس الصناع ا كان المنتجات التقليديّ  لم
م التعر  اكاة ه المنتجات تستل ن  ا؛ ف ا وأزما ة مشكلا معا
ات  ن المنتج د م ي اكاة الم م  تل دور يس ا ب ها، وه كلات نفس ش لل
ن  ي م ة تعان ة الإسلاميّة في النهاي ة الماليّ ح الصناع ي تصب ة  التقليديّ

ة؛ ة التقليديّ ا الصناع ي منه ات ال تعان ذات المشكلات والأزم
ن الأدوات والمنتجات  ة م ة متكامل وم ن من ء م و  د ه ج التقلي  المنت
ومة  وهر ه المن د  ة تقلي اول دَّدة، و ة  ة عل فلسفة ورؤي القائ
عودية،  ة، الس ي و ة الإل ة الاقتصادي ي د«،  دا والتقلي ين الإب لاميّة ب ة الإس ات الماليّ ويلم، »المنتج امي الس ع: س )1( را

.2006/9/4
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أدوات  ائر  س اكاة  لاميّة  الإس ة  الماليّ ة  الصناع ود  يق ها،  وأساس
ا  صوصيّته د  ن تفق دّدة ب ا مه عله ا  و م ا، وه ة وعناصره وم المن
ك  ل ة. وب ة التقليديّ ة للصناع ات الماليّ ليّ ة ل ح تابع ا وتصب وابطه و
ي منها الصناعة التقليديّة ستنتق  ات ال تعان ن ك المشكلات والأزم ف
وي الإسلامي  ون الت ن أن يك دلاً م ة الإسلاميّة. وب ا إلى الصناع بدوره
ح  وف يصب وم، س ا الي ا الع ي منه ة ال يعان ات الماليّ زم و الح ل ه

ات كاس  الأزم دى وانع رد ص
ة  ة الماليّ ا الصناع ات ال تقُدِّمه ع المنتج ب أن جمي ا س ني م  لا يع
ين  يي ب ي الت ن ينبغ لامي؛ ولك وي الإس بة للت ير مناس ة غ التقليديّ
اكاة  ، و لامي ومبادئ وي الإس فة الت ع فلس لاءم م ا يت اس م اقتب

ة. ة التقليديّ وم وم علي المن اس ال تق الأس
لاميّة  ة الإس ات الماليّ م المنتج ة تقوي ي ا أ ح لن ؛ تت ب ا س اءً عل م بن
ي  ان ف الائت ة التصني لي ة متخصِّصة في ع ن قِب مؤسسات ماليّ ة م القائ

ة: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل وعيّ رعيّة والمو ير الش ار المعاي في إ
رين  تث ة المس اي ن أ  لاميّة م ة الإس ات الماليّ ف المنتج  تصني
نتجات  ن منافستها  بطة م ة الإسلاميّة المن ة المؤسسات الماليّ اي و

لاميّة؛ ة الإس يء إلى الصيرف ة تسُ رديئ
ا  دى تلبيته ة، وم ويّ ات التن ولويّ ك المنتجات ل قي تل دى  ة م  معرف

ات المتعاملين؛ لاحتيا
دى  ة، وم وق المصرفيّ ات بالس ك المنتج لامة تطبي تل دى س ة م  معرف

ة. ة التقليديّ ات الماليّ ن المنتج ا ع ه ي
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و  للبح لامي  الإس د  المعه ام  ق لامية  الإس ة  المالي ات  المنتج ر  طوي واق   .1

ي متخص  ف فري عل ة بتكلي ي لامي للتن ك الإس ع للبن والتدري التاب
ن  لاً م اً أصي اً فقهيّ ع ن 14 مر اً م اً ماليّ تخرا 1.357 منتج ن اس ن م ك

ة)1(. اه الأربع الم
ة؛ إلا أن  اة الاقتصاديّ ة الإسلاميّة في الحي ة المنتجات الماليّ ي ن أ وبالرغم م
ا لا يتناس  قي أهدافه ا و ة بتطويره تها والعناي ام بدراس دار الاهت مق

ة)2(: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل ي ك الأ ع تل اً م مطلق
ر  والتطوي للبح  اق المخص  الإنف م  ر: حج التطوي ات  مُخصّص  
اً  ون معدوم كاد يك و الإسلاميّة ي دى البن ة الإسلاميّة ل نتجات الماليّ لل

؛ ا ا الم ات وأدائه ة ه المؤسّس يّ ة بر مقارن
لاميّة يُنش إدارات  و الإس ن البن دد قلي م : ع م الإدار ي  التن
ة في  وز ه المهَ ة الإسلاميّة، وتت ر المنتجات الماليّ متخصّصة في تطوي
ك؛ ة للبن وي والإدارات المختلف رعيّة وإدارة التس ات الش يئ ين ا الغال ب

ات في  المنتج ر  ح لتطوي اب وا ا غي تراتيجيّة: هن ة الاس يّ الأ  
لاميّة؛ و الإس البن يرة  م مس ك ال  ة  والرؤي تراتيجيّة  ط الاس ا

رار؛  ت ير من المنتجات باس و الإسلاميّة الكث دِّم البن ي: تقُ ل ع الع  الواق
نتجات  اكاة لل رَّد  ة الإسلاميّة أصبح  لأن بع المنتجات الماليّ

، البنك  و ة ا ل ه الإسلامي المر ق ة  ال دوات المالي رو المنتجات وا ، م د الإسلامي للبحو والتدري ع: المعه )1( را
.18-16 :  ،2008 ،1 ة،  ي الإسلامي للتن

. ع ساب ع سامي السويلم، »المنتجات الماليّة الإسلاميّة بين الإبدا والتقليد«، مر )2( را

قي  طوير المنتجات المالية الإسلامية لت يجيات  ا ا اس ال  
الاستقرار الاقتصاد
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ي: ا يل ؤد إلى م ا ي ة؛  التقليديّ
صداقيّة بين العاملين والمتعاملين؛ 	  افتقاد لل

ر  لاميّة بغ ات الإس م المنتج ة بتقدي و الغربيّ ام بع البن 	  قي

ين؛ تعامل ة لل وارد الماليّ تقطاب الم اس
ريعات  ود تش ة و ي ة ب يّ و المرك ن البن د م ا العدي دم اقتن 	  ع

لاميّة. و الإس ة بالبن اص
د الطل  اي ن ت م م لامية عل الرغ ة الإس ات المالي ر المنتج طوي ات  2.  تحدي

ك  ن  يراف ذل ة الإسلاميّة؛ ف اً عل المنتجات الماليّ اً ودوليّ يّ اً وإقلي ليّ
ين الطل  لاً ب ل د  ا أح ا م ، وه ر توى الع ور متكاف عل مس تط
ات  ورة في منتج ص اريّة ال بقي  تث ة والاس ويليّ ات الت ر المنتج وع
اً  ك أحيان لاء، إن  تشُ ة للع ات الحقيقي ة لا تل الاحتيا ب تقليديّ
ا. ا تكلفته ا وارتف راءا رة إ ا وكث ن حي تعقيدا ين م ام المتعامل عوائ أم

ة  اد المبال في عل هيكل ن الاعت لاميّة م ة الإس ة الماليّ ي الصناع تعان
ات  ا في المؤسس ن أ تطبيقه رعيّة م ة  ة هيكل ة التقليديّ ات الماليّ المنتج
لاق  ة انط ة في بداي ات مقبول ارس برت ه الم لاميّة. وإذا اعُتُ ة الإس الماليّ
ة  ة الماليّ وم ن المن ء م ا كج ات ذا ب ع إلى إ ة ال كان تس الصناع
ة  يكل لاميّة تبال في ا و الإس د البن ن أن  ول ا ير المقب ن غ ة؛ ف العالميّ

ة. ة التقليديّ ات الماليّ نتج رعيّة لل الش
ات  ن متطلب اعف م ن أن ي ن  ة م ة الماليّ هد الصناع إن التطور ال تش
ن  ن الاستقرار النس م و م ام بن ي الع يَّ ا ا حت وإن  كار الم الابت
اد بدائ  ة ب لاميّة مطالب ة الإس ة الماليّ ن الصناع ك ف ل ر. ول ين  ح
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واب الشرعيّة، كالمشتقات  ع ال ة ال لا تنسجم م نتجات الماليّ رعيّة لل
اسبية  رورة توحيد المعايير ا ان  ليات التوري securitization، إلى  وع
ا ما  ة الإسلاميّة. وه م المؤسسات الماليّ ا مع ة ال تتعام  ود الماليّ والعق

و الإسلاميّة)1(. ة عل البن ة الماليّ ار للعولم رز ا ث أب يُ
ات في  ات والمنتج دم توى ا ة عل مس ات القائ رز التحديّ ن أب ولع م

ي)2(: ا يل لاميّة م و الإس البن
و  د )البي دّد العائ وي ا و الت ة  ات المصرفيّ لي م الع ي مع  تو
سارة؛  ح وا م عل المشاركة في الرب ار القائ ارات(، ولي الاستث والإ

ة؛ ويّ داف التن قي الأه دم  ؤد إلى ع ر ال ي الأم
ود،  د )العق ج الواح تخدام المنت و الإسلاميّة في اس ين البن تلاف ب  الا
ي  والتو فافيّة  الش  ، واب ال  ، التنفي ات  آلي راءات،  الإ  ، اذ الن
ين  م المتعامل دم فه ؤد إلى ع ر ال ي ات(؛ الأم الكام  المنتج

لاميّة؛ ة الإس ة الماليّ للصناع
تقة أو  دة مش دي ات  تحدا منتج بة لاس ة مناس ر بيئ دم تواف  ع
ات  كار منتج ات أو ابت ن المنتج دود م دد  ار عل ع رة، والاقتص مبتك
ر المنتجات  ؤد إلى التسر في  ر ال ي ؛ الأم ف الإجما ال اذة 
ا  ايته ر و ة التطوي ليّ ب ع وم ب ة تق ة للصناع عيّ ود مر دون و

ة؛ ن الانفراديّ ا ع د  ك ال يبتع ا بالش ا وإدار يهه وتو

ود  ة عق لا وء  دة عل  دي ة  ة إلى مقارب لاميّة والحا و الإس ير للبن ود التن م المجه لال، »تقيي د بو ع:  )1( را
ك  ة المل امع لامي،  اد الإس ا للاقتص ي ال ر العالم ة«، في الم ة المصرفيّ ة عل الصناع ر العولم ة وأ ة الميدانيّ ن التجرب م

.349-348 : دة، 2008/04/3-1،   ، ي د الع عب
يئة الإسلاميّة العالميّة  ة الإسلامية، المجل العام للبنو والمؤسسات الماليّة الإسلاميّة وا ة، المصرفي و ن  ع: ع الدي )2( را
د، 2008/07/14، في  دة ال ول«، جري م ع والم د نصار، »المصارف الإسلاميّة: الواق : 66-68؛ أ  ،2007 ، وي للاقتصاد والت

http://www.alghad.jo/?news=32307 :الموقع الإلكتروني



185
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي

ك  وي وذل ات الت لي ة ع د تكلف دي ة في  و التقليديّ اكاة البن  
دم  ي ع ؤد إلى تنام ر ال ي دة؛ الأم عر الفائ ر س ؤ اد  بالاستر
يّ أو استقلاليّة، ويطر   ّ و الإسلاميّة لأ دان البن لاء وفق ة الع ق
ليّات  د ع دة لقياس عائ ة بدي عن سعر الفائ يّ ر ر اد مؤ ة إ ي أ

؛ وي الت
ع التحد  ّ وق م عل رف ن أ ر م ة أكث و الإسلاميّة مطالب  البن
ة  ة بديل ة وماليّ ات مصرفيّ ر منتج لاء بتطوي ات الع تجابة لرغب والاس
رف  ور لا يع ا كان التط ة. ولم ة الماليّ ا العولم ة المشتقات ال أفرز م لح
 ّ ك ل ن البدائ يُش ن البح ع دَّد؛ ف ان تتج ات الإنس ف وحا التوق

لاميّة؛ ة الإس ة الماليّ ه الصناع د ال توا التح
ا  ب التغل عليه لاميّة وس ة الإس ات الماليّ م المنتج كلات تقوي  إن مش

ي: وان ه ة  لا يترك في 
تصة بتقويم المنتجات الماليّة الإسلاميّة؛ ود هيئة  	  عدم و

ود معايير لتقويم المنتجات الماليّة الإسلاميّة؛ 	  عدم و

	  عدم توافر البيانات الماليّة عن المنتجات الماليّة الإسلاميّة.

ة إلى  ة العالميّ ة الماليّ د أدت الأزم ة الإسلامية لق ر المنتجات المالي طوي تقب  3. م

ة  ات الماليّ ر في الأدوات والمنتج ادة الن ع و ب ة والبن لطات النقديّ ام الس قي
ة السائدة. والمصرفيّ

ة  ات التقليديّ لفي ين ذو ا ن المصرفي ة ع ة النا ندسة الماليّ ع أن ا والواق
د عل  ة تعت كار أدوات ماليّ ع إلى ابت لاميّة؛ تس و الإس ين بالبن العامل
اركة  المش ن  دلاً م ب راء؛  بالش ر  م ل ة  والمرا رفي  المص ورّق  بالت ع  التوسّ
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اد؛  ة في الاقتص ن الصي الفاعل ا م تصنا وغيره لمَ والاس ة والسَّ ارب والم
ة: ارات التالي ك للاعتب وذل

ندسة الماليّة التقليديّة؛  سهولة ا
ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى ع في علوم الشريعة؛ ة ا  حا

ثاً عن الربح في الأ القصير.  التركي عل صي المداينات 
ة  لا بالاقتصاد الإسلامي ومؤسسات المصرفيّ م يرتق ا وإذا كان العالَ
لاميّة  و الإس دى البن ون ل تدعي أن تك ر يس ن الأم ة؛ ف ة الماليّ ن الأزم م
ين  ا التناق ب ا وتجُنّبه كار الم ة الابت ليّ ب ع ة ت ح تراتيجيّات وا اس

ي ل ة والتطبي الع ريّ داف الن الأه
ة  يكل ات ا لي ن ع ا هو علي م ي الحال عل م ا بق ن إذا م د ب كي ن الت ك و
ن مستوى المنتجات الماليّة الإسلاميّة سينحدر  ة؛ ف الشرعيّة لمنتجات تقليديّ
تكون  ة. وس ات التقليديّ دم توى ا ع مس ا م ارب فيه ة يتق ليص إلى نقط
ة في  ل ت يناريوهات(  اهد )س ة مش لا ام  لاميّة أم ة الإس ة الماليّ الصناع

ور: تقب المن المس
ا  ث في الاستراتيجيّة ال  أن تتبناه و يت م الم و  هد ا  الم
أن  ا  وب منه تدامتها؛ فالمطل اس لتحقي  لاميّة  ة الإس الماليّ ة  الصناع
ن  تراتيجي م ون الاس تغلال المخ تقب العا إلى اس ول في المس تتح
ات  لي ة في ع لاميّة الأصيل ات الإس نتج رعيّة لل ة الش الصي الفقهيّ
ات  ي احتيا ة وتلُبّ ة الصناع اف عل هوي كار؛ حت  ر والابت التطوي

ة؛ ليّ ة ا ة الاقتصاديّ ي قي التن هم في  وق وتسُ الس
ة  الماليّ ات  المنتج اب  أن تتش ث في  يت تم  ا ي  ا ال هد  الم  
ر سيع  و أم ة، وه ة التقليديّ ع المنتجات الماليّ يراً م اً كب الإسلاميّة تشا
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تدامة  ا واس تويا ع مس ة ورف ة التقليديّ ات الماليّ م المنتج اً عل دع حت
ة  ا الصناع اي ة وم صوصيّ اف  ع ا يع عل إ اً ك ام ا،  صناعته

ا؛ لاميّة ومنتجا ة الإس الماليّ
ة  ات الماليّ ار المنتج ث في اند الا يت تم ق ا ا ال  هد ال  الم
ة تدعِّم استدامة الصناعة،  ر منتجات أصيل دم تطوي الإسلاميّة نتيجة ع
يكلة الشرعيّة  ليات ا ونتيجة لاستفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من ع

ة. ة التقليديّ ا الصناع ن نت ع المنتجات م ا؛ فستصبح جمي لمنتجا
ا التقليدية يلا ات التقار  المنتجات المالية الإسلامية وم  7 سيناريو

.46 :  ،2008/01/20 ، ، الكوي ريدة القب  ،» ار المبالغة في تقليد المنتج التقليد يادات، »ح المصدر: ناصر ال

السيناريو المنشود يتمّ 
التوص إلي بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

نقطة التحوّل ال ستؤدِّ 
إلى رفع مستوى المنتجات 
قي  المالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

الصناعة المالية الإسلامية  
ا الإستراتيجي  و تستغ 

الشّرعي ال يشت عل آلاف 
نتجات  من الصِّي الشّرعية لل

الأصيلة

يكلة الشرعية  رار ا است
اً  نتجات التقليدية يؤدِّ حت لل

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

ا وفقاً  وتطوِّر منتجا
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو

الزم

الية  ئي الاحت سيناريو 
ت في المنتجات المالية 

ار الإسلامية بالاند

السيناريو غير المنشود 
ب الكلي  )التشاب 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
ع  رّ الو إلي إذا ما است
رعية  الرّاهن من هيكلة 

نتجات التقليدية لل

1

2

3
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ام للبنو والمؤسسات  ة الإسلامية كان المجل الع ر المنتجات المالي طوي ز  4. مرك

ر  طة مستقبليّة لإنشاء »مرك التسجي وتطوي ع  د و ة الإسلاميّة ق الماليّ
ات  لي م ع بة لدع ة المناس اد البيئ ي: »إ ا المرك ه الة ه ات«، ورس المنتج
ة  الماليّ ات  نتج لل كار  والابت دا  الإب وان  في  و ر،  والتطوي و  البح
لاء،  ات الع لاميّة واحتيا ريعة الإس كام الش ع أح ة م لاميّة المتوافق الإس

ات«)1(. ك المنتج ة تل اي بة لح ة مناس اد آلي وإ
ا  الات رئيسة تلخصه سة  ا المرك في  داف الأساسيّة  وتتحدّد الأه

: ؛ حي اد، تسجي ر، اعت ، تطوي و ة،  ق ات« وهي:  بت ة » كل
ة  الماليّ ات  دى المؤسس ة ل الثق م  اء ودع بن الع عل  ة  ق ث   
ة  ا الابتكاريّ هوده ف  لاميّة وتكث و الإس ادر البن ي تب راد؛  والأف
ن  لاء م د الع ك ا يت ا، ك وق أصحا ة لحق ة وحامي ف ة  في بيئ
ة  لامتها الفنيّ م وس دَّم إليه لاميّة ال تقُ ة الإس ات الماليّ دم ة ا مهنيّ

رعيّة؛ والش
و البحو  م  يهه ين وتو ين الباحث وّ تنافسي ب اد    بحوث إ
را  د والإف د عن التقلي ة وتبتع ر المنتجات الماليّ كار وتطوي م بابت ت ال 
م  ف  ة  اي ام تسجي و لال ن ك من  ة، وذل ريّ في البحو الن

حقوقهم؛
ة  ات الماليّ دم ة ا ر دا صناع ة التطوي قاف ر  ر نش طوي ت   
م  برات، ودع ادل ا ة، وتسهي تب درات الابتكاريّ سين الق الإسلاميّة و
ة إلى المبادرة باستكشاف فر  اف ا المجال، بالإ ة في ه ود الفرديّ ه ا

دة؛ دي ات  م منتج ي ر وتص التطوي
.63 :  ، ع ساب ة، مر و )1( ع الدين 
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ي المنتجات  اد وتسجي وتر دَّدة لاعت ات  ع آلي اد و ا اعتم  
ام  ة والبشريّة، وصياغة ن ات الماديّ ير الإمكان ك توف دة، ويش ذل دي ا

؛ ي ، والتر ، والنشر، والاعترا ، والفح دا راءات الإي إ
ات  لي ن ع دءاً م دة ب ة المعت وق الملكيّ دارة حق ام ب جي القي ت   
ي  ك تقص ل ، وك د اوى التع اء ودع اوى الإلغ ة دع جي إلى متابع التس
رق  م بالط ن ومتابعته اءلة المعتدي ات ومس ف المخالف اوزات وكش التج

بة. المناس

C CC
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ة ا

رن  الق بعينيات  ها في س سيس لاميّة من ت و الإس البن تطاع  د اس لق
ة في  ات ماليّ لال منتج ن  ة م و التقليديّ لاً للبن ر بدي ي، أن توُف الما
لمَ  ة والسَّ اربة والمرا ار ال تش المشاركة والم وي والاستث الات الت
ة  اري ابات ا ة، والحس اقاة والمغارس ة والمس ارع ير والم تصنا والت والاس

اريّة... تث اف الاس وي وا و الت اريّة، وصك تث ة والاس اريّ والاد
ا: سلوبين  كن تطوير المنتجات الماليّة الإسلاميّة ب و

ر  لوب الأكث و الأس ة: وه ة الحديث ات الماليّ نتج ة لل اكاة التطويعيّ  ا
وم؛ لاميّة الي ة الإس ة الماليّ ع الصناع ة في واق ارس

م  ي ي وتص ة الاقتصاد الحقيق ي ة لتن ات الفعليّ  البح عن الاحتيا
د  ن التقلي ة م ر كلف ج أكث ين: وهو منه ات المتعامل المنتجات المناسبة لرغب

ة. يّ ر إنتا دوى وأكث ر  اكاة؛ ولكن أكث وا
ار  ي في إ ت لاميّة ي ة الإس ة الماليّ ة في الصناع ة الرّاهن ير الأزم وإذا كان ت
ع في  م التوس ج يكون  ارق س ن الف ة، ف ة العالميّ ة الاقتصاديّ وم ر المن ت

ة. ات التقليديّ اكاة المنتج ة و المديونيّ
الي  م صي وأس ة لتقدي بر فرص ة تعُت ة العالميّ ة الماليّ ك في أن الأزم لا 
م استغلال ه الفرصة   ي يت ا؛ً ولك وي الإسلامي عالمي ومنتجات الت
ة  ات وأدوات ماليّ كار منتج لاميّة عل ابت ة الإس ة الماليّ ر الصناع أن 
تجدات  ع المس لامي، وتتفاع م اد الإس ة الاقتص صوصيّ ة و هبيّ د م تجُسِّ
ات الفعليّة للاقتصاد  واب الشرعيّة والاحتيا ار ال المصرفيّة والماليّة في إ
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لامي. وي الإس اد للت وازن الاقتص رم الت ور ه ح بتط ا يس ي  الحقيق
ة  ادة صياغ رَّد إع لاميّة  ة الإس ة الماليّ ات الصناع ا إذا كان منتج أم
رم  ي ذات ا ة ه ة في النهاي تكون النتيج ة؛ فس ة التقليديّ ات الماليّ نتج لل

اد تقرار الاقتص وازن والاس دِّد الت وب ال يُه المقل
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ام ص ال مصادر ال

«، مركز أبحاث الاقتصاد  ام ار.. أم أزمة ن ة عق وافي، »أزم د بل د مه 1. أ
دة، 2008/10/22. الإسلامي، 

لي   : ا الم تقرار  والاس لامية  الإس و  »البن وافي،  بل د  مه د  أ  .2
 ،» دو د ال دوق النق ن صن ادرة ع ة ع ص ج ورق ة نتائ ، مناقش ري
.2008 ،2 ز الاقتصاد الإسلامي، مج21،  د العزي ة المل عب ة جامع ل

د،  دة ال ول«، جري م ع والم لاميّة: الواق ارف الإس ار، »المص د نص 3. أ
ي: الإلكترون ع  الموق في   ،2008/07/14

http://www.alghad.jo/?news=32307

ور  ن من ول م باب وحل ة: أس ة العالميّ ة الماليّ ، »الأزم ر 4. رفي يون المص
ع  بر 2008، في الموق دّة، نوف ز أبحاث الاقتصاد الإسلامي،  إسلامي«، مرك

الإلكتروني:
h t t p : / / w a i l a h . 11 0 m b . c o m / i n d e x . p h p ? o p t i o n = c o m _

c o n t e n t & v i e w = a r t i c l e & i d = 5 9 8 : 2 0 0 8 - 11 - 2 1 - 0 7 - 2 4 -

3 2 & c a t i d = 5 5 : 2 0 0 8 - 0 9 - 2 3 - 1 0 - 4 0 - 11 & I t e m i d = 1 3 9

ار  ح أم معي ار الرب ار معي ح في الاستث ا أصل ر قنطقجي، »أيه ه 5. سامر م

يروت،  رون، ب الة نا ة الرس 1، مؤسس لات،  ه المعام لة فق دة«، سل الفائ
.2004 ،

لوّ المنتجات الإسلاميّة من  كد من  6. سامي السويلم، »5 معايير أساسية للت

 ،2008/09/20 ،5458 ية، السعوديّة،  و ة الاقتصادية الإل ي ا«،  الرِّب
ع الإلكتروني: في الموق

http://www.aleqt.com/2008/09/20/article_155583.html
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«، 2008/10/16، في الموقع  7. سامي السويلم، »أسلحة الدمار الما الشام

الإلكتروني:
h t t p : / / w w w . i s l a m m e s s a g e . c o m / a r t i c l e s .

a s p x ? c i d = 1 & a c i d = 2 6 & p g = 5 & a i d = 4 8 7 6

د«،  دا والتقلي ين الإب لاميّة ب ة الإس الماليّ ات  ويلم، »المنتج امي الس س  .8

.2006/9/4 عوديّة،  الس ة،  ي و الإل ة  الاقتصادي ة  ي
لامي«،  ج الإس رات في المنه ة: ن ة الماليّ ندس ة ا ويلم، »صناع امي الس 9. س

بر 2000. مار، ديس ة للاست ي المصرفي ركة الراج وث  ز الب مرك
ندسة الماليّة«،  ديات ا ة و اسبة الماليّ ي، »ا ن عاي البق 10. سلطان ب

عوديّة:  ة الس وق الماليّ ول: الس بة ح اس م ا ة الأولى لقس يّ دوة العل في الن
د، 2007/11/14-13. ال ك  ة المل امع تقبليّة،  رة مس ن

و البدي  الاقتصاد الإسلامي دراسة  11. صا صالحي، المنه التنم

ات،  س ات والم ياس ركا وال ات وتحلي ل ولوي دا وا ي وا ا للم
ع، القاهرة، 2006. دار الفجر للنشر والتوزي

التحلي  ين  ب ة  المصرفي د  والفوائ ا  »الأرب  ، ا الغ د  ي الح د  عب  .12

ك  ، البن وث والتدري د الإسلامي للب م الشرعي«، المعه الاقتصاد والحك
.1994 ،1 دة،  ة،  ي لامي للتن الإس

ة المل  ة جامع ل ة الإسلاميّة«،  ندسة الماليّ دوز، »ا م قن د الكري 13. عب

لامي،  اد الإس ا الاقتص لامي، مرك أ اد الإس ز الاقتص د العزي عب
دة، 2007.  ،2  ،20 م

ة، المصرفية الإسلامية، المجل العام للبنو والمؤسسات  و 14. ع الدين 

.2007 ، وي يئة الإسلاميّة العالميّة للاقتصاد والت الماليّة الإسلاميّة وا
اد  ور الاقتص ن من ة م ة العالميّ ة الماليّ دوة الأزم ان، في ن د القط  .15
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ي: ع الإلكترون ، في الموق تم ة ا ل لامي،  الإس
h t t p : / / w w w . a l m u j t a m a a - m a g . c o m / D e t a i l .

a s p ? I n S e c t i o n I D = 7 6 & I n N e w s I t e m I D = 2 9 8 4 3 0

ة  لاميّة والحا و الإس ير للبن ود التن م المجه لال، »تقيي د بو  .16

ة  ر العولم ة وأ ة الميدانيّ ن التجرب ود م ة عق لا وء  دة عل  دي ة  إلى مقارب
ا للاقتصاد الإسلامي،  ي ال ر العالم ة«، في الم ة المصرفيّ عل الصناع

دة، 2008/04/1-3.  ، ي د الع ك عب ة المل امع
لامي«،  وي الإس ة والت ة العالميّ ة الماليّ ي، »الأزم ارح ي ا د عل 17. معب

.2008 لامي،  الإس ارات  الإم ر  مص
ة  دوات المالي رو المنتجات وا ، م و والتدري لامي للبح د الإس 18. المعه

.2008 ،1 ة،  ي ك الإسلامي للتن ، البن و ة ا ل ه الإسلامي المر ق  ال
ة  م «، في ا ة الأ ويل ول  كار لحل ة: أف ة الماليّ ف، »الأزم ر قح 19. من

ي: ع الإلكترون لامية، في الموق س ع  ة  المالي
h t t p : / / w w w. i s l a m w e b . n e t / v e r 2 / a r c h i v e / r e a d A r t .

p h p ? l a n g = A & i d = 1 4 7 2 2 2

دة  «، جري د ج التقلي د المنت ة في تقلي ار المبالغ ادات، »ح ي ر ال 20. ناص

.2008/01/20  ، الكوي  ، القب
ة  ة العالميّ ة الماليّ ة، »الأزم رة الاقتصادي ة الدا ة العراقي ارة المالي 21. و

ي«، 2009. اد العراق ا عل الاقتص ره وأ
لة  ليجيّة«،  ات ا ة والاقتصادي ة الماليّ ة اليوسف، »الأزم ليف 22. يوسف 

بر 2008. 358، ديس ي، مرك دراسات الوحدة العربيّة،  تقب العر الم
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الفصل التاسع

كفاءة صيـغ وأساليب التمويـل اjسلامي
ـة فـي احتـواء ا<زمـات والتقلtبـات الدوريَّ
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ة  ة المرتبطة بالحركيّ دَّلات المشاركة المتنوع وي الإسلامي عل مع د الت يعت
د  ة الفوائ د عل آليّ وي التقلي د الت ين يعت ة، في ح ة الحقيقيّ الاقتصاديّ
ي ال لا يرتب في  ارب اد الرم الم ي الاقتص ِّ بقة ال تنُ ة المس الربويّ
ين العوام  ن ب دّ م و يُع مّ فه ن  ي؛ وم اد الحقيق الات بالاقتص ن الح ير م كث

ة. ة الدوريّ ات الاقتصاديّ ات والتقلب زم يّة ل الأساس
ك  دة في  ورات عدي ة تط ة المصرفيّ ة والصناع واق الماليّ هدت الأس د  لق
رز  ن أب ة« ال كان م ندسة الماليّ ة  مُس »ا رات ومُنتجات ماليّ مبتك
ة  لطات النقديّ ة الس ك صعَّ مَه ، بش ة« والتوري تقات الماليّ ا »المشُ نتائجه
ة  ات الماليّ وا الأزم ر ال أدى إلى ت ا؛ الأم ا ومُتابعته ة في مراقبته والماليّ

. اد تقرار الاقتص ل بالاس ال أ
سائر  ام الما والمصرفي التقليد حجم ا ة للن ة الحاليّ ة الماليّ وبيَّن الأزم
وّل إلى  ار دولار، و ف ملي ن 50 أل ر م كث دَّر ب ة وال تقُ ول الماليّ في الأص

ود والكساد. ن الرك ة م ال دأت  ة ب ة اقتصاديّ أزم
وي الإسلامي ال يرب الاقتصاد الحقيقي بالاقتصاد  يّة الت هرت أ وقد 

ا. ة والماليّة والدورات المرُتبطة  ات الاقتصاديّ واء الأزم ا في احت الم
ن حدّة  ف م وي الإسلامي في التخفي اءة الاستخداميّة للت برز الكف وسوف نُ

ة: حاور التالي ة لل ل ة؛ حي سنتعرّ في ه المدُا ات الاقتصاديّ التقلب
د  ا التموي التقلي ة لنظ ة الاقتصادي ا ع ال الية  أولا 

لبية ا ال ار و

هيد
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الي  أس دد  ع و الصي  و  تن ة  بط المر ة  التمويلي ة  ا ال ا  ي ا
لامي الإس التموي 

توا التقلبات الاقتصادية  ا ة التموي الإسلامي المتعلقة  ا ا ك ال
الدورية

ي التموي الإسلامي ا و ام أ ت بطة  ة المر ا عا ال را
ة لصي وأسالي التموي  ة المتوقع ة التطبيقي ا ر ال قدي ا  ام

الإسلامي

C CC
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ة  ا وم الوس ة تق ة التقليدي ة والمصرفي ةِ المالي ا ة للوس ط لبية ا ار ال 1. ا

ة،  ون بقة الم د المس ة الفوائ اس آليّ ة عل أس ة التقليديّ ة المصرفيّ الماليّ
ا  دة أعل منه ر بفائ دات الفائ ويُق ن وح دة م تر بفائ ك يق فالبن
دة  ك فائ ة يُحق البن ة والمدُين دة الدائن ين الفائ رق ب ن الف ، وم لوحدات العج

. ود ر والمُ تث ا المسُ َّله ة يتح ك تكلف تشُ
لبيّة  ار الس ن ا ة م ا، جمل لا ن  دَّم م وي المق ة والت ا إن  الوس

ر)1(: ك ا ن ن بينه ورة، وم ط ة ا البالغ
وال في  ه  روة؛ فالأم ؤد إلى ترك الث د ي وي التقلي  إن الت
ا؛ً أ الوحدات  ا الوحدات ال تكس دائ ة، تسير با ة العقديّ العلاق
دات العج ال  ن وح ة ع صِّل ر في ا دة، وتنحس ر بفائ ال تقُ
تهلاكيّة  رو اس واء كان ه الق د س ع الفوائ رو م ردّ الق م ب تلت
رت،  س وال أم  تغلال ه الأم ن اس ي م واء ر ه ة، وس يّ أم إنتا
وي  الت لاف  عل  ة  الملكيّ ركُ  إلى  ؤد  ي د  التقلي وي  فالت

ة؛ دة الملكيّ يع قاع ع لتوس لامي ال يس الإس
ف  ، وهي التكالي ا ف الإنت ا تكالي د يُسهم في ارتف وي التقلي  إن الت
بر  ُستهلكين ع ا لل وِّل الوسي وينتق عبؤه ر لل ا المستث ال يدفعه
ة  ني أن آليّ ا يع يّة؛ فه ة أساس يف وي و ن الت ا ب عار، وإذا عرفن الأس
رف  م ال يُع خ ادر الت ن مص در رئي م د مص وي التقلي الت

«، في الموقع الإلكتروني: وي الربو ار الت بار السبهاني، »آ ع: عبد ا )1( را
 http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=7490a7ab-b127-4408-817f-1a8e6dd0b408

ة الاقتصادية لنظا التموي التقليد  ا ع ال الية  أولا 
لبية ا ال ار و
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ا  ن ه دّ م ة الح لطات النقديّ تطيع الس ن تس ة، ول ع التكلف م دف خ بت
تقرار  داة لتحقي الاس دة ك عر الفائ تخدم س م حت وإن اس خ الت

؛ عر الس
إلى  اد  الاقتص ا  النش ر  ا ك  يُرحِّ  د  التقلي وي  الت إن   
ات  ان را بال رة الإِق ا لمخا ت د أن  رين، بع تث ن المس ة م فئ
اؤل  ة التف ين حال ون ره اد يك ا الاقتص ك فالنش ة، ولأ ذل الكافي
دورات  بَّ في ال ر تس و أم ين، وه يطر عل المن اؤم ال تس أو التش
راف في   ع الأ تر جمي و ا يرة. ول ان كث ة في أحي الاقتصاديّ
ك  ن ذل ة؛ ف ارب اركة والمُ ا في المش اد ك ا الاقتص رة النش ا
ة  ع المدرس ا  ا م ار، وه تث ة للاس ق الحواف الملُائ ؤد إلى  ي
. إن  ي ال النش ( ورأس الم و ام )الرب ال ا ين رأس الم يِّ ب ة  الألمانيّ
و  ا الن ود ه تدعي و ة تس اعيّ ت ؤوليّة الا ة والمس اءة الاقتصاديّ الكف

رة؛ ّ المخُا ال Venture Capital ال يتح ن رأس الم م
م  ي، والمن ار الحقيق تث ام الاس ة أم ث عقب د يُ وي التقلي  إن الت
وي  ة الت ين تكلف « Keynes ال يُفا ب ك »كين د عل ذل ا أك ك
ح ال  ار أو الرب تث ة للاس اءة الحديَّ دة والكف عر الفائ ة في س ثل
رق  ون الف ا لا يك اريّة، وعندم تث ة الاس ليّ ن الع ول علي م ع الحص يُتوق
ن  م؛ ف ا المن اً لإقن دة كافي ار وسعر الفائ ة للاستث اءة الحديّ ين الكف ب
داً مؤسَّسيّاً  دة أصبح قي ا يعني أن الفائ ، وه ر في المشرو ن يستث ل

؛ ن ب ة ال تر يّ ة الإنتا ي والطاق ار الحقيق تث بقاً عل الاس مس
تطيع  ة ال تس دات المليئ ا الوح د ينتق با وي التقلي  إن الت
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م  ر ال لا يستطيع تقدي ا المستث ة، أم ة الكافي ات الماليّ ان م ال تقدي
ا  ؤاً، وه و كان كف وب ول وي المطل ص عل الت ن  ات فل ان ه ال

يولة؛ صي الس يء  د يس وي التقلي ني أن الت يع
ني  ا يع ، وه ير الأ وي قص ي إلى الت د  وي التقلي  إن الت
ات  يف التو تناف  لا  الأ  وي  ي  الحقيق ار  تث الاس ر  ف أن 

يرة؛ القص ة  التجاريّ لات  وي والت
ن  ة؛ لأن لا يت اءة الاقتصاديّ ر إلى الكف د يفتق وي التقلي  إن الت
دوى  ر  الأكث تخدامات  الاس إلى  ة  الماليّ وارد  الم ي  تو ادة  ة لإع آليّ

ا؛ً اعيّ ت وا اً  اقتصاديّ
ا  النش ر في  تؤُ ال  دورات  ال بَّ في  يتس د  التقلي وي  الت إن   
دل  ين مع لاف ب ت « Wicksell إلى الا ار »ويكس د أ ، فق اد الاقتص
دورات  دا ال د ودور في إح دة النق دل الفائ ي ومع دة الطبيع الفائ
د ودور  ير النق ان« Friedman إلى المتغ ار »فريدم ا أ ة، ك الاقتصاديّ
ك  ا يعني ذل ة، وم ات الاقتصاديّ ير الأزم راب في تدفق في تفس ط الا

و. ر الن ع لف ن ترا م
ة  م الأزم ور وتفاق د في تط وي التقلي الي الت ات وأس ه آليّ د أس ولق
م  الن ونقل  ة،  اقتصاديّ ة  أزم إلى  ا  و و ة  الحاليّ ة  والماليّ ة  المصرفيّ
و  ا ه ود ك ة رك وَّل إلى حال عوب، و ع الش ا عل جمي ة تكاليفه اليّ الرأ

: ا ك الت ن في الش مبيَّ
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مة ركود مة المصرفية والمالية  أ  1 تحو ا

المصدر:
Nicolas Couderc et Olivia Montel-Dumont, Des subprimes à la récession : 

Comprendre la crise, La documentation Française, Paris, 2009, P. 34.
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ي  اد الأمريك رى الاقتص اد ي تقرار الاقتص ة   الاس ارات المالي ت ار الا  .2

ة،  ات الماليّ ير الأزم تهر بتفس ان« Minsky Hyman ال ا كي هي »مينس
ا  ، و ا ام الرأ ي في الن بيع ر  ا أم ام الم تقرار الن دم اس ن ع ب
ن  ي ين ال ن أوائ الاقتصادي بر م و يُعت ة)1(، وه كارات الماليّ ك الابت د في ذل ي ي
ؤد  ن أن ت ك ة؛ حي  ة السياسة النقديّ ا في  فعاليّ كار الم ر الابت درسوا أ
ة)2(: ارات التالي ك للاعتب ؛ وذل ا الاقتصاد ره عف أ ة إلى  كارات الماليّ الابت

دل  ي أو مع ام ي الإل : نسبة الاحتيا ة مث  إن أدوات السياسة النقديّ
ة عل  ات الماليّ درة المؤسس راً لق دوى ن ة ا ح عد دة، تصب الفائ
د  ة؛ فق ة النقديّ ود السياس اوز قي ن  ا م كنه ة تُ كار أدوات ماليّ ابت
كلة  راء« لح مش ادة الش ات »إع ليّ ة ع ات الماليّ تخدم المؤسّس اس
دَّد  ن  ة بث ندات حكوميّ ك س ع البن ي؛ حي يبي ام ي الإل الاحتيا
د  ا عن ت مّ لا  ن  ؛ وم ن أعل ع نفس بث ن البائ تريها م عل أن يش
ص  يولة ال  ي مقاب الس ام ي إل تها إلى حج احتيا ارس

ا؛ عليه
ة Eurodollar أو  نبيّ لات الأ وق الع ن س ترا م و الاق ن للبن ك  
يولة  ول عل الس ن الحص ا م كنه ن الأدوات ال تُ ا م وء إلى غيره اللج
ة  ة السياس ي نق فعاليّ ة ه ي؛ والنتيج ام ي إل دون حج احتيا

؛ اد ا الاقتص ره ف أ ع مّ  ن  ة وم النقديّ
دور  ع ال ة إلى ترا ويليّ ات الت ليّ ر في الأدوات وا ت ور المس  أدى التط

ا  لامي، مرك أ اد الإس : الاقتص ي د الع ك عب ة المل امع ة  ل لاميّة«،  ة الإس ة الماليّ ندس دوز، »ا م قن د الكري )1( عب
.14 : دة، 2007،   ،2 ج20،  لامي، م اد الإس الاقتص

ة  حي المصرفيّ ركة الرا  ، ج الإسلامي«، مرك البحو رات في المنه ة: ن ندسة الماليّ ة ا ع: سامي السويلم، »صناع )2( را
.16-14 :  ، ع ساب دوز، مر م قن د الكري : 6-7؛ عب بر 2000،  ار، ديس للاستث
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ال  ا  ه م إقرا ع  الطل  ول الودائ و قب ، وه و د للبن التقلي
ة؛ ة المخُتلف ات الماليّ ين المؤسّس وارق ب ع الف ك ترا ل ة، وك تلف

ن  ع نتائج م ا وتوق كار الم ي بالابت ا  ة ك م ة مراقب  صعوب
ين إلى  دم اليق ر ع ف عنص ي رة تُ ت ة مس لي ة؛ لأن ع ليّ ة الع الناحي
م  ر ال يُحت ة؛ الأم يّ و المرك ا البن ة ال تع فيه ة الاقتصاديّ البيئ

ة؛ كارات الماليّ ا الابت ه رات ال تحُد ار التغي ا الأ في الاعتب عليه
كن  كارات الماليّة  د في الإبداعات والابت  إن بع التطورات ال 
ة  ة ع السياس اد نتيج ا الاقتص ر  ة ال يت ن الطريق ر م أن تغُيِّ
ولات  وى ومدل ت ير في   ؤد إلى الت ا أن يُحت أن ت ة، ك النقديّ
اذ قرارات  ة أو لا ك المرك للرقاب تخدمها البن رات ال يس المؤ

ة؛ ت النقديّ و سياس ص
طراب وعدم الاستقرار  كن اعتبار أن الابتكار الما من أسباب الا  
ب  دف إلى  ة  ة والسياسات الاقتصاديّ ك أن الأن ؛ ذل الاقتصاد
ة(  ة الماليّ ندس اس ا كار )أس ا الابت تقرار، بين قي الاس لات و التعام
ب  مّ س ن  تقر؛ وم ائد المس ن الس رو ع و  لاً، ه س تعريف أص

دم الاستقرار؛ ن ع در م لحدو ق
ا يُحق المصا  ع ومفيد عندم و ناف ن: فه ا سلا ذو حدَّي كار الم  الابت
د  ي مّ ي ن  ة؛ وم يّ ة والإنتا اءة الاقتصاديّ ن الكف ع م روعة؛ إذ يرف المش
د  د  ا ق ادل م ة تع ادة في الرفاهيّ ي ة، وه ال توى الرفاهي ن مس م
ا  كار الم لا الابت ن إذا  كار. لك ة الابت بيع ب  تقرار بس دم اس ن ع م
ة  اوز الأن رَّد  و  ود من ه ات، وكان المقص ابيّ ن ه الا م



204
ا5زمـات الاقتصاديّـة والماليّـة والمصرفيّـة

رُؤى وحلـول

تقرار  دم اس ؤد إلى ع وف ي ة؛ فس يّ ادة الر ي ات ل ي السياس ط و
؛ اد ا الاقتص ن الرف ة دون مقاب م واق الماليّ الأس

ا  م ه ة سياسات تدُعِّ يّ و المرك ا تتبنّ البن ر سوءاً حين داد الأم  ي
ي  اد الأمريك ي الا ن التعاملات، عل غرار موقف الاحتيا و م الن
رَّر  ام 1998؛ حي ق ر ع و )LCTM(  ال تعث دوق التح ن صن م
ي  ويل هي  ة بتس ات الماليّ ن المؤسّس ع 14 م اون م اذ بالتع التد لإنق
ح  ة تصب لاس. في ه الحال ن الإف ار دولار لمنع م و 3.6 ملي دَّر بنح يُق
دِّم  ها ال تقُ ي نفس اد ه تقرار الاقتص ن الاس ؤولة ع ات المس المؤسّس
ا وتعُي  ة ال تعُرق أهدافه ات الماليّ لات والمنتج م  التعام الدع

يّة. ا الأساس قي مقاصده
ر   تر درك الاً لبي ام 1999 مق رت ع د نشُ ة Economist ق ل وكان 
ة  ار في إلى أن الصناع وت« Innovate or Die؛ أ كار أو الم وان »الابت عن
ة  ن ة المهي راً لأن المؤسّسات الماليّ ع ن ن التدهور والترا وم م ي الي ة تعان الماليّ
كارات  ة؛ حي إن أهم الابت ي كار ذ أ ّ ابت دِّم أ ة  تقُ ات الماليّ دم عل ا
وا  ة زع ة كان في الغال مشتقات مالي ي ة الما ود الثلا لال العق ة  الماليّ
ار)1(. يّة من أدوات الق ون أكثر عل ة الأمر لن تك ا في حقيق ة«؛ لكنه ي ا »عل أ
ة وتشريعيّة تناسبها؛ حي إن  يّ ي ة تن ة بيئ ة الحاليّ ة الماليّ زم د كان ل ولق
ي؛  رن الما ر تسعينيّات الق دوم في أوا ب مع ان كان  سوق مُشتقات الائت
رس الأمريكي  رّ الكونغ ا أق رن بعدم ع الق ة في مطل ة غير عاديّ ا بدر لكن 
ع  ن  )Commodity Futures Modernization Act(  2000 ام  ع ريعاً  تش
ان  ا السب لا توصف مشتقات الائت تقات؛ و واق المشُ د أس م وتقيي ي تن

.9 :  ، ع ساب رات في المنهج الإسلامي«، مر ندسة الماليّة: ن ع: سامي السويلم، »صناعة ا )1( را
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ك في  ل ك ا  أ ع  م  )insurance( ين  م بالت ة  القانونيّ ائ  والو ود  العق في 
ا  ف ب ين؛ ب توص م ين الت ع لقوان تخ ة س ا في ه الحال ة؛ لأ الحقيق

ريع)1(. ا التش ة ه اي ع  ت ة )swaps( لتت مقاي
ن 100.000  رات؛ فانتق م ن 6 م ر م كث اعف حجم ه المشتقات ب د ت وق
نة 2005 إلى  ار دولار س ن 330.000 ملي ر م نة 1998 إلى أكث ار دولار س ملي
ّ قطا  ر في أ و غير متواف و  ار دولار سنة 2008؛ وه وا 600.000 ملي ح

ي)2(. ن قطاعات الاقتصاد الحقيق م
لال  ن  رين م تث ي المس اء بوع رورة الارتق ين  د الباحث رى أح ك ي ل ول
ة،  المعرو اريّة  تث الاس الأدوات  م  تقيِّ  ،» ا م ن  »أم ات  مؤسّس ي  س ت
ات ال  رائها، والأزم ار ال ترتب عل  ابقة، وا ا الس ر نتائجه وتش
تهلك  تخدم مس ا يس اً ك ام ا،  ة عنه ح ات وا ير معلوم ا، وتوف نتج منه
ا  ة صلاحيّته ة لمعرف ائيّ ات الغ ورة عل المعلب ات المنش ة المعلوم ائي واد الغ الم
رارات  اذ الق ر عل ا ات ال تساعد المستث ن المعلوم ا م ا وغيره ومكونا

ة)3(. الصحيح
ة إلى  تقات الماليّ د تعرَّ المش ة لق المالي تقات  الم ة  ادات المتعلق تق 3. الا

دول  ا في ا ه ين)4(، نو أ ن الاقتصادي د م ن قِب العدي يرة م ادات كب انتق
: ا الت

ع  لامي، مر ور إس ن من ول م باب وحل ة: أس ة العالميّ ة الماليّ «، في الأزم ام ا الش ار الم لحة الدم ويلم، »أس امي الس )1( س
.46-45 :  ، اب س

.7 : دة، 2008/10/22،  ا الاقتصاد الإسلامي،  «، مرك أ ام د مهد بلوافي، »أزمة عقار.. أم أزمة ن ع: أ )2( را
دة  ات الوح ي، مرك دراس تقب العرب ة المس ل ة«،  ليجيّ ات ا ة والاقتصادي ة الماليّ ف، »الأزم ة اليوس ليف ف  ع: يوس )3( را

.26-25 : بر 2008،  358، ديس ة،  العربيّ
. ع ساب «، مر ع: سامي السويلم، »أسلحة الدمار الما الشام )4( را
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تقات المالية الم بطة  تقادات المر جدو 1 الا
تقات الماليةالمصدر و الم

يين عدد من الأكاد
ار« لاق للق »سوق المشتقات الماليّة  ناد ع

وبة كبرى« ر  أك »الترويج لعلم إدارة المخا

»بيتر دراكر«
ا في  ر التعام عليه ار ال  ن أدوات الق ة م »المشتقات الماليّ

و« اس ومون كارل لاس فيغ

ور سوروس« «
ين  ك اً لت صيص ا  ه ي د  تص تقات ق »إن بع أدوات المش

رة« ن المقام اريّة م تث ات الاس المؤسّس
» و المشتقات«»ستيفن لي دودة، قدر مو وعاً المعرفة في  » أر مو

»Alfred Steinherr«»المشتقات الماليّة  وح الماليّة المفترس«
»Warren Buffett«» »المشتقات الماليّة  أسلحة ماليّة للدمار الشام

م  اً لأه ال مفتوح ح المج رين، أصب اد والعش رن الح ع الق ع مطل ا م وهك
طر الأدوات الماليّة وهي المشتقات،  ، لتغامر ب المؤسسات الماليّة وهي البنو
د أهم أسباب  ر ال كان أح ار؛ الأم ة وهي العق وفي أهم الأصول الاقتصاديّ

ة. ة الراهن الأزم
م عل  ج قائ ا المنه ة إن ه ة التقليدي ات المالي اكاة المنتج ار م  -4
ا  اي رز م أب ن  ة، وإذا كان م التقليديّ ة  الماليّ ات  نتج لل د  اكاة والتقلي المحُ
د  ه ن ا ير م ات؛ حي لا يتطل الكث ر المنتج رعة في تطوي هولة والس الس
وق  ة في الس ات الرائج ة المنُتج رَّد متابع ر؛ ب  والوق في البح والتطوي

ا)1(: يرة منه لبيّات كث ن س لع؛ ف ي الس لال توس ن  ا م وتقليده
ة  ا ولا قي ة  كليّة لا حقيق ود  رّد قي واب الشرعيّة  ح ال  تصب
ة  لاء بالمنتجات الماليّ ة الع عف قناع ا يُ ا م ا، وه ن ورائه ة م اقتصاديّ
اً  واب عبئ ك ال ة؛ ب ستصبح تل ك وريب ا   عله الإسلاميّة، و
ة؛ ب  اف ة م ّ قي ي لا تحُق أ لاميّة، إذ ه و الإس ام البن اً أم وعائق

عوديّة،  ة، الس ة الإلكترونيّ ة الاقتصاديّ د«، صحيف دا والتقلي ين الإب لاميّة ب ة الإس ات الماليّ ويلم، »المنتج امي الس ع: س )1( را
.2006/9/4
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و  ِّ البن ة أن تحُ ي في ه الحال ن الطبيع ة. وم افيّ ة إ رّد تكلف
ة الإسلاميّة  ون المنتجات الماليّ ، لتك ي ة عل الع الإسلاميّة ه التكلف
ا تحُق  ع أ ة، م ات التقليديّ ن المنتج ة م ر كلف ة أكث دة في النهاي المقُل

ها؛ ة نفس النتيج
اول  ة التقليديّة و ة الماليّ ة تناس الصناع ا كان المنتجات التقليديّ  لم
م التعر  ن مُحاكاة ه المنتجات تستل ا؛ ف ا وأزما ة مشكلا معا
ات  ن المنتج د م ي اكاة الم م مُح تل دور يس ا ب ها، وه كلات نفس ش لل
ن  ي م ة تعان ة الإسلاميّة في النهاي ة الماليّ ح الصناع ي تصب ة  التقليديّ

ة؛ ة التقليديّ ا الصناع ي منه ات ال تعان ذات المشكلات والأزم
ن الأدوات والمنتجات  ة م ة متكامل وم ن من ء م و  د ه ج التقلي  المنت
ومة  وهر ه المن د  ة تقلي اول دَّدة، و ة  ة عل فلسفة ورؤي القائ
أدوات  ائر  س اكاة  لمحُ لاميّة  الإس ة  الماليّ ة  الصناع ود  يق ها،  وأساس
ا  صوصيّته د  ن تفق دّدة ب ا مه عله ا  و م ا، وه ة وعناصره وم المن
ك  ل ة. وب ة التقليديّ ة للصناع ات الماليّ ليّ ة ل ح تابع ا وتصب وابطه و
ي منها الصناعة التقليديّة ستنتق  ات ال تعان ن ك المشكلات والأزم ف
وي الإسلامي  ون الت ن أن يك دلاً م ة الإسلاميّة. وب ا إلى الصناع بدوره
ح  وف يصب وم، س ا الي ا الع ي منه ة ال يعان ات الماليّ زم و الح ل ه

ات كاس  الأزم دى وانع رد ص
ة  ة الماليّ ا الصناع ات ال تقُدِّمه ع المنتج ب أن جمي ا س ني م  لا يع
ين  يي ب ي الت ن ينبغ لامي؛ ولك وي الإس بة للت ير مناس ة غ التقليديّ
اكاة  ، و لامي ومبادئ وي الإس فة الت ع فلس لاءم م ا يت اس م اقتب

ة. ة التقليديّ وم وم علي المن اس ال تق الأس
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لاميّة  ة الإس ات الماليّ م المنتج ة تقوي ي ا أ ح لن ؛ تت ب ا س اءً عل م بن
ي  ان ف الائت ة التصني ليّ ة مُتخصِّصة في ع ن قِب مؤسّسات ماليّ ة م القائ

ة: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل وعيّ رعيّة والمو ير الش ار المعاي في إ
رين  تث ة المس اي ن أ  لاميّة م ة الإس ات الماليّ ف المنتج  تصني
نتجات  ن منافستها  بطة م ة الإسلاميّة المنُ ة المؤسّسات الماليّ اي و

لاميّة؛ ة الإس يء إلى الصيرف ة تسُ رديئ
ا  دى تلبيته ة، وم وي ات التن ولويّ ك المنتجات ل قي تل دى  ة م  معرف

ات المتعاملين؛ لاحتيا
دى  ة، وم وق المصرفيّ ات بالس ك المنتج لامة تطبي تل دى س ة م  معرف

ة. ة التقليديّ ات الماليّ ن المنتج ا ع ه ي

C CC
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لامي  وي الإس وم الت لامي يق الي التموي الإس صي وأس 1. التعري 
ا)1(: ه ة أ عل صي متنوع

اركة  وي يش المش ن الت و م و ن اركي: ه وي التش لوب الت  أس
ة: ارب والمُ

ليف  بها الم والت و م  ار يت د من عقود الاستث ة هي عق ار   الم
اريّة تحُق  تث ة اس ليّ ال« في ع ا »الع ورأس الم ين عنصر الإنت ب
وا  ة عدة أن ارب ين؛ وتتخ المُ ارب ال المُ لا والع ا مصلحة الم فيه
ة  ارب ة، مُ ة مؤقت ارب دة، مُ ة مقيَّ ارب ة، مُ ة مطلق ارب ا: مُ منه

ة؛ ة مركب ارب ة، مُ نائيّ ة  ارب رة، مُ مست
ترا  ا الا به و م  ار يت تث ود الاس ن عق د م ي عق اركة ه   الم
ي يُسهم  ة؛  ات المختلف ا في النشا ارها وتقليبه وال لاستث في الأم
ك  ل رف  ود  ي و ال؛ والمشاركة تقت صة في رأس الم رف  ك 
ن  ءاً م  َّ مّ يتح ن  ا؛ً وم د مع ه ال وا ك الم ل رف  ال و الم
اركة  و المش ، وتتن ا ن مال ا ار م تث در اس ارة عل ق س ا
اريّة،  تث اركة الاس ة، المش اري اركة ا تخدم: المش يم المس حس التقس
اركة  المش ة،  الثابت اركة  المش ة،  المنتهي اركة  المش رة،  ت المس اركة  المش

ر... اركة في التصدي تيراد، المش اركة في الاس ة، المش المتناقص
ركان  لي ل ات و داف والأولويّ م والأه فاهي ة لل لامي: دراس اد الإس و البدي في الاقتص ج التن ي، المنه ا صالح ع: ص )1( را

.408-402 : رة، 2006،  ع، القاه ر والتوزي ر للنش ات، دار الفج ات والمؤسّس والسياس

عدد أسالي التموي  تنو الصي و بطة  ة التمويلية المر ا يا ال ا
الإسلامي
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ة  ع المرُا وي يش بي ن الت و م و ن : ه ار وي التج لوب الت  أس
لمَ: ع السَّ وبي

م  ة، يت ار التجاريّ تث ود الاس ن عق د م ي عق ة ه ي المرابح   
ث  ع  ة بي ليّ يطة ع ا البس ي بصور ع، فه وي بالبي ا الت به و
ادة  ع زي ة م ن التكلف لعة بث ع الس ح؛ أ بي ادة الرب ع زي ن الأول م الث

؛ تر ع والمش ين البائ ح متف علي ب رب
ن صي  ة م ار وصيغ تث ود الاس ن عق د م و عق ل ه ي ال  
ن  ع م ين البائ ك ، لت ب راء المس وي بالش ا الت به و م  وي يت الت
و  ؛ فا ه ع آ بعا و بي لازم، فه وي ال ول عل الت الحص
دَّد، والعا  د أ  ها بع ع بتسلي د البائ ة ال يتعه السلعة المبُاع

؛ تر ن ال يدفع المش و الث ه
وي يش  ن الت و م و ن : ه ير او والت وي التق لوب الت  أس

ير: والت تصنا  الاس
ن صي  ة م ار وصيغ تث ود الاس ن عق د م و عق تصنا ه   الاس
د  ن عن واد م ة،  وصاف معلوم لع ب ع الس ا صن به و م  وي يت الت
د  واء عن اً س اً معيَّن تصنع مبلغ ع المس اس أن يدف ع، عل أس الصان
ع للع المتف  اء أداء الصان ن ة أ ترات متفاوت لال ف د أو  ة العق بداي

د؛ ود في العق اق المو باً للاتف ك حس ا، وذل علي بينه
راء  وم بش وِّل يق ة، فالم ع المنفع ير عل بي ج يرتك الت   الت
دَّدة مقاب  دة  ر لم ن المست ة م ة المطلوب ه دّات والأ الأصول والمع
ع  ن البائ ا: الشراء م وا منه ا الأسلوب عدة أن ، ويتخ ه ار دور إ

ك. لي ي بالت ار المنته ر، الإ ير المبا ، الت ير ل والت
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ار  تث وي يش صي الاس ن الت و م و ن ي: ه راع وي ال  أسلوب الت
ة ومنها: راعيّ ال

ن  ك معيَّ دَّدة لمال ر ا ر الأر والب م عنص ي تقدي ة ه   المزارع
ر  ا  ، مقاب نصي  ا وم بالع والإنت ( ليق ار إلى عام )الم

ا؛ ك منه بة ل ( وف نس ا ن الأر )الإنت م
رة(  جار المث ر والأ ة )ال روة النباتيّ م الث ي تقدي اقاة ه   الم
ر أو  ا )ال يته ا وتن تغلا وم باس ن إلى عام ليق ك معيَّ دَّدة لمال ا
صة  ا  ار بينه ج في الث وز النات ة( عل أساس أن ي السقي والرعاي

ا؛ بيّة متف عليه نس
ان  رف  ن إلى  ك معيَّ دَّدة لمال م الأر ا ي تقدي ة ه ارس   الم
ون  ا، ويك برم بينه اق المُ ة حس الاتف جار معيَّن ها ب وم بغرس ليق

ا. ا بينه جر والإنت الش
: وي يش امني: هو نو من الت وي التكافلي والت  أسلوب الت

ي  المدا ن  م ء  وي  و  ي ه الوق ي  افل الت التموي    
ن  ا م ة تخُصَّ منافعه ة دائ وارد تكافليّ ة إلى م اص روات ا والث
تفيدة؛ دِّدة المس ات المتع ات الفئ ة احتيا د لتلبي ات وعوائ دم لع و س
كويّة  وارد ال ة لل باريّ ة الإ و التعبئ و ه ام الزك   التموي الت
ة  اعيّ ت ة الا ات الأساسيّة والرعاي دم ين السلع وا م ة لت امنيّ الت

اريّة. تث ة الاس دود الد وتنشي الحركيّ راء و للفق
ة  تغطي إلى  ؤد  ي وي  الت الي  أس دد في  والتع ي  الصيغ و  التن ا  ه إن 
ا  بيعته ع  ا يتناس م  ، ات العج ف مؤسّس ة لمختل ويليّ ات الت الاحتيا
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الي  ار وأس تث ي نو صي الاس ا يل ها. وفي ا ال نش ا و ه وحج
ي: ك التخطيط ا الش ا في ه ة  وي المرتبط الت

ا بطة  مار وأسالي التموي المر ي الاست  2 

يَّ صي  سالي التموي الإسلامي تت ة  ة التمويلي ا صا ال  .2

ة،  الي التقليديّ ن الأس ف ع تل ا  عله صائ  لامي  وي الإس الت
ة)1(: ا التالي ا في النق نبُرزه

وي الإسلامي  وِّل في جميع صي الت و ارتبا ربح الم ية ا ا  ا
ا  و الملك، وه رعي ه وعي و ا بسب مو رب ة، فاستحقاق ل بالملكيّ

ة ال تقوم عل الاستغلال؛ ة الربويّ ويليّ عك الصي والأسالي الت
ة  ليّ راف الع ين أ وي ب ياب الت ا انس ة ارتب ي ا ال ة  ي ا ا  
لوب  ا الأس لع، وه ن الس ار م ات وتدف تي ال ملكيّ اريّة بانتق تث الاس

.408 :  ، ع الساب )1( المر

مار ي الاست

كاة ال

وي التكافلي  الت
امني والت

وي  الت
بالمشاركة

وي التجار وي التقاو الت الت
ير والت

راعي وي ال الت

اربةالوقف ةالمشاركةالم يرالاستصناالسلمالمرا ارعةالت المغارسة الم
والمساقاة

أسالي التموي
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؛  اد رم اد إلى اقتص وِّل الاقتص ة ال تحُ رق الربويّ ن الط يقل م
ال  ات تتطل انتق دم لع أو ا ة أو الس لكيّ ال لل ة انتق ليّ ي ك ع

ة. ة والنقديّ دورات الماليّ رات ال ياب عش وانس
عار  ات أس ك تقلب ا في ذل وال  ة رؤوس الأم اد الرم حرك ني الاقتص ويع
لع  ة الس ي حرك اد الحقيق ني الاقتص ا يع ان، بين ات الائت دة وتدفق الفائ
ي للسلع  د الاقتصاد الحقيق ة  يَعُ ع انتشار الأسالي الربويّ ات، وم دم وا
ر  ا با اً أحد ان مرتبط ال والائت اد الرم لل ات والاقتص دم وا
اد  ن الاقتص رورة ع يراً بال اد الرم تعب ف الاقتص اً بوص وي اً ع ارتبا
م  ا في مع ك الاقتصادات ترتب فيها الأرب دل عل أن تل ا ي ي، وه الحقيق
ارها؛  تث ات اس لي ن ع ر ع وال بغ الن ال الأم ان بتقلي وانتق الأحي
ام  يراً في  ن اً كب ار ارتبا ات الاستث ليّ وي بع ال الت ا يرتب انتق بين
ار الرم  تث ار الاس ن انتش ة ع ف المترتب ن التكالي ا يقل م اركة، وه المش

ي. ار الحقيق تث ن الاس دلاً م ب
؛  د وي التقلي لاً للت عل من بدي ة  وي الإسلامي بدر د انتشر الت ولق
وي الإسلامي لا تنش إلا مقاب نشا  ح في الت دف للرب ون ال  ن الدي لك
ا  وهره ة في  دة الربويّ ا كان الفائ ات. ولم دم ع و لع ومناف ن س ي، م حقيق
وي الإسلاميّة  ود الت ا بعق ن استبدا ي؛ ف ة دون مقاب حقيق م ن في ال دَي

ا: ق هدفين  لم،  ع ا والسَّ كالبي
؛ واب وِّها دون  جيم المديونيّة ومنع   

؛  اد و الاقتص ي الن ة وتع اف ة الم د القي وي لتولي ي الت  تو
ة ال  اف ة الم لال القي ن  وي م د للت ح بتحقي عائ ا يس ا م وه

ا. اده هَم في إ أس
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د  تح عوائ لامي ال يس وي الإس اءة الت ين كف رق ب ن الف ا يُبيِّ ا م وه
وي التقليد  ا الت ار حركيّة اقتصاديّة حقيقيّة. بين المشاركة؛ لأن يتم في إ
ة  د آليّ ي، ولا تو اد الحقيق ا الاقتص ان بالنش م الأحي لا يرتب في مع
ا  خم فوائده ة وت م المديونيّ ؤد إلى تفاق ا ي و م ا، وه ا بينه ن الارتب ت

ة. اعف اف م ع وي ب ا أص الت ة ال ولده اف ة الم لتتجاوز القي
لامي  الي التموي الإس ة لصي وأس وعي رات المو 3. المعاي والم
دى سلامة صي وأسالي  ن م ة تبُيِّ وعيّ رات مو ير ومؤ سة معاي ا  هن

ي: ا يل ها في تعر ا، نس لامي ومنتجا وي الإس الت
ار أن  ا المعي د ه ي يُؤك قيق اد ا الاقتص ا التموي  ب ار ار  معي
ا  اد الم و الاقتص ي أن ين بقة ه د المس ة الفوائ ليّ ة  ة الطبيعيّ النتيج
تتالية حسابيّة، وهو  و الاقتصاد الحقيقي  ا ين ة هندسيّة بين تتالي
ن  واء م ة س ة الدوريّ ات الاقتصاديّ ات والتقلب دو الأزم ؤد إلى ح ا ي م
دلات  ع اً  د دائ لامي مقيَّ وي الإس لاس. والت ار أو الإف ي لال الا
ون إلى  بة الدي ن نس ك ف ل ي؛ ول اد الحقيق ة بالاقتص اركة المرتبط المش
روة؛  اف الث ع ح أ ن أن تصب ك دودة ولا  ون  ة تك روة الحقيقيّ الث
رم  تدام  و المس ن الن ة ت اركات المتنوع ن صي المش ك ف ل وب
 ، د ا والنق ي والاقتصاد الم ين الاقتصاد الحقيق وازن الاقتصاد ب الت

: ا ك الت ن في الش و مبيَّ ا ه ك
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ليات التموي الإسلامي ر التوا الاقتصاد     3 

اد  وازن الاقتص رم الت لال ه ت بقة إلى ا د المس ات الفوائ ؤد آليّ ا ت بين
ا  ير ص اً في غ رم مقلوب ح ا ات، فيصب ديونيّ وا لل م المت ا التفاق لص
م  ا حج اءات إلى أن إجم ير الإحص ي؛ حي تش اد الحقيق و الاقتص الن
ار دولار، في  وا 50.000 ملي ا ح توى الع ي بل عل مس اد الحقيق الاقتص
ار  وا 500.000 ملي د ح ا والنق اد الم م الاقتص ا حج ين بل إجم ح

: ا ك الت ك في الش ح ذل دولار ونوُُ
ليات التموي التقليد ر المقلو     4 ا

قيقي الاقتصاد ا

الاقتصاد الما

ي والنقد الاقتصاد المال
تقات أسه سندات م

طاقات  قود مصرفية  لة  قود سا
... تما الا

قيقي الاقتصاد ا

% 90

% 10
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م  اوز حج ة يتج ات الماليّ م الصفق رم إلى أن حج وس لله ع المعك ير الو ويُش
رم  ة ا ن ملاح ح م ؛ حي يت ت علي ي ال نش اد الحقيق الاقتص
ا  ث في إنت ي المت اد الحقيق احة الاقتص وم عل مس وب أن قاعدت تق المقل
ة  لات ماليّ ا تعام ا النش ي أن يراف ه ن الطبيع ات، وم دم لع وا الس
يرة  ر بوت لات بالتح دأ ه التعام ا تب ن عندم . ولك ا ا النش ن ه ر ع تعُبِّ
ر  ن تعُبِّ ي ول اد الحقيق م الاقتص اوز حج يبدأ بتج ا س ه ن حج ة؛ ف منفلت
ا وفي  ن هن ة م ة للصفق ة الحقيقيّ ن القي ا ع ادل  م التب ة ال يت القي

.Bubble »ة ة الاقتصاديّ ور »الفقاع ه الات  تبدأ احت رم س دا ا
: رم المقلوب عل النحو التا يم صورة ا كن تص و

ليات التموي التقليد قاعة الاقتصادية     5 ال

 المصدر: وزارة الماليّة العراقيّة، الدائرة الاقتصاديّة،
.11 : رها عل الاقتصاد العراقي«، 2009،  »الأزمة الماليّة العالميّة وأ

تما زايد ا
قاعة  هور ال

الاقتصادية
ع قدرة1

ي التص
ي التلقا
للاقتصاد

2

قيقي الاقتصاد ا
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: ي
ث الاقتصاد الحقيقي؛  القاعدة 

ام  بر من حجم الاقتصاد ال ق و أك ة وه ث التعاملات الماليّ رم   ا
؛ علي

رم يش مثلثين:  المستطي دا ا
ور  ه الات  د احت اي ث ت و  وداً وه ع صع 1 يتوسَّ ل    الم
ة الصفقات  رم؛ حي إن قي ع حجم ا ا توسَّ ة كل ة الاقتصاديّ الفقاع
ر  ت ا ستس ا، وهن ثله ول ال تُ ة الأص ن قي ن ع ك ا  د م ون أبع تك
ا.  ؤد إلى انفجاره دّ ال ي ع إلى أن تص إلى الح ة بالتوس الفقاع

يرا؛ً ر ت ا أكث رم؛ كان انفجاره ا كان في أعل ا وكل
اد عل  الاقتص درة  ث ق و  وه وداً  ي صع ي  2 ل  الم   
م  ون حج ا يك دة عندم د القاع ه عن ك أس ون ذل ح؛ إذ يك التصحي
ا  ا تق كل ي، بين اد الحقيق م الاقتص ن حج اً م ا قريب التعام الم
ار  ة آ ة في معا اتيّ درة ال رم؛ حي تتناق الق ة ا ارتفع لق

ي. اد الحقيق ن الاقتص ا ع ا ابتعدن ة كل ار الفقاع انفج
ا  د ه ة يؤك قيقي ة ا ة التجاري ركي ا ا التموي  ب ار ار  معي
؛ حي إن  ة ولي العك ة التجاريّ اً للحركيّ ون تابع وي يك ار أن الت المعي
ة؛  ة التجاريّ يلة لتحقي الحركيّ و وس كل وصيغت فه اً كان  وي أي الت
ح  دل رب واء كان مع وي س د الت ا، وعائ ج عنه ع ال تنت مّ المناف ن  وم
ادل  لال التب ن  داد إلا م ن س ك َّ لا  ع المؤ ح في البي أو هام الرب
ادة مقاب الأ في  ي ين ال رق ب ا ف ات. وهن دم لع وا ي للس الحقيق
ا مرتبطة بالبيو  ؛ حي إن الأولى مشروعة لأ ر ادة في الق ي ع وال البي
ي. اد الحقيق ا الاقتص ات للنش خر ات ك دم لع وا رة في الس والمتا
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لع  ادل الس ة بتب ة التجاريّ لامي يرتب بالحركيّ اد الإس وي في الاقتص فالت
ا  وي للنش لاف الت ة؛ عل  عيّ ات المجت رة الأولويّ ات في دائ دم وا
ع  و الو ا ه ي ك ك الحقيق ل التجار الصور وا ال لا يرتب بالت
ة  ات المرتبط تقات والتوريق ة والمش ل ا ا ة وعقوده ادات الحديث في الاقتص

ة. ة الحاليّ ة الماليّ دو الأزم ا، وال أدت إلى ح
ان  ة الائت ة سبباً في أزم ف كان المشتقات الماليّ طيطي كي ك  ن في  ونبيِّ

العالمي.
نة مة المالية الرا داث ا تقات المالية    6 دور الم

م
ا  ل 

القرض

ج  اع 
تقات   الم

600 أل مليار 
دولار

ية ا م
ر ا ي الم

ري

ة ات المالي تق الم

قاعة تقات  ال سها الم

م مصا مصدر الت

نادي  م و ركات الت
و الت

اض  ا
ب  ر  ا الم
ا أسعار  ار

العقار

الرسو النقدية
ال تحص
عليها

جي البنو 
عل الإقراض 

وري  و
القروض

ا أسعار  ار
ا  العقار 
ج عل  ي
م عل  الت

القروض

اع
قاعة  ج ال

العقارية



219
دور المنتجــات الماليّــة ا)سلاميّــة
فـي تحقيـق الاستقــرار الاقتصــادي

وي  ة الت ا حركيّ ار ارتب ا المعي ة يتطل ه قيقي ار المصا ا  معي
ة  عيّ ات المجت رة الأولويّ ي في دائ اد الحقيق ا الاقتص ة النش ركيّ
ات  روريّ ال ن  م دءاً  ب ة  المصلح قي  ن  ت ال  ة  الاقتصاديّ
ي  ع اد الو وي في الاقتص ين أن الت ينيّات، في ح ات فالتحس يّ فالحا
أو  اً  ات مقلوب رم ترتي الأولويّ ون ه د يك ات، وق لا يرتب بالأولويّ
ة  ات المصرفيّ ع المؤسّس ة لا تتوسَّ ّ الات مه ا  ي هن ا؛ً  طرب م
ة  اربيّ ة أو م اليّ ة ك ات ترفيّ ا وِّل نش ا تُ ا؛ بين ويله ة في  والماليّ

ي. ارب ا الم اد الم و الاقتص ة و ور المديونيّ هم في تط تسُ
ولويات ا ة المتعلقة  ققة للمصل مار الم وا الاست  7 أ

ار  ا المعي ي ه مارية يقت ات الاست تا العملي اركة   ار الم  معي
وال  ج تقلي الأم ة في نتائ ويليّ ة الت ليّ ة للع راف المختلف ار الأ تش
و  ا ه د ك لا يو ة، ف ة الحقيقيّ ات الاقتصاديّ ا ا في النش يفه وتو

مار العا الاست

ينيات الت

اجيات ا

روريات ال

ا مار ا الاست

جن مار ا الاست

ج 
مارات  الاست
تها عب المم 

وا 
مار  الاست
المتعلقة 
ولويات ا افلي  مار الت الاست

ام والت
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ج  ن نتائ ر ع ّ الن اً بغ ح دائ ن يرب د مَ وي التقلي ع في الت الو
ا ذات مصلحة؛  راف المشاركة كله د الأ مّ تعُ ن  اريّة؛ وم تث ة الاس ليّ الع

ارم؛ ا وتتكاف في  المغَ ار في الأرب فتش
فافيّة  الش ة  ي أ ار  المعي ا  ه د  يؤك افية  وال و  الو ار  معي  
، فالأص في  ود من د والمقص ن التعاق دف م دِّد ا و ال تحُ والو
افي  ة تن ا الحي الربويّ رعي بين د  فافيّة مقص و والش وال الو الأم
ر من في  كث ر ب د حا ة إلى نق دف في النهاي ا  د؛ لأ ا المقص ه
م الحي  ا إن مع ة، ك ل ك لكان با ل ود ب و صرَّح العق ة، ول م ال
ة. اً  النتيج نب ود  و في العق فافيّة والو تلج إلى تغيي الش

 : ة مث ف العالميّ ات التصني ن مؤسس ة ف ة الحاليّ ة الماليّ وفي  الأزم
ات  بالرهون ة  المرتبط ات  ؤسّس لل أعط  ال   ،S&P ،Fitch ،Moody’s

صو  ير  د كب اً )AAA( أصبح  نق اريا عالي تث اً اس ة تصنيف العقاريّ
ا ادرة عنه ات الص ة التصنيف مصداقيّ

ا  ة كفاء حدوديّ يّ  ير تت ا ه المعاي ر فيه ة ال لا تتواف إن المنتجات الماليّ
ة لفح الصي والمنتجات  طوات اللازم ا ا ح الشك الت ة، ويو ويليّ الت

الماليّة.
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 8 
وعية للتمييز  الصي والمنتجات المالية الإسلامية والتقليدية المعاي المو
المنت الما

سلامي منت  قليد منت 

لا

نعمنعمنعمنعمنعم

لالالالا توافر
افية  ال

و والو

القيمة 
افة  الم

للتباد
موجبة

ة المصل
ة  معت
رة   دا
ولويات ا

 
التموي

ركية  ا لل
التجارية 
قيقية ا

و الديو
ب  مر

نمو
روة ال
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دورة الاقتصاديّة  ير ال ة يُطل تعب ة الدوري ات الاقتصادي التقلب 1. التعري 
 : ي مث اد الكل ا الاقتص توى النش ة في مس ات الدوريّ ك التقلب عل تل

عار)1(... ة والأس ال ا والد والع تويات الإنت مس
ة  واهر الملازم دى ال ة إح ة العاديّ ة الدوريّ ات الاقتصاديّ ار التقلب ن اعتب ك و
ود  ترات رك دم الاستقرار الاقتصاد بف ؛ حي يرتب ع للنشا الاقتصاد

ة. خم وبطال أو كساد أو حالات ت
ود  ع و ، م ع مراح ك دورة أرب ين عل أن ل ين الاقتصادي اق ب د اتف ويو

ي: ا)2( وه ّيا لاف في مس ت ا
تعادة الاس اً  أي ا  عليه ويُطل   Recovery ا  تع الا ة  ل مر  
ا  ات، أم الثب عار إلى  س ام ل توى الع ي المس ا   Expansion، وفيه
عر  اً، وينخف س ي د تدر اي وع فيت اد في  ا الاقتص النش
لع،  ات عل الس د الطلب اي ة ت لعي نتيج ون الس اءل المخ دة، ويت الفائ
ويات  ع في التس ع توس رفي م ان المص و في الائت ع ملح ص توس و

ات؛ والإيداع
ار  الازده أو  ع  التوس اً  أي ا  ويُطل عليه  Boom روا  ال ة  ل  مر

: 288-294؛  ،1997 ،1 ، دار الفكر العربي، القاهرة،  ر، الاقتصاد لك قار ع: حسين ع )1( را
Alain Beitone et al, Dictionnaire des Sciences économiques, Armand colin, Paris, 2001, P. 222-226.

ة،  دان النامي ورة والبل ة المتط اليّ دان الرأ ا في لبل ائفه ا وو ة: فعله ات الاقتصاديّ ين، الأزم ن حس ر ب د  ع:  )2( را
: 20؛  ر، 1995،  ائ ة، ا ة الع العربيّ ر، من ائ و الع با ة و اليّ ة الع ي للثقاف د العرب فير، المعه د  ر: أ ت
ر،  م عف د المنع د عب : 26-35؛   ،1980 ،1 يروت،  ي، ب ي ياسين، دار الفاراب ر: بوعل ة، ت ات الاقتصاديّ د، الأزم و راينهول أوت
ك فيص  ة، بن ات الاقتصاديّ لا التقلب ف وع ج3، التو ر، م اد المعاص ر الاقتص لام والفك ين الإس ة ب ة الاقتصاديّ ريّ الن

.369-366 :  ،1988 ،1  ، بر لامي بق الإس

توا التقلبات الاقتصادية  ا ة التموي الإسلامي المتعلقة  ا ا ك ال
الدورية
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ة في  ة المرتفع ث النقط ا  روة( Peak لأ ة )ال Prosperity أو الق

م  د حج اي عار، وت رد في الأس ا مط يّ بارتف ة، وتت دورة الاقتصاديّ ال
ف  ي توى التو م الد ومس د حج اي ريع، وت دل س ع ي  ا الكل الإنت
ور النق في  ه دأ  ، ويب تغلة بالكام ة مس يّ ة الإنتا ح الطاق وتصب

يّة؛ ام الأساس واد ا ة وفي بع الم ال الع
ة  ا أو الأزم اً الانك ا أي ود Recession ويُطل عليه ة الرك ل  مر
ر  عار، وينتش توى الأس ي في مس و تدر ص هب ا  Crisis، وفيه

عار  ع أس لاء وترتف ن الع ا م ه و قرو تعيد البن ، وتس ار ر التج ع ال
م  ة وحج البطال د  اي وتت  ، والد ا  الإنت م  دة، وينخف حج الفائ
ا في  ة مقاب ارتف هيلات المصرفيّ لعي، وتنخف التس ون الس المخ
ات  ويات والإيداع ف التس ع و و دى البن د ل ي النق م الاحتيا حج

ة؛ المصرفيّ
داً ال  ديد  ود الش و الرك اد Depression الكساد ه ة ال ل  مر
ا مستوى الأسعار، وانتشار  ف ة با يّ ه المرحل ، وتت تطول فترت
وأ  بر أس ، وتعُت وم اد في ع ا الاقتص ارة والنش اد التج ة، وكس البطال
دورة  ال ة في  المنخف ة  النقط ث  و  ، اد الاقتص ا  النش ة في  حال

.Trough ة الاقتصاديّ
كورة. ويُبيِّن الشك اللاح تصوراً لمراح الدورة الأربع الم  
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لها  9 الدورة الاقتصادية ومرا

ة  ات الدوريّ رة الأزم ن دائ ة ع ات الاقتصاديّ وء التقلب تبعاد نش ن اس ك ولا 
ات  م عوام التقلب ن أه )1(؛ ف ا اد الرأ ا في الاقتص ه رَّر حدو ال يتك
هي  را في تس ب ال يصاحب الإف ير المن ود غ و الصع ة ه الاقتصاديّ
جِّع عل  دور يُش ا ب ول. ه م الأص ة في قي ؤد إلى مبالغ ا ي ان؛  الائت
ح  مّ تصب ن  ا أسعارها وم ن ارتف د م ي ا ي ن ه الأصول، م تدانة بره الاس

ي. و التلقائ رار والن ت ة للاس ير قابل ة Bubble غ ة فقاع وق في حال الس
ات  ي، فالتقلب ا يكف وق  ة الس ترم آلي ا أن   ام الرأ كلة الن ومش
ن  ك ف ل ة؛ ل وق الطبيعيّ ة الس ن آلي ء م اً،  وداً وهبو دورات صع وال

اق. ف ود إلا بالإ ن تع ة ل لي ة ه ا معار
رة  وق الح ار الس ع أنص ن ار،  و وازده ة  واق في حال ون الأس ا تك فعندم
ن  ين؛ ولك ات المجازف ارس د  ريعات تقيِّ ين أو تش دار قوان ة لإص اول  ّ أ
ا الكت  ان، ع ّ ي، ع اب العالم دارا للكت تراكيّة، الإسلام،  ة، الا اليّ ة: الرأ م الاقتصاديّ ف، الن ل ح حسن  ع: فلي )1( را

.125 :  ،2008 ،1 د،  ، إرب الحدي

لي  النا ا
ا الإ

الزم

تعا ادالا ال

ما التوسالا
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اذ  اً لإنق روريّ اً  ح التد الحكومي مطلب ة يُصب ح الأزم ر ملام ه ا ت عندم
روا  ة ال وق يتحق فق في حال ة الس ترام آلي عن أن اح اد.  الاقتص

ا اد والانك ة الكس ي في حال تف ؛ لكن  ا والانتع
ة  الاقتصادي ات  التقلب وا  ت ا ة  المتعلق لامي  الإس التموي  ة  ا ك  .2

ار  ا وإن م الرِّب ري ين  ة ب ة المداين د جمع آي ة لق ي المديو ة  بط المر
ا في  ان منه ن يتجل  ن المبدأي ي ين ه ة في الرب ب ر، ولع الحك المعُس

ة. ة الدوريّ ات الاقتصاديّ وء التقلب
ة  يت عل القي ر أ ة لا تقتص ب ة وا ر فري ار المعس دأ إن بر مب ويُعت
ة في  ة مه ة اقتصاديّ يف ؤد و دها؛ ب ي انيّة ال يُجسِّ ة والإنس لاقيّ الأ

ة)1(: ارات التالي ك للاعتب ة؛ وذل ة الدوريّ ات الاقتصاديّ  التقلب
م  ن أه ن م داد؛ ف ر الس ن تعث ة تنش م ات الاقتصاديّ  إذا كان الأزم
و  ك امني ال ي الت ويل م الت و الدع ا ه ة لتداعيا السياسات الاحتوائيّ

داد؛ ن عل الس ين غير القادري ال المدين للغارمين وإمه
ن، وأن عج  دي ان السكن لل رورة  د الفق الإسلامي عل   يؤك
ر  ف المعس و يد في وص ك فه ل ، ل ا الح داد لا يَحرِم ه ن الس ع

اهين)2(: ين ا يي ب ن الت ك ار؛ حي  ال يستح الإن
ر يُحتف  ُعس ا لل دار ال لا غن عنه ن ال رى ب ا الأول: ي   الا

؛ ا ا ولا تب
َّر ل بَدلهُا. ن دار المعُسر تبُا ويُؤ ا الثاني: يرى ب   الا

ور  ن من ول م باب وحل ة: أس ة العالميّ ة الماليّ لامي«، في الأزم ام الإس ة في الن ات الاقتصاديّ ويلم، »التقلب امي الس ع: س )1( را
.56-54 :  ،2009 ،1 دة،   ، ي د الع ك عب ة المل امع ي،  ر العل لامي، مرك النش إس

 :  ،2005 ،1 يروت،  ة، ب ي لامي، دار الكت العل ر في الفق الإس كام المعس ي، أح د الحديث ي ن  د الله حس ع: عب )2( را
.154
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كن ال لا  ا مس داد لا يب ن الس ب عج ع ن ال   إذا كان المدي
ن أن يستوع تداعيات  ارَ في ه الحالة من  ن إن ؛ ف يَستغني عن
ن  ار أو عل الأق يُقل م ي ن الا ار م ف أسعار العق ات؛ لأن  الأزم
ن  ا؛ً فالمدي ن مع ن والمدي ة الدائ ا يُحق مصلح ا. وه ه فا رعة ا س
ر  اسكة؛ الأم ة أصول مت ن بقي تف الدائ ال، في حين  ع بالإمه ينتف

ار؛ ي الات الإفلاس والا ال يُقل احت
عَ  ر أو بي ن المعس تربا م تطيع الاس ن يس بقاً أن ل ن مس م الدائ  إذا عَل
ح  راً في من اً وح ر حرص يكون أكث ن س ؛ ف تغني عن مال ال لا يَس

؛ وي الت
لاءة  را ذو الم اه في إق ن التس ة تنش م ات الدوريّ  إذا كان الأزم
دأ  ن تطبي مب م؛ ف ن غيره ر م ارهم أكث ع إعس ن يُتوق ي ة ال المنخف
ن  ة، وم را ه الفئ ع في إق ول دون التوس ُ ن أن  ك ر  ار المعس إن

ة. ار من البداي ي الات الا ن احت مّ يُقل م
ي لا  ان؛  ع في الائت ب التوس ن أن ي ن  ة م دة الربويّ اء الفائ إن إلغ
ا  دِّد الاقتصاد. أم ة ال تهُ ة الفقاع روا إلى حال ة ال تتحوَّل السوق في مرحل
ع أسعار  ن أن يُقل من معدل ترا ن  ار المعسر م ن إن ة الكساد ف في حال
ين  ع ب ار. فا ي ة الا لاق إلى حال ن الان مّ يُجنِّ السوق م ن  ول؛ وم الأص
يطر عل عوام  واق ويس ات الأس و تقلب ت ن أن  ن  ن م ن المبدأي ي ه

ا الأساسيّة. ائفه ن أداء و ع السوق م ن ار، دون أن  ي الا
ة  ا: مرحل ين  رحلت الاً  رّ إجم ة  دورات الاقتصاديّ ن ال ا ب وإذا اعتبرن
دى  ح م ي ن تو ك ن  ؛ ف ا اد والانك ة الكس ، ومرحل ا روا والانتع ال
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دورات  لل ادّة  الح ات  التقلب ر  ا تقلي  في  لامي  الإس وي  الت اءة  كف
روات  رة لث وار مُدمِّ وَّل إلى ك ة Counter-Cyclical حت لا تتح الاقتصاديّ

: ا ك الت ك في الش اني)1(؛ وذل ع الإنس المجت
ليات التموي الإسلامي  دة التقلبات الاقتصادية    10 

والتقليد

د  ة  الاقتصادي ات  التقلب وا  ت ا ا   التموي  ة  ا ك  .3

 ، روا ة ال اء مرحل ن م أ لالات ال تتراك ت ح الا ة لتصحي ات الاقتصاديّ التقلب
ير  ة ت اول ن  ار؛ وعلي ف و الازده دَّداً  ك  د ذل ود السوق بع ي تع لك
ح  ا تس كلة؛ لأ تفحال المش تؤد إلى اس و س ن الوق ح أو منع م التصحي
تراتيجية  ول: إس دو الثال ح لامية«، في الملتق ال ة إس ة: رؤي ة العالميّ ة الماليّ ويلم، »الأزم م الس ن إبراهي امي ب ع: س )1( را

.19 : لف، 2008/11/26-25،  ة الش امع ات،  اق والتحديّ ف ات: ا ر في المؤسّس إدارة المخا

ية  تما هيلات ا
جا والدع ا متعلقة 

بطة ية  مر مديو
ا بحركية الن

الاقتصاد

بطة ية مر مديو
ا الاقتصاد بحركية الن

ما اد والا الة ال
اركة الإسلامي الم التموي 

د التموي التقلي

تعا الة الروا والا

فلاسات د مركبة و فوا
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دّ  رراً وأ ر  ح حينئ أكث ون التصحي لالات، فيك ت ن الا د م ي م م بتراك
اد. ة عل الاقتص تكلف

ح  ير التصحي ة المعاصرة هي نتيجة سياسات ت ات الدوريّ ك أن الأزم ولا 
واق   ترم الأس ا  م أ ع ة ال ت اد، فالأن ال كان يتطلب الاقتص
ها؛  ها بنفس ح نفس ا تصُحِّ ي لتجعله ا يكف ا  ترمه ر  ة الأم ن في حقيق تك
ير أن التو  يولة؛ غ ن الس ة م ات هائل ي واق ب ك ف الأس ب بقي 

ة. ات الاقتصاديّ ة الأزم ه ات لموا و أف السياس ير ه ا ا و القط
 Robert Shapiro »ابيرو رت  اد »روب ا الاقتص ام  ة ق ة حديث وفي دراس
 Community ة اعيّ ت ة الا يريّ ات ا ا المؤسّس يفه ة ال ت ول القي ح
د أن ك دولار تنفق ه المؤسّسات  ات المتحدة، و Foundations في الولاي

اعي.  ت ر في المجال الاقتصاد والا يولد أكثر من 8 دولارات من العائد المبا
ة الأمريكيّة من ه العوائد  ا الحكوم رائ ال تحُققه ن ال ك؛ ف ل اً ل وتبع

داءً)1( ا  المؤسّسات ابت نحه ة ال  ريبيّ اءات ال تتجاوز حجم الإعف
ع بداية عام 2005  ير بشك كبير في الدول الغربيّة؛ ف وقد تطوّر القطا ا
ي،  اق الأورب م في الميث ي   إدرا الع التطوعي في مسوَّدة الدستور الأورب

وعة الأوربيّة)2(. اعيّة الاستراتيجيّة لدول المج ت ات الا حد النشا ك
ات  ة تنش في الولاي يري ة  ير الإحصاءات إلى أن 71.095 مؤسسة ماليّ وتشُ
ات  المؤسّس عل  ا  وتوزيعه ات  التبرع ع  ت  و ة،  الأمريكيّ دة  المتح
ن  وز م ار دولار، وت ا إلى 550 ملي و وقفيا ة، ويص  يريّ اريع ا والمش

 ،5571 عوديّة،  الس ة،  الإلكترونيّ ة  الاقتصاديّ ة  ة«، صحيف الماليّ ة  الأزم ا  ة  الاقتصاديّ ة  »السياس ويلم،  الس امي  )1( س
http://www.aleqt.com/2009/01/11/article_182863.html ي:  الإلكترون ع  الموق في   ،2009/01/11

ي، مرك  تقب العرب ة المس ل راكة«،  ة إلى الش ن الوصاي رين: م اد والعش رن الح ف في الق ة والوق د الله، »الدول ارق عب  )2(
.100 : ارس 2009،  361، م يروت،  ة، ب دة العربي ات الوح دراس
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اً)1(. ا تقريب ة كله اعيّ ت الات الا ار دولار عل المج نوياً 30 ملي ا س ريعه
ير في  ة؛ فسيكون دور القطا ا دورة الاقتصاديّ وم ال تخدام مفه وإذا  اس

: ا ن في الشك الت و مبيَّ ا ه ا ك روا والانتع ة ال حال
تعا لة الروا والا  11 دور القطا ا  مر

.101 :  ، ع الساب )1( المر

ا  ر ركز ا
بة  لد 
دودة م 

مري ت الم

ا  وجيه الإ
و القطاعات 
تياجا  ر ا ك ا

تم  ا

د م  ا
الإفرا 

وس  
سوا ا

تعا لة الروا والا مر

و ر عل ال كيز الم ال

ر ي دور القطا ا

ما اد والا لة ال مر

ي  و عادة 
د  روة وا ال
ا  ركز م 
ة قليلة لد ف

ا  يادة الإ
الاستهلاكي 
ار  توا  وا

الركود

كلما استمرت 
سوا   ا

داد  الصعود ا
روة ركيز ال

تلا كب   ا
ي الد  و

روة وال

اض  ا
ا  الإ

الاستهلاكي
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و  ير عل النح ا ا ون دور القط ؛ فيك ا اد والانك ة الكس ا في حال أم
: ا الت

ما اد والا لة ال  12 دور القطا ا  مر

ام المصرفي والما  بر الن ا الإسلامي يُعت 4. استقرار النظا المصر والم
ارات  ك للاعتب رى؛ وذل م الأ ع الن ة م تقراراً بالمقارن ر اس لامي أكث الإس

ة: التالي
ار  ي ن الا ؤد إلى  رة ت ين في المخا ا ين والمس اركة المودع  مش

ات؛ وق الأزم

اض  ا
الربحية  

كب

وجيه  سياسات 
ومي  الدع ا
ات التموي  س لم

ا

موا  وجيه ا
و القطاعات 
اجة  ر  ك ا
ر  ك ولي ا

ربحية

ما اد والا لة ال مر

و ر عل ال كيز الم ال

ر ي دور القطا ا

تعا لة الروا والا مر

قدرة  
ات  س الم

ار  توا ا ا
اد لبية لل ال

لة  اكتما مر
ي  التص

تعا الاقتصاد  وا
ر مرة أ

با قنوات 
التموي 

الربحي أو 
اما ها  وق

وجيه معظ 
الدع والتموي 
ات التموي  س لم

الربحي

يا فر   
الر لا يتوق 

ال م 
وجيه الدع 

ا القطا
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تلال والعدوى؛ نع من الا  عدم تداول الديون في سوق ديون متكاملة 
ادات  ؤد إلى زي لعيّة ي ات الس ة بالتدفق النقديّ ات  التدفق ا   ارتب

؛ ر والع الطل  ة في  متوازن
ؤد إلى  ن أصول ي لك م ا لا  ع م ع البائ رَر وبي ا والغ ود الرِّب ع عق  من

واق. ات في الأس م المجازف جي
ا  ام الم درة الن اب بق رّ في وق س د أق دو ق د ال دوق النق وكان صن
ار  ام قائم عل الاستث ة؛ لأن ن ات الدوليّ الإسلامي عل امتصا الصدم
ير  ة غ واق الماليّ ات في الأس اً عل المجازف لعي، ولي قائ ا الس في الإنت
ين:  تلف ين  ين مفهوم يِّ ب يُ ا  ا م ي، وه اد الحقيق ة بالاقتص المرتبط
م  ي القائ ة، والاقتصاد الإنتا ات الماليّ م عل المجازف الاقتصاد الرم القائ

ات. رة الأولويّ ة في دائ اركات المتنوع عل المش
 » ون ي د توصَّ »س ين)1( فق ن الاقتصادي دد م ع آراء ع ا يتف م ا م وه
ن  ات م يني ي في الثلا اد العالم ي للكس ب الأساس H. Simons إلى أن الس

ي  ان ام ائت ن ن ئة ع ة النا ة التجاريّ رات الثق ع إلى تغي ي ير رن الما الق
وء  م اللج اد إذا  يت راب الاقتص ط ر الا ط اد  ن تف ك تقر، و ير مس غ

اركة. ارات بالمش تث وي الاس ترا وكان  إلى الاق
وي  ة بالت ام ك مؤسس ة أن قي كي« H. Minsky عل حقيق د »مينس ا أك ك
ير  ا غ ار أرباحه تث يد لاس ا والتخطي الر رأس ما اركة ب ي أو بالمش ات ال
ي  ار وي ا وء المنتجين إلى الت ن  اً. ولك اً قوي اً مالي ام ج ن ة، يُنتِ الموزع

دم الاستقرار. ام لع رِّ الن ترا يُع ري الاق عن 

لامي  د الإس رعي«، المعه م الش اد والحك ين التحلي الاقتص ة ب د المصرفيّ ا والفوائ ، »الأرب ا د الغ ي د الح ع: عب )1( را
ار  ا أصلح في الاستث ر قنطقجي، »أيه ه : 17- 22؛ سامر م  ،1994 ،1 دة،  ة،  ي ك الإسلامي للتن ، البن للبحو والتدري

.32-29 :  ،2004 ،1 يروت،  رون، ب 1، مؤسّسة الرسالة نا دة«، سلسلة فق المعاملات،  ار الفائ ح أم معي ار الرب معي
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 Marten Čhihàk » يها ن  ان »مارت ا الباحث ة أعدَّه ريبيّ ة  ير دراس وتشُ
و  دو تتعل بالبن د ال دوق النق ن صن « Heiko Hesse م و هي و »هيك
لال  اً( في 20 دولة  ة )397 مصرف و التقليديّ اً( والبن الإسلاميّة )77 مصرف
ا كان  يرة )م لاميّة الصغ و الإس نة )2004-1993( إلى أن البن ترة 12 س ف
و  ة والبن تقراراً في العيِّن ر اس ي الأكث ( ه ق ار دولار ف ا ملي و أصو
ار دولار( هي الأق  ن ملي ر م ا أكث و أصو ا كان  يرة )م الإسلاميّة الكب

: ة؛ حي تقراراً في العيِّن اس
 البنو الإسلاميّة الصغيرة أكثر استقراراً من البنو التقليديّة الصغيرة؛
 البنو التقليديّة الكبيرة أكثر استقراراً من البنو الإسلاميّة الكبيرة؛

لاميّة  و الإس ن البن تقراراً م ر اس يرة أكث لاميّة الصغ و الإس  البن
يرة. الكب

البنو التقليدية ة   13 مد استقرار البنو الإسلامية مقار

، مناقشة نتائج ورقة ع صادرة  ري لي   : د مهد بلوافي، »البنو الإسلاميّة والاستقرار الما المصدر: أ
.82 :  ،2008 ،2 : الاقتصاد الإسلامي، مج21،  ي امعة الملك عبد الع لة   ،» عن صندوق النقد الدو

19.5

12.9

17.2

25

051015202530

ة قليدية كب

ة سلامية كب

ة سلامية 

ة قليدية 

بة للمصار قيد الدراسة الن  Z تا قي معيار
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ن  ة؛ حي تبيَّ ج الدراسة المقارن لاف نتائ ة عل  ة الحاليّ ة الماليّ ودل الأزم
ن  راً م تقراراً وأق ت ر اس ك أكث ل ي ك يرة ه لاميّة الكب و الإس ن البن ب

يرة. ة الكب و التقليديّ البن
ن  تقراراً م ر اس ا أكث ي أ بت في الما د أ لاميّة ق و الإس وإذا كان البن
ة يتطل  ات الاقتصاديّ تقرار في  التقلب ا الاس ن ه ة؛ ف و التقليديّ البن

ن)1(: أمري
ة  ال رّ  و الإسلاميّة  ن أن البن ك م ة ذل ي ي أ ت ن الإدارة: وت  حس

ا؛ ه د حج اي ا وت ادة عدده ن حي زي توسع سريع، م
ير  ات غ ن المنتج اد ع لال الابتع ن  رعيّة: م واب الش ام بال  الالت

م. ورق المن ة والت و العِين : بي ة، مث المبُاح

.15-14 : وي الإسلامي«، مصرف الإمارات الإسلامي، 2008،  ارحي، »الأزمة الماليّة العالميّة والت ع: معبد علي ا )1( را

C CC
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ن  تفادة م ن الاس ك و  ام الزك التموي الت ة  ة المتعلق ا 1. ال
وب في   ة الاستقرار المطل قي نوعيّ ة في  كويّ ة ال ة والماليّ الأدوات النقديّ
ا  الات الانك م، وح خ الات الت : ح ة مث طرب ة الم ا الاقتصاديّ الأو

:)1( ا و الت ك عل النح ود؛ وذل والرك
ف  ة للتخفي كويّ ة ال تخدم الأدوات النقديّ : تسُ د م النق خ الات الت  ح
ا  ، وك ع والتحصي رق ا ير في  ري الت خم عن  اهرة الت ن  م

ا: ي أسالي إنفاقه تو
ة  ن أ التقلي من حجم الكتل كاة: م ة ال د لحصيل ع النق   ا
ن  ة ع ة المرتب ة الحقيقيّ ولاً لتحقي المصلح داول وص ة في الت النقديّ
ر  دار الأ ق ن انعكاسات السلبية  خم والتقلي م في حدّة الت
ة  ك تستطيع الدول ل دان، وب ا المي كاة في ه ن أن تحُد ال ك ال 
ة  د تلج الدول ة. وق كويّ وال ال ع الأم ن جمي داً ع كاة نق ع ال أن 
ائد  ي الس خ ع الت ة الو بيع س  كاة  ن ال ة م بة نقدي لنس

ا؛ ه ا أو تخُف فترفعه
ة  ي للكتل ير التخفي ن أ الت كاة: م ة ال ع المسب لحصيل   ا
ا  ون ه م، ويك خ لبيّة للت ار الس ن ا دّ م ة للح ة المتداول النقديّ
د تلج  ائدة، إذ ق روف الس باً لل كاة حس ة ال ع المسب لحصيل ا
م  ر، ويت ك أو أكث ن ذل بقاً أو أق م اً مس ع 50 % جمع ة إلى جم الدول
 ،2001 ،1 اء،  لامي، دار الوف اد الإس اركة في الاقتص ام المش ار ن ة في إ ة والماليّ ة النقديّ ي، السياس ا صالح ع: ص )1( را
ة  ة النقديّ ي، السياس ان د الترك ال ان  : 255؛ عدن  ،1990 ،1 ام،  اد الع د، فق الاقتص ال  ف ك : 103-105؛ يوس
ر،  2، دار الفك  ، لامي وأدلت ي، الفق الإس حيل ة ال : 262؛ وهب يروت، 1988،  الة، ب ة الرس لام، مؤسس ة في الإس والمصرفيّ

.756 : ر،1991،  ائ ا

ي التموي الإسلامي ا و ام أ ت بطة  ة المر ا عا ال را
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ع  ات ا ليّ ة المشرفة عل ع يئ ين ا ي ب ري الترا ن  ك ع ك ذل
ون  وِّل ؤلاء الم ؛ إذا كان ه را ك اً ل وال منع اب الأم والتحصي وأصح

كاة؛ اً  في ال ون نصاب تلك
كاة  ة ال ع حصيل كاة: إن توزي ع ال ي لنس توزي ير النوع   التغي
لع  ا الس ة لص يّ ة والإنتا اليّ لع الرأ تهلاكيّة والس لع الاس ين الس ب
و  ك اق ال لال الإنف ي من  ر الكل ادة الع ة سيؤد إلى زي يّ الإنتا
و  غ دّة ال هم في تقلي ح ك سيُس ؛ وذل ار تث ي والاس الإنتا

ة. يّ خ الت
ة  ال الأدوات الإيراديّ ة إلى استع ود: تلج الدول ا والرك  حالات الانك
ين  ن ب ، وم ة النشا الاقتصاد ير في حركي ن أ الت كاة م ة بال المتعلق

ي: ا يل ر م ك ير ن رق الت
ير في  ة الت اً بغي ة أحيان ر الدول ط د ت كاة: ق ني لل ع العي   ا
يراً في الكتلة  ر كث ي لا تؤُ كاة؛ ك ني لل ع العي ع الاقتصاد إلى ا الو
ائد  ع الس س الو كاة، و ة ال دار حصيل ق ا  ف ة بالا النقدي
ة؛ ا الحصيل ني إلى إجم ع العي بة ا ون نس يّة تك ا ت الانك ودر
ة  ة حصيل باي ي  ة إلى ت د تلج الدول كاة: ق ع ال ير جم   ت
ول  ب أن رس د  ائدة، فق ة الس ا الاقتصاديّ ير في الأو كاة للت ال
ة عل أن  ا عل بع الصحاب ّره د أ لم ق الله صل الله علي وس
ي الله عن كان  طاب ر ن ا ر ب ب أن ع ا  م، ك اً عليه تبق دين
و  ة، وه ا الاقتصاديّ ور الأو راً لتده ادة ن ام الرّم ا في ع ّره د أ ق

؛ ار رف الط وال ال ول ب ي مؤق ي ت
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ع  ع نس التوزي لال رف ن  : م و ك تهلاكي ال اق الاس ادة الإنف   زي
ادة الطل  ؤد إلى زي ورة ت ة بص اني اف الث ن الأصن ي  النوع
ني  اد الو ي في الاقتص تهلا الكل ة في الاس دا حركيّ ي، وإح الكل
إلى  ودة  والع ا  والانك ود  الرك تويات  ير مس تغي هم في  يُس ك  بش

ني. اد الو ة في الاقتص و الاعتياديّ ا الن أو
: كاة في الشك التا ير النقد لل كن التعبير عن بع أدوات الت و

مة ا الاقتصادية المت و ة ا دوات الزكوية  معا  14 دور ا

ة  تقرار ذاتي داة اس كاة تع ك ة لل ار التلقائي ن ه ا ك؛ ف اءً عل ذل بن

ع  ن رة تقُل أو  ت ة مس رك ي  ، وتغُ اد ام الاقتص ة دا الن مبني

ة. ات الاقتصادي دو التقلب ح

اقها تحصي الموارد الزكوية و

الات الت 
النقد

الات الركود 
ما والا

الات النمو المتوا

م النقد للزكاة م العي للزكاةا ا

ب للزكاة م الم جي  الزكاةا

ا الزكو المتعل  يادة الإ
لي تنمية العرض ال

ا الزكو المتعل  يادة الإ
لي تنمية الطل ال
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ة  ت المؤسسات الوقفي ي نش ي الوق افل التموي الت ة  ة المتعلق ا 2. ال
وي المشاريع  اصة لت وارد ا في التاري الإسلامي عل الوقف الطوعي لل
ة  اعي ت ة الا م والرعاي ة والتعلي ة كالصح ات العام دم لع وا ج الس ال تنُت
فه  ادة...  العب ن  وأماك م  العل دور  ييد  وتش  ، الد دود  و راء  للفق
ة  ة العام رادات الموازن ن إي اً م ّ ءاً مه تقطع  وم تس الات أصبح الي المج

م. خ دّة الت ن ح د م ي دوات ت اً ب وَّل أحيان ة وتُ للدول
رد في  ن الد الف ء م وي  اً في  وري اف دوراً  ؤد مؤسسة الأوق وت
ة ه  ا في تغطي ة الم ن دور الدول اعي يقل م ت ار ا اق استث صورة إنف

ة عن: دور النا ا ال ن الانعكاسات السلبيّة  مّ يُقل م ن  ات؛ وم النشا
صي الموارد؛  تكاليف تعبئة وجمع و

ا؛  تكاليف تسييرها وإدار
م عل  وي القائ ي أو الت خ وي الت ن الت ة ع ف النا  التكالي

ة. الربويّ ة  المديونيّ
ة العامة؛ ب تصبح  لها الموازن ر، ولا تتح ح مساوية للصف ف تصب فه التكالي
ة...،  يّ ة والر اعيّ ة وا اصة الفرديّ ود ا ه ن قِب ا ا مغطاة م ه مع
ي؛ إذ  اب ك إ د بش اد والنق ع الاقتص اً عل الو ينعك حت ا س وه
ة  تهلاكيّة الترفيّ الات الاس ن المج رائيّة م وة الش ن الق ة م ّ بة مه تتحول نس س
ة  ات الاقتصاديّ ن التقلب د م ة ال  ة التوازنيّ اعيّ ت ارات الا تث إلى الاس

الدوريّة.
وي الإسلامي. ح الكفاءة المتعلقة بتكام الت طيطي يُو ك  ا يلي  وفي
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ام الزكو  ا التموي الت ام أ ت ة المتعلقة  ا  15 ال
ا ي والربحي ا افلي الوق والت

يي فجوة 
روة ي ال و

التموي
و ي الزك امن الت

التموي
ي ي الوق افل الت

التموي
ا ي ا الربح

ة  وف البي
المناسبة 
ا  للن
الربحي المنت

وجيه التموي 
و  الربحي 

ا  الن
تاجي الإ

وليد القيمة 
افة وم  الم

 النمو 
الاقتصاد
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ة التطبيقية المتوقعة لصي وأسالي التموي  ا قدير ال ا  ام
الإسلامي

وي  ة لصي التموي الإسلامي يُسهم الت ة المتوقع ة الاقتصادي ا 1. ال
م  ؛ حي يت د ام التقلي يرة للن ط لبيّة وا ار الس ن ا لامي في  الإس
اريّة  تث ة اس ا لال وس ن  ة، م ة عل أس عادل ويليّ ة الت دم م ا تقدي
وي  دِّرت سوق الت د قُ . وق ا ر والمغ ة عل أساس المشاركة في المخا يّ إنتا
ر  لال عش ع أن تص  اً، ويُتوق ار دولار حالي وا 700 ملي لامي  الإس

ار دولار)1(. ة إلى 1.300 ملي نوات قادم س
لامي عل  وي الإس ة لصي الت ة المتوقع اءة الاقتصاديّ راز الكف ن إب ك و

ة)2(: تويات التالي المس
ؤد تطبي صي  مرة ي ت موا الم تو ا ة عل م ة المتوقع ا  ال
ف  ة، سواء كان تكالي ف الاقتصاديّ اء التكالي وي الإسلامي إلى إلغ الت
ني أو حت عل  اد الو توى الاقتص ي أو عل مس ئ توى ا عل المس
ا يطب صي  ن أحد عن أن في  اقتصادي  . دو توى ال المس
م  ور وحج تويات التط ا في مس ترا تقار ع اف لامي، م وي الإس الت
اد  ة اقتص ون في حال ة تك ات النهائيّ دم لع وا ف الس ن تكالي وارد؛ ف الم
ة. ة الربويّ ء التكلف دار ع ق و  اد الرب ا في الاقتص اركة أق منه المش

ا يلي: كن تقدير ه التكاليف بشك تقري مبسَّ ك ويُ

(1) Elyès JOUINI et Olivier PASTRÈ, LA FINANCE ISLAMIQUE : Une solution à la crise ?, Economica, Paris, 
2009, P. 2.

.411-409 :  ، ع ساب و البدي في الاقتصاد الإسلامي، مر ع: صا صالحي، المنهج التن )2( را
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جدو 2 
و اركة والاقتصاد الر الة اقتصاد الم مارات   وي الاست الي  ة  مقار

ئي ني التكلفة عل المستوى ا التكلفة عل المستوى الدو التكلفة عل المستوى الو
دة  ا الوح له ة ال تتح ت   التكلف

ع؛ د والتوس ة للتجدي الاقتصادي
رة عل  تث وال المس م الأم    حج

ة؛ توى المؤسس مس
ائد  دة الس دل الفائ    متوس مع

وق.  في الس

ا  له يتح ال  ة  التكلف ت   
اريع  المش ة  لإقام ني  الو اد  الاقتص

؛ دة دي ا
ن  ابة م وال المنس م الأم    حج
اد  الاقتص توى  مس عل  و  البن

ني؛ الو
ائد     متوس معدل الفائدة الس

ني.  عل المستوى الو

ار عل  ة الاستث ت د  متوس تكلف
؛ توى الدو المس

دة  دي ا وال  الأم م  حج د    
إلى  ة  المتقدم دول  ال ن  م ابة  المنس

ة؛ المتخلف دول  ال
اند  دة الس دل الفائ  د  متوس مع

ة. في السوق الدولي

ت د   د   د ت        ت        
اركة؛ فتنخف  اد المش ر في اقتص اوية للصف ح مس ف تصب التكالي ه 
ا فالسلع  ف الإنت ك عل تكالي شاريع، وينعك ذل ارية لل تث ف الاس التكالي
ا  د واتس دي في و ؤد إلى  ا ي رائية... وه درة الش ات فالق دم وا

ار.  تث رة الاس دائ

دول  ال عل  تنعك  ة  التكلف ه 
نوياً  برة س ام مبال معت ة بالته المتخلف
ا  مشاركتها في  ة صادرا من حصيل
ارها في الدول المتقدمة  ف استث تكالي

توردة(. لع المس ف الس )تكالي

ة  ل ات العا وا والطاق م ي ا و تو  ة عل م ة المتوقع ا  ال
هولة الم  ؤد إلى س اركة ت ام المش ة لن ويليّ إن تطبي الصي الت
ن  دِّدة م ور المتع ال في ص ر رأس الم ر الع وعنص ين عنص ف ب لي والت
ر ال  ة...؛ الأم ارع اقاة وم لمَ ومس ة وسَ اركة ومرا ة ومش ارب م
ف  تل ة في  ف المو ير  ات غ الطاق غي  الات لتش ح  ؤد إلى فت ي
كلة  رة لمش ة المبا ا يع عل المعا و م ة، وه ات الاقتصاديّ ا النش

ة. البطال
ام  ر الن ة عن ف ر السل المترت عن الحر والمشقة النا ول الأ ا ي ك
ع المؤسّسات  ن التعام م ة تتحرَّ م ل وال عا ود أم و ال أدى إلى و الرب
يرة لا  وال كب ة أم ة تعبئ مّ صعوب ن  دة؛ وم ب التعام بالفائ ة بس المصرفيّ
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و  ام الرب ة للن ة، وباستخدام الصي البديل وات المصرفيّ ن القن تتحر 
ة  روات الماليّ ك الث ة تل م لتعبئ ا الملائ ير المن ر وتوف ك الح ة ذل ن إزال ك يُ
ة  عيّ ات المجت ا ف والنش ي و التو ا  يهه فة وتو ير المنُكش ة غ والنقدي
ات ال  ا ك النش ار في تل تث ة إلى الاس وال المكتن ة؛ حي تتج الأم ّ المه

ة. اريّة هام تث ات اس ف ب و وات  ح قن تصب
د؛  يِّ ي بدي  لامي ه وي الإس ن صي الت ح ب ؛ يت ب ا س اءً عل م بن
ات  واء التقلب هم في احت ي تسُ ة؛  ة المتوقع ابيّ ا الإ اره دَّد آ حي تتع

ة. ة الدوريّ الاقتصاديّ
تقرار  قي الاس لامية لت ة الإس ات المالي ر المنتج طوي يجيات  ا 2. اس
ع للبنك الإسلامي  د الإسلامي للبحو والتدري التاب ام المعه الاقتصاد ق
اً  تخرا 1.357 منتج ن اس ن م ك ي متخص  ف فري عل ة بتكلي ي للتن

ة)1(. اه الأربع ن الم لاً م اً أصي اً فقهيّ ع ن 14 مر اً م مالي
ة  ات التقليديّ لفي ين ذو ا ن المصرفي ة ع ة النا ندسة الماليّ ع أن ا والواق
د عل  ة تعت كار أدوات ماليّ ع إلى ابت لاميّة؛ تس و الإس ين بالبن العامل
اركة  المش ن  م دلاً  ب راء؛  بالش ر  م ل ة  والمرُا رفي  المص ورّق  بالت ع  التوسّ
اد؛  ة في الاقتص ن الصي الفاعل ا م تصنا وغيره لمَ والاس ة والسَّ ارب والمُ

ة: ارات التالي ك للاعتب وذل
ندسة الماليّة التقليديّة؛  سهولة ا

ندسة الماليّة الإسلاميّة إلى ع في علوم الشريعة؛ ة ا  حا
ثاً عن الربح في الأ القصير.  التركي عل صي المداينات 

ك  ة الأولى، البن لامي: المرحل ة في الفق الإس ات والأدوات الماليّ رو المنتج ، مش و والتدري لامي للبح د الإس ع: المعه )1( را
.18-16 :  ،2008 ،1 ة،  ي لامي للتن الإس
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ة  لا بالاقتصاد الإسلامي ومؤسّسات المصرفيّ م يرتق ا وإذا كان العالَ
لاميّة  و الإس دى البن ون ل تدعي أن تك ر يس ن الأم ة؛ ف ة الماليّ ن الأزم م
ين  ا التناق ب ا وتجُنّبه كار الم ة الابت لي ب ع ة ت ح تراتيجيّات وا اس

ي ل ة والتطبي الع ريّ داف الن الأه
ة  يكل ات ا ليّ ن ع ا هو علي م ي الحال عل م ا بق ن إذا م د ب كي ن الت ك و
ن مستوى المنتجات الماليّة الإسلاميّة سينحدر  ة؛ ف الشرعيّة لمنتجات تقليديّ
تكون  ة. وس ات التقليديّ دم توى ا ع مس ا م ارب فيه ة يتق ليص إلى نقط
ة في  ل ت يناريوهات(  اهد )س ة مش لا ام  لاميّة أم ة الإس ة الماليّ الصناع

ور: تقب المن المس
تراتيجيّة ال   ث في الاس الا يت تم و ا ق ا و  هد ا  الم
وب  تدامتها؛ فالمطل لاميّة لتحقي اس ة الإس ة الماليّ ا الصناع أن تتبناه
ون الاستراتيجي  ا أن تتحول في المستقب العا إلى استغلال المخ منه
ات  لي ة في ع نتجات الإسلاميّة الأصيل ة الشرعيّة لل ن الصي الفقهيّ م
ات  ي احتيا ة وتلُبّ ة الصناع اف عل هوي كار؛ حت  ر والابت التطوي

ة؛ ليّ ة ا ة الاقتصاديّ ي قي التن هم في  وق وتسُ الس
ة  ث في أن تتشاب المنتجات الماليّ تمالا يت ق ا ا ي  ا هد ال  الم
ر  و أم ة، وه ة التقليديّ ات الماليّ ع بع المنتج يراً م اً كب ا لاميّة تش الإس
ا  تويا ع مس ة ورف ة التقليديّ ات الماليّ م المنتج اً عل دع يع حت س
ا  اي ة وم صوصيّ اف  ع ا يع عل إ اً ك ام ا،  تدامة صناعته واس

ا؛ لاميّة ومنتجا ة الإس ة الماليّ الصناع
ة  ار المنتجات الماليّ ث في اند تمالا يت ع ا ا ال  هد ال  الم
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ة تدعِّم استدامة الصناعة،  ر منتجات أصيل دم تطوي الإسلاميّة نتيجة ع
يكلة الشرعيّة  ليات ا ونتيجة لاستفادة المنتجات الماليّة التقليديّة من ع

ة التقليديّة. ن نتا الصناع ع المنتجات م ا؛ فستصبح جمي لمنتجا
 17 

ا التقليدية يلا ات التقار  المنتجات المالية الإسلامية وم سيناريو

.46 :  ،2008/01/20 ، ، الكوي ريدة القب  ،» ار المبالغة في تقليد المنتج التقليد يادات، »ح المصدر: ناصر ال

باب وعوام  د أس دي ير و يرة لتفس وداً كب ه ات  دول والحكوم ل ال تب

السيناريو المنشود يتمّ 
التوص إلي بتطوير 

المنتجات الإسلامية الأصيلة 

نقطة التحوّل ال ستؤدِّ 
إلى رفع مستوى المنتجات 
قي  المالية الإسلامية و

السيناريو المنشود

الصناعة المالية الإسلامية  
ا الإستراتيجي  و تستغ 

الشّرعي ال يشت عل آلاف 
نتجات  من الصِّي الشّرعية لل

الأصيلة

يكلة الشرعية  رار ا است
اً  نتجات التقليدية يؤدِّ حت لل

للتقارب

الصناعة المالية 
التقليدية راسخة 

ا وفقاً  وتطوِّر منتجا
لمعاييرها

نقطة التقارب ومن 
بعدها سيناريوهات 

غير منشودة

ات
تج

المن
ير 

طو

الزم

الية  ئي الاحت سيناريو 
ت في المنتجات المالية 

ار الإسلامية بالاند

السيناريو غير المنشود 
ب الكلي  )التشاب 

بين المنتجات الإسلامية 
والتقليدية( سيتمّ الوصول 
ع  رّ الو إلي إذا ما است
رعية  الرّاهن من هيكلة 

نتجات التقليدية لل

1

2

3
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ة ا

ا؛ حي  اره ن آ ف م دف التخفي ة  ة الدوريّ ات الاقتصاديّ ول التقلب حص
اد الرم  ن الاقتص دّ م دف إلى الح تقرار ال  ات الاس تتبنّ سياس
ات ال  م المديوني جي ي، و اد الحقيق ي ال لا يرتب بالاقتص ارب الم
وي  ات الت ليّ وب«  رم المقل ور »ا ه وازن الاقتصاد و لال الت ت ؤد إلى ا ت

. د التقلي
اد  وازن الاقتص ول إلى الت ة الوص ة صعوب ة العالميّ ات الماليّ د بيَّن الأزم لق
وي الإسلامي  دّ الت ي. ويُع ارب ة الاقتصاد الرم الم ار أولويّ ا في إ والم
اء  وإلغ ات،  والمجازف ون  الدي ع  بي ن  و رة،  المخا ع  بتوزي يّ  يت ال 
م  ن أه ي، م ود المرُتبطة بالاقتصاد الحقيق ة، وتشجيع العق التعاملات الربويّ

ة. ات الاقتصاديّ واء التقلب البدائ لاحت
ر عل ابتكار منتجات  ة الماليّة الإسلاميّة أن  ن عل الصناع ك يتعيَّ ل ول
لامي، وتتفاع  اد الإس ة الاقتص صوصيّ ة و هبيّ د م ة تجُسِّ وأدوات ماليّ
ات  واب الشرعيّة والاحتيا ار ال ة في إ ة والماليّ ع المستجدات المصرفيّ م
اد  وازن الاقتص رم الت ور ه ح بتط ا يس ي  اد الحقيق ة للاقتص الفعليّ
رَّد  ة الإسلاميّة  ة الماليّ ا إذا كان منتجات الصناع وي الإسلامي. أم للت
ي  ة ه ة في النهاي تكون النتيج ة؛ فس ة التقليديّ ات الماليّ نتج ة لل ادة صياغ إع

اد تقرار الاقتص وازن والاس دِّد الت وب ال يُه رم المقل ذات ا
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ية مل الورقة الب

مل
و الصي  ة بتن رتبط لامي الُ وي الإس اءة الت ال كف ا المق ا في ه د بيَّن لق
ة  ويليّ ات الت ة الاحتيا هم في تغطي ورة تسُ وي بص الي الت دد أس وتع
ا  ه ا وحج بيعته ع  ا يتناس م  ، راد( العج ات )أو أف ف المؤسّس لمختل

ها. ا ال نش و
ات  ات والتقلب واء الأزم ة باحت لامي المتُعلق وي الإس اءة الت ا كف ا أبرزن ك
ا الكفاءة  ن م قيَّ  ، كال وصيغ وأساليب ة بتكام أ ة، وكفاءت المتعلق الدوريّ

لامي. وي الإس الي الت ة لصي وأس ة المتُوقع التطبيقيّ

Abstract :
We have shown in this article the efficiency of Islamic finance 
formulas associated with the diversity and multiplicity of methods 
of financing contribute to cover the financing needs of the various 
institutions (or individuals) deficit, commensurate with the nature, 
size and area of activity. 
As we have highlighted the efficiency of the containment of Islamic 
finance on crises and economic cycles, and efficiency relating to 
the integration of forms, structure and methods, and then applied 
the expected values of the efficiency formulas and methods of 
Islamic finance.
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