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؟   ١ما هي السياسة اIالية

ترجمة فريق العمل في اIجلة 

إن أحـد أكـبـر الـعـقـبـات الـتـي تـواجـه صـانـعـي الـسـيـاسـات هـو fـديـد مـدى اkـشـاركـة الـتـي يـجـب أن تـقـوم بـهـا 
اLـكـومـة ف ا5قـتـصـاد. ف الـواقـع, كـانـت هـنـاك درجـات مـخـتـلـفـة مـن الـتـدخـل مـن قـبـل اLـكـومـة عـلـى مـر 
السـنـيـ. ولـكـن ف الـغاـلـب, مـن اkـقـبـول أن تـكـون درجـة اkـشاـركـة اLـكـوميــة ضرـوريـة لـلحــفاـظ عـلىـ اقـتـصاـد 

نابض باLياة, يعتمد عليه الرفاه ا5قتصادي للسكان. 

الس"ياس"ة ا2"ال"ية ه"ي ال"وس"يلة ال"تي م"ن خ"Oل"ها ت"قوم ا¨"كوم"ة ب"تعدي"ل مس"توي"ات اlن"فاق وم"عدYت ال"ضرائ"ب 2"راق"بة 

اق"تصاد أي دول"ة وال"تأث"ير ف"يه. إن"ها اYس"ترات"يجية ال"شقيقة للس"ياس"ة ال"نقدي"ة ال"تي ي"ؤث"ر ب"ها ال"بنك ا2"رك"زي ع"لى 

ا2"عروض ال"نقدي ل"لدول"ة. ي"تم اس"تخدام ه"ات"h الس"ياس"تh ف"ي مج"موع"ات م"ختلفة ل"توج"يه ا]ه"داف اYق"تصادي"ة 

ل""بلد م""ا. وي""نظر إل""ى ك""يفية ع""مل الس""ياس""ة ا2""ال""ية، وك""يف ي""جب م""راق""بتها وك""يف ™""كن أن ي""ؤث""ر ت""نفيذه""ا ع""لى 

كيانات مختلفة في اقتصاد ما. 

ق"بل ال"كساد ال"كبير ال"ذي اس"تمر م"ن ۲۹ أك"توب"ر ۱۹۲۹، إل"ى ب"داي"ة دخ"ول أم"يرك"ا إل"ى ا¨"رب ال"عا2"ية ال"ثان"ية، ك"ان 

ن"هج ا¨"كوم"ة ®"اه اYق"تصاد ه"و ع"دم ال"تدخ"ل. ب"عد ا¨"رب ال"عا2"ية ال"ثان"ية، ت"قرر أن ا¨"كوم"ة اض"طرت إل"ى ال"قيام 

ب""دور اس""تباق""ي ف""ي اYق""تصاد ل""تنظيم ال""بطال""ة ودورات ال""عمل والتضخ""م وت""كلفة ال""نقود. ب""اس""تخدام م""زي""ج م""ن 

 ،hالس"ياس"ات ال"نقدي"ة وا2"ال"ية (اع"تمادًا ع"لى ال"توج"هات الس"ياس"ية وف"لسفات أول"ئك ال"ذي"ن ف"ي الس"لطة ف"ي وق"ت م"ع

قد تهيمن سياسة على أخرى)، ™كن للحكومات السيطرة على الظواهر اYقتصادية. 

كيف تعمل السياسة اNالية؟ 
ت"عتمد الس"ياس"ة ا2"ال"ية ع"لى ن"ظري"ات اî"بير اYق"تصادي ال"بري"طان"ي ج"ون م"اي"نارد ك"ينز. تُ"عرف ه"ذه ال"نظري"ة أي"ضًا 

ب"اس"م اYق"تصاد ال"كينزي، وتش"ير ب"شكل أس"اس"ي إل"ى ق"درة ا¨"كوم"ات ع"لى ال"تأث"ير ف"ي مس"توي"ات إن"تاج"ية اYق"تصاد 

ال"كلي ع"ن ط"ري"ق زي"ادة مس"توي"ات ال"ضرائ"ب واlن"فاق ال"عام أو خ"فضها. وه"ذا ال"تأث"ير، ب"دوره، يح"د م"ن التضخ"م 

(ال"ذي ي"عتبر ع"مومً"ا ص"حيًا ع"ند ۲-۳٪)، وي"زي"د ال"عمال"ة وي"حاف"ظ ع"لى ق"يمة ص"حية ل"Øم"وال. ت"لعب الس"ياس"ة 

ا2"ال"ية دورًا م"همًا ل"لغاي"ة ف"ي إدارة اق"تصاد أي ب"لد. ع"لى س"بيل ا2"ثال، ف"ي ع"ام ۲۰۱۲، ش"عر ال"كثيرون ب"ال"قلق م"ن أن 

ال"هاوي"ة ا2"ال"ية، وه"ي زي"ادة م"تزام"نة ف"ي م"عدYت ال"ضرائ"ب وت"خفيضات ف"ي اlن"فاق ا¨"كوم"ي م"ن ا2"قرر أن ≠"دث ف"ي 
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ي"ناي"ر ۲۰۱۳، م"ن ش"أن"ها أن ت"عيد اYق"تصاد ا]م"ري"كي إل"ى ال"رك"ود. ®"نّب ال"كون"غرس ا]م"يرك"ي ه"ذه ا2"شكلة ع"ن 

طريق •رير قانون إغاثة دافع الضرائب ا]مريكي لعام ۲۰۱۲ في ۱ يناير ۲۰۱۳. 

قانون اNوازنة 
ال"فكرة ه"ي إي"جاد ت"وازن ب"h م"عدYت ال"ضرائ"ب واlن"فاق ال"عام. ع"لى س"بيل ا2"ثال، ف"إن ≠"فيز اYق"تصاد ال"راك"د ع"ن 

ط""ري""ق زي""ادة اlن""فاق أو خ""فض ال""ضرائ""ب ي""نطوي ع""لى خ""طر التس""بب ف""ي ارت""فاع التضخ""م. وي""رج""ع ذل""ك إل""ى أن 

ال"زي"ادة ف"ي ك"مية ا2"ال ف"ي اYق"تصاد، ت"ليها زي"ادة ف"ي ال"طلب ع"لى الس"لع اYس"تهOك"ية، ™"كن أن ي"ؤدي إل"ى ان"خفاض 

قيمة ا2ال؛ èا يعني أن ا]مر يتطلب ا2زيد من ا2ال لشراء شيء لم يتغير في القيمة. 

ل"نفترض أن اYق"تصاد ق"د ت"باط"أ. ارت"فعت مس"توي"ات ال"بطال"ة وان"خفض اlن"فاق اYس"تهOك"ي والش"رك"ات Y ≠"قق 

 hل خ"فض ال"ضرائ"ب، ا]م"ر ال"ذي ™"نح ا2س"تهلكO"ق"تصاد م"ن خYأرب"احً"ا ك"بيرة. ق"د ت"قرر ا¨"كوم"ة دع"م مح"رك ا

ا2"زي"د م"ن اlن"فاق، م"ع زي"ادة اlن"فاق ا¨"كوم"ي ف"ي ش"كل ش"راء اî"دم"ات م"ن ال"سوق (م"ثل ب"ناء ال"طرق أو ا2"دارس). 

م"ن خ"Oل دف"ع م"قاب"ل ه"ذه اî"دم"ات، تخ"لق ا¨"كوم"ة وظ"ائ"ف وأج"ور ي"تم ض"خها ف"ي اYق"تصاد. يُ"عرف ض"خ ا]م"وال 

ف"ي اYق"تصاد ع"ن ط"ري"ق خ"فض ال"ضرائ"ب وزي"ادة اlن"فاق ا¨"كوم"ي أي"ضًا ب"اس"م "ال"ضخ ال"تحفيزي". ف"ي غ"ضون 

ذلك، ستنخفض مستويات البطالة اlجمالية. 

وم"ع زي"ادة ا]م"وال ف"ي اYق"تصاد وت"قليل ال"ضرائ"ب ع"لى ال"دف"ع، ي"زداد ال"طلب ع"لى الس"لع واî"دم"ات م"ن ج"ان"ب 

ا2ستهلكh. وهذا بدوره يؤدي إلى إحياء الشركات و≠ويل الدورة من الركود إلى النشاط. 

وم"ع ذل"ك، إذا ل"م ي"كن ه"ناك أي ض"واب"ط ف"ي ه"ذه ال"عملية، ف"إن ال"زي"ادة ف"ي اlن"تاج"ية اYق"تصادي"ة ™"كن أن تتخ"طى 

خ"طًا دق"يقًا ل"لغاي"ة وت"ؤدي إل"ى ال"كثير م"ن ا]م"وال ف"ي ال"سوق. ه"ذا ال"فائ"ض ف"ي ال"عرض ي"قلل م"ن ق"يمة ا2"ال م"ع رف"ع 

ا]سعار (بسبب الزيادة في الطلب على ا2نتجات اYستهOكية). وبالتالي، يتجاوز التضخم ا2ستوى ا2عقول. 

له""ذا الس""بب، ™""كن أن ي""كون ض""بط اYق""تصاد م""ن خ""Oل الس""ياس""ة ا2""ال""ية وح""ده""ا أم""راً ص""عباً، إن ل""م ي""كن غ""ير 

م"حتمل، ل"لوص"ول إل"ى ا]ه"داف اYق"تصادي"ة. إذا ل"م ي"تم رص"ده"ا ع"ن ك"ثب، ف"إن اî"ط ال"فاص"ل ب"h اYق"تصاد ا2"نتج 

وا≥خر ا2صاب بالتضخم ™كن أن يكون غير واضح بسهولة. 

عندما يحتاج اHقتصاد إلى كبح 
ع"ندم"ا ي"كون التضخ"م ق"وي"اً ج"داً، ق"د ي"حتاج اYق"تصاد إل"ى ت"باط"ؤ. ف"ي م"ثل ه"ذه ا¨"ال"ة، ™"كن ل"لحكوم"ة اس"تخدام 

الس"ياس"ة ا2"ال"ية ل"زي"ادة ال"ضرائ"ب وم"ن ث"م إخ"راج ا]م"وال م"ن اYق"تصاد. ™"كن للس"ياس"ة ا2"ال"ية أن •"لي ت"قليص اlن"فاق 
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ا¨""كوم""ي وب""ال""تال""ي ت""نقص ا]م""وال ا2""تداول""ة. وب""ال""طبع، ف""إن ا≥ث""ار الس""لبية اN""تملة له""ذه الس""ياس""ة، ع""لى ا2""دى 

ال"طوي"ل، ™"كن أن ت"كون اق"تصادًا ب"طيئًا ومس"توي"ات ب"طال"ة م"رت"فعة. وم"ع ذل"ك، تس"تمر ال"عملية ح"يث تس"تخدم 

ا¨كومة سياستها ا2الية لصقل مستويات اlنفاق والضرائب. 

من الذي تؤثر عليه السياسة اNالية؟ 
ل"سوء ا¨"ظ، ف"إن ت"أث"يرات أي س"ياس"ة م"ال"ية ليس"ت ه"ي ن"فسها ب"النس"بة للج"ميع. واع"تمادًا ع"لى ال"توج"هات الس"ياس"ية 

]ه"داف واض"عي الس"ياس"ات، ™"كن أن ي"ؤث"ر ال"تخفيض ال"ضري"بي ع"لى ال"طبقة ال"وس"طى ف"قط، وال"تي ت"عد ع"ادة أك"بر 

مج"موع"ة اق"تصادي"ة. ف"ي أوق"ات ال"تراج"ع اYق"تصادي وال"ضرائ"ب ا2"تزاي"دة، ف"إن ه"ذه اø"موع"ة ن"فسها ق"د ت"ضطر ل"دف"ع 

ضرائب أكثر من الطبقة العليا ا]كثر ثراءً. 

وب"ا2"ثل، ع"ندم"ا ت"قرر ا¨"كوم"ة ت"عدي"ل إن"فاق"ها، ق"د ت"ؤث"ر س"ياس"تها ع"لى مج"موع"ة م"عينة م"ن ا]ش"خاص ف"قط. إن ق"رار 

ب"ناء جس"ر ج"دي"د، ع"لى س"بيل ا2"ثال، س"يوف"ر ال"عمل وا2"زي"د م"ن ال"دخ"ل 2"ئات م"ن ع"مال ال"بناء. وم"ن ن"اح"ية أخ"رى، 

ف"إن ق"رار إن"فاق ا]م"وال ع"لى ب"ناء م"كوك ف"ضاء ج"دي"د، Y ي"فيد س"وى مج"موع"ة ص"غيرة وم"تخصصة م"ن اî"براء، 

والتي لن تفعل الكثير لزيادة مستويات التوظيف اlجمالية.  

وم"ع ذل"ك، ف"إن ا]س"واق ت"تفاع"ل أي"ضًا م"ع الس"ياس"ة ا2"ال"ية. ف"قد ارت"فعت ا]س"هم ف"ي ۲۱ دي"سمبر ۲۰۱۷ ل"لمرة 

ا]ول"ى ف"ي ث"Oث"ة أي"ام ب"عد •"ري"ر مش"روع ق"ان"ون ض"ري"بة ت"رام"ب ف"ي ال"وYي"ات ا2تح"دة ب"قيمة ۱.٥ ت"ري"ليون دوYر، 

"ق"ان"ون ت"خفيضات ال"ضرائ"ب وال"وظ"ائ"ف". وارت"فع م"ؤش"ر داو ج"ون"ز ال"صناع"ي ۹۹ ن"قطة أو ۰.٤٪، وم"ؤش"ر س"تان"درد 

 اند بورز ٥۰۰ ارتفع بنسبة ۰.۲٥٪، ومؤشر ناسداك ا2ركب ارتفع بنسبة ٪۰.۱٤.
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