
 

 مجلة التنويع الاقتصادي

 دراسة مقارنة- تقويم إدارة حسابات الاستثمار المطلقة في المصارف الإسلامية السورية
 2زياد لزمد زنبوعة،   *1منى خالد فرحات

 mona11.farhat@damascusuniversity.edu.sy (الجمهورية العربية السورية)كلية الاقتصاد، جامعة دمشق  1
 ziad.zanboua@damascusuniversity.edu.sy(الجمهورية العربية السورية)كلية الاقتصاد، جامعة دمشق 2

 
Evaluating the Management of Unrestricted Investment Accounts in Syrian 

Islamic Banks: A Comparative Study 

Mona K. Farhat
1,*

,Ziad M. Zanboua
2 

1 
Faculty of Economics, Damascus University, Damascus (Syrian Arab Republic) 

2 
Faculty of Economics, Damascus University, Damascus (Syrian Arab Republic) 

 

 30/06/2023 :النشرتاريخ ؛     03/04/2023 :القبولتاريخ ؛   23/02/2023 :الاستلامتاريخ 

                                                           
 .mona11.farhat@damascusuniversity.edu.sy:  الإيميل منى خالد فرحات      :المؤلف المرسل*

 

 

، تم اتباع الدنهج الوصفي (2021- 2011)ىدف البحث إلى تقونً إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة في الدصارف الإسلامية السورية خلال الفترة الزمنية :ملخص
 .التحليلي والتعرف على معاينً المحاسبة والدعاينً الشرعية الدتعلقة بالدوضوع

وجود علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة، وىذا مؤشر  (1): أىم النتائج التي توصل إليها البحث
وكان معدل وجود علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم،  (2). جيد على كفاءة إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة

، لشا أدى إلى تآكل رؤوس أموال أصحاب حسابات الاستثمار الدطلقة لصالح العملاء الذين نزصلون على التضخم أعلى من معدل العائد في معظم سنوات الدراسة
 . التمويل بنسس مرااة منخفضة نسبياً 

. حسابات الاستثمار، الدصارف الإسلامية، معاينً المحاسبة، معدل العائد، معدل التضخم: الكلمات المفتاح

Abstract: The research aims to evaluate the management of unrestricted investment accounts in Syrian Islamic 

banks during the time period. (2011-2021). The analytical descriptive approach was followed and identification 

of accounting standards and legal standards related to the subject. 

The most important findings of the research: (1) There is a significant relationship between the rate of return on 

the unrestricted investment accounts and the size of the unrestricted investment accounts, and this is a good 

indicator of the efficiency of managing the unrestricted investment accounts. (2) There is a significant 

relationship between the rate of return on unrestricted investment accounts and the rate of inflation. The inflation 

rate was higher than the rate of return in most years of the study, which led to the erosion of the capitals of 

unrestricted investment account holders in favor of clients who obtain financing at relatively low profit rates. 

Keywords: Investment Accounts, Islamic Banks, Accounting Standards, Sharia Standards, Rate of Return, 

Inflation Rate. 
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I -تمهيد: 

تقدم الدصارف الإسلامية خدمات متميزة عن الخدمات التي تقدمها الدصارف التقليدية، إذ يتم استلام الودائع من الدودعنٌ 
 Currentوتقدنً التمويل اللازم للعملاء وفقاً لصيغ التمويل الإسلامية، وتتيح لأصحاب الودائع إيداع أموالذم في الحسابات الجارية 

Accounts التي لا تستحق أية عوائد مقابل عدم تحمل أصحابها الدخاطر، وإيداعها في حسابات الاستثمار الدطلقة 
Unrestricted Investment Accounts أو حسابات الاستثمار الدقيدة Restricted Investment 

Accountsالتي نزصل أصحابها على العوائد مقابل تحملهم لدخاطر الاستثمار . 

 الخاصة التي تتمتع بها حسابات الاستثمار في الدصارف الإسلامية، والدخاطر التي يتعرض لذا أصحابها، أصدرت للطبيعةونظراً 
 والشرعية من أجل توحيد Accounting Standardsىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية الدعاينً المحاسبية 

الدمارسات المحاسبية في الدؤسسات الدالية الإسلامية، وتوفنً الدعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات والرقابة على إدارة حسابات 
 External الصادر عن ىيئة المحاسبة والدراجعة إلى مسؤولية مدقق الحسابات الخارجي 2 الدراجعة رقم معياروأشار .الاستثمار

Auditorعن التحقق من إعداد القوائم الدالية وفقاً لكل من أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، ومعاينً المحاسبة الإسلامية . 

.  على تقونً إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة في الدصارف الإسلامية العاملة في سوريةالبحثيركز ىذا 

 :مشكلة البحث

 تغنً القوة الشرائية لوحدة النقود مشكلة لزاسبية ومالية وفقهية، لذا انعكاسات على حقوق والتزامات الدتعاقدين، مشكلةتعد 
ولا بد للمصارف الإسلامية من إيلاء الاىتمام الكافي عند إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة، من أجل ضمان حصول أصحاب 

تتمثل مشكلة البحث في الإجابة و.حسابات الاستثمار الدطلقة على عائد أعلى من معدل التضخم لضمان عدم تآكل استثماراتهم
 ىل يتم إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة في الدصارف الإسلامية السورية بكفاءة؟: السؤال الرئيس الآتيعن 

 :الآتيةالفرعية الأسئلة وتتفرع عنو 

 ىل توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة؟ 
 ىل توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم؟ 
 ىل توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة؟ 
 ىل توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق اجم حسابات الاستثمار الدطلقة؟ 

 :أىمية البحث

 يتطرق لفكرة تخصصية جداً تخص جميع الدصارف الإسلامية، وذات أبعاد اقتصادية  للبحث في أنوالأنذية النظريةتتجلى 
الجهات الدعنية بالتحقق من إساءة الدصرف لاستثمار أموال أصحاب  من واجتماعية وقانونية وشرعية، ويعد مدقق الحسابات الخارجي

في التركيز على دراسة حالة الدصارف الإسلامية العاملة في سورية، وبيان نقاط  للبحث الأنذية العمليةوتتجلى . حسابات الاستثمار
 .فضلالقوة والضعف في إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة، والتعرف على الدصرف الأ
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: فرضيات البحث

لا يتم إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة في الدصارف الإسلامية : الفرضية الأساسية الآتية التحقق من صحة إلى البحث يسعى
: الآتيةالفرعية الفرضيات وتتفرع عنها . السورية بكفاءة

 .لا توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة -
 .لا توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم -
 .لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة -
 .لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق اجم حسابات الاستثمار الدطلقة -

: منهج البحث

لدعالجة إشكالية البحث، نتّبع الدنهج الوصفي التحليلي، وتدثلّت الدصادر الأولية للمعلومات في الكتس والدوريات والبحوث 
وتدثلّت الدصادر الثانوية للمعلومات في البيانات الدنشورة في .المحكمة الدتعلقة بموضوع البحث، من أجل بناء الإطار النظري للبحث

 .(2021- 2011)التقارير السنوية الصادرة عن الدصارف الإسلامية الددرجة في سوق دمشق للأوراق الدالية خلال الفترة 

: حدود البحث

 .يركز البحث على حسابات الاستثمار الدطلقة ولا يتطرق إلى حسابات الاستثمار الدقيدة: الحدود الدوضوعية -
 .دراسة الدصارف الإسلامية العاملة في سورية: الحدود الدكانية -
(. 2021- 2011)يشمل البحث الفترة الزمنية : الحدود الزمانية -

: الدراسات السابقة باللغة العربية

 ىدفت الدراسة التعرف على أثر سعر صرف اللنًة السورية في حجم الودائع في الدصارف الإسلامية (:2021)دراسة الشلبي  .1
 .لسعر الصرف في حجم الودائعإنرابي ، وتوصلت إلى وجود أثر (2018- 2011)السورية خلال الفترة 

 ىدفت الدراسة بيان أثر التضخم في راية الدصارف الإسلامية السورية خلال الفترة (:2021)دراسة خلف وآخرون  .2
، وتوصلت إلى وجود أثر إنرابي للتضخم في راية الدصارف الخاصة، وأن أرباحها ناجمة عن عمليات (2018- 2010)

 .الدصرف التشغيليةوإعادة تقييم مركز القطع البنيوي
 ىدفت الدراسة بيان انعكاسات تغنً قيمة النقود على حقوق والتزامات لستلف الأطراف التي تتعامل (:2019 )محمددراسة  .3

كثنًة التقلس، ويؤثر تغنً قيمة النقود على  (النقود الورقية)مع الدصارف الإسلامية، وتوصلت إلى أن النقود الدتعامل بها اليوم 
 .حقوق والتزامات لستلف الأطراف التي تتعامل مع الدصارف الإسلامية

 ىدفت الدراسة اختبار أثر حجم الدصرف الإسلامي ولساطر عملياتو في العائد على (:2018)دراسة سمحان وجمعة  .4
 دلالة إحصائية لحجم يحسابات الاستثمار الدطلقة في ثلاثة مصارف إسلامية في الأردن، وتوصلت إلى عدم وجود أثر ذ

الدصرف ولساطر عملياتو على العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة، بسبس طبيعة عمليات الدصارف الإسلامية واختلاف 
 .عن الدصارف التقليديةفيها أساليس إدارة الدخاطر 
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 ىدفت الدراسة بيان أثر توظيف الودائع الاستثمارية في راية الدسانذنٌ في الدصارف (:2017)دراسة سعادة وآخرون  .5
، وتوصلت إلى أن الدصارف الددروسة تتبع الأساليس والصيغ الدناسبة في إدارة (2015- 2009)الإسلامية الأردنية خلال الفترة 

 .وتوظيف حسابات الاستثمار، لشا ينعكس إنراباً على أرباح الدسانذنٌ
 :الدراسات السابقة باللغة الأجنبية

 ىدفت الدراسة التعرف على لزددات الإفصاح عن حقوق أصحاب الاستثمار في :Saidani et al. (2021)دراسة  .1
 مصرف إسلامي حول العالم، وتوصلت إلى أن ىناك علاقة معنوية بنٌ 154التقارير الدالية للمصارف الإسلامية، وتم دراسة 

 .وارتفاع معدل العائد على حسابات الاستثمارمستوى الإفصاح عن حسابات الاستثمار وتبني معاينً المحاسبة الإسلامية
 ىدفت الدراسة التحقق من العلاقة بنٌ معدل العائد على حسابات :Samad&Chowdhury (2017)دراسة  .2

، (2015- 2005)الاستثمار في الدصارف الإسلامية ومعدل الفائدة السائد في الدصارف التقليدية في بنغلادش خلال الفترة 
 .وتوصلت إلى وجود علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار ومعدل الفائدة

 ىدفت الدراسة دراسة العلاقة بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وعدد من :Hamza (2016)دراسة  .3
 دولة من دول لرلس التعاون الخليجي وسورية وماليزيا وباكستان خلال الفترة 15 مصرف إسلامي من 60الدتغنًات في 

وتوصلت إلى أن إدارة حسابات الاستثمار لزفوفة بالخطر الأخلاقي والدخاطر الدرتفعة، ويتأثر معدل العائد . (2012- 2004)
 .على حسابات الاستثمار الدطلقة بشكل إنرابي بنسبة رأس الدال ومعدل الفائدة

 :مفهوم حسابات الاستثمار.1

حققت الدصرفية الإسلامية ندواً مرتفعاً ومتواصلًا في حجم الأصول ونسبة الودائع، وشهدت إقبالًا كبنًاً من العملاء الباحثنٌ 
عن التعامل بدون فائدة، لشا دفع العديد من الحكومات لإصدار القواننٌ التي تسمح بتأسيس الدصارف الإسلامية، أو فتح نوافذ 
للمصارف الإسلامية في الدصارف التقليدية، من أجل استقطاب أكبر شرنزة من العملاء الذين يفضلون الحصول على الخدمات 

 (219كوديد، درويش، ص ). الدصرفية الإسلامية

 الإسلامية بدور الوساطة الدالية بنٌ فئتي الددخرين والدستثمرين في إطار الدضاربة الشرعية القائمة على مبدأ الدصارفتقوم و
، ص 2020آية قاسي وآخرون، ) .الدشاركة في الربح والخسارة، إضافة إلى لشارستها الخدمات الدصرفية وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية

 . ويتم إيداع الأموال في الحسابات الجارية التي لا يستحق أصحابها أية عوائد أو في حسابات الاستثمار(8

تسهم صيغة الدضاربة في تخفيض معدل البطالة وتقليص حدة الفقر، من خلال تحقيق التكامل بنٌ عنصري العمل ورأس الدال، 
درويش، ). ويعد تدويل الاستثمارات عن طريق الدضاربة التي تقوم بو الدصارف الإسلامية أساس التنمية الاقتصادية والاجتماعية

 (297، ص 2020

من " حسابات الاستثمار: " بعنوان27 ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية معيار المحاسبة الدالية رقم أصدرت
حساب : "ساب الاستثمارأجل توضيح الدبادئ المحاسبية الدتعلقة بالقياس والعرض والإفصاح المحاسبي لحسابات الاستثمار، ويقصد بح

 أو ما نشاثلها من الصيغ، تدثل أموالًا تلقّتها الدؤسسة الدالية الإسلامية لاستثمارىا نيابة Mudarabahلحامل أداة بموجس الدضاربة 
ىيئة المحاسبة والدراجعة، الدعيار ). "، بشروط أو بغنً شروط فيما يتعلق بأسلوب استثمار تلك الأموال(رب الدال)عن الطرف الآخر 

27) 
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من أجل بيان " توزيع الربح في الحسابات الاستثمارية على أساس الدضاربة: "بعنوان 40 الشرعي رقم الدعيارأصدرت الذيئة و
بنٌّ الدعيار الدذكور ضوابط وأحكام توزيع الربح في حسابات الاستثمار، وتوحيد الدمارسات المحاسبية في الدؤسسات الدالية الإسلامية، و

 (2017ىيئة المحاسبة والدراجعة، ): أن حسابات الاستثمار تنقسم إلى

 ىي الدبالغ التي يفوّض أصحابها الدصرف باستثمارىا على أساس الدضاربة الدطلقة، دون الربط بمشروع : حسابات الاستثمار الدطلقة
 .أو برنامج استثماري معنٌ

 ىي الدبالغ التي يفوّض أصحابها الدصرف باستثمارىا على أساس الدضاربة الدقيدة بمشروع لزدد، أو : حسابات الاستثمار الدقيدة
 .برنامج استثماري لزدد
 أن حسابات الاستثمار الدطلقة تعامل كحقوق ملكية لحملة حسابات الاستثمار، وتعرض 27 رقم الداليةوبنٌّ معيار المحاسبة 

. تعرض حسابات الاستثمار الدقيدة خارج بيان الدركز الداليوضمن بنود بيان الدركز الدالي في بند مستقل بنٌ الدطلوبات وحقوق الدلكية، 

: خصائص حسابات الاستثمار المطلقة. 2

يتم استثمار حسابات الاستثمار الدطلقة على أساس عقد الدضاربة الذي يستند إلى مبدأ اقتسام الأرباح والخسائر، وتتقاسم 
الدصارف الإسلامية وأصحاب حسابات الاستثمار لساطر الاستثمار، ويتحمل أصحاب حسابات الاستثمار الدخاطر في حالة عدم 

  (Samad&Chowdhury, 2017, p. 4320). تعدي الدصرف

 (41- 40، ص 2013غربي، ) :ويستند عقد الدضاربة إلى القاعدتنٌ الآتيتنٌ

أن يتحمل الفرد من الواجبات والأعباء بقدر ما : "الغُنم يعني الربح، والغُرم تعني الخسارة، ويقصد بهذه القاعدة: الغُنم بالغُرم . أ
 ".يأخذ من الديزات والحقوق؛ ايث يتم توزيع الأعباء بالعدل والتكافؤ قبل توزيع عوائدىا ونتائجها بالعدل والتكافؤ

الخراج يعني الغلة والدنفعة، والضمان يعني ضمان الدخاطرة، أي يستحق رب الدال الربح نتيجة ملكيتو للمال، : الخراج بالضمان . ب
. ويتحمل رب الدال الخسارة من غنً تعدٍّ أو تقصنً من الدضارب

يستثمر الدصرف الإسلامي أموال حسابات الاستثمار الدطلقة مع أموالو في وعاء واحد، ويسمى أصحاب حسابات الاستثمار 
ولا بد من اتباع أفضل السبل في تقونً واختيار ( 481، ص 2000الربيدي، ) ".الدضارب"، والدصرف الإسلامي "أرباب الأموال"

 (466، ص 2013عبد، لزمد، ) .لرالات الاستثمار، والالتزام بصيغ التمويل الإسلامي عند تدويل الدشروعات والأفراد

تختلف عقود الدضاربة عن عقود الربا في أن العائد لا يكون لزدداً مسبقاً بنسبة من رأس الدال، إندا يتم تحديده بنسبة من 
: ولا بد من الإشارة إلى الآتي(295، ص 2020درويش، ). الأرباح التي نزققها الدضارب، ويتحمل رب الدال لساطر الاستثمار

  يتم تحديد معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة بنسبة من رأس مال الدضاربة، ولا نروز تحديده بنسبة مقطوعة، ويوزع
الربح على أصحاب حسابات الاستثمار الدطلقة كافة رغم أن بعض الودائع قد لا تكون قد اشتركت فعلًا في عمليات 

 (12، ص 2005الصاوي، ) .الاستثمار، لأن الحق في الاستثمار يستند إلى العقد دون الدال
  بعد انتهاء أجل عقد الدضاربة والانتهاء من التقونً يتوجس على الدصرف إيفاء رأس الدال للمودع زائداً الربح إن وجد، وفي حال

 (27، ص 2020بودالية وآخرون، ). التأخر في ذلك يعتبر غبناً مالم نريز الدودع ىذا التأخنً
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  يتم عرض العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة في بيان الدخل، ولا يعد ىذا العائد في حالة الربح مصروفاً لزملًا على دخل
الدصرف، ولا يعد في حالة الخسارة إيراداً مضافاً إلى دخل الدصرف، وإندا يعدّ تخصيصاً بمقدار حصة أصحاب حسابات الاستثمار 

 (2014فرحات، ) .الدطلقة في ربح أو خسارة الاستثمار
: الرقابة على إدارة حسابات الاستثمار. 3

 بنٌ الدصارف الإسلامية Agency Problem مشكلة الوكالة  نشوءSaidani et. al. (2021) دراسة بينت
، لأن معدل العائد غنً لزدد مسبقاً كما ىو الحال في الدصارف التقليدية، ولا بد من اىتمام  الدطلقةوأصحاب حسابات الاستثمار

الدصارف الإسلامية بالإفصاح عن حقوق أصحاب حسابات الاستثمار من أجل الحد من عدم تناسق الدعلومات وتضارب الدصالح 
بنٌ الطرفنٌ، وتعزيز الدقارنة بنٌ الدصارف الإسلامية، ومساعدة أصحاب حسابات الاستثمار على اتخاذ قرارات استثمارية أفضل، 

. وتعزيز ثقتهم بالدصارف الإسلامية وتجنس لجوئهم إلى سحس أموالذم

 إلى أنذية الرقابة (Hamza, 2016, p. 32)ودراسة AlShattarat&Atmeh (2016) دراسة  كل منوأشارت
على إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة وحماية حقوق أصحاب ىذه الحسابات من تدني كفاءة استثمار أموالذم، بسبس الدخاطر التي 

يتعرضون لذا، وعدم تدتعهم اق التصويت والتدخل في اتخاذ قرارات الاستثمار، وصعوبة تحديد ربح الدضاربة وتوزيعو بنٌ أصحاب 
 .حسابات الاستثمار والدصرف

 الجهات الدعنية بالتحقق من إساءة 2015الصادر عن لرمع الفقو الإسلامي الدولي عام  (22/ 8 )212وحدد القرار رقم 
الجهات الإشرافية، ومراكز الدصالحة والتحكيم وفض الدنازعات، ومدقق : الدصرف لاستثمار أموال أصحاب حسابات الاستثمار، وىي

 (744- 743، ص 2020لرمع الفقو الإسلامي الدولي،  ).الحسابات الخارجي، وىيئات الرقابة الشرعية

لرقابة إحكام ا الدتعلق بالرقابة على إدارة حسابات الاستثمار، بهدف 14 الدالية الإسلامية الدبدأ رقم الخدماتووضع لرلس 
على الدصارف الإسلامية، وضمان تصرفها وفقاً لدسؤولياتها الائتمانية تجاه أصحاب حسابات الاستثمار، وأشار إلى ضرورة الإفصاح 

 (75- 74، ص 2015لرلس الخدمات الدالية الإسلامية، ). عن آلية تحديد الأرباح والخسائر، والدخاطر الدتعلقة بها

 :المخاطر المتعلقة بحسابات الاستثمار المطلقة. 4

: مخاطر الائتمان 4/1

، أو عدم (في عقود الدرااة والسلم والاستصناع)تنشأ لساطر الائتمان نتيجة تخلف العميل عن سداد الأقساط الدترتبة عليو 
، وقد تنشأ ىذه الدشكلة نتيجة تباين (في عقد الدضاربة وعقود الدشاركات)قيامو بسداد نصيس الدصرف الإسلامي في الأرباح 

الدعلومات، عندما لا يكون لدى الدصرف الدعلومات الكافية عن الأرباح الحقيقية في منشآت الأعمال التي يتم تدويلها على أساس 
 (88، ص 2018سمحان، جمعة، ). الدضاربة أو الدشاركة

الدصارف الإسلامية بتشكيل  (الخاص بتأسيس الدصارف الإسلامية في سورية) 2005 لعام 35 التشريعي رقم الدرسوموألزم 
من صافي أرباح حسابات الاستثمار الدشترك، من أجل تغطية أية % 10احتياطي لدواجهة لساطر الاستثمار الدشترك لا يقل عن نسبة 

 (2005 لعام 35الدرسوم التشريعي رقم ).خسائر ناتجة عن الاستثمار
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 :المخاطر التجارية المنقولة 4/2

الدصارف الإسلامية للمخاطر التجارية الدنقولة التي يتحملها الدسانذون، نتيجة تحقيق معدل عائد أقل من معدل العائد تتعرض 
أو معدل الفائدة السائد في السوق، لشا يدفعها للتنازل عن جزء من حصتها من الأرباح أو تخفيض نسبة الدضاربة من أجل رفع معدل 

العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة، ليقترب من معدل الفائدة التي تدنحها الدصارف التقليدية على 
 (Archar&Karim, 2009).الودائع

 أن غالبية أصحاب حسابات الاستثمار ليسوا على استعداد لقبول معدلات (139، ص 2017)وموراد بنون وبينت دراسة 
أرباح أقل من معدلات الفوائد التي تدنحها الدصارف التقليدية لأصحاب الودائع الآجلة، ولا يتقبلون تحمل الخسارة الناتجة عن استثمار 

 إلى أن لجوء الدصارف الإسلامية الداليزية إلى ربط العائد على حسابات Chong &liu (2009)أشارت دراسة و. أموالذم
. الاستثمار الدطلقة بمعدل الفائدة، نرعل ىذه الحسابات تشبو إلى حد كبنً الودائع الدصرفية التقليدية

 :مخاطر التضخم 4/3

 أنو لا يتحقق الربح في حسابات الاستثمار إلا بعد وقاية رأس الدال، وأشار الأدب المحاسبي إلى 40أشار الدعيار الشرعي رقم 
أن عدم مراعاة ظاىرة التغنً في القوة الشرائية لوحدة النقد يترتس عليو أخطاء في القياس المحاسبي، وتصبح الأرقام المحاسبية غنً قابلة 

، 2008، بالرقي).للتجميع أو الدقارنة، وأن اتباع مبدأ التكلفة التارنسية في ظل التضخم لا نشكّن من المحافظة على سلامة رأس الدال
 (70ص 

أن الانخفاض الدستمر في القيمة الشرائية للنقود يؤدي إلى نتائج خطنًة  (32- 31، ص 2018العدوي، ) دراسة وبينت
 أنو عند (72- 70، ص 2010)وبينت دراسة بو جلال وبورقبة. بالنسبة إلى الحقوق والالتزامات الآجلة وتوزيع الدخول والثروات

الزكاة الدستحقة على حسابات : تحديد الحد الأدنى للعائد على حسابات الاستثمار الدقبول، نرس الأخذ في الحسبان كلًا من
.     الاستثمار، ومعدل التضخم

II -الطريقةوالأدوات: 

 : وعددىا أربعة مصارف، ىيتدثل لرتمع البحث في الدصارف الإسلامية في سورية:مجتمع وعينة البحث

 2006/ 9/ 7تأسس بتاريخ : بنك سورية الدولي الإسلامي. 
 2006/ 9/ 7تأسس بتاريخ : بنك الشام. 
 2009/ 12/ 16تأسس بتاريخ : سورية- بنك بركة. 
 2021/ 11/ 30تأسس بتاريخ : البنك الوطني الإسلامي. 

 .تدثلت عينة البحث في ثلاثة مصارف، وتم استبعاد البنك الوطني الإسلامي لأنو حديث التأسيس

 (.3)، وبنك بركة بالرقم (2)، وبنك الشام بالرقم (1)وتم الإشارة في البحث إلى بنك سورية الدولي الإسلامي بالرقم 
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 : متغنًات البحث في الدتغنًات الآتيةتدثلت:متغيرات البحث
 .معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة: الدتغنً التابع -
 .معدل التضخم- حجم حسابات الاستثمار الدطلقة: الدتغنًات الدستقلة -

: الأساليب الإحصائية المستخدمة

 النسس الدئوية والدتوسط الحسابي والانحراف الدعياري . 
  معامل ارتباط بنًسونPerson Correlation Coefficientلقياس قوة العلاقة بنٌ الدتغنًات . 
  تحليل التباين أحادي الاتجاهOne- Way Analysis of Variance (ANOVA) ٌلاختبار الفروق بن 

. الدتوسطات
: المقاييس الإحصائية الوصفية

 :معدل العائد على حسابات الاستثمار المطلقة .1
 وبالعودة إلى التقارير السنوية . بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة لددة سنة باللنًة السوريةالتابعيتمثل الدتغنً 

، وحقق بنك سورية الدولي 2021عام % 11.71للمصارف الددروسة، تبنٌ للباحثَنٌ أن بنك الشام حقق أعلى معدل عائد 
 . 2018 و 2017عامي % 3.77الإسلامي أقل معدل عائد 

- 2011) أن الدعدل العام للعائد على حسابات الاستثمار الدطلقة للمصارف الددروسة خلال الفترة 1 الجدول رقم منيتبنٌّ و
 1 البياني رقم الشكليتبنٌّ من  و.2013، وأقل معدل عائد عام 2021، وتم تحقيق أعلى معدل عائد عام %6.75بلغ  (2021

.  تفوق بنك الشام في معظم سنوات الدراسة فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة

وبالاطلاع على التقارير السنوية للمصارف الددروسة، تبنٌّ للباحثَنٌ أن الدسانذنٌ تحملوا الدخاطر التجارية الدنقولة، إذ أفصحت 
التنازل عن جزء من حصتها كمضارب، : نها لجأت إلى رفع معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة من خلالالدصارف أ

، وعدم تحميل أصحاب ىذه الحسابات بأية مصاريف مشتركة، وعدم تحميلهم بمصروف %25وتخفيض نسبة الدضاربة لتصل إلى 
 .مؤونة الديون الدشكوك بتحصيلها في معظم سنوات الدراسة

 :حجم حسابات الاستثمار المطلقة .2
 مليون 34554( 2021- 2011) حجم حسابات الاستثمار الدطلقة لكافة الدصارف الددروسة خلال الفترة متوسطبلغ 

، وحقق بنك الشام أقل حجم 2021 مليون لنًة سورية عام 334567لنًة سورية، وحقق بنك سورية الدولي الإسلامي أعلى حجم 
 تفوق بنك سورية الدولي الإسلامي في جميع سنوات الدراسة فيما يتعلق 2 الشكل البياني رقم منيتبنٌّ  و.2015 مليون عام 4407

 .اجم حسابات الاستثمار الدطلقة

 :معدل التضخم .3
 أنو تم تسجيل أعلى 3 الشكل البياني رقم ويتبنٌّ من، %50( 2021- 2011)بلغ متوسط معدل التضخم خلال الفترة 

 أن معدل التضخم كان 4 من الشكل البياني رقم ويتبنٌّ .2018عام % 5، وأقل معدل تضخم 2020عام % 163معدل تضخم 
 .أعلى من معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة للمصارف الإسلامية في معظم سنوات الدراسة
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III -ومناقشتها النتائج: 
 ."لا توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة":الفرضية الأولى

 ،0.70459معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة  بنٌ Rالارتباطمعامل بلغ 
توجد : "وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديلة القائلة،وىذا يدل على وجود علاقة موجبة بنٌ الدتغنًين والارتباط قوي

 ".علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة

 ."لا توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم":الثانيةالفرضية 
 وىذا يدل على ،0.20087معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم  بنٌ Rمعامل الارتباط بلغ 

 . وىذا يدعم صحة الفرضية الثالثة،وجود علاقة موجبة بنٌ الدتغنًين والارتباط ضعيف

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار ":الثالثةالفرضية 
 : الآتي2يتبنٌّ من الجدول رقم و. ANOVA من صحة الفرضية تم استخدام تحليل التباين أحادي الاتجاه للتحقق."الدطلقة

  يليو بنك بركة %7.50حاز بنك الشام على الدرتبة الأولى فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة بمتوسط ،
 %.6.16، وحاز بنك سورية الدولي الإسلامي على الدرتبة الثالثة بمتوسط %6.60بمتوسط 

  كانت % 5عند مستوى دلالةF المحسوبة أكبر من F الجدولية، وكانت قيمة الاحتمالية P 5 أقل من مستوى الدلالة% ،
توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما : "وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديلة القائلة

". يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة
 ."لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق اجم حسابات الاستثمار الدطلقة":الرابعةالفرضية 

 : الآتي3 الجدول رقم منيتبنٌّ 

  حاز بنك سورية الدولي الإسلامي على الدرتبة الأولى من حيث القدرة على استقطاب حسابات الاستثمار الدطلقة، يليو بنك
. بركة، وحاز بنك الشام على الدرتبة الثالثة

  كانت % 5عند مستوى دلالةF المحسوبة أكبر من F الجدولية، وكانت قيمة الاحتمالية P 5 أقل من مستوى الدلالة% ،
توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما : "وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديلة القائلة

 ".يتعلق اجم حسابات الاستثمار الدطلقة
IV -الخلاصة: 

 :توصل البحث إلى النتائج الآتية

علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة وحجم حسابات الاستثمار الدطلقة، وىذا يدل على أن توجد  .1
زيادة حجم حسابات الاستثمار الدطلقة انعكست على زيادة معدل العائد على حسابات الاستثمار، وىذا مؤشر جيد على 

 عن جزء من الددروسة وتحمّل الدسانذنٌ الدخاطر التجارية الدنقولة بسبس تنازل الدصارف .كفاءة إدارة حسابات الاستثمار الدطلقة
رفع معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة، وتتفق ىذه النتيجة مع دراسة حصتها من الأرباح من أجل 

Archar&Karim (2009) ودراسة Hamza (2016). 
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وكان معدل التضخم أعلى من معدل لا توجد علاقة معنوية بنٌ معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة ومعدل التضخم،  .2
، لشا أدى إلى تآكل رؤوس أموال أصحاب حسابات الاستثمار الدطلقة لصالح العملاء الذين العائد في معظم سنوات الدراسة

 .(2019 )لزمدنزصلون على التمويل بنسس مرااة منخفضة نسبياً، وتتفق ىذه النتيجة مع دراسة 
توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق بمعدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة، وحاز بنك  .3

 . على حسابات الاستثمار الدطلقةالشام على الدرتبة الأولى فيما يتعلق بمعدل العائد
توجد فروق ذات دلالة إحصائية بنٌ الدصارف الإسلامية فيما يتعلق اجم حسابات الاستثمار الدطلقة، وحاز بنك سورية الدولي  .4

. الإسلامي على الدرتبة الأولى من حيث القدرة على استقطاب حسابات الاستثمار الدطلقة
 : نوصي بالآتي،بناءً على النتائج التي توصل إليها البحث

 نرس على إدارة حسابات الاستثمار توظيف الأموال في لرالات استثمارية ذات عائد مرتفع ولساطر متدنية، وعدم اتخاذ أي قرار 
 لا يؤمن الحد الأدنى لدعدل العائد الدقبول، الذي يغطي معدل التضخم وعلاوة الدخاطرة، وذلك حفاظاً على حقوق استثمار

أصحاب حسابات الاستثمار في الحصول على عائد مناسس من استثمار أموالذم في الدصارف الإسلامية، وجذب مزيد من 
 .حسابات الاستثمار

  العمل على تنويع أوجو الاستثمار من أجل تحسنٌ كفاءة إدارة حسابات الاستثمار ومنع تآكل رؤوس أموال أصحاب حسابات
. الاستثمار الدطلقة نتيجة التضخم، ودون الحاجة إلى تحميل الدسانذنٌ للمخاطر التجارية الدنقولة

  ،وتحقيق من أجل رفع معدل العائد على حسابات الاستثمار الدطلقة، زيادة العسء على الدتمولنٌ عن طريق رفع نسبة الدرااة
 .العدالة لأصحاب حسابات الاستثمار الدطلقة والدسانذنٌ

  التوسع في الأااث العلمية الدتعلقة بتقونً أداء الدصارف الإسلامية من أجل التعرف على النقاط الإنرابية من أجل العمل على
تعزيزىا، والتعرف على النقاط السلبية للعمل على معالجتها، لشا ينعكس على تحسن أداء القطاع الدصرفي السوري، وزيادة مسانذة 

. الدصارف الإسلامية في دعم عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية
 :ملاحق

 
( 2022- 2011)معدل العائد على حسابات الاستثمار المطلقة للمصارف المدروسة خلال الفترة - 1  رقمالجدول

 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
الدعدل 
العام 

معدل 
% 6.75% 9.63% 7.22% 6.75% 6.99% 6.97% 6.76% 6.49% 4.51% 4.47% 7.24% 7.26العائد 

 .من إعداد الباحثَنٌ بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف الددروسة: الدصدر
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 الثالثةتحليل أنوفا أحادي الاتجاه للفرضية - 2 رقمالجدول
SUMMARY 

      Groups Count Sum Average Variance  الترتيس
 

 11 22176 2016 11 
 3 0.000336 0.061636 0.678 11 1بنك  

 1 0.000784 0.074982 0.8248 11 2بنك  
 2 0.000151 0.065964 0.7256 11 3بنك  
 ANOVA 

      Source of  
Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 33527865.81 3 11175955 4063514 1.1E-109 2.838745 
Within Groups 110.0127073 40 2.750318    

Total 33527975.82 43     
 .من إعداد الباحثَنٌ:                                      الدصدر

 الرابعةتحليل أنوفا أحادي الاتجاه للفرضية - 3 رقمالجدول

SUMMARY 
      Groups Count Sum Average Variance  الترتيس

 
 

11 22176 2016 11 
 1 9888980616 103663.2 1140295 11 1بنك   

 3 632577630.3 23759.45 261354 11 2بنك  
 2 1066348872 36149.64 397646 11 3بنك  
 ANOVA 

      Source of 
Variation SS Df MS F P-value F crit 

Between Groups 6.34E+10 3 2.11E+10 7.298659614 0.000514 2.838745 
Within Groups 1.16E+11 40 2.9E+09    

Total 1.79E+11 43     
 .من إعداد الباحثَنٌ:                                      الدصدر

 
 (2021- 2011)معدل العائد على حسابات الاستثمار المطلقة للمصارف الإسلامية خلال الفترة - 1  رقمالشكل البياني

من إعداد الباحثَنٌ بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف الددروسة : الدصدر
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 (2021- 2011)حجم حسابات الاستثمار المطلقة للمصارف الإسلامية خلال الفترة - 2  رقمالشكل البياني

 من إعداد الباحثَنٌ بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف الددروسة: الدصدر
 

 
 (2021- 2011)خلال الفترة السائد في سورية معدل التضخم - 3 رقمالشكل البياني

 من إعداد الباحثَنٌ بالاعتماد على الدنشورات الصادرة من مصرف سورية الدركزي: الدصدر
 

 
( 2021- 2011)معدل العائد على حسابات الاستثمار المطلقة ومعدل التضخم خلال الفترة - 4 رقمالشكل البياني

 من إعداد الباحثَنٌ بالاعتماد على الدنشورات الصادرة من مصرف سورية الدركزي: الدصدر
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: الإحالات والمراجع
 باللغة العربية :
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، الصادر عن ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات "حسابات الاستثمار: " بعنوان27المحاسبة المالية للمؤسسات المالية الإسلامية رقم معيار ىيئة المحاسبة والمراجعة،  .22
 www.aaoifi.com. الدالية الإسلامية، الدنامة، البحرين

 www.aaoifi.com. الدنامة، البحرين، منشورات ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية، المعايير الشرعية(. 2017)ىيئة المحاسبة والدراجعة،  .23
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