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عن المجلة

مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية 
مجلة علمية شهرية الكترونية مجّانية 

تدعو أسرة المجلة المختصين والباحثين والمهتمين بنشر وتأسيس علوم الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي إلى إثراء صفحات المجلة بنتاجهم العلمي ✴

والميداني؛ سواء باللغة العربية، أو الانكليزية، أو الفرنسية. 

تقبل المجلة المقالات والبحوث النوعية في تخصصات الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي جميعها، وتقبل المقالات الاقتصادية التي تتناول الجوانب ✴

الفنية ولو كانت من غير الاقتصاد الإسلامي. وتخضع المقالات المنشورة للإشراف الفني والتدقيق اللغوي. 

إن الآراء الواردة في مقالات المجلة تعبر عن رأي أصحابها، ولا تمثل رأي المجلة بالضرورة. ✴

المجلة هي منبر علمي ثقافي مستقل يعتمد على جهود أصحاب الفكر المتوقد والثقافة الواعية المؤمنين بأهمية الاقتصاد الإسلامي. ✴

ترتبط المجلة بعلاقات تعاون مع مؤسسات وجهات إســـــــــــــــلامية وعالمية لتعزيز البحث العلمي ورعاية وإنجاح تطبيقاته العملية، كما تهدف ✴

إلى توسيع حجم المشاركات لتشمل الخبراء المبرزين والفنيين والطلبة المتميزين.  

يحق للكاتب إعادة نشر مقاله ورقيا أو إلكترونيا بعد نشره في المجلة دون الرجوع لهيئة التحرير مع ضرورة الإشارة لذلك.  ✴

توجه المراسلات والا قتراحات والموضوعات المراد نشرهاباسم رئيس تحرير المجلة على البريد الالكتروني: رابط. ✴

لمزيد من التواصل وتصفح مقالات المجلة أو تحميلها كاملة بصيغة PDF يمكنكم زيارة موقعها الالكتروني، ومن أراد التفاعل فيمكنه ✴

زيارة صفحتها على الفيسبوك، أو زيارة منتدى أخبار الاقتصاد الإســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامي العالمية GIEN حيث يمكنكم  الاشتراك والمساهمة 

بنشر الأخبار مباشرة من قبلكم. 

قواعد النشر:  ✴

♻ عند الاستشهاد بالقرآن الكريم، تكتب السورة والآية بين قوسين، أما  ♻ تتضمن الصفحة الأولى عنوان المقال واسم كاتبه وصفته ومنصبه. 
♻ يجب أن يكون المقال خالياً من الأخطاء النحوية واللغوية قدر الإمكان،  الحديث النبوي فيصاحبه السند والدرجة )صحيح، حسن، ضعيف( 
♻ العناوين الفرعية والرئيسية تكون بنفس الخط مع تكبيره درجة واحدة ولا مانع من  ومنسق بشكل مقبول، يتم استخدام نوع خط واحد للنص 
♻ أن يكون حجم المقال بحدود ثمانية  استخدام تقنيات الخط الغامق أو الذي تحته سطر، والمجلة ستقوم بالتدقيق اللغوي والتنسيق على أي حال 
♻ يجب  صفحات كحد أقصى قياس A4 بهوامش عادية Normal يستخدم فيها الخط Traditional Arabic بقياس ۱٦. 
 Times New Roman عدم ترك فراغات بين الأسطر، ولا يوضع قبل عــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــلامات التنقيط فراغات بل توضع بعدها، أما نوع خط الحواشي

بقياس ۱۱. 
مع تحيات أسرة مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية وفريق عملها..
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Opening	for	the	February	edition	of	the	Global	
Islamic	Economics	Magazine	(GIEM)	

Welcome	to	the	45th	edition	of	the	Global	Islamic	Economics	Magazine	(GIEM).	As	
always,	 it	 is	our	pleasure	to	keep	you	updated	with	the	 latest	developments,	and	
the	 current	 challenges	 and	 opportunities	 in	 the	 global	 Islamic	 Einance	 industry.	
The	GIEM	also	serves	as	the	platform	for	CIBAFI	to	keep	its	stakeholders	informed	
about	its	activities	and	key	initiatives.	
CIBAFI,	as	 the	umbrella	of	 Islamic	 Einancial	 institutions	(IFIs),	realizes	the	global	
emerging	 trend	 of	 de-risking	 and	 its	 implications	 in	 today’s	 Einancial	 world.	 In	
order	 to	 comply	 with	 heightened	 compliance	 regulations,	 Einancial	 institutions,	
especially	 big	 banks	 in	 Einancial	 centers,	 are	 either	 restricting	 or	 closing	 their	
correspondent	banking	relationships	(CBRs).	The	two	recent	World	Bank	surveys,	
entitled	“Withdrawal	from	Correspondent	Banking:	Where,	Why,	and	What	to	Do	
about	It”	and	“Report	on	the	G20	Survey	on	De-risking	Activities	in	the	Remittance	
Market”,	 conEirm	 that	 large	 banks	 are	 limiting	 or	 terminating	 foreign	 CBRs,	 and	
closing	accounts	belonging	to	Money	Transfer	Operators	(MTOs).	The	withdrawal	
of	 CBRs,	 and	 closures	 of	MTOs	 is	 often	 attributed	 to	 ‘de-risking’	 in	 response	 to	
regulations	related	to	Einancial	crimes,	including	money	laundering	and	terrorism	
Einancing,	and	sanctions	on	certain	countries.	CIBAFI	would	like	to	emphasize	that	
banks,	 including	 the	 Islamic	 ones,	 prudently	 acknowledge	 both	 the	 direct	 and	
indirect	 impacts	 of	 de-risking	 in	 relation	 to	 correspondent	 banking	 activities	 on	
their	 businesses	 and	 the	 industry,	 while	 complying	 with	 the	 regulatory	
requirements.	 To	 contribute	 in	 this	 debate,	 the	 Secretariat	 is	 currently	 planning	
for	some	initiatives	to	raise	awareness	on	this	issue	within	the	industry	and	with	
other	stakeholders.		
As	part	of	the	second	Strategic	Objective	of	Research	and	Publications,	CIBAFI	and	
Islamic	Research	and	Training	Institute	(IRTI)	in	a	strategic	partnership	with	Bank	
of	 Khartoum	 launched	 the	 Sudan	 Islamic	 Finance	 Report	 2016.	 The	 report	 is	
expected	to	beneEit	Islamic	Einancial	 institutions,	as	well	as	other	stakeholders	of	
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the	industry,	both	from	inside	and	outside	the	Republic.	The	report	brings	useful	
insights	 in	terms	of	sharing	 leading	practices,	exploring	opportunities,	as	well	as	
means	to	counter	potential	challenges	for	the	development	of	the	Islamic	Einance	
industry	in	Sudan.	
Sudan	 is	 one	 of	 the	 few	 countries	 in	 the	world	 that	 has	 fully	 Shariah-compliant	
banking	 and	 Einancial	 system.	 The	 report	 shows	 that	 the	 republic’s	 economy	 is	
expected	to	gradually	moderate	in	2016	and	2017,	after	experiencing	an	economic	
downturn	 in	 the	 past	 two	 years	 caused	 by	 the	 decline	 in	 the	 Einancial	 services	
sector.	 The	 report	 provides	 a	 detailed	 analysis	 and	understanding	 of	 the	 unique	
development	of	the	Islamic	Einance	and	a	comprehensive	state	of	development	of	
the	industry	in	Sudan.		
The	report	points	out	that	the	Einancial	system	of	Sudan	has	maintained	a	growing	
base	 since	 2002,	 depending	 solely	 on	 Shariah-compliant	 transactions.	 Multiple	
market	 players,	 including	 banks,	 insurance	 companies	 and	 microEinance	
institutions	 are	 expanding	 under	 the	 leadership	 of	 the	 Central	 Bank	 of	 Sudan.	
According	 to	 the	 report,	 Sudan	 is	 emerging	with	a	 stable	economic	outlook,	 and	
gradually	 lifting	 more	 sanctions,	 which	 can	 potentially	 lead	 to	 greater	 foreign	
investments.		
In	 line	 with	 the	 CIBAFI’s	 third	 Strategic	 Objective	 of	 increasing	 awareness	 and	
information	 sharing	 through	 collaborations	 with	 the	 industry’s	 important	
stakeholders,	 CIBAFI	 is	 organizing	 its	 Meeting	 of	 Directors	 of	 Operations	 and	
Investment	 in	 Islamic	 Financial	 Institutions,	 themed:	 “Building	 Technical	
Capabilities	To	Generate	Sustainable	 Islamic	Micro,	Small	And	Medium	Enterprises	
(MSME)	 Finance”.	 The	meeting,	which	 is	 the	 second	 in	 the	 series	 of	meetings	 to	
address	challenges	in	the	MSME	sector,	is	scheduled	to	take	place	on	13-14	March	
2016	in	Jeddah,	Kingdom	of	Saudi	Arabia.	
Lastly,	as	part	of	its	fourth	Strategic	Objective	of	Professional	Development,	CIBAFI	
is	proud	to	announce	that	it	is	gearing	up	for	its	third	Executive	Programme	(EP)	
on	Islamic	Finance,	titled	Global	Developments	and	Strategic	Insights	on	April	4-6	
in	 Istanbul,	 Turkey.	 This	 three-day	 programme,	 held	 jointly	 by	 CIBAFI	 and	 the	
Institute	of	International	Finance	(IIF),	will	provide	a	strategic	perspective	on	key	
issues	of	the	Islamic	Einance	industry,	where	an	array	of	leading	industry	speakers	
will	 share	 insights	 and	 thought	 leadership	 on	 groundbreaking	 approaches	 and	
strategies	 for	 Islamic	 banking	 and	 Einance	 sector.	 The	 programme’s	 participants	
include	 C-level	 industry	 executives	 who	 will	 have	 the	 opportunity	 to	 explore	
evolving	 global	 trends	 in	 Islamic	 Einance	 and	 key	 regulatory	 developments	
impacting	 the	 sector.	 The	 key	 topics	 of	 the	 Executive	 Programme	 include	 legal,	
Shariah,	product	and	service	innovations	in	Islamic	corporate	banking,	investment	
management	 strategies,	 leadership	 and	 accountability	 in	 corporate	 governance,	
Takaful,	 compliance	 and	 infrastructure	 Einance,	 among	 others.	 The	 EP	 will	
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conclude	with	a	panel	discussion	on	strategic	considerations	and	risks	for	global	
Islamic	Einance	industry.	
CIBAFI	will	continue	to	focus	on	its	role	as	an	important	link	between	the	various	
stakeholders	of	the	Islamic	Einancial	industry	in	achieving	its	strategic	goals.	Stay	
tuned!	
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الغشُّ المحاسبيُّ
- توشيبا كحالة دراسية - 

"الغِشُّ" في لسان العرب نقيضُ النُّصْحِ، وهو "الخِداع والاحتيال". 
إنَّ رسـولَ الـلَّهِ صـلَّى الـلَّهُ عـليهِ وسـلَّمَ مـرَّ عـلى صـُبرةِ طـعامٍ، فـأدخـلَ يـدَهُ فـيها. فـنالـت أصـابـعهُُ بـلَلاً. فـقالَ: مـا هـذا يـا 
! قـالَ: (أفـلا جـعلتَهُ فـوقَ الـطَّعامِ كـي يـراهُ الـنَّاسُ؟ مَـن غـَشَّ فـليسَ  صـاحـبَ الـطَّعامِ؟ قـالَ: أصـابَـتهُ الـسَّماءُ يـا رسـولَ الـلَّهِ

منِّي) (صحيح مسلم)، وفي رواية: (مَن غشَّنا فليسَ مِنّا)، وفي رواية: (ليسَ مِنا مَن غشَّنا).  
لـقد شـاع بـين الـناس مـا يـُعرَفُ بـالـغِش، وتـعرضَّـتْ مـنظمةُ الـتجارةِ الـعالمَـية لـلغشِ الـتجاريِّ، أمّـا مـا سـنتناولـه فـي هـذا 
المـقالِ فـهو "الـغِشُّ المحـاسـبيُّ" لأهـميته وشـِدّة أذاه. فـإذا كـان الـغشُ الـتجاريُّ يـقع فـي الأسـواق خـلال ممـارسـة عـمليات 
الـتبادل؛ كـ (الـتلاعـب بـالـسعر، أو بـالمـواصـفات خـلال عـمليات الـعَرض، أو عـمليات الإنـتاج)، فـإن الـغشَّ المحـاسـبيَّ يـقعُ 
فـي المـكاتِـب الخـلفية للشـركـاتِ بـشكلٍ غـير ِمـرئـيٍّ ويـصعبُ عـلى غـير المخـتصِّ مـتابـعتهُ؛ لأنَّ مـَن يـقومُ بـه إداراتٌ تـنفيذيـة 
لـديـها سـلطةٌ واسـعة مـدعـومـة بسـلطة مـجالـس إدارتـها فـي أغـلبِ الأحـيان؛ لـذلـك هـو "غـِشٌ يـتمُّ عـن قـصدٍ وسـابـقِ 

إصرارٍ". 
والــغشُّ لــيس حــديــثَ العهــدِ؛ لأنّ الأقــدمـِـينَ فــعلُوه، روى الــقرآنُ الــكريم فــعلَ قــومِ شُــعيبٍ عــليه الســلامُ الــذيــن كــانــوا 
(يُـطفِّفونَ المـيزان، ويـتلاعـبون بـالمـكيال)، فـذمَّ فـِعلَهُم وتـوعَـّدُهـم بـالـويـلِ، والـويـلُ وادٍ فـي جـهنم، قـال اللهُ تـعالـى: وَيْـلٌ 
لِّـلْمُطَفِّفِينَ ﴿۱﴾ الَّـذيِـنَ إذَِا اكْـتَالُـوا عَـلَى الـنَّاسِ يَسْـتَوْفُـونَ ﴿۲﴾ وَإِذَا كَـالُـوهُـمْ أَو وَّزَنُـوهُـمْ يُخْسِـروُنَ ﴿۳﴾ سـورة 

المطففين. 
والـتطفيفُ والـوزنُ يـطالُ عـملَ المحـاسـبِ؛ لأنـّه "وزّانٌ" يـتدخَّـلُ بـنهايـةِ كـلِّ فـترةٍ مـالـيةٍ لـلتقديـرِ والـقياسِ، وهـو يُـحاوِلُ أن 
يـكون مـوضـوعـياً - أي غـيرَ مُـنحازٍ - بـالـتزامِـه المـعايـيرَ المحـاسـبية، ورغـم ذلـك يـبقى هـناك مـنطقةٌ ضـبابـية يمُـكن لـبعض 
المحـاسـبينَ ألا يـكونـوا فـيها مـوضـوعِـيينَ - خـاصّـة إذا كـانـت الإدارةُ الـتنفيذيـة تـتَّصِفُ بـضَعْفِ المِـراس المحـاسـبيّ، أو أنـها ب ـ
(الـفعل تـقصدُ الـتلاعـبَ بـالحـسابـات) لأغـراضٍ تـخصُّها. والأنـكى مـن ذلـك أن تـقوم بهـذا الـتلاعُـب أو أن تـتغاضـى عـنه 
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شـركـاتُ الـتدقـيق المحـاسـبيِّ - خـاصـّة مـنها الـعِملاقـة -، والـتي مـن المـفترضِ أن تـكون شـاهـداً عـلى صـحَّة الـعمل المحـاسـبيِّ 
وحياديَّته بمهنيةٍ عاليةٍ. 

وقـد فـعلتْ ذلـك كـُبرى شـركـاتِ المحـاسـبة الـعالمـية؛ لـذلـك "لا عُـذْرَ، ولا اسـتهجانَ، ولا اسـتهانـة بـالـغشِّ المحـاسـبيِّ". 
فـالـغشُّ الـذي مـارسـتْه شـركـةُ الـتدقـيق المحـاسـبي "أرثـر أنـدرسـون" فـي التسـتُّرِ عـلى تـلاعُـب شـركـة "أنـرون" عـملاق الـطاقـة 
الأمـريـكية سـبَّب فـضيحةً عـالمـية كـبيرة، فـأفلسـت "أنـرون"، وأفـلسَ مـعها مـئاتُ الشـركـاتِ الـصغيرة، كـما خـرجـت "أرثـر 

أندرسون من السوقِ لِسوءِ سُمعتِها.  
تلجأ الإدارات عادة إلى أسلوبين لتحقيق الغش المحاسبي، فإمّا أن تحسّنَ صافي أرباحِها (الحاليَّة، أو المستقبليّة). 

تحسين ُصافي الأرباحِ الحاليّةِ: 
يكون ذلك بتضخيم أرباحِ الفترة بـ (تضخيم إيراداتِها، أو تخفيضِ مصروفاتِها). 

يـؤدي هـذا الأسـلوبُ إلـى تـضمينِ إيـراداتِ الـفترة الحـالـية أربـاحـاً تـخصُّ فـتراتٍ لاحـقةً؛ حـيث الأصـلُ إثـباتُـها فـي فـتراتٍ 
لاحـقةٍ؛ وذلـك بهـدفِ تـضخيمِ أربـاح الـفترة؛ فـالإداراتُ الـتي تـقومُ بـاتِّـباعِ هـذا الأسـلوب تُـراهـِنُ عـلى تحـسُّن ِالأربـاحِ 
المسـتقبلية، فـإن لـم يـحصل ذلـك، فسـتسْتمِرُ بـالـتلاعُـبِ بحجـم الأربـاح خـلال الـفتراتِ المخـتلفة حـتى يـحصلَ المـرادُ 

بتحسُّنِ الأرباحِ بصورةٍ طبيعية في المستقبل، أو أن يحصلَ ما لا يحسُن عُقباه.  
مثال ذلك: 

مـا فـعلتْه "تـوشـيبا" الـتي اعـترفـتْ بـنهايـة الـرُّبـعِ الـثالـث عـام ۲۰۱٥ عـن تـضخيمِها لأربـاحـِها بـنحو ۱.۲۲ مـليار دولار 
(ما يعادل ۱٥٥َ مليار ين) لسبع سنوات متتالية؛ ممّا أدّى إلى تكبُّدِها خسائر بعد الفضيحة، وأطاحت بقادتِها.  

فـالخـسائـرُ الـبالـغة ۳۷.۸ مـليار (يـن) يـابـانـي (۳۱۸ مـليون دولار) تُـقابـِلُها أربـاحٌ مـحقٌّقة فـي الـعام الـسابـق قَـدْرُهـا مـليار 
(يـن)؛ أيّ أنّـها حـولـّت وضـعَها مـن (خـاسـرٍ إلـى رابـحٍ) والـواقـعُ غـير ذلـك. لـقد تـبيَّن أنّ الإدارةَ الـتنفيذيـة ضـغطتْ عـلى 
المحـاسـبينَ لـتأجـيلِ تـسجيل بـعض الأعـباء، وأخـفَتْ جـُزءاً مـن أعـبائـها المـالـية وتـلاعـبتْ بـقيمة الاهـتلاكِ لإظـهار نـتائـجِها 

المالية بأفضلَ ممّا هي عليه. 
تحسينُ صافي الأرباحِ المستقبليةِ 

يكون ذلك بتخفيضِ أرباحِ الفترةِ الحالية بتخفيضِ إيراداتها، أو تضخيم مصروفاتِها. 
يــؤدي هــذا الأســلوبُ إلــى تــرحــيلِ أربــاح الــفترة الحــالــية الــى فــتراتٍ قــادمــةٍ؛ حــيث تــقوم الإدارةُ بــالمــسارعــةِ فــي إثــبات 
مـصروفـاتِـها (غـير المسـتحقَّة) الـتي تـخصُّ فـتراتٍ مـقبلَةٍ فـي حـسابـاتِ الـفترةِ الحـالـية لكسـبِ الـوقـت بـإظـهار أربـاحٍ 

مستقبليةٍ أكبرَ؛ ممّا يُعطي انطباعاً عن جَودة عملِها.  
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وأغـلبُ الحـالاتِ أنّ هـذه الأفـعال مـصدرهـا مجـلس الإدارة أو الإدارة الـتنفيذيـة، فـكلاهـما أو أحـدهـما يـصادر الشـركـة 
لمصلحته فيسيطرُ عليها ناسياً أن عملَه يقومُ على أساسِ الوكالة عن المساهمِينَ، وغايتُه هي: 

تحسينُ صورةِ الإدارة. -
التلاعُبُ بأسعارِ أسهُمِها. -
رفعُ مكافآتِ مجلسِ إدارتها. -
رفعُ تعويضاتِ إدارتِها التنفيذية. -

لـكن بـازديـادِ الـفضائـح المـالـية، فـإنّ الـقلقَ يُـصيبُ الـسوقَ وهـذا مـؤدّاه زعـزعـتُها، فـيُفْقِدُ الـناسَ بمـا فـيهم الحـكومـاتِ الـثقةَ 
بـها، وهـذا مـا أعـربَ عـنه وزيـرُ المـالـية الـيابـانـيّ (تـارو آسـو)، قـائـلاً: قـد نـفقدُ الـثقةَ فـي الأسـواق المـالـية وفـي بـورصـة طـوكـيو 

إذا لم تكنْ هناك حوكمةُ شركاتٍ حقيقية. 
طُرُقُ التلاعُبِ المحاسبيِّ: 

ذكـرَ مـركـزُ الأبـحاث والـدراسـات المـالـية والتحـليل فـي الـولايـات المتحـدة الأمـريـكية سـبعَ طُـرِقٍ تُسـتخدَم لـلتلاعُـب فـي 
الـقوائـم المـالـية، وتـتَّجه جـميعهُا نـحو تحسـينِ صـورة الأربـاح لـ (لـفترة الحـالـيةِ، أو لـلفتراتِ المسـتقبلية)، وتـتلخَّصُ تـلك 

الطُرق بالآتي:  
تــسجيلِ الإيــرادات المســتحقَّة لــسنواتٍ تــالــية فــي الــسنة الحــالــية، بــينما تــتطلَّبُ الــقواعــدُ المحــاســبية الــدولــية ۱.

والمتعارف عليها تسجيلَ إيراداتِ كلِّ فترةٍ بما يخصُّها.  
تــسجيلِ إيــراداتٍ وهــميةٍ كـ(تــسجيلِ عــمليات بــيعٍ وهــميةٍ لــتضخيم الإيــرادات)، وتــسجيل مــبيعاتٍ مــتعلقةٍ ۲.

بأموالٍ تمّ استلامُها كـ(قروض، أو إيراداتِ الاستثمارات)، وليس كإيرادٍ ناتجٍ عن النشاط التشغيليِّ. 
تـضخيمِ الإيـرادات بـالأربـاحِ الـرأسـمالـية: الأربـاحُ الـرأسـمالـية تـكون غـيرَ مـتكرِرةٍ وغـير نـاتجـةٍ عـن نـشاط حـقيقيٍّ، ۳.

كـ(إيراداتِ بيعِ الأصول الثابتة، أو إعادةِ تبويب بعض أرصدة الميزانية) لتحقيقِ إيراداتٍ وهمية.  
تـرحـيلِ مـصروفـاتٍ تـخصُّ الـعامَ الحـالـيَّ لأعـوامٍ تـالـية: مـثال ذلـك: (أ) رسـملةُ بـعضِ المـصروفـات الـتشغيلية ٤.

وعـدمُ تحـميلهِا عـلى قـائـمة الـدخـل لـلفترة الحـالـية لاهـتلاكِـها خـلال فـتراتٍ قـادمـة؛ لـزيـادة صـافـي أربـاح الـفترة الحـالـية، 
(ب) تـغييرُ بـعضِ السـياسـات المحـاسـبية المسـتخدمـة لـترحـيلِ مـصروفـاتِ أعـوامٍ سـابـقة، (ج) خـفض احـتياطـاتِ 

ومخصَّصاتِ بعض الأصول.  
عـــدمِ تـــسجيل أو تـــعمُّدِ تـــخفيضِ الالـــتزامـــاتِ بـــغيرِ وجـْــهِ حـــقٍّ؛ حـــيث تحجـــمُ بـــعضُ الإداراتِ عـــن تـــسجيل ٥.

المصروفاتِ المستحقَّة ضمنَ الخصومِ. أو تثبتُ إيراداتُها المستقبليةُ في الفترةِ الحالية مقابلَ تأجيل ِالتزاماتها.  
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تـرحـيلِ الإيـراداتِ الحـالـيةِ إلـى فـتراتٍ تـالـيةٍ حـيث يـؤخِّـرُ تـسجيلُ الإيـراداتِ الحـالـية فـي الـفترة الـتي تـخصُّها بـينما ٦.
تسجيل في فتراتٍ لاحقة؛ وذلك للإيحاءِ بأنّ الإدارةَ تحافظُ على ثباتِ مستوى إيراداتِها على مدار عدّةِ فتراتٍ.  

تـسجيلِ بـعض المـصروفـاتِ الـتي تـخصُّ فـتراتٍ مسـتقبليةٍ خـلال الـفترةِ الحـالـية؛ وذلـك لإظـهارِ الـبيانـات المـالـية ۷.
لـلفترات المسـتقبلية بـصورةٍ أفـضلَ؛ فـعندمـا تـتوقّـعُ إدارةُ الشـركـةِ حـدوثَ خـسائـرَ عـن الـفترة الحـالـيةِ فـإنّـها تـقومُ 
بـتعليةِ تـلك الخـسائـر بـبعض المـصروفـاتِ الـتي تـخصُّ الـفتراتِ الـقادمـة طـالمـا أنّ الخـسائـرَ مـوجـودةٌ؛ وذلـك لـ (زيـادةِ 
أربـاحـها، أو تـقليلِ خـسائـرهـا) مسـتقبلاً لتحسـينِ صـورة قـوائـمِها المـالـية عـن الـفتراتِ المسـتقبلية عـلى حـساب الـفترة 

الحالية للإيحاءِ بأنّ الإدارةَ بذلتْ بالمجهودِ اللازم لتحسينِ الوضع الماليِّ. 
إنّـه ورغـمَ تـطوُّرِ مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة الـدولـية، والـسعي الحـثيثِ إلـى تحـقيق الإفـصاحِ وتحـديـد عـناصـر الـشفافـية فـإن 
الـغشَّ المحـاسـبيَّ قـائـمٌ ومـوجـود، لا يحـدُّ مـنه كـثرةُ الـضوابـط؛ فـالـفسادُ الـكبير لـبعض أشـخاص الإدارة الـقائـمين عـلى 
الـعمل الـذيـن يهـدفـونَ مـنه إخـفاءَ سـُوءِ الـوضـع المـالـي لإدارتـهِم لـلتدلـيس عـلى ضـَعفها، وضَـعف مـعدَّلاتِ الـنموِّ الـتي 
تحـقِّقُها، أو لـ (زيـادةِ الأربـاح بـصورة غـير شـرعـية لـزيـادة مـكافـآتِـهم وتـعويـضاتِـهم الـتي تُـقرِّرهـا الجـمعية الـعمومـية. وقـد 
وجَّهـَتْ "تـوشـيبا" أصـابـعَ الاتـهامِ نـحوَ مـسؤولـيها الـتنفيذيـينَ، وقـامـتْ بـرفـع دعـوى عـلى خـمسة مـنهم، مـتهمَّةً إيـاهُـم 

بالغشِّ في الكسبِ والتسبُّبِ بهذه الفضيحة. 
وفـي تحـليلٍ مـالـيٍّ كـنتُ قـد نشـرتُـه عـام ۲۰۰۸ م عـن أحـد المـصارف الإسـلامـية الـسوريـة تـبيَّن أن نسـبة المـضاربـة المـصرَّح 
عـنها فـي بـدايـة الـتقريـر ۳۰َُِِِّ٪ ثـم تجـد بـزاويـة إحـدى الـصفحات الأخـيرة مـن الـتقريـر الـبالـغ حـوالـَي ۸۰ صـفحة مـبلغَ 
المــضاربــةِ دون بــيانٍ يــدل عــليه، وبــحساب نســبتِه نجــد أنّــه لا يــتجاوزُ ۲٦٪، وهــذا(غِــشٌّ تم بــإغــراق الــبيانــاتِ لإخــفاءِ 
مـعلومـاتٍ مـهمَّة، والهـدفُ تمـيُّز إدارةِ هـذا المـصرفِ عـن سـائـرِ المـصارفِ بـتوزيـعها عـائـداً أفـضل لأصـحابِ حـسابـاتِ 
الاسـتثمار بهـدفِ امـتصاصِ سـيولـة الـسوق، ومـِن ثَـمَّ الـظهور أمـامَ الجـمهورِ والمـسؤولـين الحـكومـيين بمظهـرٍ أفـضل لـتحقيق 

بعض المزايا والشهرة. وهذه منافسةٌ غيرُ شريفةٍ تعتمدُ الغشَّ والاحتيال. 
كـما يُـعتبرُ عـدمُ الـتصريـحِ عـن حجـمِ الـديـون المـظنونـة (المـشكوكِ فـيها) والـتصريـحِ عـنها فـي مـيزانـياتِ (مـصرف) يـعيش 
الحـربَ فـي سـوريـةِ لخـمسِ سـنواتٍ مـتتالـيةٍ هـو غـشٌّ واحـتيالٌ يهـدفُ لـلمحافـظةِ عـلى بـقاءِ الإدارة الـتنفيذيـة عـلى رأس 
السـلطة، والمحـافـظةِ عـلى رواتـبهِا المـرتـفعة جـدَّاً؛ بـل وإعـطائِـها الحـقَّ بـطلبِ الـتعويـضاتِ الـسنويـة مـقدَّرة بـالـدولار لـتحاشـي 
سـعر ِصـرف الـليرة المـتدهـور؛ فهـذا مـن إدارة المخـاطـرِ الـشخصية، أمّـا عـدمُ الـتصريـح عـن الـديـون المـظنونـة فـي الـقوائـم المـالـية 
(بـرأيـهِم) فـليس مِـن قـواعـد إدارة المخـاطـر، ولا مِـن سـياسـات الـتحوُّطِ المحـاسـبية، وهـذا غـيرُ مـقبولٍ. إنّ عـدمَ الـتصريـحِ عـن 
اكـتشافِ هـكذا احـتيالاتٍ وتـقديمِـها للجـمهورِ المـالـيِّ صـاحـبِ الـعلاقـة (المـساهـمِ، وغـيرِ المـساهِـم)، مـؤدّاه "ضـبابـيةٌ فـي 
سـوقِ الاسـتثمارِ؛ بسـببِ عـدمِ الإفـصاح والـشفافـية، وهـذا يُـحقِّق كـساداً فـي تـلك الـسوق، ويـؤدِّي لـعدمِ كـشفِ المخـطئ 
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ومُـعاقـبَته كـما فـعلتْ "تـوشـيبا" بـقادتـِها؛ بـل مـكافـأتُـه كـما حـصلَ فـي المـصرفِ 
الإسلاميّ المشارِ إليه.  

لـقد تـوجَّـه الـرئـيسُ الـتنفيذيُّ لشـركـة تـوشـيبا (مـاسـاشـي مـورومـاشـي) بـالـقول: 
إنّـنا نـوجِّـهُ اعـتذاراً شـديـدَ الـلهجة عـن قـيامِـنا بخُـذلانِ المـساهـمِينَ والمسـتثمريـنَ 
وأصـحابِ المـصالـح فـي شـركـتِنا وبـعد قـيامِـنا بـذلـك قـرَّرنـا اقـتطاع المـكافـآتِ مـن 

المديرين التنفيذيينَ كافّةً.  
إن الـتلاعُـب والـغشَ والاحـتيالَ مـرتـبطٌ بـالـقائـمينَ عـلى الـتنفيذ؛ِ حـتى لـو أرسـتِ المـعايـيرُ الـدولـية ضـوابـطَها للحـد مـنه. 
والحـلُّ الـصحيحُ يـكون بمـا قـالَـه عُـمَرُ رضـيَ اللهُ عـنه: "إنّ اللهَ يَـزَعُ بـالسـلطانِ مـا لا يَـزَعُ بـالـقُرآن"، وفـي هـذا إشـارةٌ واضـحةٌ 
لـدورِ الحـكومـاتِ وأُولـي الأمـر؛ فـالـغشَّاشـون والمحـتالـُون يمـكنُهم الاسـتفادةُ مـن ثـغراتِِ الأنـظمة والـقوانـين إذا لـم يـكن 

لديهم الرادعُ الذاتيُّ إضافةً للرادعِ الرقابيِّ الخارجيِّ.  
مثالُ ذلك: 

اسـتغلالُ الـبعضِ لمِـا أجـازه المـعيارُ المحـاسـبيُّ الـدولـيُّ رقـم ۳۹ (الأدوات المـالـية: الاعـتراف والـقياس) مـن حـريـة للشـركـاتِ 
المـساهـمة تـقويم اسـتثماراتُـها فـي الأسـهُمِ والـعقاراتِ والأراضـي نـهايـةَ كـلِّ عـامٍ - الـتي تشُـتَرى بـغرََضِ المـتاجـرَة والاسـتثمارِ 
قـصيرِ الأجـل -؛ حـيث تـُضافُ الـفروقُ بـين أسـعارِ تـكلفةِ شـراءِ هـذه الاسـتثماراتِ وأسـعارِهـا فـي الـسوق إلـى أربـاحـِها 
الـسنويـةِ، أو لـقيمةِ حـقوقِ مـساهـمِيها؛ لإظـهارِ الـقيمة الـعادلـة لأصـولِـها فـي مُـوازنـاتِـها الـسنويـةِ، أو الـقيمةِ الـفعلية 

لأصولِها وخُصومها؛ ممّا ينعكسُ على سِعرها العادلِ في الأسواق. (جريدة الحياة، ۳۰-٦-۲۰۰۷). 
كـانـت اسـتثماراتُ الشـركـاتِ فـي هـذه الأصـول قـبلَ تـطبيقِ هـذا المـعيار، تـُدرَجُ فـي مـوازنـاتِـها الـسنويـة بـسعر الـكلفةِ أو 
الـسوقِ أيـهما أقـلّ. فتتحـمّل الشـركـةُ فـي نـهايـةِ كـلِّ عـامٍ خـسائـرَ اسـتثماراتِـها، إذا تـدنَـّت أسـعارُهـا الـسوقـيةُ عـن قـيمةِ 
كُــلفتِها، فــي حــين تُــقوَّمُ بــسعرِ تــكلفتِها إذا كــان ســعرهُــا فــي الــسوقِ يــتفوَّقُ عــلى ســعرِ تــكلفتِها، طــبقاً لمــبدأ الحــيطةِ 

والحذَر؛ لذلك لم تكن قيمةُ استثماراتِها في بياناتِها المالية تعكسُ قيمتَها الفعلية.  
وبـناءً عـلى ذلـك؛فـقد أضـافـتْ مـعظمُ الشـركـاتِ المـساهـمة (فـي المـنطقة) عـامَ ۲۰۰٥ الأربـاح الـناتجـة عـن تـقويم أصـولِـها 

إلى قوائمِ دخْلها، متخلِّيةً عن خيارِ إضافتها الى حساباتِ حقوقِ المساهمين، ممّا ساهمَ في: 
تـضخيمِ أربـاحِ هـذه الشـركـات لـرفـع سـعرِهـا الـسوقـيِّ مسـتغلِّينَ انـخفاضَ الـوعـي الاسـتثماريِّ لـدى شـريـحة كـبيرة مـن -

المستثمرينَ، وسيطرةِ ثقافة المضاربة.  
حصولِ مُديري الشركاتِ وأعضاء مجالس إدارتها على مكافآتٍ تشكِّلُ نسبةً من أرباحِها الصافية.  -
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بـينما قـامـت عـدَّةُ شـركـاتٍ بـإضـافـةِ أربـاحِ تـقويم الاسـتثماراتِ إلـى حـقوقِ مـساهـميها؛ بـاعـتبارهـا أربـاحـاً اسـتثنائـية، 
فـأبـعدتْـها عـن أربـاحـِها الـصافـية خـلال عـامـَي (۲۰۰٦ و۲۰۰۷َِِْ) م واكـتفت بـإظـهار أربـاحـها الـتشغيلية؛ ممّـا خـفض 

أسعارَ أسهمها.  
وبـادرتْ بـعضُ الجـهاتِ الـرقـابـية مـنعَ المـصارف مـن تـوزيـع أربـاحٍ عـلى المـساهـمِينَ مـصدرُهـا إعـادةُ تـقويم الاسـتثمارات 

حِفاظاً على حقوقِ المودعِين.  
نظريةُ الوكالةِ: 

إنّ مجـلسَ الإدارةِ وكـيلٌ عـن المـساهـمِينَ، وهـو يُـوكِّـلُ بـدورِه رأسَ الهـرم الـتنفيذيِّ، وقـد يُـشارك مـعه فـي اخـتيار عـناصـر 
: يــعملُ الجــميعُ بــنظريــةِ الــوكــالــة، وهــذا هــو شــأنُ الشــركــاتِ المــساهــمة. فــكيف  ِالإدارة الــتنفيذيــة الأكــثر أهــمية؛ إذاً
ة وهـي المـالـكُ الحـقيقيُّ؟ أم أنَّـهم  يـتمادى الـوكـيلُ عـمّا وُكِـّلَ بـه؟ وبـأيِّ حـقٍّ يـتصرَّفُ مـُنفرداً دون الـعودةِ للهـيئةِ الـعامَـّ

يتحكَّمونَ بذلك على أساسِ أنها لُعبةٌ. 
"إنّ ظُـلْمَ الشـريـكِ لشـريـكِه بـَغيٌ وعُـدوانٌ عـلى مـالِـه" سـواءٌ تمَّ الـظلمُ مـباشـرةً، أو عـبرَ وكـيلٍ لـه، يـقول اللهُ تـعالـى عـلى 
لـسانِ نـبيِّه داوودَ عـليه السـلامُ فـي تحـكيمٍ لـه بـين شـريـكينِ: (وَإِنَّ كَـثِيرًا مِّـنَ الخُْـلَطَاءِ لَـيَبْغِي بَـعْضُهُمْ عَـلَى بَـعْضٍ إِلَّـا الَّـذِيـنَ 
) ۗ(ســورة ص: ۲٤) والخــلطاءُ هــمُ الشــركــاءُ فـ (الشــركــة لا تــقومُ دونَ خــلطِ  آمَــنُوا وَعـَـمِلُوا الــصَّالحَِــاتِ وَقـَـلِيلٌ مَّــا هـُـمْ
أمـوالِـها خـلطاً لا يمـُيِّزُ فـيه الشـريـكُ حـقَّه عـن غـيرِه وبـذلـكَ يـكون الجـميعُ مشـتركـينَ فـي كـلِّ أصـولِ وخـصوم الشـركـة ولـهم 
حُ الآيـةُ الـكريمـة أنّ صـفاتِ مـَن يـنجو مـِن الـبغي مـن الشـركـاءِ، أو  الحـقُّ مشـتركـينَ فـي كـلِّ جـزئـيةٍ مـن الـربـح. وتـوضِـّ

وكلائهِم قليلونَ، وهُمُ المؤمنونَ الذين يعملونَ الصالحاتِ.  
إنّ صـفةَ الشـريـكِ تجُـاهَ شـريـكِه هـي الجِـدِّيَّـةُ والمـوضـوعـيّةُ وعـدمُ المحـابـاةِ والمـداراةِ الـتي تـضيع الحـقوق؛ فـعَن الـسائـبِ قـالَ 
: (كُـنْتَ شـَريـكي فـي الجـاهـليةِ، فـكُنْتَ خـيرَ شـريـكٍ، كـنتَ لا تُـداريِـني ولا تمُـارِيـني)  لـلنبيِّ صـلّى اللهُِ عـليهِ وسـلمَّ

(صحيح ابنِ ماجَه). 
لـذلـك يـنبغي عـلى إداراتِ الـسوقِ ومُحتسـبيها مـنعُ حـصولِ تجـاوزاتٍ كهـذِه، وعـدمُ الـتساهـُلِ مـعها نـهائـيَّاً لأثـرِهـا السـيءِ 
عـلى آلـياتِ عـملِ الـسوقِ، وعـليها المـطالـبةُ بمـزيـدٍ مـن إجـراءات الحـوكـمة - خـاصَّـةً تـطبيقِ مـبدأِ تـعارُضِ المـصالـحِ لـضبطِ 
عـمل الإدارة الـتنفيذيـة، وتحـقيقِ اسـتقلالـيتِها عـن عَـسفِ مـجالـسِ الإدارة وإدارتـها الـتنفيذيـة، فـما نـفعُ أنـظمةِ الـرقـابـة 

الداخلية وتطبيقِ المعايير المحاسبية أمامَ تسلُّطِ الرئيسِ التنفيذيِّ أو مجلسِ الإدارة؟ 
ولابُـدَّ أن يـكونَ الشـركـاءُ ووكـلاؤهُـم الـتنفيذيـونَ مِـن المـؤمـنينَ الـذيـن يـعملونَ الـصالحـاتِ - كـما ذكـرتِ الآيـةُ - ؛فـرقـابـةُ 
دُ رقـابـةَ الـعامـل لسـلوكـِه، يـُضافُ لـذلـك الـبُعدُ الـفنِّيُّ لـيكونَ اخـتيارُ الـعمالـةِ صـحيحا وهـذا مـا  اللهِ تـعالـى لـلفردِ تـولِـّ
يـُساعِـدُ إداراتِ الـسوقِ فـي تـطبيقِ سـياسـاتـِها الـرقـابـية الـداعـمة؛ فـقَد اشـترط"المـاورديُّ" فـي أحـكامِـه السـلطانـيةُ أنـه 
يشـترطُ فـيمنَ يـصحُّ أن يـتقلَّدُ الـعمالـةَ، أنـّه يسـتقلُّ بـكفايـتِه ويـوثـَق بـأمـانـتهِ. والـكفايـةُ هـي مـا يـعلمُه مـن عـلومٍ ومـا 
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يمـتلكُه مـن خـِبراتٍ فـنِّيَّةٍ؛ أمّـا الأمـانـةُ فـمصدرُهـا الأخـلاقُ الـتي يـعبِّرُ عـنها السـلوكُ والـذي يُـقوّمـُه الإيمـانُ بـاللهِ والخـوفُ 
مــنه، فــليسَ كــلَّ قــانــونــيٍّ شــرعــيٌّ، وتــطبيقُ الــقانــونِ مُجــرَّداً مــن أيِّ روُحٍ ومــعنىً لا يــعني أنّ الإنــسانَ يســلكُ مســلكاً 
صـحيحاً ولا يُـبرِئُ ذلـك ذِمَّـةَ فـاعـلِه؛ فـمَن طـبَّقَ المـعيارَ ۳۹ الآنـفَ الـذِّكـْر ومـال كـل المـيلِ نـحوَ مـصلحتِه ضـاربـاً بـالحـائـطِ 
مـصالـِح مـوكـليهِ قـد خـانَ الأمـانـةِ، أمـّا لـو كـان صـالحِـاً لأحـالَ الأمـرُ للجـمعيةِ الـعامَّـةِ مـوضـحاً ومـبيِّناً المحـاسـنَ والمـثالِـبَ 
بـوصـفِهم أصـحابَ الحـقِّ ولـيس هـو صـاحـبه؛ لـذلـك سـطَّرُ الـقرآنُ الـكريم ُقـاعـدة اخـتيار الـعمالـة بـآيـة تـتلى إلـى يـوم الـقيامـة، 
قَــالَــتْ إِحـْـدَاهُــمَا يَــا أَبـَـتِ اسـْـتأَْجـِـرْهُ ۖ إِنَّ خـَـيْرَ مـَـنِ اسـْـتأَْجَــرتَْ الْــقَوِيُّ الأَْمـِـينُ َ﴿۲٦ََ﴾ الــقَصص. فهــل يــقوى أولــئك 

الغشَّاشون على أنفسِهم ويتجاوزون أطماعِها؟ 
لــقد حــذَّرَ نــبيُّ اللهِ مــن مــآلاتِ عــدمِ فِــعلِ ذلــك فــقالَ صــلّى اللهُ عــليهِ وســلَّم: (إذا وسِّــدَ الأمــرُ إلــى غَــيرِ أهــلِه فــانــتظرِ 
الـساعـةَ)؛ لـذلـك لا غـرابـةَ فـي سـقوطِ "أنـرون" رغـمَ كـونِـها عـملاقَ الـطاقـة، ولا فـي سـقوطِ "أرثـر أنـدرسـون" رغـم كـونِـها 
مــن كُــبريــاتِ شــركــاتِ المحــاســبةِ فــي الــعالــم، ولا فــي تــزعــزعُِ "تــوشــيبا" رغــم أنــها تــنتجُ شــريــحةً واســعة مــن المــنتجات 
الالـكترونـية وصـولاً إلـى إنـتاجِ الـطاقـة الـنوويـة، والـقائـمةُ تـطولُ بـعدمـا أسـرفـتِ الإداراتُ الـتنفيذيـة فـي سـلوكـياتِـها إثـرَ 

فضائحِ الأزمة المالية العالمية الأخيرة. 
ونـختمُ بـنصيحةٍ جـامـعةٍ لمـن يمـيلُ إلـى الـطبعِ المـادِّيِّ المحـسوسِ، يـقولُ رسـولُ الهُـدى صـلى الله عـليه سـلم - فـي جـزء مـن 

حديثٍ -: (السَّعيدُ مَن وُعِظَ بِغَيرِه). 

 حماة (حماها الله) ۱۲ مِن جمادى الأولى ۱٤۳۷هـ ـ الموافق ۲۱ من شباط/فبراير ۲۰۱٦م 
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قبساتٌ اقتصاديَّةٌ 
مِن مَنهجِ حياةِ الأستاذ الفقيهِ الحكيمِ

  
"مُحمَّد أديب كلكل" المُعتَزِّ باللهِ وحدَه - رحمَهُ اللهُ -  

بـسمِ اللهِ الـرحـمنِ الـرحـيمِ، والحـمدُ للهِ تـعالـى المحُـيي المـُميتِ، وسُـبحانَـه جـلَّ جَـلالـُه المُـنزِّلِ فـي كـتابِـه الـكريم):(والـذيـنَ 
يمَُـسِّكُونَ بِـالـكِتابِ وَأقـامُـوا الـصَّلاةَ إنَّـا لا نـُضِيعُ أجْـرَ المُـصلِحِينَ) (الأعـراف: ۱۷۰)، وصـلّى اللهُ وسـلَّمَ عـلى سـيِّدِنـا 
ونـبيِّنا وقُـدوتـِنا وقـائـِدنـا وأُسـوتـِنا مُحـمَّدٍ الـقائـِل: (.. وَرَجـُلٌ آتـاهُ اللهُ عـِلْماً فَنَشـَرَ عـِلْمَهُ يُحشَـرُ يـومَ الـقيامَـةِ أُمَّـةً وَحـدَهُ)، 
ورَضِـيَ اللهُ عـن آلـِه الأطـهارِ، وصَـحبِه الأبـرارِ، وتـابـعيهمِ الأخـيار؛ِ مَـن كـانـُوا فُـرسـانَ الإرشـادِ وروَُّادَ الاقـتصادِ وفْـقَ هـدي 

سيِّد العبادِ؛ لِبِناءِ الأمَّةِ وإصلاحِ البلادِ، وبعدُ: 
قــال أمــيرُ المــؤمــنينَ عــليّ بــنُ أبــي طــالــبٍ رضــيَ اللهُ عــنهْ: (المـَـرءُ: أنــفاسٌ مَــعدودةٌ، وأيــامٌ 

مَحدودةٌ). 
ـيَّالِ والسِّحــرِ الحــلالِ، يــا ذا الخــطِّ الجــميلِ الــبديــع فــي الطُّهــرِ  رَحِــمكََ اللهُ يــا ذا الــقلمِ السَـّ
والجـَمالِ، يـا فـارِسَ الـدِّراسـةِ وصـاحِـبَ الـفَراسـةِ، يـا ذا المـَنهجيَّةِ الـعِلميَّةِ والـنظرةِ المَـوسُـوعـيَّةِ، 

والنَّزاهةِ الشرعيّةِ والجُرأةِ الأدبيَّةِ، والنَّصيحةِ الأخويّةِ والعَبقريَّةِ الإسلاميَّة..).  
 لقد كان مِن مَنهجِكَ (العِلميِّ، والفِقهيِّ، والسُّلوكيِّ) في الحياةِ أنْ:  

* أحــببتَ الــعِلْمَ مــع الالــتزامِ بـ(الأدبِ، وحُــسْنِ الــسَّمْتِ، والــتُّؤدَةِ، والــدَّلِّ، والهـَـدي الــصالــحِ، والــسَّكينةِ، والــوَقــارِ، 
والرَّزانةِ).  

* أتـقنتَ الـعملَ بـالتجـرِبـةِ، والـبُرهـانِ (الـعِلمي، والـعمليِّ) مـدى الـزَّمـانِ؛ فـكنتَ بِـحقٍَّ الـناقـدَ الـبصيرَ، والمحُـاسِـبَ الـقويَّ 
الأمـينَ، تُـديـرُ الـتِّجارةََ بـِ(صِـدقٍ وقـَصدٍ، وطُهـرٍ ومَـهارةٍ)، وتـتقِنُ فـنَّ الـنُّصحِ والـصُّلحِ والـصَّفحِ؛ فـكنتَ الـتاجـرَ الـسَّمحَ 
والمسؤولَ العفيفَ، وعبدَ الرَّزَّاقِ الموظَّفَ الشريفَ عندَ اللهِ المُعطي الرَّزَّاقِ الكريمِ، ذا العقلِ الراجحِ والمُستشارَ المُؤتمَنَ. 
*"تــعلَّمْ ثـُـمَّ تــكلَّمْ؛ بــالــعِلمِ تــرقــى الأمُمَُ وبــالأخــلاقِ تـَـسُودُ"، و"بــالجَهــلِ تــضييعُ الأُممَُ، وبــالــنفاقِ تَنتخِــرُ وتَــندَحِــرُ 

وتتلاشى".  
*"مَن أرادَ الحربَ على اللهِ عزَّ وجلَّ؛ فليحارِبِ العُلماءَ والأولياءَ، وليتعامَل بالرِّبا”. 
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*جـعلتَ مـِن (أنـا) مَـنهجاً جـديـداً بـديـعاً فـريـداً؛ فَـصيَّرتـها (أ ن أ) فـَوهَـبَكَ اللهُ الـوهَّـابُ قـلميَنِ مُـبارَكـينِ تخـطُّ وتُسـطِّرُ 
بِـيَديَـكَ المُـبارَكـتَينِ (آدابـاً وإرشـاداً، اعـتقاداً واقـتصاداً، أحـكامـاً وإحـسانـاً، وتـشكِّلُ بِـهما فـنَّاً طـاهِـراً بـريـئاً)؛ إنّـه مـنهجُ 

(الاعتدالِ والاتِزانِ)، و(الاتِّباعِ لا الابتِداعِ)، و(الالتزامِ لا الرَّوَغانِ). 
رَهـا اللهُ لـه -؛ فجَـمَعتَ بـينَ (الأدبِ، والـعِلمِ، والـعَملِ،  * لـقد الـتزَمْـتَ فـي حـياتـِكَ مُـعادَلـةً صَـعبةً - إلاّ عـلى مَـن يسَـّ
والسُّـلوكِ، والـفُتوَّةِ، والـرُّجـولـةِ) مـع نُـورِ (الـصَّدرِ، والـفِكْرِ، والسَّـطرِ مُـتعشّقاً بـنَورِ الإخـلاصِ، والـودِّ، والطُّهـرِ) مـدى 

الدَّهْرِ. 
* لــم تــرْضَ فــي حــياتـِـكَ إلاّ بـــالجـَـمعِ بــينَ (المــكتبةَ الــعِلميةِ المـَـعرفــيةِ الحــياتــيةِ، والمـَـلَكةِ الــفِكريــةِ الفِقهــيةِ الــنُّورانــيةِ)؛ 
فـألـهمَكَ اللهُ فَـراسـةً إيمـانـيةً ربّـانـيةً، وآتـاكَ اللهُ عـزَّ وجـلَّ مِـن لـدنْـهُ عِـلْماً لَـدنـُيَّا؛ً قـال تـعالـى: (واتَّـقُوا اللهَ ويُـعلِّمُكُمُ اللهُ)؛ 
فـأصـبحتَ عـالمِـاً ربَـّانـيَّاً، وعـارِفـاً بـاللهِ مُحـمَّديَـّاً؛ تـرى بِـنُورِ اللهِ حـقائـقَ الأشـياءِ فـي ظُـلمِ وظـلامِ الحـياةِ بمـا فـيها مِـن (نـكِراتٍ، 

ونكَباتٍ، ونكساتٍ).  
* لـقد تـعلَّمْتَ وعـلَّمْتَ أنّ الشـريـعةَ هـي المنهـلُ الـعذبُ الـفُراتُ؛ فـعلى طـالـبِ الـعلمِ الحـقِّ أن ينهـلَ مـنها، ويَـعرِفَ كـيف 
يـَغتَرِفُ، وممَِّـنْ يـأخـذُ ويـتلقّى الـعِلمَ مـِن أهـلِ (الإيمـانِ، والـقرآنِ، والـعِرفـانِ، والـنزاهـةِ، والاسـتقامـةِ)، وعـليه أن يـتجنَّبَ 
أربـابَ (الـتنطُّعِ، والتشـدُّقِ، والـتفيقُهِ، والتحـذلُـقِ، والـتهافُـتِ)؛ قـال عـز وجـل: (ودُّوا لـو تُـدهـِنُ فـيُدهِـنُونَ)؛ وقـال جـلَّ 
)، وقــال سـُـبحانَــه وتــعالــى: (يَــعلَمُونَ ظــاهِــراً مِــن الحــياةِ الــدُّنــيا وَهُــمْ عــن الآخـِـرَةِ  جــلالــهُ: (وَلــتَعرِفَــنَّهمُْ فــي لحـَْـنِ الــقولِ
مُـعرِضُـونَ)؛ فـمَا عـِندهَُـم إلاّ الـقُشورُ، ولا يُـحبُِّونَ إلاّ الـظّهورَ؛ لـذا كـنتَ أيـها الأسـتاذُ الـفقيهُ الحـكيمُ تحـيا بـاللهِ تـعالـى 

المُصَوِّرِ، وتَعرِفُ زَيفَ الصُّوَرِ، وتكرَهُ الظُّهورَ. 
* كـانَ مِـن مـنهجِكِ الـقويمِ أن (تـأخُـذَ مـا صـفا، وتـدعَ مـا كـَدَرَ)؛ فـتأخـذُ الـفقهَ مـن الأئـمةِ المجُتهـديـنَ الأعـلامِ أمـثال: 
(أبـي حـنيفةَ الـنُّعمان وتـلامـيذهِ، وابـن عـابـديـن.. فـي الـفقه الحـنفي، ومـالـكٍ وتـلامـيذِه والـقرافـيِّ.. فـي الـفقهِ المـالـكيِّ، 
ومُحــمَّد بــنِ إدريــسٍ الــشافــعيِّ وتــلامــيذِه، والــغزالــيِّ، والــنوويِّ، والــزُّحــيليِّ فــي الــفقهِ الــشافــعيِّ، وأحــمدَ بــنِ حــنبلَ 

وتلاميذِه،.. أحمدَ الشاميِّ في الفقهِ الحنبليِّ). 
* تـقرأَ وتسـتوعـِبَ مـا كـُتِبَ عـن المـسائـلِ فـي المُـعامـلاتِ كـ(مَـجامِـع الـفقهِ الإسـلامـيِّ فـي الـعالـمِ) - حسـبما تيسَّـرَ لـك - 
وتُــوازِنَ بــين الآراءِ والاجــتهاداتِ الفقهــيةِ مــع "الــتثبُّتِ" وتــرجــيحِ مــا يــنبغي تــرجــيحُه وفــقَ (أصــولِ المــذاهــبِ الأربــعةِ، 
ومـقاصـدِ الشـريـعةِ الـسمحةِ، ومـراعـاةِ مُـتطلَباتِ الحـياةِ وظُـروفِ الـناسِ فـي الـفتوى) - "شـخصاً، وحـالاً، وعُـرفـاً، وزمـانـاً، 
ومـكانـاً" -؛ بمـا يخـدمُ قـضايـا الـناسِ الحـياتـيةِ والاقـتصاديـةِ؛ لـِرَفـْعِ الحَـرَجِ عـنهُم، والتيسـيرِ عـليهِم بـ (لا تَسـيُّبٍ، أو تحجُّـرٍ، 
)، مـع الاطـلاعِ عـلى كُـتبِ الاقـتصادِ والـكتبِ المـوسـوعـية؛ِ بـل عـندمـا تـصبحُ المـسألـةُ لَـدَيـكَ واضـحةً  أو انـغلاقٍ، أو تـفلُّتٍ
لُ ذلـك، وتخـطُّها بخـطِّكَ الجـميلِ الـبديـعِ بـ (كـتابـةٍ سهـلةٍ، وعـبارةٍ  وضـوحَ الـشمسِ فـي رائـعةِ الـنهارِ سـَرعـان مـا تسجِـّ
مبَّســطةٍ، ومــنهجٍ عــلميٍّ) يجــمعُ بــين (الــقديمِ الأصــيلِ، والــواقــعِ المُــعاصــر) وأســلوبٍ أدبــي راقٍ مــع بــيانِ (الحِــكَمِ 
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قُها، ومِـن ثـمَّ تُـتحِفُ الـعلماءَ وطـلَّابَ الـعلم والـناس بـذلـك كـ (الـفقه المبسـط)  التشـريـعية، والأسـرارِ الـربـانـية)، وتـوثِـّ
"أحـكام الـبيع-المـعامـلات"، و(إتحـافِ الـسائـلِ ۱-۲-۳)، و(أحـكامِ الأُضـحيةِ والـعَقيقةِ)، و(رسـائـلَ فقهـية).. لا 
تمُـارِسُ عـملاً إلاّ بـعدَ دِراسـتِه مـن الجـوانـبِ (الشـرعـيةِ، أو الاقـتصاديـةِ) مـع (الـبحثِ، والـتمحيصِ، وبـيانِ وجْـهِ المـصلحةِ 

في ذلك) على الفردِ، والأسرةِ، والمجتمعِ (دُنيا وآخِرة)؛ فـ (أينما وُجِدَتِ المَصلحةُ فثمَّ وجْهُ اللهِ عزَّ وجلَّ). 
* الحَـذرَ والتحـذيـرَ مـن أذنـابِ وأذيـالِ الـدَّجَّـالِ؛ فـ (لـِكُلِّ عـصرٍ دَجـاجِـلتُه)(أتـباعِ كُـلِّ نـاعـقٍ) تـتغيَّرُ أسـماؤهـا، وتـتبَّدلُ 
ألـوانُـها - حَسـبَ ظُـروفِـها، وتـقلُّبِ مِـزاجِ ومُـناخِ المـنفعةِ الـشخصيّةِ والنفسـيّةِ المـريـضةِ، وتـتنوّعُ أسـالـيبُها الشـيطانـيَّةُ 

المُغرِضَة كـ (الحَرباءِ المتلوِّنةِ، والثعالبِ المخُادعةِ، والحشراتِ في غابةٍ) والأخطبوطِ.. 
* تجَْــبرَ الــقلبَ الكســيرَ، وتــتألَّــفُ الــناسَ؛ بـِـطيبِ الــكلامِ، و"تجـَـودُ بــالمــوجــودِ، ولا تــتكلَّفُ المــفقودَ" دونَ (تــقتيرٍ، أو 

إسرافٍ، أو تبذيرٍ)؛ فلا ينصرفُ الضيفُ إلاّ عن ذَواقٍ (أدباً، وعِلماً، وأخلاقاً..). 
)، والـسماحـةُ (بـيعاً وشـراءً، قـضاءً واقـتضاءً)؛ ولـكنْ عـندَ الحـقِّ لا تـخافُ لـومـةَ لائـمٍ؛ لأنّ(هـيبةَ  * (الـنُّصحُ لِـكُلِّ مُسـلمٍِ

العالِم الرَّبَّانيِّ يَخشاها كُلُّ (مُنافقٍ فاجرٍ، أو جاحدٍ مُكابرٍ).  
* الــوقــوفَ عــند حُــدودِ شــرعِ اللهِ عــزَّ وجــلَّ مــع مــراعــاةِ الســلوكِ الإنــسانــيِّ الــراقــي؛ فـ (الــذوقُ سُــلوكُ رُوحِ الإنــسانِ 

وعُنوانُه).  
"، ويـدلُّ عـلى (أصـالـةِ صـاحـبِه، ونُـبْلِ  * "الـرُّجـوعَ إلـى الحـقِّ خـَيرٌ مِـن الـتمادي فـي الـباطـلِ"، و"الـرُّجـوعُ إلـى الحـقِّ فـضيلةٌ
أخـلاقِـه، ونـزاهـةِ نـفسِه، وسُـموِّ هـِمَّتِه، وعـُلوِّ مـقامِـه)؛ لأنّ الحـقَّ مـَقصِدُه، واللهَ عـزَّ وجـلَّ غـايـتُه؛ فـ (لا يـبيعُ دِيـنَه بـعَرَضٍ 

مِن الدُّنيا) مهما كلَّفَ الأمرُ.  
* تحُِـبَّ الجُـودَ والـكرمَ، وتُـبغِضَ البُخـلَ والـشُّحَّ والـتعامـُلَ مـع الأشـحاءِ والـبخلاءِ، وتحـَرصَ عـلى الـتعامُـل مـع أهـلِ الـغَيرةِ 
والـعفافِ مـا أمـكنَ وحسـبَ الـوُسـْعِ والـظُروفِ؛ لـيزيـدَه اللهُ تـباركَ وتـعالـى بـركـةً؛ فـ (نـِعمَ المـالُ الـصالـحُ لـلرَّجُـلِ الـصالِـح)؛ 

بينما يزيدُ المالُ أهلَ الفسقِ..فُسوقاً وغِنىً مُطغياً.. 
* إذا ما تراءتْ لك شُبهةٌ ما في عَملٍ ما؛ فسَرعانَ ما تتجنَّبُ ذلك، وتتركُه للهِ عزّ وجلَّ؛ فيُعوِّضكَ اللهُ خيراً مِنهُ. 

* فَقُهـتَ أنّ (الـعُزلـةَ مـِن غـيرِ عَـينِ الـعِلمِ زلَـّة، ومِـن غـيرِ زَيـنِ الحـِلمِ عِـلَّة)، وبِـصَبرِكَ، وثـباتـكَ عـلى الحـقِّ، ورُسـوخِ قـدَمـِكَ 
فـي (الأدبِ، والـعِلمِ، والـفقهِ، والسـلوكِ، والـتربـيةِ، والـفتوّةِ، والـرُّجـولـةِ)؛ آنـسَ اللهُ وحـدَتـكَ؛ فـأزهـرَ قـلبكَ، وأعـلى 

مقامَكَ. 
* الصدقَ في الكلمةِ، والسعي لخِدمةِ العبادِ، وبناءِ الأمَّةِ، وإصلاحِ البلادِ؛ فكانت حياتُك (للهِ، وفي اللهِ، وباللهِ). 

* بِـعتَ نـفسَكَ وروُحَـكَ وحـَياتـكَ للهِ عـزَّ وجـلَّ، واللهُ تـعالـى اشـترى، واسـتمْسكَْتَ بـالـعُروةِ الـوُثـقى؛ فـأصـبحتَ بـفضلِ 
اللهِ سُبحانَه وتعالى صَدراً وكلكلاً: (محمودَ السيرةِ، أديبَ الكلمةِ، صدرَ الأُمَّةِ). 
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) وأصــحابِ (الــفضلِ،  * تُــترجِــمَ لــلعلماءِ الــنحاريــرِ، والــفقهاءِ الأولــياءِ؛ أهــلِ (الاجــتهادِ، والــتحقيقِ، والــتدقــيقِ
) - لاسـيما مَـن ظُـلِمَ، أو جَهـِلَ الـناسُ قـدرَه وأغْـفَلَ الـتاريـخُ ذِكْـرَه واسـمَه -؛ فـكنتَ خـيرَ خَـلَفٍ لخِـيرِ  والـبصائـرِ، والـتنويـرِ

سَلَفٍ. 
* اعـترَفـتَ بـفضلِ اللهِ عـزَّ وجـلَّ؛، فحـَمدتَ اللهَ تـعالـى، وشـكرتَ أهـلَ (الـعلمِ، والـفقهِ، والـفضلِ)؛ فـَرَفـَعَ اللهُ عـزَّ وجـلَّ 
ذِكْـرَكَ فـي الـدُّنـيا (اسـتغفاراً وتَـرحُـّماً، وذكِـراً حَـسناً وسِـيرةً عـَطرةً)، وأسـألُ اللهَ الـكريمَ ربَّ الـعرشِ الـعظيمِ أنْ يـَقرَّ عـينَك 

بما تحُِبُّ، ويَسُرّ قلبكَ بمَنْ كنتَ تشتاقُ إليهِم، وما كنتَ تصبُو وتتوقُ إليه.  
) إلـى نـفسِك  بعَُ، والـطمعُ، والجَـشعُ * كـنتَ سـليمَ الـقلبِ صـافـياً، سـويَّ (الـفِطرةِ، والـصَّدرِ، والـبطنِ) لا يَـعرفُ (الشِـّ

سبيلاً.  
* ذُكِـرَ لـك طـالـبُ عـلمٍ كـان نـحيفاً، وبـعدَ تخـرُّجِـهِ سـَمِنَ وبَـدنَ جـِسمُه حـتَّى تـرهَـلَ؛ فـقال الأسـتاذُ الـفقيهُ الحـكيمُ 
"محـمّد أديـب" رحِـمهُ اللهُ تـعالـى مُـداعِـباً ومُـؤدِّبـاً: مِـن حَـمْلهِِ هُـمُومَ الأمَّـةِ!!!؛ لأنّ: (الـهُمومَ تُـذيـبُ الـشحومَ)، وبِـقَدرِ 
هــمِّكَ تــكون هـِـمَّتُكَ؛ ولــكنْ هــيهاتَ هــيهاتَ أن يــفهمَ هــذه الحـِـكمةَ "الــصِّحَّيَّةَ، والــطِّبِّيَّة، والاقــتصاديَّــةَ" (أربــابُ 

البطونِ، وجامِعُو القروش، وطلَّابُ العُروش)!!!  
* تُـشجِّعَ عـلى الـزراعـةِ "فِـكراً، وعِـلماً، وعـَملاً" (أزهـارا، وغِـراسـاَ، وشجـراً)؛ قـال تـعالـى: (مـَثلُ كـلِمةٍ طـيِّبَةٍ كشَجـرةٍ 
طـيِّبَةٍ أصـلُها ثـابـِتٌ وفَـرعـُها فـي الـسَّماءِ تـُؤتـي أُكـلهَا كـُلَّ حِـينٍ بـإذنِ رَبِـّها)، وهـكذا حـالُ المـؤمـنِ والمسـلِمِ الحـقِّ يجـمعُ بـين 
(أطـايـبِ الـكلامِ، وأطـايـبِ الـطعامِ، وأزكـى الـعُطورِ) ويـأكـلُ مـِن عـملِ يـدِه؛ لأنـّه: (إذا كـان فـَلسُكَ مِـن فـأسـِكَ؛ فـاعـلمْ 

أنّ قراركَ مِن رأسِكَ). 
* تــتجنَّبَ الــرَّوائــحَ الــكريــهةَ والمُســتقبْحَة (شــرعــاً، وذَوقــاً)،والــعاداتِ الســيئةَ والمُســتهجَنةَ (أدبــاً، وأخــلاقــاً)؛ ك ـ
(الـدُّخـانِ، والـنَّرجـيلةِ والـلعبِ بـالـورَقِ -الشـّدة- والـنَّرد...)؛ بمـا فـيها مـِن ضـياعٍ لـلوقـتِ، وإتـلافٍ لـلأمـوالِ، وإهـدارٍ 

لكرامةِ الإنسانِ، واستخفافٍ لعقلِه، وخواءٍ لقلبِه، وإفساداً لغيرهِ؛ (شبابٌ بلا هُويَّةٍ إنسانيّةٍ وصِبغةٍ إسلاميّةٍ).  
ةٍ ريِـاضـةٌ تـخصُّها)؛ فـرِيـاضـة (الـقلبِ) الـذِّكـْرُ الخـفيُّ والـشكرُ، وريـاضـةُ (الـلسانِ)  * تُـنوِّعَ الـرِّيـاضـاتِ فـ(لـكلِّ حـاسَـّ
بـالـذِّكْـرِ الـعلنيِّ والـقولِ المَـرضـيِّ والـكلامِ الـرَّبَّـانـيِّ، وريـاضـةُ (الأذنـينِ) بـالاسـتماعِ لمـِا يُـرضـي اللهَ تـعالـى،وريـاضـةُ (الـعينينِ) 
بـالـنظرِ والـتمتُّعِ بـقراءةِ الـقرآنِ الـكريمِ وأحـاديـثِ الـنبيِّ المـُصطفى عـليه الـصلاةُ والسـلامُ وأقـوالِ الـصحابـةِ الـكرامِ والأئـمَّةِ 
الأعـلامِ (كـُلٌّ فـي مَـيدانـِه وتـخصُّصِه)،وريـاضـةُ (الأنـفِ) بـالـتعوُّدِ عـلى شَـمِّ الـروائـحِ الـطِّيّبَةِ والـبُعدِ عـمّا يُـغضِبُ اللهَ عـزَّ 
) بـأكـلِ وشـُرب الحـلالِ، وريـاضـةُ (الـيديـنِ) بـالـعملِ بمـا يـعودُ نـفعُه عـلى (الإنـسانِ، والأسـرةِ،  , وريـاضـةُ (الـفمِ وجـلَّ
لِ فـي بـديـعِ صـُنعِ اللهِ عـزَّ وجـلَّ،  )،وريـاضـةُ (الـرِّجـْلينِ) بـالـسعي إلـى المـساجـدِ، والسـياحـةِ فـي الأرضِ؛ لـلتأمُـّ والمجـتمعِ
والاعـتبارِ، والـنظرِ فـي مـلكوتِ اللهِ تـعالـى لإعـمارِ الـبلادِ ونـفعِ الـعبادِ فـي مـجالاتِ الحـياةِ كـافَّـةً، و(اسـتخراجِ الـرزقِ فـي 
) ممّـا مَـنَّ اللهُ بـه عـلى عـبادهِ مـِنَّةً وتـفضُّلاً، واسـتنباطِ المـاءِ مـن بـاطـنِ الأرضِ لاسـتثمارِه فـي سـقي الأراضـيِ،  خـبايـا الأرضِ
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وبمـا يـعودُ رَيـعُه لخـِدمـةِ عـبادِ اللهِ تـعالـى وبـلوغـهِم الحـضارةَ الـزاهـرةَ كـما فـعلَ أسـلافـُنا الأوائـلُ مِـن قـبلُ؛ وبـذلـك يـتعوَّدُ 
الإنسانُ على الجِدِّ والاجتهادِ؛ لتجنُّبِ الأمراضِ الناتجةِ عن التُّخمةِ والبلادةِ والكسلِ؛  

أبعدَ الخَيراتِ عن أهلِ الكسلِ  اطلُبِ الخيرَ ولا تكسلْ فما قال الشــــــــــــــاعرُ: 
لــسْــنا علــــى الآبـــــاءِ نتَّكِــــــلُ  إنّا وإنْ كـــــرمُتْ أوائِــلُـــــنــا وكما قالَ الشاعرُ: 

تبني ونفعـــلُ مِــثــلَما فَعلُـــــــوا  نبنِي كمـــــا كـانتْ أوائلُــنا 
* تـبتعدَ مـا أمـكنكَ عـن أمـاكـنِ الـضجيجِ والـتلوُّثِ الـبيئيِّ لـلحفاظِ عـلى هـُدوءِ أعـصابـِك، وصـفاءِ قـلبِكَ، وأُنـسِكَ بِـرَبِّـكَ 
عـزَّ وجـلَّ، وتحُِـبَّ المشـيَ وتجَِـدَّ السـيرَ إلـى الـفلا والـبساتـينِ الـعامِـرةِ بـالخـيراتِ والـطيباتِ، وتسـتمتعَ بـالـنظرِ إلـى الـنواعـيرِ 
وهـي تشـدُو لحـناً عـذبـاً بـاتَ يُـطرِبُـنا؛ بـل رُبمـّا تـشكوُ إلـى الله ِعـزّ وجـلَّ مـا آلَ إلـيه حـالـُها ومـصيرُ أبـناءِ جِـلدَتِـنا، وتـطربَ 
بـالـعصافـيرِ المُـغرِّدةِ وهـي تشـدُو أعـذبَ الألحـانِ تُـذكِّـرُ الإنـسانَ بـالحُـبِّ والـشوقِ إلـى جِـنانِ اللهِ فـي الآخِـرة؛ فـ"المسـلمُ لـه فـي 

كُلِّ نظرةٍ عِبْرةٌ".  
* تحُِـــبَّ مِـــن "النَّســـرِ" (تحـــليقَه، وسُـــمُّوَه، وتســـبيحَه، وحـــدَّةَ بَـــصرِه، ودقَّـــة نـــظرِه، وتـــعالـــيهِ عـــن الجِـــيَفِ..)، ومِـــن 
"الـدِّيـكِ"(سـَخاءَه، ويـقظتَه، وتـنبيهَه..) ( ومِـن الـغزالِ "ريم الـفلا" (رشـاقـتَه، وسـُرعَـة عَـدوِه، ورهـافـة حـِسِّه، ومِـسْكَه 
" (لحــــمَه وكــــبدَه وعــــنبرَه)، ومِــــن  وعِــــطرهَ)، ومِــــن "الحِــــصان" (أصــــالــــتَه، وذكــــاءَه، ووفــــاءَه)، ومِــــن "الحُــــوتِ

"البَحرِ" (جواهِرَه ودُرَرَه..)، ومِن "النحلِ" (طهارتَه، وهمَّتَه، ودقَّةَ نِظامِه، ونفعَه..).  
* تَشدَّ على أيدي (المبتكرِينَ، والعَباقِرَةِ، والمخُترِعينَ)، وتدعُوَ لهم بـ (التوفيقِ في الأعمالِ، والثباتِ حتّى المَماتِ). 
* الحِـرصَ الـنافـعَ عـلى الـلباسِ الـعربـيِّ المحـليِّ الأصـيلِ مـا أمـكنَ، مـع الـبُعدِ عـن (الـتفاخـُرِ، والمُـباهـاةِ)؛ مـع مُـراعـاةِ ظُـروفِ 
كُـلِّ عَـملٍ بمـا يـليقُ بـه (شـخصاً وحـالاً، عُـرفـاً، زمـانـاً ومـكانـاً، ضـرورةً وحـاجـةً)، وتـفضِّلَ كـلَّ لِـباسٍ مُـحتشمٍ (أطـفالاً 

وفتياناً، شباباً وشوابَّ، رجالاً ونساءً). 
* تحـرصَ عـلى أكـلِ الـطعامِ الـطيِّبِ المـبارَكِ وشـُربِ الشـرابِ الـطبيعيّ الـذي خـلقهُ اللهُ تـعالـى، وتـتجنَّبَ أكْـلَ مـا أُدخـِلَ 
عـليه مِـن (مـوادَّ صـناعـيةٍ، أو هـرمـونـاتٍ، أو مُـلوِّنـاتٍ، وأصـبغةٍ)؛ لـتبقى فـِطرتـُكَ سـويّـةً وجـِسمُكَ قـويّـاً مـع شُـكرِ اللهِ 
تـعالـى عـلى آلائـِه ونـعمائـِه، وتـفضِّلَ طـعامَ أهـلِ الـبيتِ والأكـلَ مِـن عـملِ الـيدِ، لأنّـها طـاهِـرةٌ مُـتوضِّـئةٍ، وتـطلبَ الحـلالَ؛ ف ـ

(طلبُ الحلالِ جِهادٌ). و"الجِهادُ" كما هو مُعرَّفٌ في القاموسِ المحيطِ: "بَذْلُ المُوجودِ لِنيلِ المَقصودِ". 
* تحُِـبَّ الـروائـحَ الـطيِّبةَ الـطبيعيَّةَ، وتـتمتَّعَ بِـ(زراعـتِها، وغَـرسـِها، والـعنايـةِ بـها)، وينشـرحَ صَـدرُكَ بِـشمِّها وتـنشُّقِها، 
وتـُؤنِـسَ أهـلَكَ وأحـبابـَك وأصـحابـَكَ وتـتحفَِه بـها؛ لأنّ فـيها (رُوحـاً، ورونـقاً،ونـضرةً، وأريـجاً) ربّـانـياً لا تـصنُّعَ فـيه ولا 

خِداعَ؛ إنّه التكامُلُ في حياةِ الإنسانِ الساعي نحوَ المَعالي.  
* تحُِـبَّ الخـياطـةَ عـندَ خـيَّاطٍ عـفيفٍ مـاهـرٍ، وذي (ذوقٍ رفـيعٍ، وإتـقانٍ فـي عـَملِه)، ومُـحَبٍّ لـ (أهـلِ الـعلمِ، والـتقى، 

والفضلِ).         
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* عـَرَفْـتَ وعـلَّمْتَ أنّ (الإنـسانَ المـؤمِـنَ، والـرَّائـدَ الـصادقَ، والـقائِـدَ الحـقَّ) مَـن يـبتسِمُ عـند انـتقالِـه ولـقائِـه بمـولاهُ وسـيِّدِه 
وحبيبِه (غدا نلقى الأحبَّةَ؛ مُحمَّداً وصَحبَه) (واشَوقاه، واطَرَباه).  

)؛ فـما أروعَ ومـا أثـقلَ المِـيزانَ عـندَ اللهِ تـعالـى الـكريمِ وعـندَ أهـلِ  * تـكونَ حـياةُ الأمُمَِ بـ (مِـدادِ الـعُلماءِ، ودَمِ الشُّهـداءِ
الأرضِ والـسماء!! ولـكنْ (لـِكُلِّ أجـلٍ كِـتابٍ) ونـظيرُ الشـيءِ مُنْجَـذِبٌ إلـيه (دنـيا، وبـرزخـاً، وآخـرةً) ويـتجاذبَ الـقُطبانِ 
الحِـبُّ الـقطبُ (شهـيدُ الـكتابِ "مُحـمّد أديـب كـلكل أبـو مُحـمّد عـليّ" والـقطبُ الشهـيدُ "محـمودُ الـشقفةِ أبـو عـبدِ 
الـرّحـمنِ") وتَـضمُّهُما الـقبَّةُ فـي واحـةٍ غـنَّاءَ خـضراءَ بـجِوارِ مَسجـدٍ مُـباركٍ فـي بـُقعةٍ مـباركـةٍ مـن بـقاعِ الـشامِ المـباركِ فـي 

مدينةِ حماةَ المحميّةِ "أبي الفداء".  
تِكَ وطُـلاّبـِكَ ومُـحبِّيكَ، ونـفعَنا بِـعلُومـِكَ وبَـركـِة حُـبِّكَ لأحـبابِـكَ وحُـبِّ أحـبابِـكَ لـك،  * بـاركَ اللهُ فـي حـياتِـكَ وذريَـّ
وأخـلفَ عـلى الأُمَّـةِ خـيراً مِـن أمـثالـِك (الـعُلماءِ الأولـياءِ، والـفُقهاءِ الـنُّجباء، والحُـكماءِ الأتـقياءِ، والـعارِفـينَ الأخـفياءِ، 

والمُصلِحينَ المخُلَصينَ، وأبناءِ البلدِ الأوفياءِ).  
لا يَغْلِبُ الأيَّـــــــــامَ إلاّ مَن رَضِي  لِكُلِّ شــــــــــــــــيءٍ آخِرٌ وينقضي * وللهِ درُّ الشاعرِ القائِل: 

وفي الليلةِ الظَّلماءِ يُفتقَدُ البَدرُ   سَيذكُرُني قومِي إذا جَدَّ جِدّهُمُ * وقال الشــــــــــــــــــــاعرُ: 
* أمّـا مَـن سـيخلفكَُ فـلا ولـن يـكونَ إلاّ لـ (مَـن كـانَ عـلى قـدمـِكَ، وفَـقهَ الشـريـعةَ "اعـتقاداً، وعـملاً، وسـلوكـاً"، والـتزمَ 
الجـادَّةَ الـقويمـةَ، وبَـحَثَ عـن الحـقيقةِ بَـحْثَ الـباحـثِ الـنزيـهِ المُتجـرِّدِ عـن الـهَوى والـتعصُّبِ، وتخـلَّقَ بـأخـلاقِ الـعالِـم المخـُلِصِ 
المَـوسُـوعـيِّ بـلا ( تـنطُّعٍ، أو تـفيقُهٍ، أو تشـدُّقٍ، أو تحـذلـُقٍ) لـباقـةً فـي الـكلامِ، ولـياقـةً فـي الأجـسامِ، ودِقّـةً فـي الإفـهامِ- وفـقَ 
هـدي سـيِّدِنـا المُـصطفى مُحـمَّدٍ خـيرِ الأنـامِ -؛ خِـدمـةً لـعبادِ اللهِ، ونـفعاً لأمـّةِ (لا إلـهَ إلاّ اللهُ). ولـكنْ مـا أكـثرَ المُتفيقِهـينَ، 

والمُدَّعِينَ، والمُتسلِّقينَ!! وما أندرَ المُصلِحينَ الحُكماءَ المخُلِصينَ!! 
* مَـنْ جَهـلَ قـَدرَكَ عـاداكَ، ومَـن أسـاءَ الأدبَ مَـعكَ جَـفاكَ، ولا يـَعرِفُ فَـضْلكََ إلاّ مَـن عـَرَفَ قَـدرَكَ وَرَأى حـياتـَكَ بِـعَينِ 

البَصَرِ وعينِ القلبِ. 
* الـلهُمَّ فـشفِّعهُ فِـينا، وشـفِّعنا فـيهِ؛ بـِرَحـمَتكَِ، وبـَرَكَـةِ أسـْراركَ مـع أهـلِ (ودِّكَ، وأولـيائـِكَ، وأصـفيائِـكَ)، ورَحـِمَ اللهُ 

تهبُّ مِنهُ على الأجيالِ أنسامُ    هذا الترابُ دَمٌ بالدَّمْعِ ممُْتَزِجٌ الشاعرَ بدرَ الدِّينِ الحامِد القائلَ: 
* الـلهُمَّ فـاجـعلْ (نُسـيماتِ الخـُزامـى، ونـَسائـِمَ "مـكَّةَ المـكرَّمـةِ، والمـديـنةِ المـُنوَّرةِ، والـقُدسِ الشـريـفِ، والأقـصى المـُبارَكِ، 
والمـساجـدِ المـُباركـةِ"، وأنـزلْ شـآبـيبَ الـعفوِ والـرَّحـمةِ، وسـحائـبَ المـَغفِرةِ والـرِّضـوانِ عـلى كـلِّ مَـن زارَ ودَعـا اللهَ تـعالـى، 

وتَرْجَمَ أو ترَحَّمَ على المُسلِمينَ و(عُلماءِ، وشُهداءِ) الإسلامِ. اللهُمّ آمينَ.  
)، وإنّـا عـلى فِـراقـِكَ يـا "أبـا مُحـمَّد عـليّ" يـا فـقيهَ الأمـةِ، وحـكيمَ  ولا نـقولُ إلاّ مـا يُـرضـِي ربَّـنا (إنـّا للهِ وإنّـا إلـيهِ راجـِعُونَ

 البلدِ حماةَ - أبي الفداء - لمحََزُونونَ.
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المنتوجات "حلال" في الاقتصاد الغربي
Les	Produits	Halal	Dans	Les	Économies	Occidentales	

Dans	ce	présent	travail,	nous	tacherons	de	répondre	aux	ques9ons	suivantes:	Qu'est	
ce	 que	 signifie	 précisément	 le	 terme	 Halal?	 Comment	 est-il	 apparu	 et	 faut-il	
considérer	 comme	 non	 démocra@ques	 les	 comportements	 et	 ins@tu@ons	 qui	
seraient	inspirés	par	des	croyances	religieuses	?		
1. 	Religion	en	occident:	
Sous	 l’effet	 de	 groupes	 de	 pression	 ou	 d’influence	 religieux,	 plusieurs	 Etats	
démocra9ques	 occidentaux	 revendiquent	 explicitement	 leur	 aLachement	 à	 des	
tradi9ons	confessionnelles	(Italie,	Espagne,	Pologne…).	L’iden9té	religieuse	au	sein	de	
la	France	cosmopolite	suscite	des	cri9ques	envers	la	ra9onalité	laïque	des	ins9tu9ons	
poli9ques.	 De	 ce	 fait,	 le	 religieux	 n’a	 jamais	 succombé	 à	 la	 laïcité.	 Il	 a	 toujours	 été	
présent.		
1.1	Religion	et	postmodernité	
La	modernité	(Henni,	2006),	est	ce	mouvement	de	renversement	des	sociétés	d’ordres	
et	 de	 statuts.	 Idéalement,	 elle	 fait	 émerger	 le	 libre	 devenir	 individuel	 et	 supprime	
toute	 prédétermina9on	 de	 nature,	 de	 parenté	 ou	 de	 statut.	 Le	 principe	 de	 la	
modernité	 est:	 on	 devient	 homme	 en	 liquidant	 toute	 deLe	 pour	 ne	 rien	 devoir	 à	
personne.	Ceci	suppose	qu’il	n’y	ait	aucune	souveraineté	supérieure	ou	appartenance	
de	nature	ou	de	 statut	 qui	 puisse	 faire	 et	 défaire	 les	 des9nées	 individuelles	 (Henni,	
2006).	Aujourd’hui,	les	éléments	de	ceLe	modernité	sont	remis	en	cause	par	un	retour	
à	des	sociétés	de	statuts	et	de	rentes,	 localement	et	mondialement.	Ces	sociétés	de	
statuts,	vont	favoriser	l’émergence	de	communautés	de	types	religieuses.	
A	par9r	du	XVIIIème	siècle,	l’ins9tu9onnalisa9on	du	pouvoir	et	du	droit	a	priva9sé	le	
rapport	à	la	religion.	A	l’inverse	de	l’héritage	français	qui	a	conduit	à	un	affrontement	
entre	la	morale	publique	et	la	morale	privée,	la	filia9on	américaine,	illustre	une	vision	
originale	dans	le	sens	où	le	retrait	de	la	religion	hors	de	la	vie	publique	a	renforcé	le	
repli	des	citoyens	sur	des	communautés	religieuses,	unifiées	par	des	valeurs	morales	
tradi9onnelles.	Le	partage	de	ces	valeurs	communes	par	ces	communautés	a	permis	la	
circula9on	 d’un	 bien	 commun	 d’inspira9on	 chré9enne.	 Ce	 facteur	 religieux	 a	
justement	favorisé	la	démocra9sa9on	de	la	société	américaine.		
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Pour	 un	 spécialiste	 des	mouvements	 islamistes,	 J.	 Kepel	 (1991)	 fut	 le	 premier	 à	 se	
poser	 la	 ques9on	 du	 retour	 du	 religieux.	 Cet	 auteur	 va	 s’intéresser	 à	 trois	 types	 de	
fondamentalisme:	 l'islamisme	 radical	 dans	 les	 pays	 musulmans	 ;	 le	 militan9sme	
protestant	avec	 l'évangélisme	conservateur	américain	 ;	et	 le	 retour	au	 judaïsme	et	à	
l'observance	intégrale	de	la	loi	biblique	qui	s'affichait	dans	les	communautés	juives	du	
monde	en9er.	
Le	 renouveau	 de	 l'islam	 qui	 intéresse	 nos	 propos,	 intervient	 suite	 à	 l’échec	 des	
alterna9ves	 marxistes	 et	 na9onalistes.	 L’islamisme	 prend	 le	 relai	 de	 ces	 idéologies	
na9onalistes	 et	 marxistes.	 Armé	 de	 ses	 dogmes	 et	 de	 sa	 promesse	 millénariste,	
l’islamisme	poli9que	fait	irrup9on	pour	proposer	une	alterna9ve	à	la	communauté	des	
croyants	 qui	 transcende	 le	 dogme	 libéral	 imposé	 par	 l’impérialisme	 occidental.	
L’adhésion	des	popula9ons	à	ce	discours	qui	promet	 le	salut	sur	terre	ou	au	ciel	 leur	
apporte	de	réels	bénéfices	tant	sur	le	plan	psychologique	que	matériel.	Ce	discours	se	
ressource	dans	les	milieux	populaires	qui	leur	donne	la	possibilité	de	s’exprimer	alors	
qu’ils	se	considéraient	avant	comme	marginalisé	et	laissés	pour	compte.	
La	religion	au-delà	des	croyances,	devient	une	réponse	aux	angoisses	(Onfray,	2005)	et	
sert	en	même	temps	à	affronter	les	difficultés	de	la	vie.	De	là	on	peut	considérer	que	
le	retour	au	religieux	est	une	réponse	à	la	postmodernité.	
1.2	Un	phénomène	d’iden@fica@on	communautaire	
En	Occident,	quand	il	s’agit	de	l’autre,	le	non	autochtone,	nous	retenons	de	l’histoire	
que	 l’inégalité	 sociale	 se	 transforme	 en	 inégalité	 raciale	 (Henni,	 2006).	 Samuel	
Hun9ngton,	auteur	du	«	Clash	des	civilisa9ons	»	proclame	la	supériorité	de	la	société	
américaine	 par	 la	 culture	 protestante,	 la	 prééminence	 de	 la	 loi	 et	 le	 droit	 des	
individus.	C’est	ainsi	que	cet	auteur,	généralise	son	 idée	sur	 l’ensemble	de	 l’occident	
pour	 marquer	 sa	 hauteur	 par	 rapport	 à	 l’Orient.	 Ici,	 il	 s’agit	 bien	 sûr	 du	 monde	
musulman.	Le	patrimoine	défendu	par	Hun9ngton	est	la	civilisa9on.	Les	sociétés	ou	les	
individus	 étrangers	 à	 ce	 patrimoine	 sont	 considérés	 comme	 non	 civilisés.	 La	 non-
appartenance	à	ce	patrimoine	«civilisa9onnel	»	signifie	un	rejet	de	l’autre.	Cependant,	
nous	 considérons	 que	 ce	 rejet	 de	 l’autre	 est	 propre	 aux	 muta9ons	 du	 capitalisme	
depuis	 la	 fin	 des	 années	 1970.	 Les	 philosophes	 vont	 appeler	 ce	 phénomène	 de	
postmodernité.		
Ce	rejet	de	l’autre	qui	se	fait	au	nom	de	la	civilisa9on	occidentale	va	produire	un	repli	
iden9taire	 des	 communautés	 musulmanes	 vivant	 en	 Occident.	 Les	 individus,	 ont	
tendance	à	se	communautariser	pour	faire	face	à	l’inégalité	des	origines	qui	prend	une	
forme	raciale.	C’est	ainsi	que	le	turc	et	le	maghrébin	ne	peuvent	prétendre	aux	mêmes	
statuts	que	ceux	des	européens	d’origine.		
CeLe	situa9on	nouvelle	est	provoquée	par	les	muta9ons	du	capitalisme.	Aujourd’hui,	
face	au	retrait	massif	de	l'Etat	providence	causé	par	la	libéralisa9on	croissante	depuis	
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les	années	1980,	face	au	chômage,	à	une	pauvreté	croissante,	à	une	modernisa9on	de	
plus	 en	 plus	 insa9sfaisante	 incapable	 de	 créer	 des	 liens	 de	 solidarité,	 les	 gens	
cherchent	 de	 plus	 en	 plus	 le	 réconfort	 dans	 la	 religion.	 Les	 laissés	 pour	 compte,	
écoutent	avec	intérêt	les	marchands	de	salut	qui	leur	promeLent	le	paradis.	
Au	 plan	 économique,	 la	 modernité	 est	 na9ve	 de	 la	 révolu9on	 industrielle.	 Elle	 est	
fondée	sur	 la	croyance	dans	 le	progrès	de	 la	science	et	de	 la	technique,	et	donc	aux	
bienfaits	de	l'industrie	pour	le	bien	commun.		
A	par9r	des	années	1980,	au	plan	économique,	la	produc9on	de	masse	cède	la	place	à	
une	 produc9on	 plus	 individualisée.	 L’automa9sa9on	 de	 la	 produc9on	 supprime	 les	
emplois	 et	 abaisse	 les	 coûts	 de	 produc9on.	 De	 nouveaux	 produits	 apparaissent:	
ordinateurs,	 téléphones	mobiles,	baladeurs,	DVD	etc.	Ces	produits	 répondent	 tous	à	
un	 besoin	 de	 communica9on	 et	 de	 distrac9on,	 voire	 à	 un	 désir	 d’évasion	 dans	 le	
monde	de	l’imaginaire.		
2. Le	produit	halal:	quelle	défini@on	?	
Pour	l’Islam,	le	produit	halal	est	tout	produit	dont	la	consomma9on	est	permise	par	la	
loi	 islamique.	 Celle-ci	 est	 l’ensemble	 des	 préceptes	 de	 l’Islam,	 qu’ils	 émanent	 des	
textes	coraniques,	des	paroles	du	prophète,	ou	du	conseil	des	musulmans.	Ainsi,	sont	
exclus	 de	 la	 consomma9on	 halal,	 les	 boissons	 alcoolisées,	 le	 porc	 et	 la	 viande	 dont	
l’animal	n’est	pas	égorgé	selon	le	sacrifice	rituel	et	par	un	non	musulman.		
Le	halal	est	défini	par	rapport	à	la	norme	Islamique.	CeLe	norme	prévoit	les	interdits	
et	 ce	 qui	 est	 toléré.	 Sur	 le	 plan	 juridique,	 selon	 le	 CODEX	 ALIMENTARIUS,	 l’aliment	
halal	 est	 tout	 aliment	 autorisé	 par	 la	 Loi	 islamique	 et	 qui	 répond	 aux	 condi9ons	 ci-
après:	
-	Il	ne	doit	ni	cons9tuer	ni	contenir	quoi	que	ce	soit	jugé	illégal	conformément	à	la	Loi	
islamique;	
-	 Il	 ne	 doit	 pas	 avoir	 été	 préparé,	 transformé,	 transporté	 ou	 entreposé	 à	 l'aide	
d'instruments	ou	d'installa9ons	non	conformes	à	la	Loi	islamique;	
-	 Au	 cours	 de	 sa	 prépara9on,	 de	 sa	 transforma9on,	 de	 son	 transport	 ou	 de	 son	
entreposage,	il	ne	doit	pas	avoir	été	en	contact	direct	avec	des	aliments	ne	répondant	
pas	aux	deux	premières	condi9ons	ci-dessus.	
Les	aliments	conformes	à	la	Loi	islamique	sont	tout	aliment	de	toute	origine	sauf	ceux	
qui	proviennent	des	animaux	et	plantes	ci-après	et	des	produits	qui	en	dérivent:	
2.1	Aliments	d'origine	animale	
(a)	Porcs	et	sangliers,	
(b)	chiens,	serpents	et	singes,	
(c)	animaux	carnivores	munis	de	griffes	et	de	crocs	comme	le	lion,	le	9gre,	l'ours,	etc.,	
(d)	oiseaux	de	proie	munis	de	serres	comme	les	aigles,	les	vautours,	etc.,	
(e)	ravageurs	tels	que	rats,	mille-paLes,	scorpions,	etc.,	
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(f)	animaux	qu'il	est	interdit	de	tuer	en	Islam,	par	exemple	fourmis,	abeilles	et	piverts,	
(g)	 animaux	 jugés	 généralement	 répugnants	 tels	 que	 poux,	mouches,	 vers	 de	 terre,	
etc.,	
(h)	 animaux	 qui	 vivent	 aussi	 bien	 sur	 terre	 que	 dans	 l'eau	 tels	 que	 grenouilles,	
crocodiles,	etc.,	
(i)	mulets	et	ânes	domes9ques,	
(j)	tous	les	animaux	aqua9ques	venimeux	et	dangereux,	
(k)	tout	autre	animal	abaLu	selon	des	méthodes	non	conformes	à	la	Loi	islamique,	
(l)	sang.	
2.2	Aliments	d'origine	végétale	et	autres	produits	
a)	 Plantes	 toxiques	 et	 dangereuses	 sauf	 quand	 la	 toxine	 ou	 le	 danger	 peuvent	 être	
éliminés	durant	la	transforma9on.	
b)	boissons	alcoolisées,	enivrantes	ou	dangereuses;	
c)	Les	addi9fs	alimentaires	obtenus	à	par9r	des	produits	cités	plus	haut	
Enfin,	 l’abaLage	 de	 tous	 les	 animaux	 dont	 la	 consomma9on	 est	 autorisée	 par	 la	 loi	
devrait	 se	 faire	 conformément	 aux	 règles	 énoncées	 dans	 le	 Code	 d'usages	 Codex	
recommandé	en	ma9ère	d'hygiène	pour	les	viandes	fraîches.	La	personne	chargée	de	
l'abaLage	 doit	 être	 un	 musulman	 sain	 d'esprit	 et	 connaissant	 bien	 les	 méthodes	
d'abaLage	de	l'Islam;	

3. Quan@fica@on	de	l’économie	Halal	
Le	Halal	ou	licite	en	arabe	représente	un	marché	non	négligeable	pour	les	entreprises,	
notamment	 celles	 qui	 exportent.	 Les	 musulmans,	 au	 nombre	 de	 1,6	 Milliards	 de	
consommateurs	 poten9els	 dans	 le	 monde	 est	 un	 marché	 Halal	 de	 presque	 450	
milliards	d’euros.	Ce	marché,	en	croissance	de	10%,	awre	de	plus	en	plus	d’entreprises	
qui	 se	 tournent	 vers	 les	 pays	musulmans.	 Les	 produits	 Halal	 deviennent	 de	 plus	 en	
plus	 nombreux,	 ils	 concernent	 non	 seulement	 les	 produits	 carnés	 où	 la	 cer9fica9on	
halal	est	obligatoire	mais	aussi	les	produits	cosmé9ques,	les	médicaments	ainsi	que	les	
compléments	alimentaires	et	les	plats	préparés.		
3.1	Le	halal,	un	secteur	en	expansion	
Aujourd’hui,	 l’économie	Halal	a	 largement	dépassé	 les	produits	de	 la	boucherie	pour	
s’étendre	à	une	 large	gamme	de	produits.	On	y	 trouve,	 les	parfums,	 les	 fromages	et	
même	 les	crédits	bancaires.	Le	marché	de	 l’alimenta9on	selon	 le	magasine	«	Time	»	
est	 le	plus	 concerné	par	 le	Halal	puisqu’il	 représente	un	chiffre	d’affaires	de	plus	de	
600	Milliards	de	dollars	par	an	soit	16%	de	l’industrie	agroalimentaire	mondiale.	CeLe	
ruée	 vers	 le	 secteur	 de	 l’alimenta9on	est	mo9vée	par	 la	 popula9on	musulmane	qui	
connait	des	taux	de	croissance	soutenus	et	à	laquelle	il	faut	répondre	par	des	produits	
correspondant	 au	 rite	 musulman.	 C’est	 ainsi,	 que	 plusieurs	 grandes	 enseignes	
mondiales	 telles	 que	 Nestlé	 et	 McDonald’s	 ont	 développé	 des	 produits	 pour	 ce	
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marché	 et	 arrivent	 à	 contrôler	 90%	 des	 produits	 de	 ce	 secteur.	 Aussi,	 la	 grande	
distribu9on	 tente	 d’awrer	 une	 clientèle	 qui,	 jusqu'à	 présent,	 achète	 prioritairement	
dans	 les	commerces	tradi9onnels.	CeLe	clientèle	est	une	popula9on	jeune	moins	de	
40	ans	et	qui	est	habituée	à	la	grande	surface	ainsi	qu’à	la	restaura9on	rapide.	Selon	le	
magazine	«	Le	point 	»,	71	%	des	Français	d'origine	maghrébine	fréquentaient	les	fast-1

foods,	 les	 sandwicheries	et	 les	kebabs.	On	achète	plus	 souvent	un	hamburger	qu’un	
pantalon.	
3.2:	A	qui	profite	le	halal	?	
Aujourd’hui,	 le	 halal	 s'est	 développé	 de	 façon	 exponen9elle.	 Beaucoup	 d'acteurs	
économiques	ont	 récupéré	et	 instrumentalisé	 ce	précepte	 religieux	pour	en	 faire	un	
business.	 Retranché	 uniquement	 à	 la	 viande	 il	 y	 a	 quelques	 années,	 on	 assiste	
actuellement	à	un	retour	du	halal	qui	témoigne	d’un	repli	iden9taire	que	l'on	constate	
dans	 d’autres	 comportements,	 comme	 le	 montre	 l’extension	 du	 port	 du	 voile	 qui	
n’était	qu’un	phénomène	sans	importance.	
L’interven9on	massive	des	acteurs	économiques	et	notamment	la	grande	distribu9on	
a	certainement	contribué	à	accentuer	ce	communautarisme.		
Les	exporta9ons	bretonnes	représentent	aujourd'hui	210	M€	(8,16%	des	exporta9ons	
bretonnes)	 vers	 les	 pays	 musulmans,	 principalement	 l'Arabie	 saoudite,	 les	 Émirats	
arabes	unis	et	la	Malaisie.	
Des	entreprises	de	 transport	 (qui	n'embarquent	pas	de	porc	ou	d'alcool),	mais	aussi	
des	 chaînes	 d'hôtels	 (avec	 notamment	 des	 piscines	 qui	 écartent	 la	 mixité)	 se	 sont	
lancées	dans	les	pays	musulmans	et	lorgnent	sur	l'Europe.	L'Angleterre	devrait	bientôt	
ouvrir	son	premier	hôtel	halal.	
La	toute-puissante	industrie	de	la	viande,	dont	les	entreprises	Bigard,	Doux,	Duc,	LDC	
(Celvia),	 Panzani	 (Zakia),	 pour	 les	 plus	 connus,	 engrange	 d’importants	 bénéfices	
chaque	année	grâce	à	la	filière	halal.	
Ce	marché	échappe	aux	mains	des	industriels	et	entrepreneurs	musulmans.	Parmi	les	
dix	plus	grands	pays	producteurs	de	viande	halal,	aucun	n’est	un	pays	musulman,	90%	
des	bénéfices	du	marché	halal	vont	en	Occident.	Ces	produits	n'ont	pu	être	vulgarisés	
que	 dans	 les	 pays	 occidentaux	 qui	 ont	 fini	 par	 prendre	 l'avantage	 sur	 les	 pays	
musulmans.	 A	 l'origine,	 des	 Musulmans,	 minoritaires	 dans	 ces	 pays	 occidentaux,	
avaient	du	mal	à	trouver	des	produits	conformes	aux	principes	islamiques.	
Conclusion:	
La	modernité	est	un	mode	de	civilisa9on	caractéris9que	qui	s’oppose	au	mode	de	 la	
tradi9on,	c’est-à-dire	à	toutes	les	autres	cultures	antérieures	ou	tradi9onnelles.	De	ce	
fait,	la	modernité	doit	s’opposer	à	la	religion.	Nous	constatons	aujourd’hui	que	ce	n’est	
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pas	le	cas.	La	religion	s’adapte	à	la	modernité.	Le	halal	et	son	émergence	dans	les	pays	
qui	déclarent	leur	modernité	en	est	une	preuve.	Nous	pensons	même	que	le	Halal	qui	
est	une	manifesta9on	du	religieux	s’est	très	bien	insérée	dans	le	monde	moderne.	La	
consomma9on	 des	 produits	 halals	 en	 neLe	 progression	 signifie	 un	 retour	 au	
communautarisme	 qui	 est	 un	 refuge	 à	 une	mondialisa9on	 qui	 fragilise	 les	 Etats.	 Le	
recul	 de	 l’Etat	 sous	 l’effet	 de	 la	 mondialisa9on	 a	 produit	 une	 iden9fica9on	 des	
individus	 par	 le	 religieux.	 CeLe	 iden9fica9on	 se	 traduit	 par	 un	 ensemble	 de	
comportements	dont	la	consomma9on	du	Halal.	
Enfin,	nous	pouvons	avancer	que	la	religion	ne	disparaîtra	pas	du	monde	moderne	car	
les	 hommes	 ont	 besoin	 de	 garder	 leur	 iden9té,	 leur	 mémoire,	 leurs	 racines.	
Cependant,	 pour	 subsister	 et	 faire	 face	 à	 un	monde	 en	 pleine	 évolu9on,	 la	 religion	
devra	se	cons9tuer	et	se	reformer	pour	pouvoir	s’adapter	et	construire	de	nouvelles	
mémoires.	
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ما مدى استجابة التجارة الخارجية لمفهوم التكامل الاقتصادي؟

الحلقة (۲) 

تُـعبِّرُ الأرقـامُ الـظاهـرةُ فـي الـشكلِ الـتالـي عـلى مـا يـلي: وهـي تُـعبِّرُ عـن الـتطوُّرِ فـي مـراحـلِ الـتكامـلِ الاقـتصاديِّ مـن ۱ إلـى 
 :٥

الرقم ۱- منطقةُ التجارةِ الحرَّةِ والتي تنعدمُ فيها القيودُ التعريفيةُ ما بين الدولِ الأعضاء. 
الرقم ۲- منطقةُ الاتحادِ الجُمركيِّ والتي تُعتبَرُ أكثرَ تطوُّرٍ من المنطقة ۱.  

الرقم ۳- منطقةُ السوقِ المشتركةِ؛ حيث حُرِّيَّةُ تحرُّكِ عواملِ الإنتاجِ (رأسِ المالِ، والعملِ) 
الرقم ٤- منطقةُ الاتحادِ الاقتصاديِّ؛ حيث تُوجدُ فيه سياساتٌ (ماليةٌ، ونقديةٌ) متجانسةٌ 

الرقم ٥- منطقةُ الاتحادِ النقديِّ أيّ: (وجود عملةٍ موحّدةٍ). 

 ���

الأستاذ الدكتور: لبيق محمد البشير 
جامعة جيلالي ليابس بالجزائر

معروف جيلالي 
جامعة جيلالي ليابس بالجزائر
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المُسوِّغاتُ الاقتصاديةُ للتكتُلِ الإقليميِّ: 
يمُـكِنُ تـقييمُ الـتكتُلِّ الإقـليميِّ عـلى أسـاسِ مـدى مـساهـمتِه فـي أحـدِ المـفهومَـينِ: (إيـجادِ الـتجارةِ، أو تحـويـلِ الـتجارةِ)؛ 
حــيث يُــعتبَرُ "إيــجابــيَّاً" إذا كــان الأثــرُ الــصافــي لــصالــحِ إيــجادِ الــتجارةِ، و"ســلبيّاً" إذا كــان لــصالــحِ تحــويــلِ الــتجارةِ، 
وسـيُحاولُ الـباحـثانِ عَـرْضَ مِـثالٍ يُـوضِّـحُ آلـيةَ عـملِ هـذه الـنوعـيةِ مِـن الآثـارِ المـفيدةِ والمفسِّـرةِ؛ وذلـك بـالاعـتمادِ عـلى 

الفروضِ التالية۱:  
التحليلُ يكونُ في الاقتصادِ الجزئيِّ (تقييمُ تأثيرِ تحريرِ التجارةِ على صناعةٍ معيّنةٍ). ۱.
افتراضُ وجودِ -۰۳- دول A وB وC تتميَّزُ كلُّ واحدةٍ منها بطلبِ وعَرضِ سلعٍ متجانسةٍ. ۲.
تشكِّلُ الدولتانِ A وB منطقةَ تجارةٍ حُرّةٍ. ۳.
سـيتمُّ الـتركـيزُ عـلى الـدولـةِ A بـاعـتبارِهـا عُـضواً فـي مـنطقةِ الـتجارةِ الحـرّةِ، ونـفترضُ بـأنـّها (دوُلـةٌ صـغيرةٌ) - تُـؤخَـذُ ٤.

بــالــسعرِ الــعالمَــيِّ - كــما أنّ الــدولَــتينِ B وC هــما دولــتانِ كــبيرتــان؛ِ حــيثُ يــتمُّ الــتصديــرُ مــن A إلــى هــاتـَـينِ 
الأخِيرتَينِ، والاستيرادُ منهُما بالأسعارِ السائدةِ فيهِما - باعتبارهِما تحُدِّدانِ السعرَ الدوليَّ -. 

.٥ .Cو B ِتفرضُ تعريفةً جُمركيّةً محدّدةً على الوارداتِ من الدولتين A نفترضُ أنّ الدولة

الدولةُ C ليستْ عضواً كما تَفرضُ عليها الدولة A تعريفةً جمركيةً. ٦.
): يـعني أنّ مـنطقةَ الـتجارةِ تحـُوِّلُ الـتجارةَ مـِن المـنتجِ (الأكـثرِ كـفاءةً) خـارجَ المـنطقةِ  تحـويـلُ الـتجارةِ (الأثـرُ الـتحويـليُّ
إلـى المـنتجِ (الأقـلّ كـفاءةً) داخـلَ المـنطقةِ، وفـي بـعضِ الحـالاتِ قـد يـخفضُ تحـويـلُ الـتجارةِ الـرفـاهَ الـعامَّ، كـما يُـحسِّنُه 

في حالاتٍ أُخرى، ونعرضُ فيما يلي كِلتا الحالتَين۱ِ: 
حالةُ التأثيرِ على الرِّفاهِ الاقتصاديِّ - حالةُ الإضرارِ بالرَّفاهِ - 

يـُوضـّحُ الـشكلُ أدنـاه مـنحنيي (الـعَرض، والـطلبِ) لـلدولـةِ A وتمـثِّل (pB) و(pC) مـِن الـدولـتينِ B وC تِـباعـاً، كـما 
أنّ الـدولـةَ C يـفترضُ أنـها فـي وضـعٍ أفـضلَ مِـن الـدولـةِ B؛ وحـتى يـكونُ هـذا الافـتراضُ واقـعيَّاً لابُـدَّ مـن وجـودِ تـعريـفةٍ 
جـمركـيةٍ فـي الـدولـةِ B أو شـكلٍ آخـرَ مـن الـقيودِ الـتجاريـةِ عـلى الـوارداتِ مـن الـدولـة C، وخِـلافـاً لـذلـكَ فـإنّ التجهـيزاتِ 

 .C ِيتمُّ استيرادُها من الدولة B السلعيةَ كافّةً في الدولة
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المصدر: سامي عفيفي حاتم، التجارة الخارجية بين التنظير والتنظيم،الطبعة الثانية،الدار المصرية اللبنانية، القاهرة، سنة 1994، ص:324. 

نـفترضُ أنّ لـلدولـةِ A تـعريـفةً جـمركـيةً محـدّدةً  تُـطبقُّ عـلى الـوارداتِ مـن الـدولـتَينِ B وC؛ ۱.

) تـباعـاً، كـما أنّ حجـمَ الـتعريـفةِ الجـمركـيةِ مـُشارٌ إلـيه  )و ( حـيث أنـّها تـرفـعُ مـن أسـعارِ الـعَرضِ المحـليةِ إلـى(

بالخطَّينِ الأزرقَينِ المتوازيينَ؛ حيث:  

.۲ B. ِولا تتاجِرُ مع الدولة C ستستوردُ المنتجَ من A َأرخصُ فإنّ الدولة C ِفي وجودِ التعريفةِ فإنّ منتجَ الدولة

يُـوضِّـحُ الخـطُّ الأزرقُ الـغامـِق (S1-D1) الـوارداتِ، كـما تُـوضِـّحُ المـساحـةُ (c-e) عـوائـدَ الـتعريـفةِ الجـمركـيةِ قـبلَ ۳.
الدخولِ في منطقةِ التجارةِ الحرّةِ (معدّل التعريفة × الكميّةِ المستوردةِ). 

نـفترضُ الآنَ أنّ الـدولـتيَنِ A وB اتَـّفقَتا عـلى إنـشاءِ (مـنطقةِ تجـارةٍ حـُرَّةٍ) تُـزيـلُ الـتعريـفةَ الجُـمركـيةَ عـلى الـوارداتِ مـن ٤.
 .B الدولة

يترتَّبُ مِن خلالِ ذلك ما يلي:  ٥.

 .( ) يبقى عند ( - إلاّ أنّ مستوى (

 .( ) و( - تعادُلُ أسعارُ المنتجاتِ المحليةِ في الدولتَينِ B وCتباعاً(

- طـالمَـا أنّ  فـإنّ الـدولـةَ A سـتستوردُ احـتياجـاتِـها مـن الـدولـةِ B بـعدَ إنـشاءِ مـنطقةِ الـتجارةِ الحـرّةِ 

 .CA لا تستوردُ من الدولة
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 .(S2-D2) عند سعرٍ محلِّيٍّ أقلّ سترتفعُ الوارداتُ إلى المستوى الموضّحِ بالخطِّ الأخضَر -
- طـالمـَا أنّ الـسعرَ الـذي تحُـدِّدُه الـتجارةُ الحـرّةُ فـي الـدولـةِ C يـقلُّ عـن الـسعرِ فـي الـدولـةِ B يـُقالُ بـناءاً عـلى 

ذلك: 

يُلخِّصُ الجدولُ رقم - ۰۱ - الآثار َالمترتِّبةَ على الرفاهِ الاقتصاديِّ في حالةِ تحويلِ التجارةِ ٦.

المصدر: أحمد الكواز، التجارة الخارجية والتكامل الاقتصادي الإقليمي، نفس المرجع السابق،ص:11. 

إيجادُ التجارةِ "خلق"(الأثرُ الإنشائيُّ): ۱.
يــعني إيــجادُ الــتجارةِ بــأنّ إنــشاءَ مــنطقةِ الــتجارةِ الحُــرَّةِ يـُـوجِــدُ فُــرصــاً تجــاريــةً مــا كــان يمُــكِنُ أن تُــوجَــدَ بِــدُونِ المــنطقةِ، 
وكـنتيجةٍ لـذلـك يظهـرُ مـنتجونَ أكـثرَ كـفاءةً. وعـليه فـإنّ مسـتوى الـرفـاهِ الاقـتصاديِّ الـعامِّ سـوفُ يـرتـفعُ تحـت الـظروفِ 
. يُـوضِّـحُ الـشكلُ رقـم (٤) حـالـةَ إيـجادِ الـتجارةِ بـفعلِ إنـشاءِ مـنطقةِ الـتجارةِ الحـرةِ؛ مـن خـلالِ مـنحنياتِ الـعَرْضِ  1كـافّـةً

 .(A) والطلبِ للدولة
) أســعار َالــعَرضِ المــرتــبطةِ بــالــتجارةِ الحــرةِ لــلدولــتَينِ (B) و(C) تــباعــاً، ولابُــدَّ مِــن  ) و( تُــبيِّنُ الأســعارُ (

: أنـه يُـفترضُ بـأنّ الـدولـةَ (C) قـادرةٌ عـلى تـوفـيرِ عَـرضٍ لـلمنتجِ بـسعرٍ أقـلَّ مـن الـدولـةِ (B)، وحـتى يـكونُ هـذا  مـلاحـظةِ
الـفَرْضُ واقـعيّاً فـإنـّه لابُـدَّ لـلدولـةِ (B) أن تـفرضَ "تـعريـفةً جـمركـيةً" أو أيَّ شـكلٍ آخـرَ مـن أشـكالِ الـقيودِ عـلى الـوارداتِ 

 .(C) ستستوردُ احتياجاتِها كافّةً من الدولة(B) وإلاّ فإنّ الدولة ،(C) ِمن الدولة

الدولة Aالعوامل التي تشكل الرفاه / الرفاه

(a+b+c+d)+فائض المستهلك

a -فائض المنتج

(c+e)-العوائد الحكومية

e-(b+d)+الرفاه الاقتصادي العام

E1دومنیك سلفادور: الاقتصاد الدولي، ترجمة محمد رضا علي العدل، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، سنة 1993، ص: 99 

www.giem.info � 33الصفحة | 

تم تحويل التجارة من المنتج الأكثر كفاءة الى المنتج الأقل كفاءة

وكنتيجة أشار إليها الأستاذ أحمد الكواز فإنه: حتى يكون التكتل الاقتصادي الإقليمي مبرّرا لابد أن يكون الأثر الصافي لخلق 
وتحويل التجارة أثرا موجبا على الرفاه الإقتصادي.

الاقتصاد

http://www.giem.info


العدد 45   |  شباط/ فبراير  |  2016

 ���
‑، اقتصاديات التجارة الخارجية،ط۱ ،مؤسسة رؤية، الإسكندرية، سنة 2009، ص:186.  1المصدر: محمد أحمد السريتي

نــفترضُ الآن أنّ الــدولــتيَنِ A وB قــد أنــشأتــا "مــنطقةَ تجــارةٍ حــرّةٍ" أنّ الــدولــة A أزالــتِ الــتعريــفةَ الجــمركــيةَ عــلى ۱.
الـوارداتِ مـن الـدولـة B، فـي هـذه الحـالـة: إلاّ أنّ  سـتستمرُّ عـند  وعـليه: فـإنّ مسـتويـاتِ 

 A فـــإنّ الـــدولـــة < الأســـعارِ المحـــليةِ للســـلَعِ فـــي الـــدولـــتَين (B) و(C) تـــعادلُ الآن  وطـــالمَـــا أنّ 

سـتستوردُ مـن الـدولـة (B) بـعد قـيامِ "مـنطقةِ الـتجارةِ الحـرّةِ"، وعـند سـعرٍ محـليٍّ أقـلّ  سـترتـفعُ الـوارداتُ إلـى 

 (S2-D1) الخطِّ الأزرقِ الممثَّلِ بالقطعة
وبـناءاً عـلى ذلـكَ: فـإنـّه طـالمـَا أنّ هـناكَ "حـركـةً تجـاريـةً" لـم تـكُنْ مـوجـودةً سـابـقاً فـمَعنى ذلـك: أنّ هـناك خـلقاً"إيـجاداً 

للتجارةِ"، كما يُوضِّحُ الجدولُ رقم - ۰۲ - ملخّصاً لأهمِّ آثارِ منطقةِ التجارةِ الحرّةِ على خلقِ التجارةِ. 

المصدر: أحمد الكواز، التجارة الخارجية والتكامل الاقتصادي الإقليمي، نفس المرجع السابق، ص:14. 

الدولة Aالعوامل التي تشكل الرفاه / الرفاه

(a+b+c)+فائض المستهلك

a -فائض المنتج

0العوائد الحكومية

(b+ c)+ الرفاه الاقتصادي العام

E1محمد أحمد السریتي: اقتصادیات التجارة الخارجیة، الطبعة الأولى، مؤسسة رؤیة للطباعة والنشر والتوزیع، الإسكندریة، سنة 2009ص:186.
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ومن خلالِ تفسيرِ العواملِ المشكّلةِ للرفاه الاقتصاديِّ، ومدى تأثُّره من خلالِ المعطياتِ السابقةِ إجمالاً، نجَِدُ: 
المسـتهلكونَ فـي الـدولـة A: إنّ الانـخفاضَ فـي أسـعارِ السـلعِ المسـتوردةِ، وسـلعِ إحـلالِ الـوارداتِ سـيرفـعُ مـن فـائـضِ ۲.

المستهلِكينَ حسب الجدول رقم ۲. 
المُـنتِجونَ فـي الـدولـة A: نـظراً لـلأسـعارِ الـتنافسـيةِ، فـإنّ المـنتجَ فـي الـدولـةِ A يـعانـي خـسائـرَ تـخفضُ مـن الـفائِـض، ۳.

(المـنتجينَ المحـليينَ) ممـّا يُـضطَّر بـعضُها إلـى  كـما يُـؤدِّي الانـخفاضُ فـي الأسـعارِ إلـى انـخفاضِ إنـتاجِ المشـروعـاتِ الـقائـمةِ
الخروجِ من السوقِ، ويترتَّبُ عن ذلك انخفاضُ اليدِ العاملةِ (تسريحُ العُمَّالِ)، والأرباحِ.  

حـكومـةُ الـدولـة A: انـعدامُ الـعوائـدِ الـناجـمةِ عـن الـتعريـفةِ الجـمركـيةِ؛ نـظراً لإنـشاءِ مـنطقةِ الـتجارةِ الحـرّةِ وبـالـتالـي ٤.
خسارةِ المداخيلِ الناجمةِ عن هذا المورِد. 

الـرفـاهُ الاقـتصاديُّ الـعامُّ لـلدولـة A: هـو نـتاجُ الجـمعِ بـين (مـكاسـبِ، وخـسائـرِ) فـائـضِ المسـتهلكِ، وفـائـضِ المـنتج ٥.
(b+ c)، وتُشيرُ قيمةُ هذا الجمعِ إلى نتيجةٍ مُوجبةٍ ذاتِ مُكوّنَينِ: 

مكاسبَ موجبةٍ في كفاءةِ الإنتاج (b في الجدولين ۱ و۲). •
مكاسبَ موجبةٍ في كفاءةِ الاستهلاك (c في الجدولين ۱ و۲). •
الخاتمةُ:  

مـن خـلال دراسـتنِا لـلأفـكارِ المـترتِّـبةِ عـن أهـمِّ الـدراسـاتِ- الـتي كـان الـفضلُ فـيها لمخـتلفِ المـفكِّريـنَ الاقـتصادِيـينَ الـعالمَـيينَ؛ 
والـتي تـدرسُ مـفهومَ الـتجارةِ الخـارجـيةِ (الـدولـية) بـنوعٍ مـن الـدِّقّـةِ والـتمحيصِ، وكـذا أهـمِّ الـعناصـرِ المـتداخِـلَةِ مـعها- نجـدُ 
أنّ مـفهومَ الـتكامُـل (الـتكتُلِ) الاقـتصاديِّ يُـعتبَرُ مـن الأفـكارِ الحـديـثةِ فـي بـنائِـها، والـتي نجـدُ لـها أثـراً بـليغاً عـلى حـركـيةِ 
الـتجارةِ الخـارجـيةِ فـي دولِ الـعالَـم مـن خـلال عُـنصرُي (الإنـشاءِ "الخـلق"، والـتحويـلِ) بـين مجـموعـةِ الـدولِ المـشكِّلةِ لـه 
وســائــرِ دولِ الــعالـَـم؛ مــن خــلالِ تــشكيلِ مــنطقةِ الــتجارةِ الحــرّةِ، وذلــك تــبعاً لـ(فــوارقِ عــوامــلِ الإنــتاجِ واخــتلافــها)، 
وكـذلـك (اخـتلافِ الـبيئةِ المـنتِجةِ والمـصدرةِ وفـقَ الـعلاقـاتِ الـضريـبيةِ) الـتي تجـمعُ دولَ الـتكتُلِ الاقـتصاديِّ فـي حـدِّ 
ذاتِـها بـين بـعضِها الـبعضِ، وبـين سـائـرِ دولِ الـعالَـم؛ مـن خـلالِ الـفوارقِ فـي السـياسـاتِ الـتجاريـةِ والـضريـبيةِ المـعتمدَة 

حسبَ كلِّ جهةٍ. 
ونجـدُ مـن خـلالِ دراسـتنِا: أنّ الـتكامـلَ الاقـتصاديَّ لـه تـأثـيرٌ بـليغٌ عـلى تحـديـدِ اتجـاه الـتجارةِ الخـارجـيةِ (مِـن وإلـى) الـدولِ 
المـشكِّلةِ لـلاتحـاداتِ الـعالمَـيةِ؛ مـن خـلالِ الإنـشاءِ الـذي يـؤدِّي إلـى بـناءِ تجـارةٍ فـي الـدولِ الـتي تـنعدمُ فـيها عـوامـلُ الإنـتاجِ، 
وكـذلـك عـامـلِ الـتحويـلِ الـذي يـعني: أنّ مـنطقةَ الـتجارةِ تحـُوّلُ الـتجارةَ مـن المـنتجِ (الأكـثرِ كـفاءةً) خـارجَ المـنطقةِ إلـى 
المـنتجِ (الأقـلِّ كـفاءةً) داخـلَ المـنطقةِ؛ والـذي يـؤدِّي بـدَورِه إلـى زيـادةِ الـرفـاهِ الاقـتصاديِّ، أو الحـدِّ مـنه حسـبَ الـظروفِ 

والعواملِ. 
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أثر العولمة الاقتصادية على الإنفاق 
الاستهلاكي في العالم الإســــلامي

دراسة حالة 
المملكة العربية السعودية وجمهورية السودان 

في الفترة من ١٩٩١م – ٢٠٠٧م

ذيِـنَ كَـفَرُوا يـَتَمَتَّعُونَ وَيـَأكُْـلوُنَ كـَمَا تـَأْكـُلُ الأَْنْـعَامُ وَالـنَّارُ مـَثْوًى لَّـهُم﴾. وقـال سـُبحانَـه وتـعالـى: قـال اللهُ تـعالـى:﴿وَالَـّ
﴿يَـوْمَ يُـعْرَضُ الَّـذِيـنَ كَـفَرُوا عـَلَى الـنَّارِ أذَْهَـبْتُمْ طَـيِّبَاتِـكُمْ فِـي حـَيَاتـِكُمُ الـدُّنـْيَا وَاسـْتَمْتَعْتُم بـِهَا فـَالْـيَوْمَ تجُْـزَوْنَ عَـذَابَ الْـهُونِ 
بمَِـا كُـنتمُْ تَسـْتَكْبِرُونَ فِـي الأَْرْضِ بِـغَيْرِ الحَْـقِّ وَبمَِـا كُـنتمُْ تـَفْسُقُونَ﴾، وعـن أبـي سـعيدٍ الخُـدريِّ رضـيَ اللهُ عـنه عـن الـنبيِّ 
صـلّى اللهُ عـليه وسـلَّمَ قـال: (والـذي نفْسـي بِـيَدِهِ لا تـقومُ الـساعـةُ حـتّى تـُكَلِّمَ الـرَّجـُلَ عَـزبـَةُ سَـوطِـهِ، وشَـراكُ نَـعْلِهِ وتُـخْبِرُهُ 
بمـا أحَـدَثَ أهـلُهُ مِـن بَـعدِه). وفـي حـديـثٍ آخـرَ أنّ عُـمَرَ بـنَ الخـطَّابِ رضـيَ اللهُ عـنهُ رأى فـي يـدِ جـابـرِ بـنِ عـبدِ اللهِ دِرهَـماً 
فـقالَ: مـا هـذا الـدِّرهَـمُ؟ قـال: أريـدُ أنْ أشـتري بـهِ لأهْـلي لحَـماً قَـرِمُـوا إلـيه، فـقالَ عُـمَرُ رضـيَ اللهُ عـنه: أكُـلَّما اشـتهَيتُم 
:﴿أَذْهَـبتُْمْ طـَيِّبَاتِـكُمْ فِـي  اشـتريـتُم؟ أمَـا يُـريـدُ أحـدُكُـمْ أن يَـطوي بَـطنَهُ لابـنِ عـمِّهِ أو جـارِه، أيـنَ تـذهَـبُ مـنكُم هـذه الآيـةُ
حَـيَاتِـكُمُ الـدُّنْـيَا واَسْـتمَْتَعْتُم بـِهَا﴾، كـما ذَكـَرَ الـفاروقُ قـولـَه: "كـفى بـالمـرءِ سـَرَفـاً ألاّ يشـتهي شـيئاً إلاّ اشـتراه فـأكـلَهُ" وأيَّـدَ 

قولَه بالحديثِ الشريفِ "مِن السَّرَفِ أنْ تأكُل َكُلَّ ما أشتهيتَ". 
الـعولمـةُ الاقـتصاديـةُ ظهـرتْ بـعدَ نـهايـةِ الحـربِ الـباردةِ وزوالِ المـعسكرِ الشـرقـيِّ، وتحـوُّلِ الـنظامِ الـدولـيِّ بمـا فـيه الاقـتصادُ إلـى 
نـظامٍ أحـاديٍّ تهُـيمِنُ عـليه الـولايـاتُ المتحـدةُ الأمـريـكيةُ فـي  ظـواهـرهِ(السـياسـيةِ، والاقـتصاديـةِ، والـثقافـيةِ، والاجـتماعـيةِ) 
كـافـّةً؛ فـالـعولمـةُ كـ(مـفهومٍ، ونـظريـةٍ، وظـاهـرةٍ) لـها تجـلِّياتٌ عـديـدةٌ نـتجتْ عـن (الـثورةِ الـعلميةِ، والـتكنولـوجـيا، وثـورةِ 
) الـتي أفـرزَت تـطوُّراتٍ جـديـدةً مـتنوِّعـةً فـي نمـطِ الإنـتاجِ والاسـتهلاكِ؛ الـذي أدّى بـدورهِ إلـى  الاتـصالاتِ والمـعلومـاتِ
الحــاجــةِ فــي تــوســيعِ الأســواقِ، وتــغييرِ نمــطِ الاســتهلاكِ، فــي إطــارِ سُــوقٍ عــالمــيةٍ واحــدةٍ تســتوعــبُ كــلَّ هــذه المــنتجاتِ 
الضخـمةِ، بـالـتالـي نجـدُ أنّ الـعولمَـةَ فـي جـوانـبِها كـافـةً ليسـتْ حَـدَثـاً يـكتملُ مـرّةً واحـدةً؛ مـثل (انـدلاعِ الحـربِ، أو سـقوطِ 
نـظامٍ) إنمّـا هـي عـمليةٌ مسـتمرةٌ بـاسـتمرارِ الـنظامِ الـرأسـمالـيِّ، الأمـرُ الـذي دفـعَ بـالـباحـثِ أن يـتناولـَها كـ(ظـاهـرةٍ، أو نـظامٍ) 
لـه تـأثـيرٌ سـلبيٌّ عـلى الإنـفاقِ الاسـتهلاكـيِّ فـي الـسعوديـةِ والـسودانِ بـصفةٍ خـاصَّـةً، وعـلى الـدولِ الإسـلامـيةِ بـصفةٍ عـامَـّةٍ، 
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والـتي لـديـها نـظامٌ مـتميِّزٌ ومسـتقِلٌّ، فـقَد جـاءَ الـنظامُ الاقـتصاديُّ الإسـلامـيُّ صـالحـاً شـامـلاً لـكلِّ زمـانٍ ومـكانٍ، ومِـن 
عـمومِ الإسـلامِ وشـمولِـه أنّـه نـَظمََ (أمـورَ الـدِّيـنِ والـدنـيا) جـميعاً، فـجاء نـظامُـه المـالـيُّ مـنتظماً وعـادلاً؛ فـهو يُـقرُّ المـِلكيةَ 
الـفرديـةَ مـادامـتْ وسـائـلُ تمـلُّكِها مشـروعـةً، ويُـقرُّ حـرِّيـةَ الـتصرّفِ فـي الأمـوالِ مـادامَ ذلـك الـتصرّفُ مـتماشـياً مـع روحِ 
الشـريـعةِ الإسـلامـيةِ، ومـادامـتْ مـصلحةُ الـفردِ لا تـطغى عـلى مـصلحةِ الجـماعـةِ، ويـُقرُّ اسـتهلاكَ السـلعِ والخـدمـاتِ مـادام 
ذلـك الاسـتهلاكُ مُـقيَّداً بـضوابـطِ الشـريـعةِ الإسـلامـيةِ، بـعيداً عـن المحُـرّمـاتِ، وبـعيداً عـن كـلِّ مـا مِـن شـأنِـه الإضـرارُ بـصحة 
ومـالِ المسـتهلكِ، ويـعودُ ذلـك لـلخصوصـيةِ الـتي يـتَّصفُِ بـها الاقـتصادُ الإسـلامـيُّ مـن خـلالِ اعـتمادِه عـلى مـصادرَ إلهـيّة 
تـنظمُ الحـياةَ الاقـتصاديـةَ بـعيداً عـن المـصادرِ الـوضـعيةِ؛ لـذا يـُريـدُ الـباحـثُ أن يُـبيِّنُ فـي تـناولِـه لهـذا المـوضـوعِ أثـرَ الـعولمـةِ 
الاقـتصاديـةِ عـلى الإنـفاقِ الاسـتهلاكـيِّ فـي الـعالَـمِ الإسـلامـيِّ مـن خـلالِ دراسـةٍ تحـليليةٍ لـكلٍّ مِـن (الـسودانِ، والـسعوديـةِ) 
خـلال الأعـوام(۱۹۹۱-۲۰۰۷)م، وهـو مـِن المـوضـوعـاتِ المـهمَّةِ والجـديـرةِ بـالـبحثِ مـن جـهةِ أنّ الـعولمـةَ الاقـتصاديـةَ 
تـؤدّي إلـى تـقليلِ دخـلِ الأفـرادِ؛ مِـن خـلالِ الاسـتهلاكِ (الـنزويِّ، والـتفاخُـري، والـبذخـيّ) لسـلعٍ وخـدمـاتٍ غـيرِ ضـروريـةِ، 
ومِـن جـهةٍ أُخـرى تـؤدِّي إلـى قـلَّةِ مـدَّخـراتِ الأفـرادِ؛ بسـببِ الاسـتهلاكِ المـفرطِ لـلدخـولِ عـلى هـذه السـلعِ والخـدمـاتِ؛ ممّـا 
, ومِـن ثـمَّ الاعـتمادِ عـلى الاسـتثماراتِ  ي ظـاهـرةِ الـبطالـةِ انـعكسَ عـلى عـدمِ قـيامِ المـشاريـعِ الـتنمويـةِ الـوطـنيةِ، وتفشِـّ
الأجـنبيةِ أو الـقروضِ مـن مـؤسـساتِ الـعولمـةِ الـدولـيةِ، الـتي أغـرقَـتِ الـدولَ الإسـلامـيةَ فـي دُيـونٍ أجـبرتْـها للسـيرِ فـي عـولمـةِ 
الاقــتصادِ والــتبعيةِ الاقــتصاديــةِ( خــصخصة المــشاريــعِ الحــكومــيةِ لــلقطاعِ الخــاصِّ)، وتــتأثَّــرُ بــظواهــرِهــا الاقــتصاديــة 

ِكـ(التضخُّمِ، والأزماتِ المالية). 
أوّلاً: البياناتُ الإحصائيةُ للاستهلاكِ بالسعوديةِ:  

لمِـعرفـةِ أثـرِ الـعولمـةِ الاقـتصاديـةِ عـلى الـدخـلِ الإنـفاقـيِّ فـي (الـسعوديـةِ، والـسودان) يمـكنُ دراسـةُ مـردودِ الـعولمـةِ الاقـتصاديـةِ 
عـلى الاسـتهلاكِ فـي كـلٍ مِـن (الـسعوديـةِ والـسودان) وذلـك مِـن خـلالِ جـمعِ الـبيانـاتِ المـتعلِّقةِ بـالـدراسـةِ محـلِّ الـبحثِ، 
وهـذه الـبيانـاتُ تـتمثَّلُ فـي واردِ الـغذاءِ، ووارداتِ السـلعِ المـصنَّعةِ، ووارداتِ المـنتجاتِ الـزراعـيةِ، والـزراعـة المحـليةِ لإجـراءِ 
مـقارنـةٍ بـين مـا يـتمُّ اسـتيرادُه مـن المـوادِ الـغذائـيةِ لسـدِّ فـجوةِ الـطلبِ المحـليِّ وبـين مـا يـتمُّ إنـتاجـهُ محـليَّاً والـتي يمـُكِنُ تمـثيلُها 

في الجدولِ أدناه. 
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الجدول رقم (۹) بيانات السلع الاستهلاكية المستوردة للسعودية مقارنةً بالإنتاج المحلي من الزراعة المحلية خلال الأعوام (۲۰۰۷-۱۹۹۰) 

مصدر البيانات: البنك الدولي ـ مؤشرات التنمية في العالم، ومصدر البيانات: كتاب الأمم المتحدة الإحصائي السنوي 

يُـلاحَـظُ مِـن الجـدولِ أعـلاهُ أنّ الـزراعـةَ تـشملُ (الأحـراشَ، والـصيدَ، وصـيدَ الأسـماك)، إضـافـةً إلـى المحـاصـيلِ والإنـتاجِ 
. أمـا الـوارداتُ مـِن الـغذاءِ فـتتألَـّف مِـن السـلعِ الـواردةِ؛ مـثل (الـغذاءِ، والحـيوانـاتِ الحـيةِّ، والمشـروبـاتِ، والـتبغِ،  الحـيوانـيِّ
ـراتِ الــزيــتيةِ والــنواة الــزيــتيةِ...)، أمّــا وارداتُ  والــزيــوتِ، والــشحومِ الحــيوانــيةِ والــنباتــيةِ، والــبذورِ الــزيــتيةِ، والمكسَـّ
المـنتجاتِ الـزراعـية تـتمثَّلُ فـي مُـدخـلاتِ الإنـتاجِ الـزراعـيِّ مِـن (تـقنيةٍ، ومـبيداتٍ، وأسـمدةٍ) وغـيرهـا، والـتي تُسـتخدَمُ 

الزراعة المحليةواردات المنتجات الزراعيةواردات السلع المصنعةوارد الغذاءالسنة

200711827419300722713965001244502170010194146958.1

2006854733019053452018405856435883110181117952

200587162675554657296751491378373289990368256

200466372132343493282135969834674059746198528

200359249594952891981030062511214059576817664

200252038190442519987965155127563529499422720

200147399091252373746589250387189399379032064

200053745520992205306203756629171619326133248

199947909827652047345060050299103218975383552

199846532352422195452761649553262168775513088

199749510000002077000000052650000008691604480

199647418797202018508320050434053168435447808

199545333994322066890608048608125888462809600

199426639080001801943200032541200008379682304

199330073490002285500500033314640008576424960

199234785220002697690200038300170008285611008

199137343090002277688200040210370007815251968

199033192770001822754200034868020007596098560
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فــي تحســينِ الإنــتاجِ المحــليِّ، وهــي كــذلــك مَظهــرٌ مــن مــظاهــرِ الــعولمـَـةِ الاقــتصاديــةِ لِـ(مــواكــبةِ مــتطلَّباتِ الــطلبِ المحــليِّ، 
ومــنافــسةِ الإنــتاجِ المســتوردِ)، أمّــا فــيما يــخصُّ واردَ الــغذاءِ يــلاحــظُ مِــن الجــدولِ أعــلاه أنّ المــملكةَ الــعربــيةَ الــسعوديــةَ 
- رغـمَ تـصينيفِها بـعد دولـةِ سـوريـة مـن نـاحـيةِ الاكـتفاءِ الـذاتـيِّ  وارداتُـها مِـن الـغذاءِ أكـبرُ مـن الإنـتاجِ المحـليِّ مـن الـزراعـةِ
- وهـذا مـا يـؤكُِّـدُ الـعلاقـةَ الـطرديـةَ بـين ازديـادِ الـدخـلِ وحجـمِ الاسـتهلاكِ الـذي يـولـدُ الـطلبَ عـلى المـنتجاتِ  مـن الـقمحِ
غـيرِ المـنتجةِ محـليّاً، أو ربمّـا يـعودُ ذلـك لـطبيعةِ المـنطقةِ الجـبليةِ والصحـراويـةِ؛ ممـّا جـعلَها تـعتمدُ فـي غـذائِـها عـلى الـعالَـم 
الخـارجـيِّ، الأمـرُ الـذي يـجعلهُا عُـرْضَـةً لـلتقلُّباتِ الاقـتصاديـةِ؛ مـثل: ارتـفاعِ الأسـعارِ، أو قـلّةِ الإنـتاجِ الـعالمَـيِّ مـن هـذه 
السـلعِ الـتي تـعتمدُ عـليها مـن الخـارجِ، وقـد دفـعَ هـذا الـوضـعُ بـبعضِ بـالمسـتثمِريـنَ الاسـتثمارَ فـي المجـالِ الـزراعـيّ(مـثل: 

مشروعِ الراجحيِّ الزراعيِّ بالسودان). 
ثانياً: الدراسةُ القياسيةُ لأثرِ العولمَةِ الاقتصاديةِ على الاستهلاكِ بالسعودية: 

تمّ جـمعُ الـبيانـاتِ الخـاصّـةِ بـالمـتغيِّرِ الـتابـعِ(هـو الاسـتهلاكُ الـكليُّ)، بـالإضـافـةِ إلـى بـيانـاتِ المـتغيِّراتِ المسـتقلَّةِ والـتي تمـثِّلُ 
جــميعُها الــعولمــةَ الاقــتصاديــةَ والمــتمثِّلَة فــي (حجــمِ الســياراتِ المســتورَدة، وســعرِ الــصرفِ، والــغذاءِ المســتورَد، وحجــمِ 
الـهواتـفِ) المسـتخدمـة فـي المـملكة الـعربـية الـسعوديـة، وبـناءً عـلى هـذه المـتغيِّراتِ المسـتقلَةِ يـكون الإطـارُ الـنظريُّ لهـذه 
المـتغيِّراتِ وعـلاقـتِها بـالمـتغيِّرِ الـتابـعِ عـلاقـةً طـرديـةً؛ بمـعنى: أنّـه كـلَّما يـرغَـبُ المسـتهلكُ الـسعوديُّ فـي زيـادةِ اسـتهلاكِـه مِـن 
السـلعِ والخـدمـاتِ يـزيـدُ اسـتهلاكـُه لهـذه السـلعِ المـعولمَـة؛ بـ(سـببِ زيـادةِ حجـمِ الـدخـلِ، أو زيـادةِ حجـمِ الـعمالـةِ الـوافـدةِ) 
ممّـا تـزيـدُ الاسـتهلاكَ كـذلـك، أمـّا فـيما يـخصُّ مـتغيِّرَ سـعرِ الـصرفِ؛ فـهو ذو عـلاقـةٍ طـرديـةٍ مـع الـدولارِ لارتـباطـِه بـه؛ مـن 
حـيث الاحـتياطـاتُ الـنقديـةُ بـالـسعوديـة مـن الـدولار؛ ممّـا يـجعلُ الـريـالَ الـسعوديَّ يـزيـدُ بنسـبةٍ أقـلَّ مـع زيـادةِ الـدولارِ، أو 
بسـببِ زيـادةِ تـصديـرِ الـنفطِ والاسـتثماراتِ الأمـريـكيةِ بـالـسعوديـةِ، أو اسـتثمارِ هـذه الاحـتياطـياتِ الـنقديـةِ فـي مـشاريـعَ 

وبنوكٍ أمريكية، وهذا الوضعُ يجعلُها مستوردةً للأزماتِ العالمَية- وخاصَّة حالَتي (الماليةِ، والركودِ الاقتصاديِّ). 
الجدول رقم (۱۰) يوضح أثر متغيرات العولمة الاقتصادية (سعر الصرف والسيارات ووارد غذاءو حجم الهواتف) 

على الاستهلاك في السعودية خلال الأعوام (۱۹۹۰-۲۰۰۷) م القيمة بالملايين 
حجم الهواتفوارد غذاءالسياراتسعر الصرفالاستهلاكالسنة

2007  968.603.75    9.84  118.30  200.00

2006  991.003.75    7.28   85.50  196.60

2005  920.203.75    6.04   87.20  141.60

2004  903.003.75    5.45   66.40   91.80

2003  865.303.75    5.19   59.30   72.40
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مصدر البيانات: البنك الدولي ـ مؤشرات التنمية في العالم، ومصدر البيانات: كتاب الأمم المتحدة الإحصائي السنوي 

۱/الاسلوب الرياضي للدالة: 
C = f(ER,F,M,CR…) 

حيث أن: 
  C = الاستهلاك الكلي بالمملكة

  ER = سعر الصرف بالمملكة
  F = حجم الغذاء بالمملكة

     M = حجم الهواتف بالمملكة
  CR = حجم السيارات بالمملكة

۲/ الدالة القياسية المقدرة لأثر العولمة الاقتصادية على الاستهلاك في السعودية: 
C = β + β ER + β F + β CR + e 
C = 526.6 + 94.8 ER - 46.6 CR + 2.5 f + 1.13 M 
SE = (82) (21.3 )  (-10.04)  (0.90) (0.5)     
 r =   0.97 
r2=  (0.93) 

2002  867.903.75    3.82   52.00   50.10

2001  968.003.75    2.58   47.40   25.30

2000  884.503.75    2.70   53.80   13.80

1999  812.502.72    1.94   47.90    8.40

1998  841.902.72    1.87   46.50    6.30

1997  825.902.72    2.14   49.50    3.30

1996  779.902.72    2.86   47.40    1.90

1995  732.502.72    3.01   45.30    1.60

1994  669.102.72    4.00   26.60    1.60

1993  685.902.72    3.72   30.10    1.50

1992  729.202.72    2.84   34.80    1.40
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t*=  (6.4)   (4.5)  (-4.6)  (2.7)  (2.5) 
f*=  37.5      
يـلاحـظُ مـن التحـليلِ الـقياسـيِّ أعـلاه: أنّ هـنالـكَ عـلاقـةً قـويـةً جِـدّاً وطـرديـةً بـين مـتغيِّراتِ الـعولمَـةِ الاقـتصاديـةِ والمـتغيِّر الـتابـع 
(الاسـتهلاك) بـالـسعوديـةِ؛ حـيث بـلغتْ قـيمةُ مـعامـلِ الارتـباطِ ۹۷٪، أمـّا بـالنسـبةِ للجـزءِ المفسّـر(مـعامـل التحـديـد) 
, بـينما هـنالـك  بـلغت قـيمة ۹۳٪ ويفسِّـرُ ذلـك بـأنّ هـنالـك ۹۳٪ مـن مـتغيِّراتِ الـعولمـَةِ الاقـتصاديـةِ تـُؤثِّـرُ عـلى الاسـتهلاكِ

۷٪ تعودُ إلى المتغيِّراتِ غير المضمَّنةِ في الدالةِ، ويعزيها الباحثُ إلى الطلبِ على الاستهلاكِ المحليِّ. 
أمـّا المـعلِّماتُ المـقدَّرةُ فـجاءَتْ جـميعُها مـعنويـةً (أي الـقيمةُ المـطلقةُ لـ t المحـسوبـةُ أكـبرُ مـن الـقيمةِ الجـدولـيةِ لـ  t2.1؛ 
ممّـا يـجب تـضمينُها فـي الـنموذجِ المـقدَّرِ لأثـرِ الـعولمَـةِ الاقـتصاديـةِ عـلى الاسـتهلاكِ فـي الـسعوديـةِ، كـما جـاءتْ  المـعلِّماتِ 
مـطابـقةً لـفروضِ الـنظريـةِ الاقـتصاديـةِ؛ عـدا مـعلِّمةِ حجـمِ السـياراتِ وقـطعِ الـغيارِ المسـتوردةِ، ويـرجِّـحُ الـباحـثُ هـذا الـوضـعَ 
لـلاسـتيرادِ غـيرِ المـنتظم كـما هـو مُـلاحَـظٌ فـي الجـدولِ أعـلاه، ويـعودُ السـببُ فـي ذلـك لـطلبِ بـعضِ الـدولِ للسـياراتِ 
المسـتوردةَِ لـدى الشـركـاتِ الـسعوديـةِ؛ لـتجنُّبِ تـكالـيفِ الـنقلِ مـن مـكانِ إنـتاجِـها؛ مـثل: (مـصرَ، وسـوريـةَ، والـسودانِ) 

وغيره. 
ثالثاً: البياناتُ الإحصائيةُ عن الاستهلاكِ في السودان: 

اسـتخدمَ الـباحـثُ المـتغيراتِ المسـتقلَّةَ نـفسها الـسابـقة لـتوضـيحِ أثـرِهـا عـلى الاسـتهلاكِ (المـتغيِّر الـتابـع) فـي الـسودان، 
وقــبل أن يــتمَّ التحــليلُ الــقياســيُّ لأثــرِ الــعولمـَـةِ الاقــتصاديــةِ عــلى الاســتهلاكِ فــي الــسودانِ تــناولَ الــباحــثُ الــبيانــاتِ 
الإحـصائـيةَ أدنـاه لـتوضـيحِ تـغيُّرِ سـلوكِ المسـتهلِك الـسودانـيِّ عـلى بـعضِ السـلعِ والخـدمـاتِ، والـتي هـي بمـثابـةِ ظـاهـرةٍ مـن 
ظـواهـرِ الـعولمَـةِ الاقـتصاديـةِ، وهـي تـتمثَّلُ فـي وارداتِ السـلعِ المـصنَّعةِ -رغـمَ جَـودةِ السـلعِ المـنتجةِ محـليّاً لخُِـلوِّهـا مـن 
المـبيداتِ والتحسـيناتِ سـابـقاً، وهـذا مـا لجـأتْ إلـيه مـنظمةُ الـتجارةِ الـعالمـَيةِ فـي الآونـةِ الأخـيرةِ؛ حـيث يـعتمدُ الـتصديـرُ 
عـلى السـلعِ الـغذائـيةِ الخـالـيةِ مـن أيِّ (مـبيداتٍ، أو كـيماويـاتٍ، وهـرمـونـاتٍ)؛ ولـكن رغـمَ مـا يمـتازُ بـه الـسودانُ مـن أراضٍ 
واسـعةٍ وخَـصيبةِ يـلاحـظُ هـنالـك ازديـادٌ فـي الـطلبِ عـلى السـلعِ المـصنَّعةِ المسـتوردَةِ مـن الخـارجِ، كـما يـلاحـظُ مِـن الجـدولِ 
( مـثلاً مـلابـس المـوضـة)، وهـنا إشـارةٌ  أدنـاه أيـضاً هـنالـكَ طـلبٌ مـتزايـدٌ عـلى سـِلعَتي المـلبوسـاتِ ووارداتِ الأقـمشةِ الجـاهـزةِ
واضـحةٌ لـلاسـتهلاكِ الـنزويِّ والمحـاكـاةِ والـتقليدِ لـلمجتمعِ الـغربـيّ، أمّـا فـيما يـخصُّ وارداتِ المـنتجاتِ الـزراعـيةِ والمـوادِ 
الـكيماويـةِ لتحسـينِ الإنـتاجِ المحـليِّ، إلاّ أنّ المـلاحـظَ هـنالـك طـلبٌ مـتزايـدٌ عـلى السـلعِ المسـتورَدة، كـان المـفترضُ أن يـقلَّ 
الـطلبُ عـلى الاسـتيرادِ لهـذه السـلعِ؛ بسـببِ تحـسُّنِ الإنـتاجِ المحـليِّ، ولـكنَّ الـواقـعَ بـخلافِ ذلـك؛ ممّـا يُـؤكِّـدُ أنّ المسـتهلكَ 

السودانيَّ متأثِّرُ بالعولمَةِ الاقتصاديةِ، من ناحيةِ الاستهلاكِ المفرطِ لهذه السلعِ المستورَدة. 
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الجدول رقم (۱۱) بيانات السلع الاستهلاكية المستوردة إلي السودان مقارنةً بالإنتاج المحلي من الزراعة المحلية خلال الأعوام (۲۰۰۷-۱۹۹۰) 

مصدر البيانات: البنك الدولي ـ مؤشرات التنمية في العالم، ومصدر البيانات: كتاب الأمم المتحدة الإحصائي السنوي 

المواد الكيماويةالمنتجات الزراعيةأقمشةملبوساتالسلع المصنعةالسنه

200778429621383611252821261023395489344

200681643461412791528645445891027811440

200564446921300992181891090331647139335

20045648675102789177708956578640134668

2003325874083860143459537930421476350

2002225942355406123013500270302579073

200118157202212890168489298261515223

200010397022212855322376298200556061

199913530001500055322376298200556061

199813530001500071000334000232000000

199710160001700071000284000232000000

1996641000300078000203000222000000

1995704000400032000311000166000000

1994832501302438000196181127000000

1993595587306155019196181130216000

1992537069150323087114649104411194

199153706915032510311464973772000
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ثالثاً: التحليل القياسي لأثر العولمة الاقتصادية على الاستهلاك في السودان:- 
۱/الاسلوب الرياضي للدالة:- 

C = f(E,F,M,CR….) 
حيث أن:- 

  C = حجم الاستهلاك بالسودان
 E = سعر الصرف بالسودان

  F =  حجم الغذاء المستورد بالسودان
            D = حجم أجهزة الهاتف

 CR = حجم السيارات المستوردة بالسودان
۲/ فروضُ النظريةِ الاقتصادية: 

أ) يـتوقّـعُ الـباحـثُ وجـودَ عـلاقـةٍ طـرديـةٍ بـين الاسـتهلاكِ المحـليِّ للمسـتهلِكِ الـسودانـيِّ والـغذاءِ المسـتوردِ، ويـرجـعُ ذلـك 
بسـببِ الـطلبِ المـتزايـدِ عـلى الـغذاءِ المسـتوردِ، رغـمَ أنّ الـسودانَ يمـتلكُِ أكـبرَ الأراضـي الخـصيبة والـصالحـةِ لـلزراعـة، ومِـن 
المــعروفِ أنّ مــعظمَ غــذاءِ الــسَّوادِ الأعــظمِ فــي الــسودانِ يــعتمدُ عــلى (الــدُّخـْـنِ، والــذُّرَةِ)؛ ولــكنْ فــي ظــلِّ الــعولمَــةِ 

الاقتصاديةِ أصبحَ يعتمدُ في غذائِه على العالَم الخارجيِّ؛ ممّا يجعلُه عُرضةً للتقلُّباتِ الاقتصاديةِ العالمَية. 
 ب) أمّـا المـتغيِّراتُ المسـتقِلَّةُكـ(السـياراتِ، والـدجـيتالِ، والـهواتـف) فـهنالـكَ عـلاقـةٌ طـرديـةٌ كـذلـك، وتـرجـعُ هـذه الـعلاقـةُ 

إلى زيادةِ الدخلِ القوميِّ، ومِن ثَمَّ الدخلِ الفرديِّ؛ بسبب استغلالِ (النفطِ، والذهبِ). 
ج) عـلاقـةُ الاسـتهلاكِ بـسعرِ الـصرفِ عـلاقـةٍ عكسـيةٍ، وتـعودُ هـذه الـعلاقـةُ العكسـيةُ إلـى أنّ الـسودانَ اعـتمدَ فـي الـصرفِ 

لاحتياطاتِه النقديةِ على اليورو بدلاً مِن الدولار. 
۳/ نتائجُ الدالةِ المقدّرةِ لأثرِ العولمَةِ الاقتصاديةِ على الاستهلاكِ في السودان: 

C = 3952.4 + 1.5 CR - 21.9 E + 2.3 F + 53.7 M 
SE =  (517.3)  (0.7 )   (6.4)  (0.99)   (10.6) 
r =   0.98 
r2 =  0.95 
t* =  (6.9)   (2.2)  (-3.43)  (2.3)  (5.06) 
f* = 59.7   
يــلاحــظُ مــن التحــليلِ المــقدَّرِ أعــلاه: أنّ مــعلمةَ الــقاطــعِ جــاءتْ غــيرَ مــعنويــةٍ مــن نــاحــيتَينِ؛ فــمِن نــاحــيةِ اخــتبارِ الخــطأِ 
المـعياريّ نجـدُ أنّ نـصفَ المـعلمةِ أقـلَّ مـن قـيمةِ الخـطأِ المـعياريِّ؛ ممّـا يـؤكِّـدُ أنّ المـعلمةَ غـيرُ مـعنويـةٍ، ولاتـختلفُ كـثيراً عـن 
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الـصِّفْر(β=0)، ولهـذا "تفسـيرٌ هـندسـيٌّ" مـعناه أنّ خـطّ قـاطـعِ الـدالـةِ يمـرُّ بـنقطة الأصـلِ؛ ممّـا يـؤكِّـدُ أنّ مـيلَ الاسـتهلاكِ 
يمـرُّ بـنقطةِ الأصـلِ، وهـذا مـطابـقٌ لـفروضِ نـظريـةِ الاسـتهلاكِ عـند (كـينز)، إنّ مـيلَ الاسـتهلاكِ فـي الأجـلِ الـطويـلِ يمـرُّ 
بـنقطةِ الأصـلِ، أمـّا الاخـتبارُ الـثانـي فـهو الـقيمةُ المـطلقةُ لـــقيمةِ t المحـسوبـةِ جـاءت أكـبرَ مـن قـيمةِ t الجـدولـية؛ ممّـا يـُؤكِّـدُ 
مـعنويـةَ المـعلمةِ إحـصائـياً؛ بمـعنى: أنّ مـيلَ الـدالـةِ(الاسـتهلاكِ الـتلقائـيِ) لا يمـرُّ بـنقطةِ الأصـلِ، ويفسَّـرُ ذلـك اقـتصاديّـاً 

هنالك استهلاكٌ تلقائيٌّ يعودُ إلى الإنتاجِ المحليِّ. 
أمّـا مـعلماتُ المـتغيِّراتِ المسـتقلَّةِ فـجاءت نـتائـجُ الـدراسـةِ مـطابـقةً لـفرضِ الـنظريـةِ الاقـتصاديـةِ الـسابـقةِ، ومـعنويـةُ المـعلمةِ 
إحـصائـياً عـند مسـتوى مـعنويـة ٥٪ (أيّ الـقيمةُ المـطلقةُ لـــقيمةِ t المحـسوبـةِ جـاءت أكـبرَ مِـن قـيمةِ t الجـدولـية)؛ ممّـا 
يـُؤكِّــدُ قـبولَ فـرضِ الـبديـلِ (H:βi≠0) الـقائـِل أنّ المـعلـمةَ لا تُـساوى صـِفراً، ورفـضَ فـرضِ الـعدمِ الـقائِـل بـأنّ المـعلمةَ 
لا تـختلفُ مـعنويـاً عـن الـصِّفْر، يـتَّضِحُ أنّ الـتقديـر َكـان مُـتميِّزاً مـن حـيث نـاحـيتان؛ فـمِن حـيث الارتـباطُ فـهنالـكَ عـلاقـةٌ 
قـويـةٌ جِـدّاً بـين مـُتغيِّراتِ الـعولمَـةِ الاقـتصاديـةِ والاسـتهلاكِ بـالـسودان, ومِـن نـاحـيةٍ أُخـرى فـإنّ الـقوَّةَ التفسـيريـةَ لـلمعادلـةِ 
المـقدَّرةِ كـانـت عـالـيةً جِـداًّ؛ حـيث بـلغَ مـعامـلُ التحـديـدِ المـعدَّلِ قـيمةَ (٪۹٥)؛ ممـا يـعني أنّ الـنموذجَ، أو المـتغيِّرَ المـعتمدَ 
يـتأثَّـرُ بنسـبة(٪۹٥) بهـذه المـتغيِّرات، بـينما هـنالـك (٪٥) فـقط تـعودُ إلـى المـتغيِّرِ الـعشوائـيِّ(أي محـدِّداتِ الاسـتهلاك 
عــلى الإنــتاجِ المحــليِّ بــالإضــافــةِ لارتــفاعِ اخــتبار(f=59.7 المحــسوبــة)؛ ممـّـا يــؤكِّــدُ ســلامــةَ صــياغــةِ الــنموذجِ، و بمــا 
أنّ(n=13)، و(ttab=2.1) والاخــتبارَ مِــن جهــتَين، و(ftab=3.01)، وعــليه يــكون التفســيرُ الاقــتصاديُّ 

لمُِيولِ الاستهلاكِ للمعلماتِ كالآتي: 
ا) كـلّما يـزيـدُ اقـتناءُ السـياراتِ بـنقطةٍ واحـدةٍ عـلى الإنـتاجِ المحـليِّ يـزيـدُ اقـتناءُ السـياراتِ المسـتورَدةِ بنسـبة ۱.٥٪، وهـذا 
)، وأكـــثرُ هـــذا الشـــراءُ يـــنقسمُ  إلـــى قـــسمينِ: هُـــما الـــقطاعُ  يـــعودُ إلـــى زيـــادةِ الـــدخـــلينِ (الـــقومـــيِّ والـــشخصيِّ
الحـكومـيُّ(الـتوظُّـفُ المـفرِطُ فـي المـؤسـساتِ الحـكومـيةِ- وخـاصّـةً بـعد سـلامِ جـنوبِ الـسودان)، أمّـا قـطاعُ الأُسـَرِ فـزيـادةُ 

اقتناءِ السياراتِ يُرجِّحُه الباحثُ إلى التسهيلاتِ التي تُقدِّمُها البنوكُ( بالبيعِ بالتقسيطِ، أو بيعِ المرابَحة). 
رُ هـذا اقـتصاديـاً عـلى أنّـه كـلَّما  ب) أمـّا مـعلمةُ سـعرِ الـصرفِ جـاءت سـالـبةً مـطابـقةً لـفروضِ الـنظريـةِ الاقـتصاديـةِ، ويُفسَـّ
زادَ الــدولارُ بنســبةٍ واحــدةٍ انــخفضَت قــيمةُ الــعملةِ المحــليةِ بنســبة ۲۱.۹٪، أو كــلّما انــخفضَ احــتياطــيُّ الــسودانِ مــن 

عُملَةِ اليورو انخفضَ سعرُ العملةِ المحليةِ بنسبة ۲۱.۹٪ مقابلَ الدولارِ الأمريكي. 
ج) أمّـا مـعلمةُ الـغذاءِ المسـتوردِ فـجاءتْ ذاتَ طـرديـةٍ مـع الاسـتهلاكِ؛ فهـذا يُفسَّـرُ اقـتصاديـاً بـأنّـه: كـلّما زادَ اسـتهلاكُ 

السودانِ بنسبةٍ واحدةٍ تزيدُ نسبةُ الاستهلاكِ على الغذاءِ بنسبة ٪۲.۳. 
د) وكــذلــك تفُسَّــرُ مــعلمةُ (الــهاتــفِ، وأجهــزةِ الــتلفازِ والــدجــيتالِ والــهواتــفِ) لا تــختلفُ عــن التفســيرِ الاقــتصاديِّ 
للسـيارات؛ بمـعنى كـلّما زادَ دخـلُ الـفردِ بنسـبةٍ واحـدةٍ زادَ اسـتهلاكُـه لهـذه السـلعِ الـكمالـيةِ بنسـبة ٥۳.۷٪، وهـذا مـا 
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دَهُ رئـيسُ الـسودانِ فـي إحـدى خـطابـاتِـه عـن الـتنميةِ ذامَّـاً مـا حـقَّقَتْه الاتـصالاتُ مـن أربـاحٍ و الـذى كـان أعـلى مـن  أكَـّ
المشاريعِ الأُخرى. 

الجدول رقم (۱۲) يمثِّلُ بياناتِ العولمة الاقتصادية والاستهلاك في السودان خلال الأعوام (۱۹۹۱-۲۰۰۷)م 

مصدر البيانات: البنك الدولي ـ مؤشرات التنمية في العالم، ومصدر البيانات: كتاب الأمم المتحدة الإحصائي السنوي 

النتائجُ والتوصياتُ 
أوّلاً: الـنتائـجُ: يسـتخْلِصُ الـباحـثُ مـن دراسـةِ أثـرِ الـعولمـةِ الاقـتصاديـةِ عـلى الإنـفاقِ الاسـتهلاكـيِّ فـي الـعالَـمِ  الإسـلامـيِّ  

(دراسةً تطبيقيةً على السودانِ والسعوديةِ) ما يأتي: 

حجم أجهزة الهاتفسعر الصرفواردات الغذاءسياراتاستهلاكالسنة

2007161435899064561228704696250.00255.00

200616016599993495518551045217.12245.00

2005143939241189101052954647245.1238.00

200413514151890533907292461257.8230.00

200312014861479756511207759251.00224.00

200211979062322043475108518252.39218.00

200110395236252945359946783255.4212.00

200010734893155188359946783255.7206.00

19999581640155188312000000251.6200.00

199810162308176000312000000196.6180.00

19978737515107000255000000157.6110.00

19967755084710000186000000124.6100.00

1995775508412000028900000057.8397.00

1994775508411065431200000029.6280.00

1993775508410841117699477616.1870.00

199277550841512061769947769.7560.00

199177550841512061069240000.750.00   
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۱/ الـعولمـةُ الاقـتصاديـةُ أدَّت إلـى تـغييرِ أنمـاطِ الاسـتهلاكِ فـي الـدولِ الاسـلامـية؛ِ حـيث أصـبحَ المسـتهلكُ لايُـفرِّقُ بـينما 
هو (ضروريٌ، وغيرُ ضروريٍ). 

۲/ إنّ المسـتهلكَ فـي الاقـتصادِ الـوضـعيِّ هـدفُـه الـوحـيدُ هـو تحـقيقُ أقـصى إشـباعٍ ممـُكِنٍ- مـهما كـانـت الـوسـيلةُ(مشـروعـةً، 
أو غــيرَ مشــروعــةٍ)، بــينما المســتهلكُ فــي الاقــتصادِ الإســلامــيِّ فــإنّــه يــبغي مِــن وراءِ اســتهلاكِــه - إلــى جــانــبِ إشــباعِــه 
لحـاجـاتِـه مـن السـلعِ والخـدمـاتِ وفـقَ ضـوابـطِ الشـرعِ-  الحـصولِ عـلى الـثوابِ مـن المـولـى عـزَّ وجـلَّ، إذا اقـترنَ اسـتهلاكُـه بِـنيَّةِ 

الطاعةِ، وهذا ما يمُيِّزُ المستهلكَ المسلِمَ عن غيرِه. 
۳/ الاقـتصادُ الإسـلامـيُّ يُحـدِّدُ مـنهجاً لـ(لاسـتهلاكِ، والإنـفاقِ) وفـقاً لـ(ضـوابـطَ، و قـواعـدَ) تـدعـو إلـى الـتوسُّـطِ فـي 
الاسـتهلاك، وربـطِه بـظروفِ المجـتمعِ وإمـكانـاتِـه الاقـتصاديـةِ، وتحـديـدِ أولـويـاتـِه تـبعاً لـتلكَ الـظروفِ مـع الـتأكـيدِ عـلى 

ضرورةِ توفيرِ الحاجاتِ الأساسِ للمواطنينَ كافةً، وتحريمِ السلعِ والخدماتِ الضارَّةِ بالفردِ والمجتمعِ. 
- سـواءٌ كـان (غـنيّاً، أو فـقيراً) هـو الـعامـلُ الـرئـيسُ والمحُـرِّكُ الأسـاسُ لـبقاءِ  ٤/ الـعولمـةُ الاقـتصاديـةُ اعـتبرَتِ المسـتهلكَ
وعـملِ أيِّ مـنشأةٍ اقـتصاديـةٍ فـي الـسوقِ واسـتمرارِهـا، بـاعـتبارِهـا تـنتجُ السـلعَ والخـدمـاتِ الـتي تـعملُ عـلى تـنفيذِ رغـباتِـه 

وتلبيةِ احتياجاتِه؛ بحيث تصنعُ وتنتجُ ما يطلبُه المستهلِكُ ويحتاجُه.  
٥/الـتقدُّمُ الـصناعـيُّ والـتقنيُّ، وتـعدُّدُ وسـائـلِ الاتـصالِ، وتـطوُّرُ وسـائـلِ الـنقلِ والمـوصـلاتِ أدَّتْ إلـى تخـطِّي الحـواجـزِ 
الجغرافيةِ؛ ممّا أدّى إلى زيادةِ استهلاكِ بعضِ السلعِ والخدماتِ غيرِ الضروريةِ للمستهلكِ الفقيرِ والغنيِّ على السواءِ. 

٦/ للمستهلكِ المسلمِ دالتَي استهلاكٍ؛ إحداهُما: دالةُ استهلاكٍ دنيوية، وأُخرى: دالةُ استهلاكٍ أخروية.  
ثانيا: التوصياتُ: 

۱/ يـجبُ أن تُـسهمَِ أخـلاقُ المسـتهلِكِ المسـلمِ وتـصوُّراتُـه الـعَقَدِيَّـةُ فـي تـكييفِ الهـيكلِ السـلَعيِّ لـلطلبِ الـفعليّ فـي 
المجـتمعِ وفـقَ (قـواعـدِ الحـلالِ والحـرامِ فـي الإسـلامِ)، وحسـبَ الـترتـيبِ الشـرعـيِّ لـلحاجـاتِ (الـضروريّـةِ، ثـمَّ الحـاجـيّةِ، ثـمّ 

الكماليّة). 
۲/ ضـرورةُ الـتزامِ المسـتهلكِ المسـلمِ فـي سـلوكـِه الاسـتهلاكـيِ بـ(الـضوابـطِ الشـرعـيةِ)، والـتزامـهِ بـ(الـتوسُّـطِ والاعـتدالِ) 
)؛ بـل(قَـوامٌ بـين ذلـكَ)؛ لـتحقيقِ مـبدأِ أنَّ (المـالَ مـالُ اللهِ، والبشـرُ مسـتَخْلَفُونَ  فـي الاسـتهلاكِ، فـ(لا إسـرافَ، ولا تـقتيرَ

فيه). 
۳/ يـجب تـرشـيدُ السـلوكِ الاسـتهلاكـيِّ والإنـفاقـيِّ لـلفردِ و الجـماعـةِ؛ وذلـك مِـن خـلالِ تـفعيلِ  وسـائـلِ وآلـياتِ حـمايـةِ 

المستهلِك والمنفقِ المُسْرِف، كـ(الحسبةِ، والمنابرِ الدعوية).  
٤/ يــجبُ إشــباعُ حــاجــاتِ المســتهلكِ المســلمِ مــن الســلعِ والخــدمــاتِ المــباحــةِ شــرعــا؛ً ســواءٌ كــانَ إنــتاجــاً (محــليّاً، أو 

مستورَداً). 
٥/ المحافَظةُ على مدَّخَراتِ المستهلكِ المسلمِ من خلالِ ترشيدِ الاستهلاكِ.  
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٦/ الـعملُ عـلى تـفعيلِ مـبدأِ الـوسـطيةِ فـي الاسـتهلاكِ، مـع الحـثِّ عـلى الاسـتثمارِ دعـماً لـلطاقـةِ الإنـتاجـيةِ وتـوفـيراً 
لمتطلَّباتِ التنميةِ الاقتصاديةِ للمجتمعِ؛ لتحقيقِ المستوى المعيشيِّ المناسبِ (حاضرِاً، ومستقبلاً). 

المراجع: 
سورة محمد، الآية 12. ۱.
سورة الأحقاف الآية 20. ۲.
رواه أحمد في مسنده من حديث أبى سعيد الخدري، ورواه الترمذي حسن صحيح.  ۳.
سنن ابن ماجه، كتابه الأطعمة، باب من السرف أن يأكل كل ما اشتهيت، ص112. ٤.
أمـين عـبد الـعزيـز مـنتصر، بـحث بـعنوان "مـحاولـة لـصياغـة نـظريـة سـلوك المسـتهلك فـي الاقـتصاد الإسـلامـي المـعيار الـوزنـي"، مـقدم لـلمؤتمـر الـدولـي الـثالـث ٥.

عشر للإحصاءات والحسابات العلمية والبحوث الاجتماعية والسكانية، القاهرة، 1408ه 
أسـماء أحـمد سـالـم الـعويـس، الـضوابـط الشـرعـية لـلإنـفاق والاسـتهلاك فـي ضـوء الـسنة الـنبويـة، الـندوة الـعلمية الـثالـثة للحـديـث الشـريـف حـول الـقيم ٦.

الحضارية في السنة النبوية، الأمانة العامة لندوة الحديث، دبى16/11/2006م. 
إسـماعـيل صـبري عـبد الله، الـكوكـبة، ورقـة عـمل مـقدمـة إلـى المـؤتمـر الـعلمي الـسنوي الـتاسـع عشـر لـلاقـتصاديـين المـصريـين بـعنوان " الـتنمية الـعربـية ۷.

والتطورات الاقليمية والدولية" القاهرة 21 – 23 ديسمبر 1995م. 
صادق جلال العظم، ماهي العولمة، ورقة عمل مقدمة للمنظمة العربية للتربية والثقافة والعلوم، تونس 1996م. ۸.
غـــالـــب أحـــمد عـــطايـــا، الـــعولمـــة وانـــعكاســـاتـــها عـــلى الـــوطـــن الـــعربـــي، ورقـــة عـــمل مـــقدمـــة إلـــى المـــلتقى الـــتربـــوي الأول، الـــفجيرة – الأمـــارات، ۹.

29-30/4/2002م. 
عادل المهدى، دولة النظام الاقتصادي العالمي ومنظمة التجارة العالمية، الدار المصرية اللبنانية، القاهرة – مصر، 2004م. ۱۰.
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للباحثين في الاقتصاد الإسلامي

›› ببليوغرافيا: 
إنّ ممّـا يـلفتُ نـظرَ الـباحـثِ عـنايـةَ الـبعضِ بـالمخـطوطـاتِ؛ كـ (عـناويـنِها، أمـاكـنِ وُجـودِهـا، وانـتقالِـها مِـن مـكانٍ لآخَـرَ فـي 
مـكتبات الـعالـم)، كـما يـلفتُ نـظري شـخصٌ الـتقيتُه يـحفظُ بـضعَةَ أبـياتٍ مـِن الـشعرِ يـقول أنّـها كـُتِبَتْ عـلى غـلافِ 

إحدى المخطوطاتِ النادرةِ في "فاس" ونحوِ ذلك، خَلَتْ مِن أيِّ معنى مُفيدٍ سِوى ما ذُكِرَ. 
وأيــضاً بــين الحــينِ والآخَــر يــلفتُ نــظري بــاحــثٌ يــحفظُ أســماءَ بــعضِ الــكتبِ المــؤلَّــفةِ فــي مــجالِ الاقــتصادِ عــن (نــهايــةِ 

العالَم، ونهايةِ أمريكة، وانهيارِ الاقتصادِ الرأسماليِّ، وحجْمِ الفقرِ في العالَم) ونحوِ ذلك. 
لـقد قـيَّمْتُ هـذه "الـظاهـرةَ المـعرفـيةَ" مـع أحـدِ الأسـاتـذةِ فـي فـترةٍ مُـبكرةٍ مـن مسـيرَتـي الـعلميةِ؛، فـكان لـه رأيٌّ آخـرُ عـندمـا 
قـال: "اهـتَمّْ بـالـعِلمِ.. كـثيرٌ مـن هـؤلاءِ يَـعرِفـُونَ الـعناويـنَ وَهُـمْ أشـبهُ بـالـببليوغـرافـيا"، يـقصدُ (قـائـمةَ المـصادرِ، أو فِهـرسَ 

المراجعِ). 
أجل: فقَد أعطاني هذا التقييمُ الفرصةَ لتقييمِ أيِّ ظاهرةٍ معرفيةٍ من حيثُ مدى تحقيقِها للقيمةِ المضافةِ. 

مِـن المـهمِّ لـلباحـثِ أن يـعرفَ عـلى وجـهِ الـدِّقَّـةِ (الأسـماءَ، والـكتبَ، والجِـهاتِ المـوثـوقِ بـها فـي الـتخصص)؛ لِـتكونَ 
مَرجِعاً آمناً للبحثِ العلميِّ؛ لكنْ ليس مِن المهمِّ إطلاقاً أن يكونَ الباحثُ نسخةً من "أمينِ المكتبةِ". 

)، أو (أنّـها عـلى الأقـلِّ لا  قـد يـقعُ الـباحـثُ الجـديـدُ ضـحيَّةً لـبعضِ (الأسـماءِ، والمـصادرِ، والجـهاتِ غـيرِ المـوثـوقِ بـها عـلمياً
تحُـقِّقُ الـقيمةَ المـضافـةَ مـن الـناحـيةِ الـعلميةِ)، وقـبلَ أن يُـضيعَ وقـتهَ وعُـمُرَهُ عـليه أن يـتنبَّه ويـبذلَ جهـدًا أكـبرَ لـتوثـيقِ تـلك 

الأسماءِ من أهلِ التخصُّصِ المعتبَريِنَ. 
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›› التناسقُ بين المَراجعِ والمعلوماتِ: 
تـُوثَّـقُ المـعلومـةُ المحـاسـبيةُ مِـن مـَرجـعٍ فـي المحـاسـبةِ، وكـذلـك المـعلومـةُ الاقـتصاديـةُ مـِن مَـرجـعٍ فـي الاقـتصادِ، وكـذلـك الفقهـيةُ 
مـن مـرجـعٍ فـي الـفقهِ، والمـصرفـيةُ مـن مـرجـعٍ فـي المـصارفِ. وإذا كـنّا نتحـدَّثُ عـن الجـانـبِ الإسـلامـيِّ ممّـا ذُكِـرَ فـتوثَّـقُ 
المــعلومــةُ مــن مــرجــعٍ فــي (المحــاســبةِ الإســلامــيةِ، أو الاقــتصادِ الإســلامــيِّ، والمــصارفِ الإســلامــيةِّ)، ولا يـَـصحُّ تــوثــيقُ 
المـعلومـاتِ المحـاسـبيةِ والمـصرفـيةِ الـتقليديـةِ مـن مَـرجـعٍ ذي تـخصُّصٍ إسـلامـيٍّ. هـذا الـتناسـقُ بـين المـعلومـةِ والمـصدرِ مُـهِمٌّ 

جِدّاً، ويدلُّ على فهمِ الباحثِ ووعيهِ للتخصُّصاتِ المختلفةِ والمؤلِّفينَ وتخصُّصاتِهم. 
›› التناسقُ بين معلوماتِ الفصولِ: 

يجبُ عند كتابةِ منهجيةِ تقسيمِ الفصولِ في الرسائلِ العلميةِ مراعاةُ أمرينِ: 
الأوّل: الـتوازنُ بـين أحـجامِ الـفصولِ؛ فـلا يـصحُّ أن يـكونَ فـي الـرسـالـةِ فـصلٌ مـن مـائـةِ صـفحةٍ، وآخـرُ مـن خـمسينَ صـفحة 

مثلاً. 
الـثانـي: الـتناسـقُ فـي مـنهجِ الـبحثِ بـين الـفصولِ؛ فـَلَو كـنتَ تتحـدَّثُ عـن دورِ المـالـيةِ الإسـلامـيةِ فـي تـلبيةِ احـتياجـاتِ 
الاقـتصادِ مـثلاً فـأنـتَ تـتناولُ (المـصارفَ، والـتأمـينَ، والـصناديـقَ) عـلى أقـلِّ تـقديـرٍ مـا لـم تـُخصِّصْ. وعـندَ المـناقـشةِ لـكُلِّ 
فـَصلٍ أنـتَ تتحـدَّثُ عـن دورِ المـصارفِ فـي تـلبيةِ احـتياجـاتِ قـطاعِ (الأفـرادِ، والشـركـاتِ، والحـكومـةِ) مـثلاً. وعـليك أن 
تُــتابِــعَ بهــذه الــطريــقةِ فــي الــفصولِ الأُخْــرى، ولا يَــصحُّ أن تــقتصِرَ فــي الــتأمــينِ عــلى دورِ شــركــاتِ الــتأمــينِ فــي تــلبيةِ 

احتياجاتِ (الأفرادِ، والحكومةِ) دونَ الشركاتِ. وهكذا في الصناديقِ. 
›› مشكلةُ البحثِ: 

قــد يخــلو تــألــيفُ كــتابٍ تــعليميٍّ مــن مــشكلةٍ بــحثيةٍ ظَــاهـِـراً؛ لــكنَّه فــي الحــقيقةِ يــنطلقُ مِــن مــشكلةٍ مُــهمّةٍ ألا وهِــيَ 
(تبســيطُ الــعلمِ، وتــقديمُــه بــشكل وافٍ لِــكُلِّ المــعلومــاتِ الــتي تــخصُّ الــعلمَ كــمّاً دونَ نُــقصانٍ، وبــأســلوبٍ مُبسَّــطٍ و 
مـفهومٍ دونَ اسـتشكالٍ، وبـِلُغةٍ دقـيقةٍ دون خـطأٍ، وبمـعلومـاتٍ مُـعمَّقةٍ دون تسـطيحٍ، وبمـواكـبةٍ للمسـتجدّاتِ بـشكلٍ 
)، يُـغلِّفُ هـذا كـلَّه أمـرانِ: (غـيابُ الحـشوِ والـلَّغوِ، وعـدمُ الـتكرارٍ). هـذه مـشكلةٌ  دقـيقٍ دونَ أعـذارٍ أو اسـتدراكـاتٍ

بحثيةٌ مُهمَّةٍ ينطلقُ منها تأليفُ مادَّةٍ (علميةٍ تعليميةٍ، أو تدريبيةٍ). 
أمّـا الـبحثُ الـعلميُّ المـقدَّمُ لـ(مـؤتمـرٍ، أو تـرقـيةٍ، أو درجـةٍ عـلميةٍ) كـ(المـاجسـتيرِ، والـدكـتوراة) فـاتِّـصافُـه بمِـا ذُكِـرَ شـرطٌ 
ضـروريٌّ لـكنّه غـير ُكـافٍ؛ لأنـّه لـيس بـكتابٍ تـعليميٍّ فـلا تـأخـذُ الـكتابـةُ صِـفةَ "الـبحثِ الـعلميِّ"؛ إلاّ إذا انـطلقَ الـباحـثُ 
مـن مـشكلةٍ تمُـثِّلُ "جـوهـرَ الـبحثِ" وهِـيَ بـاخـتصارٍ الـسؤالُ الجـوهـريُّ الـذي تـدورُ حـولـَه الـفصولُ بـغرضِ الـوصـولِ إلـى 

"نتيجةٍ مُحدَّدةٍ" تتضمَّنُ إجابةً له، ولا بأسَ بإلحاقِ المشكلةِ بـ(فرْضيةٍ وفُروضٍ). 
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أمـّا الـفرْضـيةُ فهـي صـورةٌ مـتوقَـّعةٌ لـلنتائـجِ، وسـيجْري (اخـتبارُ صِـحَّتِها، أو عـدمِ صـحَّتها) مـن خـلالِ الـبحث. والـفروضُ 
المسلَّماتُ البحثيةُ التي سيتجنَّبُ البحثُ تناوُلَها لـ(تضييقِ نطاقِ البحثِ، والتفرُّغِ للتعمُّقِ في مناقشةِ المشكلةِ).  

فَلَو كنتُ أتحدَّثُ عن "رِبويّةِ النقودِ الورقيةِ" مثلاً؛ فالمشكلةُ هي: هل النقودُ الورقيةُ من الأموالِ الربويةِ؟  
والـفرْضـيةُ الـتي نهـدفُ لاخـتبارِهـا هـي؛ الـنقودُ الـورقـيةُ ليسـتْ ربـويـةً، والـفصولُ سـتدورُ حـولَ الـسؤالِ بهـدفِ اخـتبارِ 
الـفرضـيةِ، والـنتيجةُ سـتكونُ بـ(الإثـباتِ، أو الـنفيِّ) لـلفرضـيةِ، والـتوصُـّلُ إلـى أنّ: (الـنقودَ الـورقـيةَ مـن الأمـوالِ الـربـويـةِ). 

والفروضُ مثل: اعتبارِ القياسِ؛ فالبحثً لن يناقشَ مسألةَ الخلافِ في هذه المسألةِ، وهكذا. 
›› التنوُّعُ والإثراءُ المَرجعيُّ: 

تــنوُّعُ الــوعــاءِ المــرجــعيِّ مـُـهمٌّ فــي الــبحثِ الــعلميِّ؛ فـ*لا يــصحُّ نــقلُ الــصفحاتِ تـِـلْوَ الــصفحاتِ مِــن مـَـرجــعٍ واحــدٍ فــي 
مـوضـوعٍ مـا، ثـمَّ الانـتقالُ لمـوضـوعٍ آخـرَ ومَـرجـعٍ آخَـر، فـيبدو الأمـرُ تـلخيصاً لـلمعلومـاتِ، ولـيس بـحثاً عـلميّاً. *الـبحثُ 
الـعلميُّ عَـرْضٌ لـِفكرةٍ مـن صـُنعِ الـباحـثِ (صـياغـةً، وتحـليلاً، وتـرتـيبًا) يتخـلَّلُها نـصوصُ تـدعـمُها، ولـيس نـصوصـاً مـنقولـةً 
يجـري الـربـطُ بـينها. *لا يـصحُّ تـكرارُ الاسـتشهادِ مـن مـَرجـعٍ واحـدٍ فـي مـوضـوعٍ مـا، وكـأنـّه المـرجِـعُ الـوحـيدُ فـي هـذا 
المـوضـوعِ؛ بـل لا بـُدَّ مـن عـرضِ الـفكرةِ مـن عـدَّةِ مـراجـعَ، ومـِن ثـَمَّ ذِكْـرُ مـا اخـتصَّ بـه كـلُّ مـُؤلِّـفٍ مـن رأيٍّ؛ فـإذا مـا كـنتَ 
تتحـدَّثُ فـي الـوسـاطـةِ المـالـيةِ الإسـلامـيةِ فـلا بُـدّ أن تـتناولَ فـكرةُ الـوسـاطـةِ الـتقليديـةِ مـن عـدَّةِ مـراجـعَ تـقليديـةٍ، ثـمَّ فـكرةُ 
الـوسـاطـةِ الإسـلامـيةِ مـن عـدَّةِ مـراجـعَ إسـلامـيةٍ، ثـمّ تـنتقلُ لاخـتلافـاتِ الـباحـِثينَ فـي رسـائـلهِم حـول الـوسـاطـةِ، أمّـا إذا 
أصـبحتَ أسـيراً لمـرجـعٍ واحـدٍ يـتناولُ الـوسـاطـةَ وتـنقلُ مـنه كـلَّ مـا ذُكِـرَ آنـفًا فـأنـتَ مُـلَخِّصٌ لـبَحثهِ ولسـتَ بـاحِـثًا. *مـهما 
أعـجِبتَ بـباحـثٍ فـلا تـكُنْ أسـيرًا لـه، ومـهما عـظُمَ شـأنُ مـرجـعٍ أو بـاحـثٍ فـي عـينكَ فـليس هـو سِـوى رأيٍّ فـي (عَـرْضـِكَ 
الـبحثيِّ) يـتوازى مـع الآراءِ الأُخـرى؛ مـن حـيث (الـعرضُ، والتحـليلُ، والمـناقـشةُ)، ولا يـصحُّ أن تـدَّعـي بـأنّـه المـرجـعُ 

الوحيدُ؛ لأنّ مراجِعَه على الأقلِّ شاهدةٌ على خلافِ ادّعائِك. 
›› العودةُ للمَرجعِ الأصلِ ضرورةٌ بحثيةٌ: 

لـفتَ نـظري قـولُ أحـدِ الـباحـثينَ: إنّ الـقانـونَ الـفُلانـيّ نـصَّ فـي مـادَّتِـه رقـْم كـذا عـلى كـذا، فـعدُْتُ فـلمْ أجِـدْ شـيئًا تحـتَ 
رقـمِ المـادةِ، وتـتَبعّتُ مـوادَّ الـقانـونِ كـامـلةً ولـم أجِـدْ مـا ذَكَـرَهُ الـباحـثُ؛ ولـكنّ الـباحـثَ مـضى لـبناءِ رأيـهِ عـلى مـا ذَكَـرَ. 
*الـعودةُ إلـى المـصادرِ الأصـليةِ ضـرورةٌ لـلباحـثِ.* الـنقلُ عـن الـناقِـلينَ نـقطةُ ضَـعْفٍ فـي الـبحثِ والـباحـثِ، ولا يـنبغي 

اللجوءُ إليه إلاّ عند الضرورةِ. 
›› القيمةُ المضافة: 

إنَّ الـوصـولَ إلـى حـاجـزِ الـقيمةِ الـعلميةِ المـضافـةِ فـي الاقـتصادِ الإسـلامـيِّ لـيس سهـلا؛ً فـ*الـعديـدُ مـن الأعـمالِ المـتميِّزةِ 
تـقتصِرُ آثـارُهـا الـعمليةُ عـلى أن تـكونَ نـسخةً فـي قـائـمةِ الأبـحاثِ المـتميِّزةِ.* الـقيمةُ الحـقيقيةُ المـضافـةُ مـرحـلةٌ مـتقدِّمـةٌ مـن 
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وعـي الـباحـثِ بـالـفجواتِ الـعلميةِ فـي بِـنيةِ الاقـتصادِ الإسـلامـيِّ (نـظريّـاً، وتـطبيقيّاً)، وتـركـيزِ الـعطاءِ الـعلميِّ فـي سـدِّ 
تـلك الـفجواتِ، وفـقَ مـنهجيةٍ تحُـدِثُ مـوجـةً مـن الـتغييرِ عـلى مسـتوى الـبحثِ الـعلميِّ، وتجـذبُ الـباحـثينَ لـلعملِ فـي 

إطارها. ربمّا تبدو الكلماتُ صعبةً؛ لكنَّها هاجسُ اليومِ والغدِ، وهي فرصةٌ للعطاءِ المستمرِّ الذي لا ينقطعُ. 
أين القيمةُ المضافةُ العلميةُ الحقيقيةُ في بحثِ (ماجستير أو دكتوراة) في عناوينَ مثل هذه: ١.

المـصارفُ الإسـلامـيةُ. صـناديـقُ الاسـتثمارِ الإسـلامـية. صـكوكُ الاسـتثمارِ الإسـلامـية. فـقهُ المـعامـلاتِ 
. صـيغُ الـتمويـلِ الإسـلامـيةِ. عـقودُ الـبنوكِ الإسـلامـيةِ. بـطاقـاتُ الائـتمانِ الإسـلامـيةِ.  المـالـيةِ الإسـلامـيةِ
الـتأمـينُ الإسـلامـيُّ. المـرابـحةُ لـلآمـرِ بـالشـراءِ. الإجـارةُ المنتهـيةُ بـالـتمليكِ. الاسـتصناعُ. السـلمَُ. الإجـارةُ 
المـوصـوفـةُ فـي الـذِّمَّـةِ. الـهندسـةُ المـالـيةُ الإسـلامـيةُ. المـشاركـاتُ فـي فـِقهِ المـعامـلاتِ المـعاصِـر. المـدايـناتُ فـي 
فـقهِ المـعامـلاتِ المـعاصِـر. الشـركـاتُ المـساهـمةُ. الخـدمـاتُ فـي الـبنوكِ الإسـلامـيةِ. عـقودُ الاسـتثمارِ فـي 

البنوكِ الإسلاميةِ. الإجارةُ الموصوفةُ في الذِّمَّةِ. مقاصدُ الشريعةِ في المعاملاتِ الماليةِ. 
وهكذا فإنّ القائمةَ تطولُ، والمشاهداتُ تُؤيِّدُ استمرارَ الاختياراتِ البحثيةِ في هذا الاتجاهِ. 

الـكتابـةُ فـي مِـثْلِ هـذه المـوضـوعـاتِ قـبلَ (ثـلاثـينَ سـنةٍ، أو عشـريـنَ سـنةٍ) ربمـّا قـدَّمَ قـيمةً مـضافـةً نسـبيّاً، وهـو فـي ٢.
الحـقيقةِ لا يُـقدِّمُ الـقيمةَ الـعلميةَ المـضافـةَ المـنشودةَ؛ وإنمّـا يـبدو أقـربَ إلـى الـتألـيفِ، وجـمعِ (الأبـوابِ، والـفصولِ، 

والمسائل المتفرقاتِ في الموضوعِ) في عناوينَ تبدو برَّاقةً لجِِدَّتِها. 
لـكنْ قـبلَ (۱۰ سـنوات أو ۱٥ سـنة) تـقريـباً لـم تَـعدُْ تمُـثِّلُ هـذه الـعناويـنُ أيَّ قـيمةٍ عـلميةٍ مـضافـةٍ؛ فـقَد أصـبحَ داخـلَ ٣.

كُـلِّ عـنوانٍ ممـِّا ذُكِـرَ أعـلاه عشـراتُ (المـسائـلِ والمـشكلاتِ) الـتي تـنتظرُ (الـبحثَ والإثـراءَ)، ويُـعَدًّ بـحثُها مسـتقلَّةً 
قــيمةً مــضافــةً حــقّاً. ولــكنْ ويــا لــلأســف مــا زلـْـتُ أرى الــكثيرَ مــن الــعناويــنِ المسجــلَةِ فــي أبــحاثِ (المــاجســتيرِ، 

والدكتوراة) هي مِن نوعِ العناوينِ المذكورةِ أعلاهُ.  
أحـيانـاً يـكونُ لـلبيئةِ المحـيطةِ دورٌ فـي ذلـكِ؛ لـكنْ لا يـنبغي الخـضوعُ لـلبيئةِ؛ فـعلى سـبيلِ المـثالِ: تُـعتبرُ مِـصرُ مَهْـدَ ٤.

انـطلاقـةِ أولِّ تجـربـةٍ فـي الـبنوكِ الإسـلامـيةِ؛ مـتأخِّـرةً نسـبيّاً فـي مـجالِ المـصرفـيةِ الإسـلامـيةِ بـالمـقارنـةِ بمـنطقةِ (الخـليجِ، 
ومــالــيزيــا، والــسودانِ، والأُردنَّ، وســوريــة) لــكن لا يــعني هــذا أنْ يــبدأ الــباحــثونَ فــي (المــاجســتيرِ، والــدكــتوراةِ) 
بمُِـجاراةِ الـبيئةِ المـتأخِـّرةِ نسـبيّاً؛ بـل لا بـُدّ أن يـُواكِـبُوا الـبحثَ الـعلميَّ دونَ الـنظرِ للحـدودِ الجـغرافـيةِ، وقـد رأيـتُ مـلامـحَ 
رِ ظـهورِ الـبنوكِ الإسـلامـيةِ فـي تـلكَ الـبلادِ فـهنُاك كـثيرٌ مـن  هـذا التحـدِّي فـي بـعضِ بـلادِ المـغربِ الـعربـيِّ؛ فـرغـمَ تـأخُـّ

الشواهدِ على أنّ البحثَ العلميَّ يتَّسِمُ بالمواكَبةِ لعَددٍ من المسائلِ الدقيقةِ. 
وهـناك بـديـلٌ آخـرُ لأبـحاثٍ تحـُقِّقُ الـقيمةَ الـعلميةَ المـضافـةَ فـي الـبيئاتِ الـتطبيقيةِ المـتأخِّـرة نسـبيَّاً؛ مـثل: الـبحثِ فـي ٥.

(الـعوائـقِ، والأسـبابِ، ومـناقشـتِها)؛ فـمَثلاً فـي مـصرَ: يمـكنُ أن يـنصبَّ الـبحثُ عـلى مـناقـشةِ فـتوى شـيخِ الأزهـر 
الـدكـتور "سـيدّ طـنطاوي"، وكـذلـك مجـمعِ الـبحوثِ بـ"إبـاحـةِ الـفائـدةِ المـصرفـيةِ"؛ مـن حـيث مـصداقـيتُها مـن الـناحـيةِ 
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)، ومـن حـيث أثـرُهـا عـلى فـاعـليةِ المـصرفـيةِ الإسـلامـيةِ فـي مِـصرَ وجـدوى إقـامـتِها  (الـقانـونـيةِ، والشـرعـيةِ، والـواقـعيةِ
فــي بــيئةٍ شــرعــيةٍ رســميةٍ تُــبيحُ الــرِّبــا تحــتَ مــظلَّةِ تــصوُّراتٍ خــاطــئةٍ. وفــي المــغربِ الــعربــيِّ مــثلاً: يــجب أن تُــواكــبَ 
الأبــحاثُ التمهــيدَ لإصــدارِ الــقوانــينِ، وكــذلــك الحــلولَ لــلمُعضلِاتِ الــتي تــواجــهُ المــصرفــيةَ الإســلامــيةَ فــي الشــرقِ 

وماليزيا؛ لئلاّ تتكرَّرَ السلبياتُ. 
›› السَّردُ لا يُثْمِرُ عِلماً ولا يُنتِجُ فنّاً: 

ردِ، وربمّـا يـتناقـلُها الـباحـثونَ دونَ قـراءتِـها، ومِـن آخـر هـذه المـنشوراتِ  تُـطالِـعُنا بـينَ الحـينِ والآخـَر مـنشوراتٌ مـن نـوعِ السَـّ
قـائـمةُ الـبيوعِ المحـرَّمـةِ والمحـرَّمـاتِ. وهـذه المـنشوراتُ لا نـفعَ فـيها؛ لأنّـه لا تـعودُ إلـى مـنظومـةٍ مـنهجيةٍ، كـما لا تُـفرِّقُ بـين 
المخـتلفِ فـيه وتخـلو مِـن الـتوثـيقِ. الأحـرى بـطلبةِ الـعلمِ والـباحـثينَ الـكلامُ فـي الـتأصـيلِ والـتفريـعِ عـلى الأصـولِ لا فـي 

السَّردِ؛ فـ"البحثُ المسرودُ ليسَ بعِلْمٍ، ولا يتحصَّلُ بها عِلْمٌ ولا فَنٌّ". 
›› إقرأ مِن الآخَر: 

يـنتابُ الـباحـثَ فـي كـثيرٍ مـن الأحـيانِ هـمُّ الـبدايـةِ مـن الأوَّل؛ فـإذا قُـدِّمَ إلـى أمـرٍ مـثل الـبنوكِ الإسـلامـيةِ أرادَ أن يـقرأَ أوّل 
مَـن نـادى بـها، وأوّل بـحثٍ فـيها، وإذا جـاءَ لـكتابٍ أرادَ أن يـبدأَ مـِن أوَّلـِه ويـَعُدَّ الـعُدَّةَ لـذلـك، وفـي هـذا ربمّـا مُـضيِّعةً 
لـلأوقـاتِ دونَ تحـصيلِ المـرادِ، وبـالـتالـي فـإنّ مِـن فـنونِ الـقراءةِ والـتحصيلِ السـريـعِ أن تـبدأ فـي كـلِّ شـيءٍ مِـن الآخَـر، ومِـن 

ثمَّ تعودُ للأوَّلِ. 
وعــلى ســبيل المــثالِ: يمُــكنُِكَ أنْ تــقرأ الــكتابَ والــبحثَ مِــن (فِهــرسِــه، ثُــمّ خــاتمــتهِ، ثــمَّ مُــلخَّصِه، ثــمَّ مُــقدِّمــتِه) وقــد 
(تُــكمِْلُه، أو تــهملُه، أو تــقرأُ بــعضَ فــصولِــه)، ويمــكنُك أن تــطَّلِعَ عــلى الــبنوكِ الإســلامــيةِ مـَـن أحــدثَ مــقالٍ لــباحــثٍ 
مـوثـوقٍ بـه، ثـمَّ تـعودُ وحسـبَ الـسَّعةِ فـي الـوقـتِ لِـتطلِّعَ عـلى أعـمالِ الأولـين. هـذه طـريـقةٌ تـصدُقُ عـلى كـثيرٍ مـن مـناشـطِ 

الباحِثينَ. 
›› لا قيمةَ للتشجير بدون توني بوزان: 

تـطالِـعنُا بـين حـينٍ وآخـرَ صُـورٌ تـُلخِّصُ الـعلومَ بـطريـقِ الـتشجيرِ، وبـعضُها يـُلخِّصُ بـعضَ المـعلومـاتِ عـن الاقـتصادِ والـبنوكِ 
". هـذا الـنوعُ مـِن الـتشجيرِ (لا قـيمةَ لـه، لا يُـفيدُ  الإسـلامـيةِ، وأغـلبُ هـذا الـتشجير ِكـما لـو أنـّه "ينسَـبُ الابـنَ لـِغَيرِ أبـيهِ
فــي الــتعلُّمِ وفــي اخــتصارِ المــعلومــة، ولا فــي سـُـرعــةِ إيــصالــها). ومــسألــةُ الألــوانِ والخــطوطِ شــكلٌ لا يُــضيفُ شــيئًا 
لـلمضمونِ(حسـبَ وجْـهةِ نـظرِ الـكاتـب). الـتشجيرُ طـِبقًا لـ"بـوزان" يـبدأُ مـِن أصـلٍ يـتفرَّعُ مـنه فـروعٌ ذاتُ صـلةٍ، ثـمَّ مِـن 
كـلِّ فـرعٍ فُـروعٌ ذاتُ صـلةٍ؛ فـإنْ لـم يـكنِ الـفرعُ ذا صـلةٍ وَجَـبَ حَـذْفُـه. مَـن لـم يـقرأْ "تـونـي بـوزان" مِـن قـبلُ فـليقرأْ لـه 

الخريطةَ الذهنيةَ عاجلاً غيرَ آجلٍ. 
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›› الربطُ المنطقيُّ والعلميُّ بينَ فصولِ البحثِ: 
كـثيرٌ مِـن الـرسـائـلِ الـعلميةِ فـي (المـاجسـتير، والـدكـتوراة) تـبدو فُـصولـُها ومـباحـثُها غـريـبةً عـن بـعضِها، يـجبُ أن يـكونَ 
الـعنوانُ أبـاً شـرعـيّاً لـكلِّ الـفصولِ مِـن أوَّلِ الـرسـالـةِ إلـى آخِـرهـا، كـما يـجبُ أن يـكونَ كـلُّ فـصلٍ أبـاً شـرعـيّاً لمِـباحـثِه، ثـمّ كـلُّ 
مـبحثٍ أبـاً شـرعـيّاً لمـِطالـبِه، ثـمّ المـطلبُ أبـاً شـرعـيّاً لـفروعِـه. ويـجبُ عـلى الـباحـثِ أن يمُـارِسَ تحـديّـاً مِـن نـوعٍ خـاصٍّ؛ ألا 
وهـو الـتضحيةُ بـأيِّ (فـصلٍ، أو مـبحثٍ، أو مـطلبٍ، أو فـرعٍ) لا يـصلحُ أن يـكون ابـناً شـرعـياً لـلأصـلِ المـنسوبِ إلـيه. 
راجـع "تـونـي بـوزان" قـبل أن تـضيعَ المـزيـدَ مـن الـوقـتِ سـتجدُ أنّ "تـونـي بـوزان" بسـيطاً؛ لـكنّه يمـنَحُكَ فـنَّ تـنظيمِ كـلِّ 
. تحـتاجُ أن تـكونَ أعـمالُـكَ الـبحثيةُ نـُزْهَـةً ولـيس تحـدِّيّـاً كـالتسـلُّقِ عـلى جـدارٍ مـرتـفعٍ مـن الـرُّخـامِ.  أعـمالـِكَ الـبحثيةِ بـسهولـةٍ

لا بُدّ أن يكونَ الطريقُ مفتوحاً دائماً. وتذكّرْ أنّ:"العقلَ المنظِّمَ هو الذي يفتحُ الطريقَ". 
›› استثمِر الوقتَ في التعرُّفِ على الواقعِ: 

كـثيرٌ مِـن الجَـدَلِ بـين طـلبةِ الـعلمِ والـباحـثينَ إنمّـا يـكونُ فـي الـقضايـا الـنظريـةِ، وإذا وقـعتِ الـنازلـةُ عـادوا للجـدلِ حـولَ 
الـقضايـا الـنظريـةِ؛ فهـيَ لـم تحُْـسَمْ عِـندَهُـم. وفـي أغـلبِ الأحـوالِ يـكونُ تـصوُّرُهُـم لـلواقـعةِ لا يـتجاوزُ ۱۰٪ مـن تـفاصـيلِ 
الـواقـعةِ، وهـذا لـيس عـلى مسـتوى الاقـتصادّ الإسـلامـيِّ والـبنوكِ الإسـلامـيةِ فحسـب؛ فـلو أنَّ الـباحـثَ (اغـتنمَ وقـتَه، 
واسـتفرغَ جهـدهَ) فـي مـسألـةٍ واقـعيةٍ؛ لحـازَ السـبْقَ، وفـازَ بـسعَةِ الاطـلاعِ، ورُزقَِ (حُـسْنَ الـفَهْمِ، وسَـدادِ الـرأيِّ، وبُـعْدِ 
) فـالأولـى  ). فـعلى سـبيلِ المـثالِ: لـو أرادَ بـاحـثٌ مـا أن يـتناولَ (صـكوكَ الإجـارةِ المنتهـيةِ بـالـتمليكِ الـنظرِ، ودِقَـّةِ الـتوجـيهِ
بـه والأجـودُ أن يـُخصِّصَ بـحثَه فـي (صـكوكِ الإجـارةِ المنتهـيةِ بـالـتمليكِ فـي مـالـيزيـا: دراسـةٌ فقِهـيةٌ). وهـكذا، فـعلينا 
جـميعاً اغـتنامُ جُـلِّ أوقـاتِـنا فـي (الـتعرُّفِ عـلى الـواقـعِ؛ لِـتصوره جـيِّداً، وفَـهمهِ؛ ومِـن ثَـمَّ لـلحكمِ عـليه). فـ"الحُـكْمُ عـلى 
الشـيءِ فـرَعٌ عـن تـصوُّرِه".أمـا عـندمـا نـضيع أوقـتنا فـي كـثير مـن الجـدل الـعقيمِ عـلى المسـتوى الـنظريِّ الـبحت بـلا أيِّ 

تطبيقٍ واقعيٍّ فينتابُنا الكثيرُ مِن الضَّعفِ، وتصبحُ علومُنا غيرَ نافعةٍ ولا مُثمرةً. 
›› منهجيةُ النظرِ في الاقتصادِ الإسلاميِّ وفِقْهِ المُعاملاتِ: 

يَعتمدُ تناسقُ منهجيةِ النظرِ في الاقتصادِ الإسلاميِّ وفقهِ المعاملاتِ على ثلاثِ قواعدَ: 
"لا مُـعاوضـةَ عـلى الالـتزامِ مجُـرَّداً"؛ فـلا يـجوزُ الأجـرُ عـلى التعهُّـداتِ مـطلقًا، كـ(التعهُّـدِ بـالاكـتتابِ، أو الـكفالـةِ، أو ١.

ضمانِ رأسِ مالِ "المضاربةِ، والمشاركةِ، والوكالةِ من طرفٍ ثالثٍ"، والاختياراتِ في البورصاتِ). 
"لا معاوضة على الزمنِ مُجرَّداً"؛ فلا يجوزُ العائدُ على مدِّ (أجَلِ الدَّينِ أو المؤجَّلِ)، والحطيطةِ بالشرطِ. ٢.
"لا مـعاوضـةَ عـلى الخـطرِ مجـرَّداً"؛ فـلا يـجوزُ الـعائـدُ مـن (الـقِمار، والـرِّهـان) ونـحوه؛ مـثلِ: (الـعائـدِ مـن بـيعِ المـعدومِ، ٣.

والمجهولِ، وغيرِ المقدورِ على تسليمِه) للغَرَرِ وهو نوعٌ مِن القِمار. 
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›› ماذا تعني خاتمةُ البحثِ؟ 
يَـختزِلُ بـعضُ الـباحـثينَ الخـاتمـةَ حـتى لا تـفي بشـيءٍ، وتـأتـي فـي صـورةٍ تـشَوِّهُ الـعملَ الـبحثيَّ، وتُـبدِّدُ جهـدَ الـباحـثِ، 

وتنقصُ من قيمتِه العلميةِ فيذهبُ العملُ هباءاً منثوراً. يجبُ أن تشتمِلَ الخاتمةُ على أمرينِ: 
۱ - مُلخَّصٍ تفصيليٍّ للبحثِ وحسبَ تسلسلِ الفصولِ. 

۲- النتائجِ التي توصَّلَ الباحثُ إليها؛ بحيث تُغني عن قراءةِ البحثِ. 
 كـما لا يُـنْصَحُ بـالـتوصـياتِ فـي أيِّ بـحثٍ عـلميٍّ؛ لأنـّها مـن طـبيعةِ (المـؤتمـراتِ، والـندواتِ) لا الأبـحاثَ الـعلميةَ؛ فـلا 

يُلزِمِ الباحثُ نفسَه بذلك، وإنْ وَجَدَ حاجةً ملِحَّةً من خلالِ وقوفِه الدقيقِ على الموضوعِ فلتكُنْ مُقتَرَحاتٍ. 
›› ماذا يعني مُلَخَّصُ البحثِ؟ 

إنّ بـعضَ الـباحِـثينَ يـجعلُ مـن المـلخَّصِ قِـصَّةً ولُـغزًا. المـلخَّصُ يـجب أن لا يـتجاوزَ ۳۳٪ مـن صـفحة الـبحثِ بحجـمِ خـطٍّ 
عـاديٍّ. ويـتضمَّنُ بـشكلٍ مـباشـرٍ هـدفَ الـبحثِ، ومـنهجَه فـي تحـقيقِ هـذا الهـدف، والـنتيجةُ الـرئـيسةُ الـتي تـوصَـّلَ إلـيها؛ 

بحيث يضعُ القارئُ في مضمونِ البحثِ بشكلٍ جوهريٍّ. 
›› ماذا تعني مقدِّمةُ البحثِ؟ 

تُعدَّ مُقدِّمةُ البحثِ إعادةَ صياغةٍ للمخطَّطِ المقدَّمِ للموافقةِ على الموضوعِ، وتشملُ بشكلٍ أساسٍ ما يأتي: 
أهميةَ البحثِ، والدافعَ لاختيارِه، وتشملُ ضِمناً التعريفَ بموضوعِه. ١.
مشكلةَ البحثِ. ٢.
فرضيةَ البحثِ. ٣.
فروضَ البحثِ. ٤.
الـدراسـاتِ الـسابـقةَ مـع المـناقـشةِ المـوضـوعـيةِ، وتحـديـدَ مسـتوى مـعالجـتِها لـلمشكلةِ محـلِّ الـبحثِ، وتـسويـغَ ضـرورةِ ٥.

البحثِ؛ وربمّا أعودُ لاحِقاً لبعضِ الإرشاداتِ. 
إطارَ البحثِ ويقصدُ (الخطَّةَ، أو تقسيماتِ الفصولِ والمباحثِ). ٦.

›› ماذا تعني خطة البحث؟ 
تعني (الخطّةُ أو المخطَّط) ما ذكَرناه في المقدِّمةِ في حالتِها الأُولى، وربمّا يبدو في المقدَّمةِ نفسُه محسَّناً قليلاً وهو: 

أهميةُ البحثِ والدافعِ لاختيارهِ، وتشملُ ضِمناً التعريفَ بموضوعِه. 
مشكلةَ البحثِ. ١.
فرضيةَ البحثِ. ٢.
فروضَ البحثِ. ٣.
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الدراساتِ السابقةِ. ٤.
ويُضافُ إليها: 

قائمةَ المراجعِ والمصادرِ المقتَرحةِ للبحث. ٥.
يـجب أن تـكونَ الخـطَّةُ مـُقنِعةً بـأنّ هـناك مـنطقةَ فـراغٍ بـحثيٍّ بـالمـقارنـةِ بـالـدراسـاتِ الـسابـقةِ، وأنّ الـبحثَ سـيُقدِّمُ قـيمةً 

مضافةً للموضوعِ. 
›› ماذا تعني الدراساتُ السابقة؟ 

فـي كـلِّ مخـطَّطٍ، أو مـُقدَّمـةِ بـحثٍ لا بُـدَّ مـِن تـخصيصِ فـِقرةٍ لـلدراسـاتِ الـسابـقةِ. تـتناولُ هـذه الـفِقرةُ الـكُتُبَ والأبـحاثَ 
التي تعرَّضَتْ للموضوعِ بشكلٍ مستقلٍّ أو غيرِ مُستقِلٍّ، ويتمُّ العَرضُ على النحوِ الآتي: 

عـرضِ كـلِّ دراسـةٍ بـاخـتصارٍ؛ مـن حـيثُ مـوضـوعـُها المـتَّصِلُ بمـشكلةِ الـبحثِ والـنتائـجِ الـتي تـوصَّـلَتْ إلـيها؛بـحيث لا ١.
يتجاوزُ عرضُ الدارسةِ ثُلُثَ الصفحةِ العاديةِ على سبيلِ المثالِ. 

مـناقـشةِ نـتيجةِ الـدراسـةِ فـي ضـوءِ مـشكلةِ الـبحثِ، وبـيانِ أنَّ الـدراسـةَ ليسـتْ وافـيةً، أو لـم تـتناولْ مـشكلةَ الـبحثِ؛ ٢.
بحيث لا تتجاوزُ المناقشةُ ثلاثةَ أسطرٍ؛ ليستكمِلَ عرضَ الدراسةِ، ومناقشتُها نصفَ صفحةٍ من المخطَّطِ. 

ةِ وغـيرِ محـدَّدةِ المـعنى فـي مـناقـشةِ الـدارسـاتِ الـسابـقةِ؛ مـثل دراسـةٍ قـصيرةٍ، أو مِـن عـدَّةِ ٣. يـتمُّ تجـنُّبُ الـعباراتِ الـعامَـّ
صــفحاتِ أو لا تــتجاوزُ (عشــريــنَ صــفحةً، أو ثــلاثــينَ صــفحةً)، ونــحوِ ذلــكَ مــن الــعباراتِ الــتي لا تُــضيفُ شــيئاً 

علمياً فـ"العبرةُ بجوهرِ الموضوعِ" وليس بعددِ الصفحاتِ. 
›› تعريفٌ بالمَراجعِ والباحِثينَ الموثوقِ بهم: 

يـعتقدُ بـعضُ الـباحـثينَ أنّ مجـرَّدَ حـُصولِـه عـلى مَـرجـعٍ؛ فـإنّـه يسـتحِقُّ أن يـكونَ ضـمنَ هـوامـشِ بـحثِه، أو فـي فِهـرسِ 
مـراجـعِه. الحـقيقةُ فـإن الـكاتـبَ قـيمَّ جُـزءاً كـبيراً مـن الـبحثِ والـباحـثِ مـن مـراجـعِه؛ بـل وربمّـا أقـرأُ الـبحثَ مـن هـوامـشِه 
ومـراجـعِه؛ فـإمّـا أنْ أجِـدَ حُـسْنَ اخـتيارِ الـباحـثِ ووعـيَه لهـذه الـنقطةِ فتشـرقُ نفسـي وقـلبي وعـينايَ مـع الـباحـثِ لـلبحثِ 
عـمّا يـُضيفُه، أو أجـدَ أنـّه أسـاءَ اخـتيارَ مـراجـعِه ولـم يـكنْ واعـياً لهـذه الـنقطة؛ فـيتولَّـد لـديَّ شـعورٌ بـأنْ مَـن يـضعُ هـذه 

المراجِعَ أنى له أن يمنحنا شيئًا نافعاً. 
المراجعُ الموثوقُ فيها باختِصار: 

مراجعُ الفقهِ المعتمدةِ القديمةِ. ۱.

الموسوعاتُ الفقهيةُ والأصوليةُ المعتمدةُ كاـ(لموسوعةِ الفقهيةِ الكويتيةِ، وموسوعةِ المجمعِ الفقهيِّ). ۲.

الفتاوى المجمعيةُ وتشملُ المجامعَ كافّةً في (جُدَّةَ، ومكَّةَ، وأوروبة، وأمريكة، والأزهرِ، والهندِ) ويتبعُها البركةُ. ۳.

معاييرُ المؤسساتِ المهنيةِ الدوليةِ. ٤.
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تقاريرُ المؤسساتِ المهنيةِ المعروفةِ في مجالِها. ٥.

المجلَّاتُ والإصداراتُ العلميةُ المحكَّمةُ في مجالِها؛ كـ(مجلَّاتِ وإصداراتِ المعهدَينِ في جُدّةَ، وإسراء). ٦.

لاحظِ كلَّ هذا ولم نأتِ على المؤلَّفاتِ الشخصيةِ للدلالةِ على أنّ هناك جهداً جَماعياً يجب أن يُقدَّمَ. ۷.

مـؤلـفاتٌ ذاتُ قـيمةٍ عـلميةٍ كـبيرةٍ مسـتقرةِ الشُّهـرةِ فـي مـجالـِها وتـأتـي شُهـرتُـها مـِن مـُؤلِّـفيها؛ مـثل: (فـقيهِ عـصرِه ۸.
مـصطفى الـزرقـا، والـقانـونـي عـبد الـرزاق الـسنهوري)، ونـحوِ ذلـك مـن الجـهابـذةِ الـذيـن لا يـختلفُ عـليهم اثـنانِ 

بِصَرفِ النظرِ عمّا توصَّلُوا إليه مِن آراءَ نتَّفِقُ معها أو نختلِفُ. 
أبـحاثٌ وكـتبٌ مـحكَّمةٌ غـالـباً لأسـماءَ رائـدةٍ فـي تـخصُّصِنا الاقـتصادِ الإسـلامـيِّ، ومـنهُم عـلى سـبيلِ المـثال: (نجـاة الله ۹.

صـديـقي، مـنذر قـحف، محـمد أنـس الـزرقـا، مـعبد الجـارحـي، عـبدالحـميد الـغزالـي، عـبدالـرحـمن يسـري ومحـمد 
عـلي الـقري). لاحـِظ المـسألـةَ ليسـتْ سـردَ أسـماءٍ كـما ظـنَّ الـبعضُ ذاتَ يـومٍ عـندمـا سَـرَدتُ هـذه الأسـماءَ أضـافَ إلـيها 
أسـماءاً لـيسَ لـها قـيمةٌ عـلميةٌ بـسوءِ فـَهمٍ مـنه لـلمرادِ؛ ظـنَّاً مـنه بـأنـّنا نـقومُ بـحَصرِ مَـن كَـتَبَ؛ ولـكنَّنا فـي الحـقيقةِ نـقومُ 

بحصرِ القيِّمِ مِن الكتبِ والكتابِ. ودائماً ما أوجّه الباحثينَ للاستفسارِ عن المرجعِ وقيمتِه العلميةِ.  
أبـحاثٌ وكـتبٌ لمـن اشـتهرَ بـدقَّـةِ فـهمِه وتحـقيقِه لـلقيمةِ المـضافـةِ، وفـي مـجالِ الاقـتصادِ الإسـلامـيِّ فـلا يـوثِّـقُ مـنها إلاّ ۱۰.

ما تحُقِّقه من قيمةٍ مضافةٍ بالمقارنةِ بالرُّوادِ السابقينَ. 
›› كتابةُ الرسائلِ العلميّةِ: 

الابتعادُ عن الأسلوبِ الخطابيِّ في البحثِ العلميِّ: •
يـجبُ أن تخـلوَ الـكتابـةُ الـعلميةُ مـن المـقدِّمـاتِ الـطويـلةِ الـتي لا تـتضمَّنُ أيَّ قـيمةٍ مـضافـةٍ؛ فـقد يـكونُ الـبحثُ فـي جـزئـيةٍ 
دقـيقةٍ فـي الاقـتصادِ فتجـدُ مـقدِّمـةَ الـباحـثِ عـن الإسـلامِ ومـحاسـنِه، وقـد تـبلغُ نـصفَ صـفحةٍ أو أكـثرَ، وهـذا قـد يـحصلُ 

من البعضِ في مقدِّماتِ الفصولِ، وهو زائدٌ. 
 والـصحيحُ أن يـبدأ بـالـبسملةِ والحـمدِ، والـصلاةِ عـلى الـنبيِّ مُحـمّدٍ بـصيغةٍ مـختصرةٍ، ثـم يـدخـلُ فـي المـوضـوعِ. وفـي 
الـفصولِ يـبدأ بـالمـوضـوعِ مـباشـرةً. كـما يـجب أن يـلتزمَ بـالمـوضـوعـيةِ، ويـتجنَّبَ المـبالـغةَ ولـو بـنصفِ كـلمةٍ؛ فـلا يسـتخدم 
كــلماتٍ مــثل: (جــدّاً، كــثيراً، أو عــظيمٌ، كــبيرٌ، الشهــير) ونــحو ذلــك، فــكلُّ هــذا مـِـن الأســلوبِ الخــطابــيِّ الــذي قــد 

يصلحُ للإعلامِ، أو مخاطبةِ الجماهيرِ ونحو ذلك، ولا يصلحُ في الأبحاثِ العلميةِ. 
الابتعادُ عن تمجيدِ أيِّ باحثٍ: •

فـي بـعض الحـالاتِ يـفتتنُ الـباحـثُ بمـرجـعٍ فتجـدهُ ومِـن الـوهـلةِ الأولـى قـد صـبَّ المـديـحَ لـلمرجـعِ وصـاحـبِه؛ حـتى أنّـه يـقولُ 
وهـو الأفـضلُ، والأجـودُ، وهـذا -مـِن حـيث لا يـشعرُ الـباحـثُ- يُـؤثِّـر عـلى الاقـتباسِ بـعد ذلـكَ وبـناءِ رأيـهِ المسـتقلِّ فتجـدُ 
الـباحـثَ قـد افـتقدَ شـخصيَّتَه وذابَ فـي عَـباءةٍ ذلـك الممجَّـدِ. يـجب الحـذرُ مـن ذلـك، ومـقاومـتُه فـي المـراحـلِ الأولـى مِـن 
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الـبحثِ والـطلبِ؛ فـشخصيةُ الـباحـثِ يـجب أن تـبقى دائـماً بـارزةً مـن خـلالِ السـيطرةِ عـلى (الاقـتباسِ، وتـوجـيهِه، 
والاتفاقِ، والاختلافِ معه) دونَ تمجيدٍ شخصيٍّ من أي نوعٍ. 

الإشارةُ إلى المراجع في البحثِ: •
فـي كـثيرٍ مـن الأبـحاثِ يـقولُ الـباحـثُ فـي مـتنِ الـرسـالـةِ و(قـال الـدكـتور سـعد، والـدكـتور مـسعود وخـالـفة فـضيلة الشـيخ 
أسـعد، واتـفق مـعهما مـعالـى الـدكـتور شـريـف). هـذا لا يـصحُّ فـي الأبـحاثِ الـعلميةِ؛ إلاّ فـي حـالات خـاصَّـةٍ؛ فـالـقاعـدةُ 
أن يـقولَ: وقـال بـعضُ الـباحـثينَ، ويُـوثِّـق اَسـمَ الـباحـثِ مـع المـرجـعِ فـي الـهامـشِ. أمّـا الحـالاتُ الخـاصَّـةُ؛ فـمِثل الـعلماءِ 
الأقـدمـينَ أصـحابِ الـتصانـيفِ فـي مـختلفِ الـعلومِ، أو أصـحابِ المـقامـاتِ الـعلميةِ الـعالـيةِ مـن المـعاصِـريـن؛َ مـثل (الـزرقـا، 

والسنهوري، وابن عاشور)، وأمثالهم؛ فلو قالَ في المتن مثلا: وذَهَبَ الزرقا، فلا يُعترَضُ عليه.  
الشكرُ : •

يـنشغلُ بـعضُ الـباحـثينَ بـشُكْرِ (زوجـتِه، ووالـدَيـه، ومَـن لـه فـضلٌ عـليه) فـي الـبحثِ الـعلميِّ، لا بـأسَ لـكنْ لا يـكونُ فـي 
ةٍ بـعنوانِ "شُـكْرٌ وتـقديـرٌ" ولا تُـعَدُّ مِـن الـبحثِ. أمّـا فـي  أيِّ مـكانٍ مـن صُـلْبِ الـبحثِ، وإنمّـا يـكونُ فـي صـفحةٍ خـاصَـّ
الـبحثِ فـينَّوهُ فـي المـكانِ المـناسـبِ بمـا اسـتفادهَ عِـلمياً ويـُعيدُ الـفضلَ لأهـلهِ. كـمَن يـضعُ فـي الـهامـشِ أنّـه اسـتفادَ هـذه 

الفكرةَ من حِوارٍ مع الباحثِ الفلانيٍّ. 
›› مناقشةُ الرسائلِ العلمية: 

دعوةٌ للتأمُّلِ وإبداءُ الرأي •
يـلفت نـظري فـي دعـوةٍ لمـناقـشةِ رسـالـةٍ عـلميةٍ أن يُـضافَ قـبلَ اسـمِ المشـرفِ، أو أحـدِ المـناقِشـِينَ كـلمةُ "مـعالـي"؛ فهـل هـذا 

صحيحٌ علمياً؟ هذه دعوةٌ للتأمُّلِ.  
حسـبَ روحِ المجـالِ الـعلميِّ الأفـضلُ أن يُـكتفى بـالـدرجـةِ الـعلميةِ (أسـتاذ مـساعـد، أو أسـتاذ مـشارك، أو أسـتاذ)، أمّـا 
"مـعالـي" فهـي رتـبةٌ إداريـةٌ، ولـتقريـبِ وجـْهِ الاعـتراضِ أكـثرَ، هـل إذا كـان الـباحـثُ بـرتـبةِ مـعالـي، فهـل يُـقالُ قـبلَ اسـمه: 

معالي الطالب؟ هبْ أنّ الطالِبَ رئيس الجمهورية، فهل يُقال: سيادةُ الرئيسِ الطالبِ؟ 
عرضُ الرسالةِ أمامَ لجنةِ المناقشةِ •

عـرضُ الـرسـالـةِ الـعلميةِ أمـامَ لجـنةِ المـناقـشةِ لـيس ابـتكاراً، أو إعـادةَ اخـتراعٍ للعَجَـلَةِ، وإنمّـا هـو قـراءةٌ لخـاتمـةِ الـبحثِ، الـتي 
. وكـان أبـرزَهـا أن تحـتويَ عـلى مـلخَّصِ المـناقـشاتِ ومـلخَّصِ الـنتائـجِ، فـي حـدودِ الـوقـتِ المـتاحِ  حـدَّدْنـا مـواصـفاتِـها سـابـقاً
والمحـدَّدِ فـي الأغـلبِ فـي المـناقـشاتِ فـي حـدودِ ۲۰ دقـيقة. هـذا يسـتدعـي الـتأكـيدَ عـلى ضـرورةِ إتـقانِ الخـاتمـةِ بـتلكَ 
المـواصـفاتِ. ومِـن ثـَمَّ يـكونُ الـباحـثُ مـُرتـاحـاً ومـطمئناً طـيلةَ فـترةِ انـتظارِ المـناقـشةِ، ولا يـرتـبكْ لإعـدادِ أمـرٍ جـديـدٍ. لـم 

تصلِ التقاليدُ العلميةُ حتى الآنً إلى تُقبَّلِ عَرْضِ الرسالةِ العلميةِ بأيّ وسيلةٍ أُخرى خلافَ القِراءةِ. 
غرائبُ أعضاءِ لجنةِ المناقشةِ •
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شهِـدتُ مـناقـشةً يُـخاطِـبُ فـيها (المشـرفُ، أو المـناقـشُ) الـطالـبَ بـالأسـتاذِ، وفـي مـناقـشةٍ أُخـرى خـاطـبَ المـناقـشُ الـطالـبَ 
صـاحـبَ رسـالـةِ الـدكـتوراة بـالـدكـتورِ- بـاعـتبارِ مـا سـيكونُ طـبعاً-. هـذه مـلامـحُ لـلمُجامـلاتِ المـرفـوضـةِ فـي الأوسـاطِ 

العلميةِ. 
دورُ المشرفِ المفقودِ •

لا يمـكنُ للمشـرفِ أن يُـدافـعَ عـن الآراءِ الـعلميةِ الـتي تـوصَّـلَ إلـيها الـباحـثُ؛ فهـذه مـسؤولـيةُ الـباحـثِ؛ ولـكن يـجبُ عـليه 
أن يـدافـعَ عـن مـنهجِ الـبحثِ الـذي اسـتخدمَـه الـباحـثُ؛ لأنّ (الـدورَ الأسـاسَ، والـقيمةَ المـضافـةَ) الـتي يُـقدِّمُـها المشـرفُ إنمّـا 
تــكونُ فــي المــنهجِ الــعلميِّ، والــنقدِ المــوجَّــهِ لــلمنهجِ هــو نــقدٌ للمشــرِف، ومجــلسِ الــقسمِ، ومجــلسِ الــكُلِّيةِّ، إن كــان 
المـنهجُ قـد اعـتمدَ بـالـتفصيلِ سـابـقًا فـي المخـطَّطِ والـباحـثُ الـتزمَ بـه. ولـكنَّ واقـعَ الحـالِ نـحن أمـامَ بـعضِ المشـرفـينَ يمُـارِسـونَ 
مـهامَّـهُم بـشكلٍ مـعكوسٍ، فـيريـدونَ مـن الـطالـبِ أن يـكونَ نـسخةً ثـانـيةً مـن آراءهِـم الـعلميةِ ومـؤلَّـفاتـهِم، ولا تـأثـيرَ لـهم 

في المنهجِ العلميِّ المتَّبَعِ.  
ولا يـنبغي للمشـرفِ أن يـنتقدَ الـطالـبَ فـي أيِّ شـيءٍّ؛ فـقد مـضى الـوقـتُ بـالنسـبة لـهُ، وكـان بـإمـكانـِه رفـضُ اعـتمادِ 
الـرسـالـةِ مـِن قـبلُ، وهـو إنْ فـعلَ فـانـتقدَ عـلى المِـنصَّةِ؛ فـإمّـا أن يـكونَ بِـنيَّةٍ غـيرِ حـسَنةٍ، أو أنّـه لـم يـكنْ يـقرأُ وقـرأَ قـبلَ 
. فـي حـالـةٍ واحـدةٍ فـقط يـحقُّ لـه الـنقدُ وهـو أن يجـدَ خِـلافًـا فـي الـرسـالـةِ  المـناقـشةِ، والأمـرانِ كـلاهـُما لا يـُسوِّغـانِ لـه الـنقدَ
عــمّا اعــتمدَه، وهــذا قــد يحــدثُ نــادِراً فــي ظــلِّ ضَــعفِ الإجــراءاتِ الإداريــةِ. وفــي حــالــةٍ أُخــرى لــه أن يــوضِّــحَ أنّ آراءَ 

الباحثِ ليستْ مطابقةً لآرائِه وهذا أمرٌ صحيٌّ يُحسَبُ للباحثِ. 
المناقشونَ بين العدالةِ والفوضويةِ •

يُوزِّعُ المناقشُ درجاتِ الاجتيازِ بين أصلِ الرسالةِ والمناقشةِ.  
أمـّا أصـلُ الـرسـالـةِ فـقدَ قـرأه ووافـقَ عـليه مُسـبقاً، قـبل اعـتمادِ مـوعـدِ المـناقـشةِ، والمـتبقي فـقط هـو مـناقـشةُ الـباحـثِ حـولَ 
المـلاحـظاتِ الـتي دوَّنـها والـتي فـي مُجـملِها بـالـتأكـيدِ لا تـؤدِّي إلـى رفـضِ الـرسـالـةِ، أو تـقليلِ الـدرجـةِ الـسابـقةِ المـعطاةِ عـلى 

أصلِ الرسالةِ؛ وإنمّا تنحصِرُ نتائجُها في (الزيادةِ، أو عدمِها).  
مـثال: لـو وزّعَ الـدرجـاتِ بـين ۷٥ بـالمـائـةِ لـلرسـالـةِ، و۲٥٪ لـلمناقـشة، فـإنّ الـنتيجةَ الـنهائـيةَ سـتكونُ عـلى الأقـلّ ۷٥٪ فـي 
حـال كـانـت نـتيجةُ المـناقـشةِ صـِفْراً، مـا لـم يظهـرْ بـالـطبعِ مـن المـناقـشةِ أنّ الـباحـثَ قـد كـُتِبَتَ لـه الـرسـالـةُ بـالأجـرةِ فـيتمُّ رفـضُ 

الرسالةِ بالكُّلِّيّةِ. هذا الإجراءُ المتوقَّعُ والمطابقُ للعدالةِ. 
ويا للأسفِ الشديد المناقشونَ على الجانبِ الآخَر نوعان:  

الأول: لـم يـقسمْ درجـاتِـه وجـعلهَا جـميعاً عـلى المـناقـشةِ، أو أضـمرَ فـي نـفسِه أمـراً واحـداً يُحـدِّدُ عـلى أسـاسِـه الـنتيجةَ مِـن 
عــدمِــها، وفــي الأغــلبِ هــذا الــنوع نــوى أن يــخسفَ بــالــباحــثِ أرضــاً، وبئســتِ الــنيةُ تــلكَ -وعــامَــلَهُ اللهُ بمــا يســتحِقُّ 

ودعواتي للطالبِ بعد تخرُّجِه أن يكونَ شوكةً في حَلْقِ هذا المناقشِ يراهُ في منامِه وقيامِه. 
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والـثانـي: قـسَم درجـاتِـه وبـقيتْ عـليه درجـةُ المـناقـشةِ؛ لـكن اخـتارَ أسـلوبُ الاسـتعراضِ والـتقريـعِ بـالـباحـثِ، ثُـمّ يُـفاجـأ 
الجـميعُ بـأنّ الـدرجـةَ امـتيازٌ، مـع (النشـرِ، والـطبعِ، والـتبادُلِ مـع الجـامـعاتِ) والـتوزيـعِ عـلى مُـضيفي الـطيرانِ حـولَ الـعالَـم، 
وهـذا أيـضًا نـوعٌ مـن الـفوضـويـةِ الـعلميةِ لـدى المـناقـشِ ومـدعـاةً لـلتشكيكِ فـي الـنزاهـةِ والمـوضـوعـيةِ، ويُـؤسـفُني أنْ أقـولَ أن 

هذا كثيرٌ، وأصبح بلا قيمةٍ. 
مغازلةٌ غيرُ مشروعةٍ بين المناقشينَ •

شهـدتْ فـي إحـدى المـناقـشاتِ أنّ أحـدَ المـناقشـينَ بـدأ بمُـغازلـةِ الآخـرِ بمـوافـقتِه عـلى كـلِّ مـا يـقولُ؛ حـتى تحـوّلَ عـمّا لـديـه 
مِـن مـلاحـظاتٍ إلـى تـعزيـزِ مـلاحـظاتِ المـناقـشِ الآخَـر، وهـذا أحـدُ شـخصين؛ِ إمّـا مـتطلِّعٌ لـدغـدغـةِ مـشاعـرِ المـناقـشِ الآخَـر لمِـا 
يَــصبُو إلــيه مِــن مــصلحةٍ مســتقبليةٍ لــديــه، أو فــارغٌ عِــلمياً، وهـُـما مــجتمعتانِ فــيه عــلى الأغــلبِ نــسألُ اللهَ أن يَــصرِفَــه 
قَ الـباحـثينَ لـِيكونـوا أسـاتـذةً ودكـاتـرة مِـلءَ الـسمعِ والـبصرِ، تـطرقُ أسـماءَهـم  وأمـثالَـه عـن طـريـقِ الـباحـثينَ، وأن يُـوفِـّ

وألقابَهم أسماعُ وأبصارُ هؤلاءِ المناقشينَ أينما كانوا، وتسبقهُم حيثما اتَّجهوا. 
دعوةٌ للتأمُّلِ والمشاركةِ بالرأي حولَ عرضِ الرسالة  •

كـيف يـعرضُ الـطالـبُ رسـالـتَه أمـامَ لجـنةِ المـناقـشةِ؟ هـل يـقرأُ وهـذا هـو المـعهودُ؟ أم يـقومُ بـالشـرحِ شـفويـاً وعـلى سـبيلِ 
الإلـزامِ كـما ذُكـِرَ فـي بـعضِ الجـامـعاتِ الـتونسـية؟ أمْ يـعرض بـالـبوربـويـنت كـما ذُكـِرَ فـي الجـامـعاتِ الجـزائـريـةِ؟ وهـل يـكون 

واقفاً أو قاعداً؟  
مـن وجـهةِ نـظري: أنّ الـباحـثَ فـي المـناقـشةِ فـي سـاعـةِ اخـتبارٍ أمـام لجـنةِ اخـتبارٍ، ويظهـرُ هـذا الاخـتبارُ فـي المـناقـشةِ ولـيس 
فــي الــعَرض. لجــنةُ المــناقــشةِ لا تحــتاجُ لــلعرضِ مُــطلقاً بــغرضِ الــتقييمِ، وإنمـّـا يــهمُّها قــدرةُ الــباحــثِ عــلى الإجــابــةِ عــلى 
المـلاحـظاتِ (الـعلميةِ، والمـنهجيةِ، والـلغويـةِ) الـتي يظُهِـرهُـا المـناقـشونَ، وهـذه الـقدرةُ تُظهـِرُ مـهاراتِ الـعرضِ والـبيانِ كـافـةً 
. أيـضًا إفـهامُ الجـمهورِ لـيس مـِن أهـدافِ المـناقـشة. وكـثيرٌ مـن المـناقـشاتِ تحَـدُثُ دون جـمهورٍ. والـذي  لـدى الـباحـثِ
يظهـرُ مـن المـشاهَـداتِ أنّ عـَرضَ الـباحـثِ مجـرَّدَ بـروتـوكـول غـيرِ محـدَّدِ الهـدف؛ِ لـذا لـو حُـذفـَتْ فِـقرةُ عـرضٍ الـباحـثِ 

للرسالةِ؛ فإنّه لا يختلُّ شيءٌ من المناقشةِ.  
حاً لـوسـيلةِ الـعرضِ وهـيئتِه خـلافَ الـقراءةِ قـاعـداً عـلى طـاولـةِ الاخـتبارِ مـا دام الهـدفُ غـيرَ  بـناءً عـلى ذلـك لا أجِـدُ مـُرجِـّ

مفهومٍ، ولو حدِّدَ الهدفُ يمكنُ النظرُ في تقييمِ وسيلةِ العَرضِ الأنسبِ. 
وهل ينفعُ الإفصاحُ عن المستور؟ •

فـي بـعضِ الحـالاتِ يُـلزَمُ الـطالِـبُ بمـنهجٍ وتقسـيماتٍ وفـصولٍ إضـافـيةٍ فـي بـعضِ الجـامـعاتِ الـعربـيةِ لأسـبابِ تـبدو لُـغزاً 
. وفـي حـالاتٍ يُـلزِمُـه المشـرفُ بـأمـورٍ؛ فـإذا مـا حـانَ وقـتُ المـناقـشةِ وسـألَ المـناقـشُ عـن ذلـكَ، فـهو أمـامَ خِـيارَيـنِ: إمّـا  مـحيّراً
أن يُـدافِـعَ عـمّا أُلـزِمَ بـه عـلى أنـّه أحـدُ اخـتياراتـِه وقـناعـاتـِه، أو أنْ يُـفصِحَ بـأنـه أُلـزمَِ بـه مـن (المشـرفِ، أو مجـلسِ الـقسم). 

فما الرأي؟ 
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المشرِفُ بين الإفراطِ والتفريط •
المشـرفُ مـديـرٌ للجـلسةِ يُـديـرُ الحـوارَ، يُـوجِّـهُ الـطالـبَ لمـا فـيه مـصلحتُه فـي حـالِ تـعنُّتِ الـطالـبِ فـي الـردودِ دونَ مـعرفـةِ 
الـعواقـبِ، يـسانـدُ الـطالـبَ فـي الـدفـاعِ عـن مـنهجِ الـبحثِ الـعلميِّ، لا يُـسانِـدُ الـطالـبُ فـي الـدفـاعِ عـن آرائِـه الـعلميةِ؛ فهـذا 
لـلطالـبِ حِـصراً، يـتدخَّـلُ بـوضـوحٍ فـي حـالِ وجـودِ مـغالـطاتٍ عـلميةٍ مـن المـناقِشـينَ، ولا يـجوزُ لـه الـسكوتُ عـنها دونَ أن 
يُحـدِثَ أثـراً سـلبياً عـلى سـيرِ المـناقـشةِ ومـصلحةِ الـباحـث. وقـد سـبقَ للمشـرِف أنْ أقـرَّ الـرسـالـةَ واعـتمدَ تسـليمهَا لـلقسمِ 
فـي تـاريـخٍ سـابـقٍ، بـناءً عـلى تـقريـرٍ عـن الـطالـبِ والـرسـالـةِ؛ وبـالـتالـي دورُه هـنا هـو مـا ذُكـِرَ أعـلاه دونَ (إفـراطٍ، أو تـفريـطٍ). 
لــكنّ المشــرفَ الــذي نتحــدَّثُ عــنه افــتتحَ الجــلسةَ بــ(كــيلِ المــدحِ والــثناءِ عــلى الــطالــبِ، والــتغنِّي بــالــرســالــةِ، وذِكْــرِ 
مـحاسـنها)، وأطـالَ فـي ذلـك حـتّى يـظنَّ الـسامـعُ بـأنّ الـباحـثَ قـد حـقَّقَ المسـتحيلَ. وبـدا المشـرفُ كـأنّـه يمُـارِسُ خِـداعـاً 
لـلمناقشـينَ، ويـريـدُ أن يُـوجِـّهَ ضـربـةً اسـتباقـيةً لـهم. هـذا دورٌ زائـدٌ مـن المشـرفِ، ويُـنبِئ عـن (تـقصيرِ، أو عـدمِ اسـتيعابٍ 
لـدَورِه، أو عـدمِ ثِـقَةٍ مِـن وجْـهٍ مـا). وبـعضُ المشـرِفـينَ يُـخالِـفُ مـا ذُكِـرَ أعـلاه بـالـدفـاعِ عـن الـباحـثِ فـي كـلِّ شـيءٍ، ويحسـبُ 

 كلَّ صيحةٍ عليه؛ فهذا يُربِكُ المناقشةَ، ويُؤثِّر سلباً على نتيجةِ الطالب.

www.giem.info � 60الصفحة | 

http://www.giem.info


العدد 45   |  شباط/ فبراير  |  2016

دور صناديق الثروة السيادية 
فـــــي الاقـتـصــــاد العالمـــــي

ةِ"، وهـي  لـقد ظهـرتْ - فـي ظـلِّ الـتطوُّرِ الـذي يشهـدهُ الـنظامُ المـالـيُّ الـعالمـَيُّ- صـناديـقُ تُـعرفَُ بـ"صـناديـقِ الـثروةِ السـياديَـّ
عـبارةٌ عـن صـناديـقَ تـكمُن مـهمَّتُها فـي تسـييرِ وإدارةِ مـختلفِ الـثرواتِ والاحـتياطـاتِ المـالـيةِ لـلدولِ؛ حـيث تـقومُ الـدولُ 
بـإنـشاءِ هـذه الـصناديـقِ لأهـدافٍ اقـتصاديـةٍ؛ فهِـيَ صـناديـقُ حـكومـيةٌ تـعودُ مـِلكيَّتُها لـلدولـةِ، وتـتكوَّنُ مـن أصـولٍ مـالـيةٍ 

يتمُّ تمويلُها بالفوائضِ الماليةِ للدولةِ. 
قـامـتْ مـختلفُ الـدولِ بـإنـشاءِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ لـعدَّةِ أسـبابٍ تـختلفُ هـذه الأسـبابُ بـاخـتلافِ أهـدافِ كـلِّ دولـةِ 
: فـإنّ هـذه الـصناديـقَ تحُـقِّقُ أهـدافـاً اقـتصاديـةً، وتـسمحُ فـي حـالـةِ وجـودِ اخـتلالاتٍ فـي إيـراداتِ  ومـصادرِهـا؛ ولـكنْ عُـمومـاً
الـدولـةِ بـتغطيةِ العجـزِ المـالـيِّ لـها؛ فهـي تهـدفُ إلـى المحـافـظةِ عـلى الـفوائـضِ المـالـيةِ الـكبيرةِ الـتي تمـتلكُها هـذه الـدولُ وزيـادةِ 

عوائدِها. 
نـشأتْ "صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ" فـي فـترةِ الخـمسينياتِ مـن الـقرنِ المـاضـيِ- وبـالتحـديـدِ سـنة ۱۹٥۳م بـالـكويـت-؛ 
لـكنَّها شهـدتْ تـطوُّراً ونمُـوّاً كـبيراً خـلالَ الـسنواتِ العشـريـن الأخـيرة؛ِ فـأغـلبُ "صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ" فـي الـعالَـم 

أنشئتْ في السنواتِ القليلةِ الماضيةِ. 
لـقد أصـبحَت "صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ" تكتسـبُ أهـميةً كـبيرةً ومـتزايـدةً فـي الـنظامِ الـنقديِّ والمـالـيِّ الـدولـيِّ؛ وذلـك 
راجِـعٌ إلـى تـأثـيرِهـا عـلى الاسـتقرارِ المـالـيِّ والـتدفُـقاتِ الـرأسـمالـيةِ فـي أنـحاءِ الـعالَـم كـافَـةً؛ أيّ: تجـنُّبِ الـوقـوعِ فـي الأزمـاتِ 
المـالـيةِ الـتي تمُـثِّلُ اضـطرابـاً حـادّاً ومـُفاجِـئاً؛ فـ"صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ" قـامـتْ بـِدَورٍ كـبيرٍ للحـدِّ مـن آثـارِ الأزمـاتِ المـالـيةِ 

والانتكاساتِ التي شهدتْها الأسواقُ الماليةُ العالمَيةُ في الآونةِ الأخيرةِ. 
أوَّلاً: ماهيَّةُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ وأهميَّتُها: 

لـقد أصـبحَ الـدَّورُ المـتنامـي لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ فـي الأسـواقِ المـالـيةِ مـعروفـاً عـلى المسـتويَـينِ (الـدولـيِّ، والـعالمَـيِّ)، 
ومع تنامي أهميَّتِها على الساحةِ الماليةِ الدوليةِ ستحاوِلُ الباحثةُ التعرُّفَ على ماهيَّتِها وأهميَّتِها. 
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وهي تعبيرٌ عن ارتفاعِ الفائضِ التجاريِّ والإيراداتِ من صادراتِ الموادِ الأوليةِ لبعضِ الدولِ. 
مـفهومُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ: لـقد زاد -فـي الـسنواتِ الأخـيرة- الاهـتمامُ بـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ حـولَ الـعالَـمِ 
رغـمَ أنّ نـشأتَـها وظـهورهَـا لـيس جـديـدً؛ فـقَد تمَّ إنـشاءُ أوَّلِ صـندوقِ ثـروةٍ سـياديـةٍ سـنةَ ۱۹٥۳ م بـالـكويـت؛ ولـكنَّ تـطوّرَ 
ارتـفاعُ (عـددِهـا، وحجـمِها) فـي الـسنواتِ العشـريـن المـاضـية؛ ونـظراً لهـذا الاهـتمامِ قُـدِّمَـتْ لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ 

عِدَّةُ تعاريفَ مختلفةٍ ستُحاوِلُ الباحثةُ التطرُّقَ لأهمِّ هذه التعاريفِ كما يلي:  
تـعريـفُ صـندوقِ الـنقدِ الـدولـيِّ: عـرَّفـَها بـأنـّها "صـناديـقُ اسـتثمارٍ عـامَّـةٍ، تـتميَّزُ هـذه الـصناديـقُ بـثلاثِ ممـيزاتٍ رئيسـيةٍ 
وهـي1: (۱) صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ ممـلوكـةٌ أو مـُراقَـبةٌ مـِن طـرفِ الـدولـة؛ (۲) تُسـيِّرُ هـذه الـصناديـقُ أصـولاً مـالـيةً عـلى 
المــدى الــطويــلِ؛ (۳) تهــدفُ ســياســةُ اســتثمارِ هــذه الــصناديــقِ إلــى بــلوغِ أهــدافٍ مُحــدَّدةٍ؛ مــثل: (الــتوفــيرِ لــلأجــيالِ 

القادمةِ، تنوُّعِ الناتجِ المحليِّ الخامِّ)، وأيضاً تهدفُ إلى تحقيقِ التوازنِ الاقتصاديِّ. 
تـعريـفُ معهـدِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ: الـصندوقُ السـياديُّ عـبارةٌ عـن صـندوقِ اسـتثمارٍ حـُكومـيٍّ مُـكَوَّنٍ مـن أصـولٍ 
مـالـيةٍ عـلى غـرارِ الأسـهُم والـسنداتِ وغـيرهِـا مـن الأدواتِ المـالـية؛ عِـلماً أنّ مـواردَ الـصندوقِ تـتشكَّلُ مـن (فـائـضِ مـيزانِ 
المـدفـوعـاتِ، أو المـوازنـةِ الـعامّـةِ، أو نـواتجِ عـملياتِ الخـوصـصة، أو إيـراداتِ الـصادرات السـلعية)، ووفـقاً لهـذا الـتعريـفِ فـإنّ 
صـندوقَ الـثروةِ السـياديـةِ لا يـتضمَّنُ صـناديـقَ الـتقاعـدِ الحـكومـيةِ والشـركـاتِ الاقـتصاديـةَ المـملوكـة لـلدولـةِ، بـالإضـافـةِ إلـى 

احتياطاتِ الصرفِ المدارةِ مِن قِبَلِ السلطاتِ النقديةِ والمستعملَة لتحقيقِ أهدافِ السياسة النقدية2. 
تـعريـفُ مُـنظَّمةِ الـتعاونِ والـتنميةِ الاقـتصاديـةِ: صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ عـبارةٌ عـن: مجـموعـةٍ مـن الأصـولِ المـالـيةِ 
المــملوكــةِ والمــدارةِ بـ(طــريــقةٍ مــباشــرةٍ، أو غــيرِ مــباشــرةٍ )مــن طــرفِ الحــكومــةِ؛ لــتحقيقِ أهــدافٍ وطــنيةٍ والمــموَّلــةِ؛ إمّــا 

بـ(احتياطاتِ الصرفِ الأجنبيِّ، أو صادراتِ المواردِ الطبيعيةِ، أو الإيراداتِ العامَّةِ للدولةِ، أو أيَّةِ مداخيلَ أُخرى. *3  
تــعريــفُ وزارةِ الخِــزانــةِ الأمــريــكية: عــرَّفَــت صــناديــقَ الــثروةِ الســياديــةِ بــأنّــها "صــناديــقُ اســتثمارٍ حــكومــيةٍ تمُــوَّلُ مــن 
احــتياطــاتِ الــعُملاتِ الأجــنبيةِ لــلدولِ المــالــكةِ؛ ولــكنَّها تـُـدارُ بــصفةٍ مــنفصلةٍ عــن احــتياطــاتِ الــعملاتِ الأجــنبيةِ، 

وتهدفُ إلى الربحِ؛ من خلالِ الاستحواذِ على حِصَصٍ في أسهُم الشركاتِ الأجنبية"4. 
صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ هـي صـناديـقُ ممـلوكـةٌ مِـن قـِبَلِ الـدولـةِ، تسـتثمرُ الـدولـةُ مـن خـلال هـذه الـصناديـقِ فـي الأسـهُم 
والـسندات، هـذه الاسـتثماراتُ لـديـها مـنظورٌ طـويـلُ الأجـلِ، وعـادةً مـا تهـدفُ إلـى دعـمِ الشـركـاتِ المحـليةِ والـدولـةِ عـندمـا 

 .5 ستحتاجُ الأموالَ
: إنّ صـناديـقَ الـثروةِ السـياديـةِ هـي مكتسـباتٌ مـهمّةٌ، واخـتياراتُ الاسـتثمارِ مـتعدِّدةٌ جِـدَّاً حسـبَ الـصناديـقِ  الحـقيقةُ
وحسـبِ الـدولِ الـتي تُـراقـبها؛ فـفي مـعظمِ الأحـيانِ تمـتنعُ هـذه الـصناديـقُ عـن الاسـتثمارِ فـي مـؤسـسةٍ مُـعرَّضـةٍ للخـطرِ مـن 
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أجـلِ تـقليلِ احـتمالاتِ الخـسائـرِ؛ فهـي تسـتثمرُ بـشكلٍ رئـيسٍ فـي المـؤسـساتِ الإسـتراتـيجيةِ الـتي تـساعـدُ فـي الـنموِّ 
الاقتصاديِّ للدولةِ، ويُوجَدُ حاليَّاً أكثرُ من ٥۰ صندوقِ ثروةٍ سياديةٍ ناشطٍ في العالَم6.  

يمُـكِنُ تـعريـفُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ عـلى أنـّها: "عـبارةٌ عـن صـناديـقَ ممـلوكـةٍ ومُسـيَّرةٍ مـن طـرفِ الـدولـةِ تـقومُ بتسـييرِ 
ثـرواتٍ واحـتياطـاتٍ مـالـيةٍ لـلدولـةِ، وتـعملُ عـلى تحـقيقِ مجـموعـةٍ مـن الأهـدافِ المـالـيةِ والاقـتصاديـةِ؛ مـن خـلالِ الاسـتثمارِ 

في أصولٍ ماليةٍ، وتختلفُ مصادرُ هذه الصناديقِ باختلافِ خُصوصياتِ ومصادرِ كلِّ دولةٍ. 
الفرقُ بين صناديقِ الثروةِ السياديةِ ومختلفِ الهيئاتِ الماليةِ في الدولة: 

تتميَّزُ صناديقُ الثروةِ السياديةِ عن غيرِها من الهيئاتِ الماليةِ الأُخرى في الدولةِ من حيثُ أنّها7: 
تــتميَّزُ عــن الــبنكِ المــركــزيِّ مــن حــيث أهــدافُــها؛ فهــي تــسعى لــلاســتثمارِ، لا لإدارةِ الســياســةِ الــنقديــةِ والمــصرفــيةِ ۱.

للدولةِ. 
تـتميَّزُ عـن صـناديـقِ المـعاشـاتِ الـعمومـيةِ مـن طـريـقةِ الحـصولِ عـلى مـواردِهـا، بـالإضـافـة إلـى أنّ صـناديـقَ الـثروةِ السـياديـةِ ۲.

تهدفُ إلى تمويلِ الأجيالِ القادمة. 
تـتميَّز كـذلـك عـن المـؤسـساتِ الـعمومـيةِ؛ فهـذه الأخـيرةُ تـأخـذُ شـكلَ مـؤسـساتٍ تجـاريـةٍ تـخضعُ لـلقانـونِ الـتجاريِّ، ۳.

أمـّـا صــناديــقُ الــثروةِ الســياديــةِ فهــي صــناديــقُ اســتثمارٍ، وتــقومُ المــؤســساتُ الــعمومــيةُ أســاســاً فــي إنــتاجِ الســلعِ 
والخدماتِ، أمّا صناديقُ الثروةِ السياديةِ فتستثمرُ في أصولٍ مالية.  

 أنواعُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ: 
هـناك عـدَّةُ تـصنيفاتٍ لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ؛ غـيرَ أنّ تـقريـرَ الاسـتقرارِ المـالـيِّ الـعالمَـيِّ الـصادرِ عـن صـندوقِ الـنقدِ 
الـدولـيِّ فـي أكـتوبـر ۲۰۰۷ م يشُـيرُ إلـى أنـّه يمُـكِنُ تمـييزُ، وتـصنيفُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ حسـبَ الـغرضِ الـرئـيسِ مـن 

تأسيسِها إلى خمسةِ أنواعٍ ألا وهي8:  
ةِ لـلدولـةِ والاقـتصادِ كَـكُلٍّ، مـع تحـقيقِ اسـتقرارِ  صـناديـقُ الاسـتقرار: يـتمثَّلُ هـدفُـها الأسـاسُ فـي حـمايـةِ المـيزانـيةِ الـعامَـّ

سعرِ صرفِ عُملاتِها مقابلَ تقلُّباتِ ميزانِ المدفوعاتِ والناتجِ عن تقلُّباتِ أسعارِ الموادِ الأوليةِ (النِّفط). 
صناديقُ الأجيالِ القادمة: تهدفُ إلى تحويلِ الأصولِ غيرِ المتجدِّدةِ إلى حافظةِ أصولٍ مُتنوِّعة. 

صناديقُ التنميةِ: تهدفُ إلى تمويلِ مشاريعَ ذاتِ أهدافٍ (اقتصاديةٍ، واجتماعيةٍ)؛ وذلك لزيادةِ الناتجِ المحليِّ الخامِّ. 
صـناديـقُ احـتياطـاتِ طـوارئِ الـتقاعُـدِ الـطارِئَـة: تُـغطِّي**تُـغطى هـذه الـصناديـقُ (مـن مـصادرَ)؛ بـخلافِ (اشـتراكـاتِ 

الأفرادِ في معاشاتِ التقاعدِ) التزاماتِ التقاعُدِ الطارئةِ غير المحدَّدةِ في الميزانيةِ العامَّةِ للدولة. 
شركاتُ استثمارِ الاحتياطاتِ: تُدرَجُ أصولُها في الأغلبِ ضِمْنَ فئةِ الأصولِ الاحتياطيةِ في البنكِ المركزيِّ.  

الدَّورُ التنمويُّ لصناديقِ الثروةِ السياديةِ وأهميَّتُها في النظامِ الماليِّ العالمَيِّ: 
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لـقَد أصـبحتْ صـناديـقُ الـثروةِ السـياديَّـة- عـلى الـساحـة المـالـية الـدولـية- محـلَّ اهـتمامٍ، ومِـن ثـَمَّ انـتباهـاً مـتزايـداً، ونفُسِّـرُ 
: بـ(الـتزايُـدِ السـريـعِ لحجـمهِا)، وثـانـياً: بـ(ظـهورِ عـدَّةِ صـناديـقَ ثـروةٍ سـياديـةٍ جـديـدةٍ عـلى مسـتوى الـعالَـم)،  ذلـكَ أوَّلاً

  .9 وإثْرَ أزمةِ الرهنِ العقاريِّ أدّى ذلك وساهَم في تحويلِ الأنظارِ إلى هؤلاءِ المتعامِلِينَ الجُدُدِ في النظامِ الماليِّ الدوليِّ
ـةً وأنّــه يُــقدَّرُ إجــمالــيُّ  تــزدادُ أهــميةُ صــناديــقِ الــثروةِ الســياديــةِ كــعنصرِ مــشاركــةٍ فــي الأســواقِ المــالــيةِ الــعالمـَـيةِ؛ خــاصَـّ
مـوجـوداتِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ حـولَ الـعالَـم بـأكـثرَ مِـن ۰۷ تـريـليون دولار فـي وقـتِنا الحـالـيِّ- حسـبَ تـقريـرِ مـؤسـسة 
(SWF Institute) المــتخصِّصةِ فــي دراســةِ اســتثماراتِ الحــكومــاتِ والــصناديــقِ الســياديــةِ فــي آخِــرِ تــقريــرٍ لــها 
والـصادرِ فـي بـدايـة سـنة ۲۰۱٥م؛ حـيث يـُعتبَرُ صـندوقُ الـتقاعـدِ الحـكومـيِّ الـنرويـجيِّ أكـبرَ صـندوقٍ سـياديٍّ فـي الـعالَـم 
بـقيمةٍ تـُقدَّرُ بــحوالَـي ۸٦۳ مـليار دولار، ثـُمّ يـأتـي فـي المـرتـبةِ الـثانـيةِ جـهازُ أبـو ظـبي لـلاسـتثمارِ بـقيمةٍ تُـقدَّرُ بــحوالَـي 
۷۷۳ مـليار دولار، أمّـا فـي المـرتـبةِ الـثالـثةِ فـيأتـي صـندوقُ الـثروةِ السـياديـةِ لـلملكةِ الـعربـيةِ الـسعوديـةِ؛ وهـو صـندوقُ 
الأصـولِ الأجـنبيةِ لمـؤسـسةِ الـنقدِ الـعربـيِّ الـسعوديِّ (سـامـا) بـقيمةٍ تُـقدَّرُ بــحوالَـي ۷٥۷ مـليار دولار، والجـدولُ الـتالـي 

 :(SWF Institute) يُقدِّمُ أكبرَ ۲۰ صندوق ثروةٍ سياديةٍ في العالَم حسبَ تقريرِ مؤسسة
 :(SWF Institute) الجدول رقم ۰۱: أكبر ۲۰ صندوق سياديٍّ في العالَم حسبَ تقريرِ مؤسسة

أصول الصندوق صندوق الثروة السياديةالدولةالرتبة
(مليار دولار)

863صندوق التقاعد الحكوميالنرويج01

773جهاز أبو ظبي للاستثمارالإمارات العربية المتحدة02

757.2صندوق الأصول الأجنبية لمؤسسة النقد العربي السعوديالمملكة العربية السعودية03

652.7شركة الصين للاستثمارالصين04

567.9شركة سايف للاستثمارالصين05

548الهيئة العامة للاستثمارالكويت06

400.2محفظة الاستثمار التابعة لمؤسسة النقد rونغ كونغالصين07

320شركة حكومة سنغافورة للاستثمارسنغافورة08

256هيئة قطر للاستثمارقطر09

240الصندوق الوطني للضمان الاجتماعيالصين10

177تيماسيك القابضةسنغافورة11

95صندوق المستقبل الاسترالياستراليا12
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مـن خـلالِ الإحـصائـياتِ الـسابـقةِ حـولَ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ يمُـكِنُ الـقولُ أنّـه: تـتمثَّلُ أهـميَّتُها فـي كـونـِها أصـبحتْ 
مـؤشِّـراً إيـجابـيّاً فـعّالاً فـي الـنظامِ المـالـيِّ الـدولـيِّ؛ فهـي تُـقلِّلُ مـن انـعكاسـاتِ الأزمـاتِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ عـلى اقـتصادِ الـدولِ، 

وتعملُ أيضاً على معالجةِ الاختلالاتِ والعجزِ في الميزانيةِ العامةِ للدولةِ.  
وتـكمنُ أهـميةُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ أيـضاً فـي: أنّـها تهـدفُ إلـى تمـكينِ الحـكومـاتِ مـن تـنويـعِ الاسـتثماراتِ خـارجَ 
الاقـتصاداتِ الـوطـنيةِ، والـبحثِ عـن آفـاقِ عـائـداتٍ مُـثيرةٍ لـلاهـتمامِ فـي أمـاكـنَ أُخْـرى وبـطريـقةٍ مـختلفةٍ، وضـمانِ المحـافـظةِ 
عـلى الـثروةِ لـلأجـيالِ الـقادمـةِ وتـنميتهِا؛حـيث تـلعبُ صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ دوراً مُـهمَّاً، ومُـتشعبَّاً عـلى الـساحـةِ المحـليةِ 
والـعالمـَيةِ؛ فهـي تـؤثِّـرُ عـلى الاقـتصادِ والـتنميةِ سـواءٌ كـان ذلـك بـ(النسـبةِ لـلدولِ المـالـكةِ لـها، أو الـدولِ المسـتقبلةِ لـها)، 

بالإضافةِ إلى ذلك فهيَ تقومُ بِدَورٍ رئيسٍ في استقرارِ النظامِ الماليِّ العالمَيِّ. 
دَورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في التنميةِ: 

تــقومُ صــناديــقُ الــثروة الســياديــة بـِـدوَرٍ مــهمٍّ فــي الــتنميةِ؛ فهــي تُــساعـِـدُ فــي الــعادةِ عــلى تمــويــلِ المــشاريــعِ ذاتِ الــشِّقَّينِ 
(الاجـتماعـيِّ، والاقـتصاديِّ) والـتي يمُـكِنُ أن تُـعزِّزَ نمـوَّ الـناتجِ المحـتملِ فـي الاقـتصادِ المـعنيِّ؛ فـلها دورٌ عـلى اقـتصادِ الـدُّولِ 
المـالـكةِ لـها والـدولِ المسـتقبلَةِ لـها؛ حـيث يمـُكِنُ أن يمُـارسَ الـتأثـيرَ المـوازنَ لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ بـطُرُقٍ مُـتنوِّعـةٍ؛ فـعلى 
المسـتوى الـوطـنيِّ أعـطتْ هـذه الأخـيرةُ للسـلطاتِ الـعمومـيةِ الـقُدرةَ عـلى تسـييرِ مـداخـلِ رؤوسِ الأمـوالِ مـع حـلِّ المـشاكـلِ 
الهـيكليةِ المسـتمرَّة، الأمـرُ الـذي مـكَّنَها مـِن دَعـمِ الـنموِّ الاقـتصاديِّ لـبعضِ الـدولِ الـنامـيةِ، أمّـا عـلى المسـتوى الـدولـيِّ؛ 
فبسـببِ (حجـمهِا المـعتبَرِ، واسـتراتـيجياتِـها فـي الاسـتثمارِ عـلى المـدى الـطويـل)، أصـبحتْ صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ 

قادرةً على توفيرِ السيولةِ والاستثمارِ "عكسَ التيارِ" لمساعدةِ الأسواقِ العالمَيةِ في فتراتِ الأزمةِ الاقتصادية10 . 

90مجلس أبو ظبي للاستثمار الإمارات العربية المتحدة13

88.9الصندوق الاحتياطي الروسيروسيا14

84.7شركة كوريا للاستثماركوريا الجنوبية15

79.9صندوق الرفاه الوطنيروسيا16

77.5محفظة الاستثمار التابعة لهيئة الأوراق المالية بكازاخستانكازاخستان17

77.2صندوق ضبط المواردالجزائر18

77صندوق كازاخستان الوطنيكازاخستان19

70مؤسسة دبي للاستثمارالإمارات العربية المتحدة20
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ويختلفُ دَورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ حسبَ (الغرضِ الذي أُسِّسَتْ من أجلِه، ونوعِها). 
دَورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في تنميةِ اقتصادِ الدولِ المالكةِ لها:  

يتمثَّلُ دورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في تنميةِ الاقتصادِ بالنسبةِ للدولِ المالكةِ في النقاطِ التالية: 
تـؤدِّي دورَ الاحـتياطِ بـالنسـبةِ لـلدولِ المـالـكةِ لـها؛ وذلـك بـتحويـلِ جُـزءٍ مـن عـوائـدِهـا لـصالِـح الأجـيالِ الـقادمـةِ بـعدَ ۱.

نُضوبِ الموادِ الأولية. 
سـماحِـها بـتنويـعِ مـصادرِ الـناتجِ المحـليِّ الخـامِّ بـتطويـرِ أنشـطةٍ جـديـدةٍ كـما هـي حـالُ صـناديـقِ (أبـو ظـبي، دُبـيّ) ۲.

بتطويرِها لـ(لسياحةِ، وصناعاتِ التسليةِ، والأنشطةِ الأُخرى المرتبطةِ بالموادِ الأولية). 
تـقومُ بـدَورٍ فـي تـوفـيرِ مـواردَ دائـمةٍ ومـنتظمةٍ لـلدولِ المـالـكةِ لـها تـكونُ غـيرَ مـرتـبطةٍ بـالمـوادِ الأولـيةِ الـتي مـهما بـلغَ ۳.

مخزنُها تبقى قابلةً للنُّضوب. 
تـقومُ بـِدَورٍ رئـيسٍ فـي تـغطيةِ اخـتلالاتِ وعجـزِ المـيزانـيةِ الـعامـةِ فـي حـالـةِ انـخفاضِ أسـعارِ المـوادِ الأولـيةِ كـما ٤.

حَدَثَ في الفتراتِ الأخيرة.  
المـساهـمةُ فـي تحـقيقِ مَـزيـدٍ مـن الاسـتقرارِ الاقـتصاديِّ فـي الـدولِ المـنتميةِ إلـيها؛ وذلـك بـتنويـعِ الاقـتصادِ بـالـتوسُّـعِ ٥.

-خـاصَّـة بمـا يـعملُ عـلى تـقليصِ الاعـتمادِ عـلى وارداتِ السِّـلَعِ الاسـتهلاكـية-، ومِـن  فـي الأنشـطةِ غـيرِ الـنِّفطيةِ
ثَمَّ تأثيراتِ التضخُّمِ المستوردِ. 

دَورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في تنميةِ اقتصادِ الدولِ المستقبلةِ لها: 
أمّا بالنسبةِ للدولِ المستقبلةِ يمُكِنُ التطرُّقِ لِدَورِ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في النقاطِ التالية: 

المـساهَـمةِ فـي تـنميةِ الـدولِ المسـتقبلةِ لاسـتثماراتِ الـصناديـقِ؛ بـتمويـلِ الهـياكـلِ الـقاعِـديـةِ، وهـذا مـا دفـعَ رئـيسَ ۱.
الـبنكِ الـعالمَـيِّ إلـى الاقـتراحِ عـلى هـذه الـصناديـقِ اسـتثمارَ ۱٪ مِـن أصـولِـها فـي المـؤسـساتِ الإفـريـقيةِ بـالـتعاونِ مـع 

البنك. 
المحافظةِ على الوظائفِ التي تُوفِّرُها الشركاتُ بدَعمِها لرؤوسِ أموالِ الشركاتِ المتعثِّرة. ۲.
خفضِ نسبةِ البطالةِ في الدولِ المستقبلَة. ۳.
المساهمةِ في زيادةِ تكاملِ الاقتصادِ العالمَيِّ، وزيادةِ المشاركةِ، ورَبطِ المصالِح. ٤.

أهميةُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في النظامِ الماليِّ العالمَيِّ: 
رغـمَ الـدورِ الـفعَّالِ لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ فـي تـنميةِ الاقـتصادِ فـلا يمـُكِنُ إغـفالُ أهـميَّتِها فـي الـنظامِ المـالـيِّ الـعالمـَيِّ؛ 
حـيث اسـتقطبَ دورُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ آراءَ (مـتعدِّدةً، ومـتضاربـةً)؛ فـقد أبـدتَ شـخصياتٌ سـياسـيةٌ مـرتـبطةٌ 
بســلطاتِ وهــيئاتِ مــراقــبةٍ لــبعضِ الــدولِ قــلقلَها اتجــاهَ تــأثــيرِ هــذه الــصناديــقِ عــلى الأســواقِ المــالــيةِ الــدولــية؛ِ فــقَد كــان 
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مـشكوكـاً فـيها بـشكلٍ خـاصٍّ مـن اتِّـباعِ بـعض الـتوجُّـهاتِ السـياسـيةِ الـتي مِـن شـأنِـها تهـديـدَ الأمـنِ الـداخـليِّ لـلدولِ، 
وعـليه: فـقدَ فـرضَ نـاقِـدُو الـصناديـق هـذه إخـضاعَ نـشاطـاتِ هـذه الأخـيرةِ إلـى مـتطلَّباتٍ أكـثرَ بـخصوصِ الـشفافـيةِ ولإطـارٍ 

تنظيميٍّ أكثرَ صرامةً. 
وفـي المـقابـلَ فـإنّ مـُؤيِّـدي صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ يـعتبرُونـها فـي الـوقـتِ نـفسِه (اسـتثماراتٍ شـرعـيةً، وذاتَ خِـبرةٍ)؛ 
والـتي  مـصادرُ تمـويـلِها وحـدهَـا تمـُيِّزهـا عـن مُسـيِّري الأصـولِ الـتقليديـة؛ فـهُمْ يُشـيرونَ لـدورِهـا المـفيد ِكـ(شـركـاءَ عـلى 
المـدى الـطويـلِّ، ومـساهـمِينَ فـي رأسِ أمـوالِ المـؤسـسات)، كـما أظهـروا أنّ المـساهـمةَ الحـالـيةَ لـرؤوسِ أمـوالِ صـناديـقِ الـثروةِ 

  .11 السياديةِ في الهيئاتِ الماليةِ قد قامتْ بدورٍ كعاملِ استقرارٍ لها بالمفهومِ الحركيِّ
إنّ لـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ أهـميةً كـبيرةً فـي الـنظامِ المـالـيِّ الـعالمـَيِّ- خـاصَّـةً مـع كـِبَرِ حجـمِ أصـولِـها-؛ فهـي تـقومُ بحـلِّ 
مـشكلةِ السـيولـةِ فـي الأسـواقِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ؛ عـن طـريـقِ تـوفـيرِ رؤوسِ أمـوالٍ كـبيرةٍ فـي شـكلِ (اسـتثماراتٍ، وتمـويـلاتٍ 
طــويــلةِ الأجــلِ لــلمؤســساتِ والهــيئاتِ الــتي تحــتاجُ إلــيها)؛ وبــذلــك فهـِـي تُــساهـِـمُ فــي تحــقيقِ اســتقرارِ الــنظامِ المــالــيِّ 

 .12 العالمَيِّ
ثانياً: دراسةُ الأزمةِ الماليةِ العالمَيةِ الأخيرةِ وآثارِها: 

لـقد عـانـى الاقـتصادُ الـعالمَـيُّ مـنذ نـهايـةِ سـنة ۲۰۰۸ م أزمـةً مـالـيةً حـادَّةً هـزَّتِ الـنظامَ المـالـيَّ الـعالمـَيّ واقـتصاديـاتِ الـعديـدِ 
مِـن الـدولِ فـي الـعالـَم - خـاصـةً فـي (أمـريـكةَ، وأوروبـةَ) ظهـرتْ الأزمـةُ فـي الـولايـاتِ المتحـدةِ الأمـريـكيةِ وعـُرفَِـتْ بـأزمـةِ 

الرهنِ العقاريِّ. 
تـعريـفُ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ الأخـيرةِ وجـذورهـا: شهـدَ الـعالـَمُ الـعديـدَ مـن الأزمـاتِ المـالـيةِ مـنذ بـدايـةِ الـقرنِ العشـريـنِ، 
وتُـعرَّفُ الأزمـةُ المـالـيةُ عـلى أنّـها: "اضـطرابٌ حـادٌّ ومُـفاجـئٌ فـي بـعضِ الـتوازنـاتِ الاقـتصاديـةِ يـتبعُه انهـيارٌ فـي عـددٍ مـن 

المؤسساتِ المالية، ثمَّ تمتدُّ هذه الانهياراتُ والتغيُّراتُ إلى الأنشطةِ والقطاعاتِ الاقتصاديةِ الأُخْرى"13.  
تُـعتبرُ الأزمـةُ المـالـيةُ الـعالمَـيةُ الأخـيرةُ، أو مـا يُـعرَفُ بـ(أزمـةِ الـرهـنِ الـعقاريِّ) مِـن أكـثرِ الأزمـاتِ المـالـيةِ الـتي شهـدَهـا الـعالَـم 
حـِدَّةً بـعدَ أزمـةِ الـكسادِ الـكبيرِ، إنّ الأزمـةَ المـالـيةَ الحـالـيةَ لَـم تظهـرْ بـشكلٍ واضـحٍ حـتّى سـنة ۲۰۰۸م؛ إلاّ أنّـها بـدأت 
تـتكوَّنُ داخـلَ الاقـتصادِ الأمـريـكيِّ مـنذ عـام ۲۰۰۰ م؛ حـيث انـخفضتْ أسـعارُ الـفائـدةِ بـشكلٍ كـبيرٍ لـتصلَ إلـى أقـلّ مـن 
۰۱٪، كـما تـزامـنَ ذلـك مـع انـفجارِ فُـقاعـةِ شـركـاتِ الانـترنـت، ثـمَّ أخـذتْ قـيمةُ الـعقاراتِ تـرتـفعُ، وارتـفعتْ مـعها أسـهُمُ 
الشـركـاتِ الـعقاريـةِ المسجـلَّة بـالـبورصـةِ بـشكلٍ مسـتمرٍّ- سـواءٌ فـي الـولايـاتِ المتحـدةِ، أو فـي غـيرِهـا مـن دولِ الـعالـم -
( الـتكنولـوجـيا، والاتـصالاتِ الحـديـثة)،  مـقابـلَ انـخفاضِ الأسـهُم فـي الـقطاعـاتِ الاقـتصاديـةِ الأُخـرى بمـا فـيها قـطاعـاتُ
الأمـرُ الـذي أدّى إلـى إقـبالِ الأمـريـكيين( أفـراداً ،وشـركـاتٍ) عـلى شـراءِ المـساكـنِ والـعقاراتِ بهـدفِ الاسـتثمارِ طـويـلِ 
الأجـلِ، وزادت وفـقاً لـذلـك عـملياتُ الإقـراضِ مـن قِـبَلِ الـبنوكِ، وازدادَ الـتوسُّـعُ والـتساهُـلُ فـي مـنحِ الـقروضِ الـعقاريـةِ 
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لـلأفـرادِ مـن ذَوي الـدخـولِ المـنخفضةِ وغـيرِ الـقادريـنَ عـلى السِـّدادِ، والمـسمَّاةِ بـالـقروضِ " الـرديـئة"، وذلـك دُونَ الـتحقُّقِ 
مِن قُدرتِهم على السِّداد. 

ومـع بـدايـةِ عـام  م ۲۰۰٦ وحـدوثِ حـالـةٍ مـن التشـبُّعِ الـتمويـليِّ الـعقاريّ ارتـفعتْ أسـعارُ الـفائـدةِ لـتصلَ إلـى ٪۲٥.٥، 
وأصـبحَ الأفـرادُ المسـتفيديـنَ مـن الـقروضِ مُـتدَنـيَّةَ الجَـودةِ غـيرَ قـادريـنَ عـلى سِـداد الأقـساطِ المسـتحقَّة عـليهم، وازداد الأمـرُ 
سُــوءاً بــانــتهاءِ فــترةِ الــفائــدةِ المــثبتَة المــنخفضة لــلقروض، وازدادتْ مُــعدَّلاتُ حجــزِ الــبنوكِ لــعقاراتِ مَــن لــم يســتطيعوا 
السِّـدادِ؛ لـتصلَ إلـى حـوالَـي ۹۳٪، وفـقَدَ أكـثرُ مـن ۲ مـليون أمـريـكيٍّ مِـلكيَّتَهُم لهـذه الـعقاراتِ، وأصـبَحوا مُـكبَّلِينَ 

بالالتزاماتِ الماليةِ طيلةَ حياتِهم14.  
أسبابُ الأزمةِ الماليةِ العالميةِ الأخيرة: 

تعودُ أسبابُ الأزمةِ الماليةِ الأخيرةِ إلى مجموعةٍ من الأسبابِ نذكرُ أهمَّها في النقاطِ التالية15: 
- الـتوسُّـعِ فـي الائـتمان: عـندمـا تـوافـرتِ الأمـوالُ لـدى الـبنوكِ الأمـريـكيةِ فـي بـدايـة الـقرنِ الحـالـيِّ تـوسَّـعَتْ هـذه الـبنوكُ 

في منحِ الائتمانِ دونَ تطبيقِ قواعدِ وضوابطِ منحِ الائتمانِ المعروفة. 
- مَـنحِ الـقروضِ الـعقاريـةِ الـرديـئة: خـلال الـفترةِ ۲۰۰٥ م إلـى غـايـة ۲۰۰۸ م تـوسَّـعَتْ شـركـاتُ الـتمويـلِ الـعقاريِّ فـي 
الـولايـاتِ المتحـدةِ الأمـريـكية بـشكلٍ غـيرِ طـبيعيٍّ فـي مـنحِ الـقروضِ الـعقاريـةِ، ورهـنِ المـنازلِ الـتي يشـتريـها الأمـريـكيونَ 

بقروضٍ بلغتْ في بعض الحالاتِ ۱۰۰٪ من قيمةِ العقارِ ودونَ دراسةِ التأكُّدِ من مقدرةِ المشتري على السِّداد. 
- المـؤسـساتِ المـالـيةِ: يُـقصَدُ بـالمـؤسـساتِ المـالـيةِ (الـبنوكُ، وشـركـاتُ الـتأمـينِ، وشـركـاتُ الـتمويـلِ الـعقاريِّ سـوق رأس 
المـال، وشـركـات الـتوريـق، وشـركـاتِ الـتخصيم)، ورغـمَ الـدورِ الأسـاسِ الـذي تـقومُ بِـه هـذه المـؤسـساتُ المـالـيةُ فـي اقـتصادِ 

أيِّ دولةٍ؛ إلاّ أنّها لم تكنْ تخضعْ في الولاياتِ المتحدة وبعضِ الدولِ الأوربية لرقابةٍ كافيةٍ من الجهاتِ الرقابية.  
- تـراجـعِ الاقـتصادِ الأمـريـكيِّ: حـيث شهـدَ الاقـتصادُ الأمـريـكيُّ خـلالَ الـفترةِ(۲۰۰۰ م إلـى غـايـة ۲۰۰۸  م) تـراجـعاً 

كبيراً؛ ممّا جعلَه لا يستطيعُ أن يصمدَ ليواجِهَ الأزمةَ في بدايتِها ممّا جعلَها تتفاقَمُ. 
- تـوريـقِ الـعُملاتِ والأسـهُمِ والـسنداتِ: ظهـرَ فـي الـسنواتِ الأخـيرةِ مـا يُـعرَفُ بـ(الـتوريـق) والمـقصودِ بـها إصـدارُ 

أوراقٍ أُخرى وليس أصولاً عينيةً، وهذا ما زادَ من حِدَّةِ الأزمة. 
- ضَـعفِ الـقيودِ عـلى أسـعارِ الـفائـدة: حـيث تمَّ تحـريـرُ أسـواقِ الائـتمانِ الـعقاريِّ؛ الأمـرُ الـذي أدّى إلـى زيـادةِ الـقروضِ 
الأُخـرى عـالـيةِ الخـطورةِ، وبـعدَ ذلـك تمَّ رفـعُ سـعرِ الـفائـدةِ؛ فـارتـفعَتْ كـلفةُ الـقروضِ، وأصـبحَ سِـدادُهـا أمـراً صـعباً، ومـع 

امتناعِ الأفرادِ عن السِّدادِ انهارتْ أسعارُ العقاراتِ؛ ممّا أدّى إلى انهيارِ مؤسساتٍ ماليةٍ كثيرةٍ في العالَم. 
- ارتـفاعِ المُـعامـلاتِ خـارجَ الأسـواقِ المـنظَّمة: وهـي عـملياتٌ خـارجَـةٌ عـن نـطاقِ الـتحكُّمِ؛ لأنّـها لا تظهـرُ فـي الـقوائـمِ 

الماليةِ للبنوكِ والمؤسساتِ الماليةِ الأُخرى. 
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آثارُ الأزمةِ الماليةِ العالمَيةِ الأخيرةِ:  
أدَّتِ الأزمـةُ المـالـيةُ الـعالمَـيةُ الأخـيرةُ إلـى إحـداثِ آثـارٍ وتـداعـياتٍ مسَّـتِ الجـوانـبِ والمسـتويـاتِ كـافّـةً فـي مـختلفِ دولِ 
الـعالَـم، كـانـت بـدايـةُ آثـارِهـا عـلى مسـتوى الاقـتصادِ الأمـريـكيِّ، ثـمَّ انـتقلَت إلـى الاقـتصادِ الـعالمـَيِّ؛ فحسـبَ صـندوقِ 
الـنقدِ الـدولـيِّ انـخفضَ مُـعدَّلُ الـنموِّ الـعالمـَيِّ إلـى ۰٥٪ عـام ۲۰۰۷م، وسـتُحاوِلُ الـباحـثةُ الـتطرُّقَ إلـى أهـمِّ هـذه الآثـارِ 

حولَ مختلفِ دولِ العالَم:  
- حـيث شَهِـدَ الاقـتصادُ الأمـريـكيُّ انـكماشـاً مـلحوظـاً عـلى مـدارِ الـعام ۲۰۰۸م،فظهـرتْ هـذه الآثـارُ جَـليَّةً فـي مُـعدَّلاتِ 
الـبطالـةِ؛ حـيث وصـلَتْ مُـعدَّلاتُ الـبطالـةِ إلـى ٦.۱٪، وهـو المـعدَّلُ الأعـلى فـي خـمسِ سـنواتٍ فـي سـبتمبر ۲۰۰۸م؛ 
حـيث قـامَ أصـحابُ الـعملِ بـالاسـتغناءِ عـن مـا يـقرُب مـن ٦۰٥۰۰۰ وظـيفة مـنذ بَـدءِ الشهـرِ الأوَّلِ مـن هـذا الـعام، وقـد 
انعكسَت هذه الصورةُ السلبيةُ على سوقِ الأوراقِ الماليةِ في صورةِ انخفاضاتٍ حادَّةٍ في أسعارِ الأسهُمِ والسنداتِ.  
- أمّـا فـي أوروبـة، فـامـتدَّ أثـرُ الأزمـةِ المـالـيةِ بـطبيعةِ الحـالِ لـيشملَ الـدولَ الأُخـرى -وعـلى رأسِـها دولُ الاتحـادِ الأوربـيِّ-؛ 
حـيث هـبطَ الإنـتاجُ الـصناعـيُّ الأوربـيُّ فـي مـاي ۲۰۰۸ م بمـعدَّل ۱.۹٪، وهـو الانـخفاضُ الأكـثرُ حِـدَّةً فـي شَهـرٍ واحـدٍ 
مـنذُ أزمـةِ سـعرِ الـصرفِ فـي ۱۹۹۲م، وسَجـّلَ الاقـتصادُ الأوروبـيُّ فـي الـرُّبـعِ الـثانـي مِـن الـعامِ انـخفاضـاً قـدرُه ۰.۲٪، فـعلى 
: ارتـفعتْ حـالاتُ الـبطالـةِ فـي الاقـتصادِ الـبريـطانـيِ حسـبَ إحـصاءاتِ "مـكتبِ الإحـصاءاتِ الـقومـيةِ إلـى  سـبيلِ المـثالِ
۹۰٤۹۰۰، بـزيـادةٍ حـوالـَي ۳۲٥۰۰ حـالـة وذلـك فـي أوت ۲۰۰۸م، بـينما شهـدَ الاقـتصادُ الايـرلـنديُّ فـي الـربـعِ الأوَّلِ مـن 
الـعامِ انـكماشـاً فـي إجـمالـيِّ الـناتجِ المحـلِّيِّ قـدرهُ ۱.٥٪، وهـى الـسابـقةُ الأولـى لـها مـنذ عـام ۱۹۸۳م، وكـذلـك انـكماشـاً 
قـدرُه ۰.٥٪ فـي الـربـعِ الـثانـي؛ لـتصبحَ بـذلـك أيـرلـندا أُولـى دولِ الاتحـادِ الأوربـيِّ دُخـولاً فـي الـكسادِ الاقـتصاديِّ. وفـي 
أسـبانـيا فـقد نجـحتَ فـي تجـنُّبِ الانـكماشِ فـي الـنشاطِ الاقـتصاديِّ ولـكنَّها – بـالـرغـمِ مـن ذلـك – قـد عـانـتْ مـن ارتـفاعٍ 
شـديـدٍ فـي مـعدَّلاتِ الـبطالـةِ؛ حـيث وصـلتْ إلـى ۹.۹٪؛ فـقد ازدادتْ حـالاتُ الـبطالـةِ فـي الاقـتصادِ الإسـبانـيِّ بـنحو 
٤۲٥ ألــف حــالــةٍ عــن الــعام ۲۰۰۷م. وانــتقلتْ تــلك الــظواهــرُ الخــاصّــةُ بــالأزمــةِ كــافّــةً بــدورِهــا إلــى الــدولِ الأُخــرى؛ 

  .16 مثل( بلجيكا، والنمسا، وألمانيا، والسويد، والدانمرك) وغيرهِم من الدولِ الأوروبيةِ
- وفـي آسـيا، تـأثّـرتْ مـختلفُ الـدولِ بـتداعـياتِ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمَـية؛ حـيث تـضرَّرتِ الـعديـدُ مـن الـدولِ كـ(الـيابـانِ، 
) الـتي تُـعتبَرُ الـولايـاتُ المتحـدةُ الأمـريـكيةُ أهـمَّ أسـواقِـها، كـما أدتِّ الأزمـةُ إلـى عـدمِ الـثقةِ والخـوفِ مـن انهـيارٍ  والـصينِ

نقديٍّ عالمَيٍّ، وأدَّتِ الأزمةُ إلى شبهِ إفلاسِ دولٍ مثل (إيسلاندا، وباكستان)17. 
- أمـّا بـالنسـبةِ لـلدولِ الـعربـيةِ فـقَد تـأثَّـرتْ بـِدَورهِـا بـالأزمـةِ؛ حـيث انـخفضتِ الـتدفُـّقاتُ الاسـتثماريـةُ لـلدولِ الـعربـيةِ نـحوَ 
٥۰ ٪ خـلال سـنواتِ الأزمـةِ- عِـلماً بـأن هـذه الاسـتثماراتِ تُـقدَّرُ بـنحْوِ ٥٪ مـن الـتدفـقاتِ الاسـتثماريـةِ الـعالمَـيةِ المـباشـرةِ 
حسـبَ بـيانـاتِ الـعام ۲۰۰۷م، وانـخفضتْ عـائـداتُ السـياحـةِ؛ حـيث فـقَدتْ دولُ الشـرقِ الأوسـطِ تـدفُّـقاتِ السُّـيَّاحِ 
خـلالَ الـعام ۲۰۰۹ م بنسـبة ۱۸٪، كـما انـخفضتْ عـائـداتُ السـياحـةِ فـي مِـصرَ(عـلى سـبيل المـثالِ) بنسـبةِ ۱۷.۳٪ فـي 
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الـرُّبـُعِ الأوَّلِ مـن الـعامِ ۲۰۰۸م، أمّـا بـالنسـبةِ لـعائـداتِ الـصادراتِ-خـاصَّـة عـائـداتِ دولِ الخـليجِ الـنفطيةِ وعـائـداتِ دولِ 
شــمالِ أفــريــقيةَ الــعربــيةِ مِــن دولِ الاتحــادِ الأوروبــيِّ والــتي تُــشكِّلُ أكــثرَ مـِـن ۷۰٪ مــن إجــمالــيِّ الــصادراتِ، حســبَ 
الــبيانــاتِ؛ فــقَد انــخفضتْ عــائــداتُ الــصادراتِ المــغربــيةِ عــلى ســبيلِ المــثالِ بــنحو ۱٤٪ فــي الــرُّبُــعِ الأوَّلِ مــن الــعام 

۲۰۰۹م18.  
ثالثاً: موقفُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ مِن الأزمةِ الماليةِ الأخيرةِ:  

رغـمَ تـضارُبِ الآراءِ حـولَ مـوقـفِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ بـين (مُـشكِّكٍ، ومـؤيِّـدٍ)؛ إلاّ أنـّه لا يمُـكِنُ إغـفالُ دورِ هـذه 
الـصناديـقِ فـي الحـدِّ مِـن تـداعـياتِ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ الأخـيرةِ الـتي عـانـى مـنها الـعالَـمُ فـي نـهايـةِ ۲۰۰۸م وأثَـّرتْ عـلى 

مختلفِ دولِ العالَمِ وعلى النظامِ الماليِّ العالمَيِّ. 
مُـساهـمةُ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ فـي إعـادةِ رسـملةِ مـختلفِ الـبنوكِ الـعالمـيةِ خـلالَ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمـية: لـقد 
سـاهـمتِ الـصناديـقُ السـياديـةُ فـي إعـادةِ رسـملةِ المـؤسـساتِ المـالـيةِ المـتعثِّرةِ، ويمُـكِنُ تـوضـيحُ ذلـك مِـن خـلالِ الجـدولِ 

التالي: 
الجدول رقم ۰۲: إعادةُ رسملةِ البنوكِ مِن طرفِ صناديقِ الثروةِ السياديةِ: 

أصل صندوق اسم صندوق الثروة السياديةأصل البنكالبنك
الثروة السيادية

المبلغ التاريخ
(مليار دولار)

25/07/20072.05سنغافوريتيماسكبريطانيباركلايس

25/07/20073.08صينيبنك التنمية الصينيبريطانيباركلايس

31/10/20086.94قطريهيئة الاستثمار القطريةبريطانيباركلايس

31/10/20084.84قطريهيئة الاستثمار القطريةبريطانيباركلايس

26/11/20077.5إماراتيهيئة الاستثمار أبو ظبيأمريكيسيتي غروب

شركة الاستثمار الحكومية أمريكيسيتي غروب
لسنغافورة

15/01/20086.9سنغافوري

هيئة الاستثمار الكويتية، الوليد أمريكيسيتي غروب
بن طلال

15/01/20075.6كويتي

هيئة الاستثمار القطرية سويسريالقرض السويسري
وآخرون

16/10/20088.71قطري

24/12/20074.4سنغافوريتيماسكأمريكيميريل لينش
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 .Source : Banque de France, Bilan et perspective des fonds souverains, focus N°01, 28 novembre 2008, P 13

يمُــكِنُ - مــن خــلالِ الجــدولِ أعــلاهُ - مــلاحــظةُ أنّــه فــي ظــرفِ ســتَّةِ أشهُــرٍ مــن بــدايــةِ الأزمــةِ اســتثمرتْ صــناديــقُ الــثروةِ 
السياديةِ ما قِيمتُه ۷٦.۸۳ مليار دولار في رأسمالِ المؤسساتِ الماليةِ الغربيةِ، ومساعدةِ البنوكِ العالمَية من الإفلاسِ. 

دَورُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ في الحدِّ من آثارِ الأزمةِ الماليةِ العالمَيةِ الأخيرةِ:  
تـقومُ الحـكومـاتُ بـتأسـيسِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ بهـدفِ (تـوفـيرِ أو اسـتثمارِ) فـوائـضِها المـالـيةِ، وقـد قـامـتْ هـذه 
الـصناديـقُ بِـدورٍ كـبيرٍ فـي الـتخفيفِ مـن آثـارِ الأزمـاتِ المـالـيةِ عـبرَ ضـخِّ اسـتثماراتٍ فـي مشـروعـاتِ الـبِنيةِ الأسـاسـيةِ، ودعـمِ 
المـوازنـاتِ، ومـنعِ أسـواقِ المـالِ المحـليةِ مـن الانهـيارِ، كـما سـاعـدتْ فـي الـتخفيفِ مِـن آثـارِ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمـَيةِ الأخـيرةِ 

  .19 بضخِّ استثماراتٍ ضخمةً في سنداتِ البلدانِ التي تأثَّرتْ من هذه الأزمةِ
وبــرزتْ أهــميةُ صــناديــقِ الــثروةِ الســياديــةِ بــعدَ عُــزوفِ الــعديــدِ مــن الــبنوكِ الــكبيرةِ فــي الــعالـَـم عــن (الإقــراضِ، أو رفــعِ 
الـفائـدة)؛ ممّـا جـعلَ هـذه الـصناديـقَ تـزدادُ، وتـتَّجِهُ نـحوَ الاسـتثمارِ فـي الـعقاراتِ والـطاقـةِ والمـؤسـساتِ الـصناعـيةِ الـكُبرى 
وكـذلـك الـبنوك، بـعد أن كـانـتْ تـرُكِّـزُ اسـتثماراتِـها فـي مـجالِ الأسـواقِ المـالـيةِ فحسـب؛ وذلـك لـلتقليلِ مـن آثـارِ الأزمـةِ 

 . 20 الماليةِ العالميةِ الأخيرةِ، وتُساهِمُ في استقرارِ النظامِ الماليِّ العالمَيّ
فـلقد اسـتثمرتْ صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ أكـثرَ مـن ۸٥ مـليار دولار خـلالَ عـامـيّ ۲۰۰۷ و ۲۰۰۸م فـي مُـساعَـدةِ وتمـويـلِ 
ـتِ  المــؤســساتِ المــالــيةِ المخــتلفةِ فــي الــبلدانِ المــتقدمــةِ؛ وذلــك جــرَّاءَ انــعكاســاتِ الأزمــةِ المــالــيةِ الــعالمَــيةِ الأخــيرةِ الــتي مسَـّ

  .21 الولاياتِ المتحدةَ الأمريكيةَ، ثمّ انتقلتْ إلى مختلفِ دولِ العالَمِ

- شركة الاستثمار الكورية. أمريكيميريل لينش
- هيئة الاستثمار الكويتية

- كوري.  
- كويتي

15/01/20086.6

24/02/20080.6سنغافوريتيماسكأمريكيميريل لينش

28/07/20080.9سنغافوريتيماسكأمريكيميريل لينش

19/10/20075.58صينيشركة الاستثمار الصينيةأمريكيمورغان ستانلي

شركة الاستثمار الحكومية سويسرييوبي إس
لسنغافورة

10/12/20079.75سنغافوري

10/12/20071.77شرق أوسطصناديق غير محددةسويسرييوبي إس

البنك المركزي الليبي، هيئة إيطالييوني كريدي
الاستثمار الليبي، بنك ليبيا 

الخارجي

17/10/20081.61ليبي

76.83المجموع
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وفـي ظـلِّ الأزمـةِ لـم تـتَّجِه الـصناديـقُ السـياديـةُ إلـى الاسـتفادةِ مـِن فـرصـةِ تـدهـورِ الأصـولِ فـي الـدولِ الـصناعـيةِ؛- بـل عـلى 
الـضد مـن ذلـكَ - فـقَد أعـادَ الـكثيرُ مـنها تـوجـيهَ أمـوالـِه نـحوَ (تـوظـيفِها بـأقـلِّ مـخاطـرةٍ، أو تحـويـلِها إلـى أسـواقِـها المحـلية)، 
وهـذا بسـببِ ضَـعفِ الأداءِ فـي الـدولِ الـصناعـيةِ مـن جـهةٍ، ولاحـتياجـاتِ الـتمويـلِ المـتزايـدةِ فـي دولِـها الأصـليةِ بـفعلِ 
الأزمـةِ مـن جـهةٍ أُخـرى؛ فـلقَد عـملتْ صـناديـقُ كـلٍّ مـن  (قَـطر، الـكويـتِ، روسـية)عـلى دعـمِ أسـواقـِها المـالـيةِ المحـليةِ وهـذا 
مـا دفـعَ إلـى الاهـتمامِ بـدورِ هـذه الـصناديـقِ فـي الأسـواقِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ؛ حـيث تـزايـدَ ذلـك بـتفاقـمِ أزمـةِ الـرهـنِ الـعقاريِّ فـي 

سنة ۲۰۰۸م. 
والمـلحوظُ أيـضاً عـلى صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ أنـّه خـلالَ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمـَيةِ الأخـيرةِ لـم تحُـاولْ هـذه الـصناديـقُ اسـتغلالَ 
ظـروفِ الأزمـةِ؛ فهـي لـم تـقُمْ بـالانـضمامِ فـي إدارةِ أيَّـةِ مـؤسـسةٍ مـالـيةٍ، ولـم يـرغـبْ أيٌّ مـِنها فـي الـتمثيلِ فـي مـجالـسِ 
إداراتِـــها - ورغـــمَ كـــونِـــها ممـــلوكـــةً وتحـــتَ رقـــابـــةِ الحـــكومـــاتِ-؛ إلاّ أنّـــها كـــانـــت دائـــماً مـــن حـــيثُ( نـــشاطـــاتُـــها، 

وبرامجُها )خاضعةً لقوانينِ ولوائحِ الدولِ التي تعملُ فيها22 . 
الخاتمةُ: 

يـتبيَّنُ ممّـا سـبقَ بـيانـهُ أنـه زادَ الاهـتمامُ بـظاهـرةِ الـصناديـقِ السـياديـةِ حـولَ الـعالـَم فـي الـسنواتِ الأخـيرةِ - رغـمَ أنّ نـشأةَ 
هـذه الـصناديـقِ كـانـت فـي خـمسينياتِ الـقرنِ المـاضـي - ويـرجـعُ هـذا الاهـتمامُ بـصناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ إلـى الـدورِ الـذي 
قـامـتْ بـه فـي اسـتقرارِ الأسـواقِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ والـنظامِ المـالـيِّ الـعالمَـيِّ كـكُلٍّ؛ وممـّا زادَ الاهـتمامُ بـها أيـضاً مـساهـمتُها الـفعَّالـةُ 
فـي الحـدِّ مـن آثـارِ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمَـيةِ الأخـيرةِ، الـتي بـرزَتْ سـنة ۲۰۰۸ م وأدَّتْ إلـى انهـيارِ الـعديـدِ مـن المـؤسـساتِ المـالـيةِ 
- خــاصَّــةً فــي الــولايــاتِ المتحــدةِ الأمــريــكيةِ ومــختلفِ دولِ الــعالَــم، وتــعدَّتْ آثــارُهــا الجــوانــبَ المــالــيةَ لِــتَمَسَّ مــختلفَ 

الجوانبِ الاقتصاديةِ والاجتماعيةِ للدولِ. 
ممّا سبقَ توصلتِ الباحثةُ إلى مجموعةٍ من النتائجٍ و يمُكِنُ إيجازُها في النقاطِ التالية: 

صناديقُ الثروةِ السياديةِ ليستْ بظاهرةٍ حديثةٍ؛ بل نشأتْ منذ خمسينياتِ القرنِ الماضي. •
صناديقُ الثروةِ السياديةِ مملوكةٌ، أو تحتَ رقابةِ الدولةِ ويتمُّ إنشاؤها بالفوائضِ الماليةِ للدولةِ. •
يتمُّ إنشاءُ صناديقِ الثروةِ السياديةِ لتحقيقِ أهدافٍ اقتصاديةٍ.  •
تـنامـي دورِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ فـي الـتنميةِ؛ سـواءٌ كـان ذلـك فـي (الـدولِ المـالـكةِ لـها، أو الـدولِ المسـتقبلَةِ •

لها). 
مـع كِـبرَِ حجـمِ أصـولِ صـناديـقِ الـثروةِ السـياديـةِ حـولَ الـعالـَمِ قـامـتْ بـِدورٍ فـعَّالٍ فـي تحـقيقِ اسـتقرارِ الـنظامِ المـالـيِّ •

العالمَيِّ. 
تُوفِّرُ صناديقُ الثروةِ السياديةِ السيولةَ والاستثمارَ لمساعدةِ الأسواقِ العالمَيةِ في فتراتِ الأزماتِ الماليةِ. •
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سـاعـدتْ صـناديـقُ الـثروةِ السـياديـةِ فـي تمـويـلِ المـؤسـساتِ المـالـيةِ المخـتلفةِ فـي الـبلدانِ المـتقدِّمـةِ؛ وذلـك جـرَّاءَ •
انـعكاسـاتِ الأزمـةِ المـالـيةِ الـعالمـَيةِ الأخـيرةِ الـتي مسَّـتِ الـولايـاتِ المتحـدةَ الأمـريـكيةَ، ثـمَّ انـتقلتْ إلـى مـختلفِ 

دولِ العالمِ. 
ـراً إيــجابــيّاً فــعّالاً فــي الــنظامِ المــالــيِّ الــعالمـَـيِّ؛، فهــي تُــقلِّلُ مــن انــعكاســاتِ • تمـُـثِّلُ صــناديــقُ الــثروةِ الســياديــةِ مـُـؤشِـّ

الأزماتِ الماليةِ العالمَيةِ على اقتصادِ الدول.  
الإحالات:  

www.economie.gouv.fr/files/ rapdemarolle/synth_rapdemarolle.pdf -1 تــــــــاريــــــــخ الاطــــــــلاع 
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في ظِلالِ العمارةَِ الإسلاميةِّ

الإبداعُ في فُنونِ العمارةِ الإسلاميةِ: 
إنّ الـفنَّ الإسـلامـيَّ ذُو شـخصيةٍ واضـحةِ المـعالـِم - رغـمَ تـأثُّـرِه فـي بـدايـاتِـه الأُولـى بـفُنونِ الأُممَِ المجـاوِرَةِ -، والـفنُّ الإسـلامـيُّ 

عالَمٌ مُتنوِّعُ الإنتاجِ (شكلاً وزخرفةً)، وله دائماً (طابَعَهُ الخاصُّ، وعبقريَّتَه الفريدةُ). 
ولابُـدّ مِـن الحـديـثِ هـُنا أنّ الإبـداعَ فـي الـفنونِ والـعمارةِ الإسـلامـيةِ، لـه فـروقـاتٌ عـديـدةٌ تـلزَمـُنا بـادىءَ ذي بَـدءٍ أنْ نـُفرِّقَ 
بــينَ تــأثُّــرِ الــناقــلِ وتــأثُّــرِ المــبدعِ، وهــذا إشــكالٌ جــدلــيٌّ مــوجــودٌ فــي الــدراســاتِ الــتي تــتناولُ عــمليةَ الــتأثــيرِ والــتأثُّــرِ بــين 
الحـضاراتِ المخـتلفةِ عـبرَ الـتاريـخِ الـتليدِ؛ فـهناكَ مـِن أصـحاب الـفن "الـفنَّانـين" مـَن يـنقلُ فـنونَ غـيرِه، وهـذا لاشـكَّ بـعيدٌ 
تمـامـاً عـن فـحوى الـكلامِ هُـنا، إنمّـا نـُريـدُ الـصنفَ الـثانـي وهـو"تـأثُّـرُ المـبدعِ"،الـذي يـتأثَّـرُ بـفنونِ غـيرِه ويُـضيفُ عـليها الـكثيرَ 
والــكثيرَ حــتى تــكادَ تــكونُ أعــمالُــه الــفنِّيَّةُ جــديــدةً(ابــتكاراً وتجــديــداً)، ويــكادُ ألاّ يــكونَ لــها ســابــقٌ، كــتبَ الأســتاذُ 
"ثـروت عـُكاشـة" فـي كـتابـِه "الـقِيَمُ الجَـمالـيةِ فـي الـعمارةِ الإسـلامـيةِ" يـقولُ: (لـقد تـأثَـّرَ الـفنُّ الإسـلامـيُّ بـفنُونِ الحـضاراتِ 
الـتي احـتواهـا الإسـلامُ تـأثُّـراً خـلاّقـاً؛ إذ كـانـت هـناكَ عـبْقريّـةٌ تـتلَّقاهـا وتـتمثَّلُها وتُـقدِّم مـنها جـديـداً، ولا شـكَّ أنّ الأُممََ 
كُـلَّها مَـديـنةٌ بـعضهُا إلـى الـبعضِ فـي الـكثيرِ مِـن ثـقافـاتِـها وفـُنونِـها؛ بـل إنّ فـنَّانِـي الأمـّةِ الـواحـدةِ يَـديـنُ كُـلٌّ مـنهُم إلـى 
الآخَـر؛ حـتّى لـقد ذهـبَ بـعضهُم إلـى الـقولِ بـ"أنّ المـصوِّريـنَ يـتأثَّـرُ الـواحـدُ مـنهُم بـأعـمالِ غـيرِه أكـثرَ مِـن تـأثُّـرِه بـالـطبيعةِ 
مِــن حَــولِــه"، والــثابــتُ أنَّ كــلَّ ذلــك يــدفــعُ بحــلقاتٍ تــتطوَّرِ الــفنِّ حــتّى تــصلَ إلــى غــايــاتِــها، وإلــى الــتبلورِ المــتكامــلِ 

للتشكيلِ). 
ويُـضيفُ فـي مـوضـعٍ آخـرَ مِـن الـكتابِ نـفسِه عـلى:"أنّ الـفنَّ الإسـلامـيَّ قـد وَجـَدَ طـريـقَهُ سهـلاً إلـى امـتصاصِ الـفنونِ 
المخـتلفةِ الـتي تـأثَّـرَ بـها وصهََـرَهـا فـي بَـوتَـقَتِه الـشخصيةِ؛ لأنّ هـذه الـفنونَ كـافّـةً تَـنظُْمُها رُوحُ الشـرقِ الـتي تـنحُو بـطبيعتِها 
نـحوَ تجـريـدِ وتحـويـرِ الأشـكالِ الـطبيعيةِ، وتنسـيقِها فـي صـياغـةٍ ذاتِ إيـقاعٍ وتـكويـناتٍ هـندسـيةٍ وزُخـرفـيةٍ، ومِـن كـلِّ 
الحـصادِ الـفنِّيِّ الـذي خـالـطَه المسـلمونَ فـي عَـصرِ انـتشارِهـم اسـتنبَطُوا نـظامـاً مِـعماريَّـاً ممُـيَّزاً مُـتكامِـلاً مِـن (الـتشكيلاتِ، 
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) الـتي تـُكوِّنُ فـي مجـموعِـها الـطرازَ الإسـلامـيَّ المـوحَـّدَ فـي رُوحِـه وطـابـَعِه، وإنْ اخـتلفَ  والـتراكـيبِ المـعماريـةِ والـزُّخـرفـيةِ
فـي بـعضِ تـفاصـيلِه مِـن إقـليمٍ لآخِـرَ، كـما اخـتلفَ تمـامَ الاخـتلافِ عـن سـائـرِ الـفنونِ الـديـنيةِ لـدى أصـحابِ الـدِّيـانـاتِ 
الأُخـرى، لـقد ظهـرَت عـند المسـلمينَ حـاجـاتٌ إلـى مَـبانٍ مـختلفةٍ عـن سـابـقتِها فـي الـعامـِراتِ الـسابـقةِ؛ ممّـا حـدا بـالمِـفنِّ 
الأسـتاذِ المـبتكرِ المسـلمِ إلـى (الاقـتباسِ، والاصـطفاءِ) مـن الـفنونِ الـسابـقةِ، وتـطويـرِ عـناصـرِهـا، والمـزجِ بـين مـا يـختارُه 
مــنها، وتحــقيقِ الانــسجامِ بــينها، كــما اســتبعدَ مــنها المــواضــيعَ لا تــتناسَــبُ مــع روحِ الإســلامِ الــعظيمِ، واســتعاضَ عــنها 

بمواضيعَ أكثرَ ملائمةً، وكانَ ولا بُدَّ وأنْ يؤدِّي ذلك كُلُّه إلى الابتكارِ، وإيجادِ الفنِّ الجديدِ. 
كـما يـقولُ المسـتشرقُ "جـوسـتاف لـوبـون": " إنـّه يـكفي نـظرةٌ عـلى أثـرُ يـعودُ إلـى الحـضارةِ الـعربـيةِ ك(قـصرٍ، أو مسجـدٍ، 
أو عـلى الأقـلِّ أيّ شـيءٍ (مـِحبرةٍ، أو خِنْجـَرٍ، أو غِـلافِ مُـصحَفٍ)؛ لـكي تـتأكَـّدَ مـِن أنّ هـذه الأشـغالَ الـفنيةَ تحـملُ طـابَـعاً 
مُــوحَّــداً، وأنّــه لــيسَ مِــن شــكٍّ يمـُـكِنُ أن يــقعَ فــي أصــالـَـتِها، لــيسَ مِــن عــلاقــةٍ واضــحةٍ مــع أيِّ فــنٍّ آخَــرَ، إنّ أصــالــةَ الــفنِّ 
الإسـلامـيِّ واضـحةٌ تمـامـا؛ً فـلو أنَّـكَ عـرضَْـتَ عـلى أيِّ شـخصٍ ثـلاثَ زخـارفَ إسـلامـيةً فـي أقـالـيمَ مـختلفةٍ فـي (مِـصرَ، 

والأنـدلـسِ، والـشامِ)، فـلا شـكَّ فـي أنّـه سـيتمكَّنُ مِـن أن يُحـدِّدَ نِسَـبَها إلـى 
فـنونِ الـعمارةِ الإسـلامـيةِ عـامَّـةً؛ حـتّى وإنْ كـان هـذا الـشخصُ محـدودَ المـعرفـةِ 
بــالــفنونِ الإســلامــيةِ، لــقد أثــبتَ "ديمــانــد" – وهــو مِــن الــباحِــثينَ فــي الــفنونِ 
الإسـلامـيةِ – أنّ الابـتكاراتِ فـي الـفنِّ الإسـلامـيِّ شـملَتْ أنـواعَ الـفنونِ كـافّـةً؛ 
مِـن (أخـشابٍ، وخـَزَفٍ، وزُجـاجٍ، ومـَعادِنَ) وغـيرهـا، وكـانـت الابـتكاراتُ لا 
تــقتصرُ عــلى نــاحــيةٍ دونَ أُخــرى؛ فــقَد ابــتكرَ رجــالُ الــفنِّ طُــرقــاً جــديــداً فــي 
الــصناعــةِ، وأســالــيبَ جــديــدةً فــي الــزخــارفِ وأشــكالاً جــديــدةً فــي الأوانــي 

والتُّحَفِ، وأنواعاً جديدةً لم تكنْ معروفةً مِن قَبْلُ. 
 إنّ  الــتنوُّعَ فــي الــعمارةِ الإســلامــيةِ يـَـنمُّ  عــن الابــتكارِ لــدى الــفنَّانِ والمِــعمارِ 

المسْـلِمِ؛ فـلَمْ يـكُنْ الـعَملُ مـحَصُوراً فـي الـنقلِ مِـن الـوحْـداتِ الـزُّخـرفـيةِ الـقديمـةِ 
والـتحويـراتِ الـزُّخـرفـيةِ الـسابـقةِ؛ بـل تـنوَّعـَتِ الـفنونُ الإسـلامـيةُ فـي الـزخـرفـةِ وغـيرِهـا مـِن الـعناصـرِ؛ مـثلِ (طُـرُزِ الأعـمدةِ 

والعُقودِ، وأشكالِ المآذِنِ)؛ فقَد تعدَّدَتِ الطُّرُزُ واختلفَتِ التفاصيلُ. 
إنّ الـقصدَ مِـن تسـليطِ الأضـواءِ عـلى الـتراثِ المِـعماريِّ الإسـلامـيِّ ليسـتْ لـزيـادةِ مَـساحـاتِ المـتاحـفِ، كـما هـو الأمـرُ فـي 
مُـتحَفِ الـدولـةِ فـي "بـرلـين"، الـذي اسـتوعـَبَ آثـارَ مِـعماريَّـةً إسـلامـيَّةً مُـهمَّةً، هـي (واجـهةُ قَـصرِ المشـتى الأُمـويِّ)؛ ولـكنَّ 
الهـدفَ هـو إنـعاشُ الـذاكـرةِ، أمـّا "عِـلمُ الآثـارِ" فـهُو يَـبْحثَُ مـَيدانـيّاً فـي آثـارِ الـعمارةِ الإسـلامـيةِ فـوقَ الأرضِ وتحـتَها، 
ولِــكي يُحــدَّدَ (تــاريــخُها، وعَــصرهُــا، ونمــطَ الــعمارةِ فــيها، والــوظــائــفَ الــتي اســتوعــبتها)، ويــخضعُ الــتنقيبُ الأثــريُّ 
المــعماريُّ لِــقواعـِـدَ عــالمَــيَّةٍ تــتحكَّمُ فــي أســلوبِ الــتنقيب؛ِ مِــن حــيثُ دراســةُ (الــطبَقاتِ، والــسَّويَّــاتِ) بــالحــفْرِ ضِــمْنَ 
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مـُربَّـعاتٍ مـُرقَّـمَةٍ تجـري فـيها الـدراسـةُ المـيدانـيةُ، ويـُتابِـعُ حـلقاتِـها مـُربّـعاً، ويـُساعِـدُ الـعالِـمَ المـنقِّبَ (مُـهندسٌ أثـريٌّ، وعـالِـمٌ 
لُــغويٌّ، وعــالـِـمٌ نــباتــيٌّ)؛ إذ أنّ:* دراســةَ المــوادِ الــعُضويــةِ مـِـخْبريَّــاً عــن طــريــقِ الفحــمِ (۱٤) تُــساعِــدُ فــي تحــديــدِ المــدَّةِ 
الـزمـنيةِ؛ ذلـك أنّ الفحـمَ (۱٤) هـو مـادةٌ عـُضويَّـةٌ مُـشِعَّةٌ، تَـفقدُ إشـعاعـاتِـها خـلالَ مـدَّة (٥٦۰۰) سـنة، و*دراسـةَ حجـمِ 
خــسارةِ هــذه الإشــعاعــاتِ يحَُــدِّدَ عُــمُرَ هــذه المــادَّةِ الــعضويــةِ كـ(الــنباتِ، والــعظمِ، والــطينِ، والخشــبِ)، والــتي كــانــت 
أسـاسـاً فـي الـعمارةِ الـقديمـةِ، لـقد اسـتطاعَـتِ الـعمارةُ الإسـلامـيةُ أن تـنتقِلَ مِـن المـضارِب فـي الـبوادي إلـى الأكـواخِ فـي 
الـقُرى، ثـمَّ إلـى المـبانـي والأوابـدِ فـي المـدنِ، حـامـلةً مـلامـحَ أصـيلةً، مُنسجِـمةً مـع مـتطلَّباتِ الإنـسانِ وتـقالـيدِه وبَـيئتِه، 
: فـإنّ هـذه الـعمارةَ انـقطعَت فـجأةً عـن الـتطوُّرِ والـنُّموِّ الـصاعـدِ بسـببِ احـتياجِ طِـرازِ الـعمارةِ السهـلةِ البسـيطةِ  ويـالأسـفِ

التي وفَدَت مع مُستَحدَثاتِ المدينةِ في الغربِ إلى البلادِ الإسلاميةِ كافّةً. 
وممّــا لاشــكَّ فــيهِ: أنّ مُــسوِّغَ اســتقبالِ هــذه الــعمارةِ الــغربــيةِ كــان تــطوُّرَ الــتقنياتِ الإنــشائــيةِ؛ إذ دَخَــلَ (الإســمنتُ، 
والحـديـدُ، والـزُّجـاجُ) فـي عـملياتِ (الـبناءِ، والإكـساءِ، والـزَّخـرفـةِ)، وكـان للكهـربـاءِ الـدورُ الأكـبرُ فـي تـعديـلِ مسـيرةِ 
تــطوُّرِ الــعمارةِ الــتي اعــتمدَتْ كـُـلِّيّاً عــلى فــوائــدِ هــذه الــطاقــةِ الجــديــدةِ، عــند (تمــديــدِ أســلاكِ الإنــارةِ، أو بــناءِ أبــراجِ 
)؛ حـتّى طَـغَتْ هـذه الإضـافـاتُ عـلى فـنِّ الـعمارةِ، فـأصـبح تـابِـعاً لـها، وفـي  المـصاعـدِ، أو تـركـيبِ أنـابـيبِ الـتدفـئةِ والـتهويـةِ
بـناءٍ حـديـثٍ مِـثل "مـركـز بـومـبيدو" فـي بـاريـس، تـبدُو هـذه الإضـافـاتُ واضـحةً صـريـحةً؛ بـل أصـبحَتْ أسـاسـاً لـلتصميمِ 
المِــعماريِّ ذاتِــه، وقــد وصــلتَِ الحــداثــةُ فــي الــعمارةِ الــغربــيةِ حــدَّ الــتطرُّفِ فــي الانــقطاعِ عــن (الــتقالــيدِ، والــطبيعةِ، 
)؛ حـتّى انـقلبَتِ المـديـنةُ الحـديـثةُ إلـى مجـموعـةٍ مـِن الـكُتَلِ الـهندسـيَّةِ المجـرَّدةِ، وفـقَدَتِ الـعمارةُ الخـارجـيةُ طـابَـعها  والإنـسانِ
الـتقليديَّ الـذي عُـرِفَ فـي أوروبـةَ مـنذُ الـعصورِ الـكلاسـيكيةِ إلـى عـصرِ (الـنهضةِ، والـباروكِ، والـكلاسـيكيةِ المحـدَثـةِ) 
والـعَصرِ الـفكتوريِّ، وظهـرَ اتِّـجاهٌ جـديـدٌ يـُنادي بـالـعودةِ إلـى الـهُويَّـة؛ِ أيّ: الـعودةِ إلـى الـطابَـعِ والـشكلِ المـعماريِّ المنسجِـمِ 
مـع الـبيئةِ والإنـسانِ، ويُـنادي بـإنـعاشِ الـذاكـرةِ الـتاريـخيةِ والـقومـيةِ الـتي تحـُدِّدُ الـهُويَّـةَ المـعماريـةَ (شـكلاً، وإبـداعـاً)؛ بـل 
عـادَ المـعمارِيـونَ إلـى الـقولِ:"إنّ الـسكنَ خـليَّةٌ عـمرانـيةٌ اجـتماعـيةٌ، ولـيس هـو مـنشأةٌ فـي فـراغٍ اجـتماعـيٍّ، وهـو بـذلـكَ 
يُـحقِّقُ ثـلاثـةَ أهـدافٍ:(الـلقاءَ مـع الآخَـريـنَ، والـتوافـقَ مَـعهُم؛ وتحـقيقَ الـسكينةِ والـتفرُّد)، وتحُـدِّدُ الحـياةُ مـلامـحَ مِـعماريـةً 
"شــولــتز": لا يــتطلَّبُ  )، و"لــغةُ الــعمارةِ هــي لــغةُ الــذاكــرةِ"، ويــقولُ الــفيلسوفُ مــختلفةً بــاخــتلافِ (الــزمــانِ، والمــكانِ
عــصرُنــا لُــغَةً مِــعماريــةً جــديــدةً نــختارهُــا مِــن بــينِ الــنماذجِ الأصــليةِ، نُــؤوّلُــها بِحُــرِّيَّــةٍ اعــتماداً عــلى ذِكْــريــاتِــنا المــتنوعــةِ، 
والـتأويـلُ يـعني الـكشفَ عـن عـلاقـاتٍ خَـفيَّةٍ أكـثرَ ممّـا يـعني اخـتِراعـاً حُـرّاً؛ ولـكنَّ المـعمارَ الألمـانـيَّ"مـيس فـان در روه" 
يـقول:" عـلى الـعمارةِ أن تـخضعَ لـلحياةِ، وأن تخـدمـَها، ولـيس عـليها أن تُـفْرَضَ فَـرْضـاً عـلى الإنـسانِ، والمجـتمعُ مُـسوّغٌ 
بـذلـك الحـداثـةَ الـتي دعََـتْ إلـى ربـطِ الـعمارةِ بـالـوظـيفةِ، وإلـى تَـعدُّدِ أشـكالِـها بِـتَعدُّدِ الـوظـائـفِ؛ أيِّ: أنّ الـعمارةَ خـرجَـتْ 

عن طابَعها الأصليِّ تائهةً في عالَم الابتكارِ والتجريدِ. 
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العواملُ المُؤثِّرةُ في فنِّ العمارةِ الإسلاميةِ: 
لـقد تـأثـّرَ فـنُّ الـعمارةِ الإسـلامـيِّ بـعَددٍ مـِن الـعوامـلِ ممـّا جـعلَ لـه إطـارًا خـاصّـاً يتحـرَّكُ مـِن خِـلالـِه؛ إلاّ أنّ لـه حُـدودًا لا يمـُكِنُ 

أن يتخَّطاها، وأهمُّ العواملِ التي أثَّرتْ في فنِّ العمارةِ الإسلاميةِ ما يلي: 
" مـثلاً نـظراً (لاعـتدالِ الجـوِّ، وقـِلَّةِ سُـقوطِ الأمـطارِ)، كـانـت  :كـان لـلمناخِ أثُـرُه فـي الـعمارةِ الإسـلامـيةِ؛ فـفي "مِـصرَ المـناخُ
أســقُفُ (الــبيوتِ، والمــساجـِـد، والــقصورِ) مُســطَّحةً، كــما روُعِــيَ فــي بــناءِ الــبيوتِ والــقصورِ وَضْــعُ الــغُرَفِ حــولَ فِــناءٍ 
مــكْشوفٍ يــتوسَّــطُه نــافــورةُ مــياهِ؛ لـ(لــسماحِ لــلهواءِ بــدخــولِ الــغُرَفِ، وتــبريــدِ الجــوّ،ِ وتــلطيفِه)، وقــد اشــتهرَ عــملُ 
المشـرَبـيَّاتِ، وهـي نـوافـذُ خشـبيةٌ بـها فـتحاتٌ مـائـلةٌ تَـسمَْحُ بـدخـولِ الـهواءِ، وتـَسمَحُ لمـَِن بـالـداخـلِ بـرؤُيـةِ مـَن فـي الخـارجِ 
دونَ أن يـَرى مَـن بـالخـارجِ شـيئًا، وفـي داخـلِ الـغُرَفِ الـكبيرةِ بـنى المـهندسُ المسـلِمُ نـافـورةً كـبيرةً أبـدعَ فـي تـصميمِها 

لتلطيفِ الجوِّ. 
الاقـتباسُ: وقَـد اسـتفادَ المسـلمونَ مِـن فُـنونِ الـعمارةِ عـند الـبلادِ المـتحضِّرةِ الـتي أصـبحَت تحـتَ حُـكْمِ المسـلمينَ، مـع 
صَــبْغِ مــا اقــتَبَسوُهُ بــالــصِّبْغَةِ الإســلامــيةِ، وكــان لاســتخدامِ الــصُّنَّاعِ المهـَـرةِ مـِـن مــختلفِ الــبلادِ تــأثــيرٌ كــبيرٌ عــلى الــفنونِ 

المعماريةِ الإسلاميةِ. 
: وكـان لهـذا الـعامـِلِ تـأثـيرٌ كـبيرٌ فـي تـوجـيهِ الـفنونِ فـي مـراحـلِ تـطوُّرِهـا؛ فـقَد كـان لـلرَّخـاءِ والـفَقرِ  الـعامـلُ الاقـتصاديُّ
أثـرهُـما فـي (حجـمِ الإنـتاجِ الـفنيِّ، وأنـواعِـه، وقـيمتِه)، ومِـن نـاحـيةٍ أُخـرى فـإنّ نـُظَمَ تـوزيـعِ الـثروةِ عـلى أبـناءِ الأمَّـةِ تـركَـتْ 

أثرَها على فنِّ العمارةِ. 
الـعامـلُ الاجـتماعـيُّ: كـان لِـغَيرةِ المسـلمينَ المحـموُدةِ الـنابـعةِ مـن تـعالـيمِ الإسـلامِ عـلى حُـرمـاتِـهم ونِـسائِـهم، أثـرُهـا فـي 
تــصميمِ واجــهاتِ المــنازلِ؛حــيث كــانــتْ نــوافــذُ الــبيوتِ قــليلةً وعــالــية؛ً لــتكونَ بــعيدةً عــن أعــينُِ المــارَّةِ، وابــتُكِرَتْ 
المشـربـياتُ، وكـان يُـصمَّمُ انـكسارٌ فـي مـدخـلِ الـبيتِ لِـينحَنِيَ الـداخـلُ، ثُـمّ يـتَّجِهَ نَـحْوَ ممََـرٍّ آخـَرَ، ومـِنْهُ يـدخـلُ إلـى فِـناءِ 

المنزلِ؛ وذلك حتّى لا يَرى الداخلُ مَن يجلِسُ في حوشِ المنزلِ. 
الـعامِـلُ الـدِّيـنيُّ: كـان لالـتزامِ المسـلمينَ بـتعالـيمِ دِيـنهِم أثـرٌ مـُهِمٌّ فـي بـناءِ الـبيوتِ؛ وبـخاصّـةً فـي فـصلِ أمـاكـنِ تجـمُّعِ الـنساءِ 
عـن أمـاكـنِ الـرجـالِ؛ وذلـك مـَنعاً لـلاخـتلاطِ، وقـد ظهَـَرَ هـذا الأثـرُ واضِـحًا فـي بـناءِ الـبيوتِ مـن طـابِـقَينِ؛ الـعُلويُّ مـنها 
لـ"لحـريمِ" ويـُسمّى (الحـرمـلك)، والـسُّفليُّ مـنها لـ"لـرجـالِ" ويُـسمَّى (السـلامـلك)، وبـه قـاعـاتٌ لـلضيافـةِ، مـع الاهـتمامِ 
بـإنـشاءِ مـداخـِلَ خـاصَّـةٍ بـالحـريمِ، وكـان المـهندسُ المسـلمُ يـقومُ بـإنـشاءِ مـا يشُـبهُِ المحـرابَ داخـلَ الـبيتِ مُـتَّجِهاً نـحوَ الـقِبلةِ 

للصلاةِ. 
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واجِبُنا نَحْوَ العمارةِ الإسلاميةِ: 
لـقَد أبـدعَ المسـلمونَ نمـُوذجًـا مِـعماريًّـا إسـلامـيًّا خـاصًّـا بـهِم، وظـلَّ هـذا الـنموذجُ مـَنبعاً يـأخـذُ مـنه الـغربُ، كـما ظـلَّ هـذا 
الـنموذجُ شـامـخًا عـالـياً عـلى مـرِّ الـعُصورِ، يَشهـَدُ بـعَظَمةِ الـعقليةِ المسـلمةِ، وعـندمـا جـاءَ الـعدُوانُ الأوربـيُّ فـي الـعصرِ 

الحــديــثِ، واســتولــى عــلى الــبلادِ الإســلامــيةِ كــافَّــةً بــدءوا فــي الــكيدِ لحــضارةِ 
المسـلمينَ لِـيقْضُوا عـلى تُـراثِـها، وبـالـفعلِ اسـتطاعُـوا إخـفاءَ مـعالِـمَ كـثيرةٍ مِـن مـعالِـم 

هذه الحضارةِ، وتشويهَ جُزءٍ كبيرٍ منها. 
وقــد قــامَ الــغربُ فــي الــعصرِ الحــديــثِ بــدراســةِ الآثــارِ الإســلامــيةِ، واســتطاعُــوا 
الاسـتفادةَ مـنها، وبـعدَ ذلـك بـدأَ المسـلِمونَ يـُقلِّدونَ الـنمطَ المـعماريَّ الأوربـيَّ، 
- أن نَــدرُسَ هــذه  ومِــن هُــنا كــان واجِــباً عــلينا نــحنُ أبــناءَ الحــضارةِ الإســلامــيةِ
الآثـارَ، حـتى نـبتكِرَ لأنـفُسِنا مـِثالاً إسـلامـيّاً مـُعاصِـراً يـتَّبِعُه المسـلِمونَ فـي عـمارتِـهم 

فـي ضـوءِ الـضوابـطِ الإسـلامـيةِ الـصحيحةِ، وحـتّى نـعرفَ الأسـبابَ الـتي جـعلتْ أجـدادَنـا فـي مُـقدِّمـةِ الأُممَِ، فـنأخُـذَ بـها، 
ونـُصبِحَ سـادةَ الـدُّنـيا كـما كـانـوا، كـما يـنبغي تيسـيرُ مـَهمّةِ دراسـتِها لـلباحـثين؛َ لاسـتنباطِ الحـقائـقِ الـتاريـخيةِ والإسـهامـاتِ 
الحـضاريـةِ الإسـلامـيةِ مِـن خـلالِـها، وارتـبطَتْ دراسـةُ الـعمارةِ الإسـلامـيةِ فـي عَـصرنِـا بِـ(عـلمِ الآثـارِ الإسـلامـيةِ) الـذي نـشأ 
عـلى يـدِ المسـتشرقـِينَ وهُـواةِ الآثـارِ الـغربـيِّينَ، ومِـن ثَـمَّ تـأثـّرَ هـذا الـعِلْمُ بمَـناهـجِهم وأسـلوبـهِم فـي الـتفكيرِ، وانـعكسَ ذلـك 

على طريقةِ تناوُلِ العمائرِ الإسلاميةِ الباقيةِ بـ(الوصفِ، والتحليل). 
) تــقومُ عــلى وَصْــفِ الــشكلِ المــعماريِّ وصــفاً دقــيقاً؛ فــإذا مــا  درسَ المســتشرِقــونَ الــعمارةَ الإســلامــيةَ (دراســةً وصــفيةً
شــاهَــدتَ واجــهةَ مُــنشأةٍ وجــدَتــها رائــعةً، تحــوي زخــارفَ وعُــقوداً، وبــابــاً رئــيساً وآخــرَ فــرعــياً، كــلُّ هــذا فــي (تــناســقٍ 
). واتَّـبعَ هـذا المـنهجَ الـعديـدُ مِـن مـدارسِ الآثـارِ الإسـلامـيةِ، فـي شـتّى دولِ الـعالـَمِ الإسـلامـيِّ، الـتي نسـتطيعُ  مـعماريٍّ تـامٍّ
أن نُـسمِّيَ مـعظمَها: "مـدارسَ الـتقليدِ والجُـمودِ"؛ حـيث (الـتفكيرُ، والإبـداعُ المـنهجيُّ) لـديـها يـكادُ يـكونُ محـدوداً؛ 
فـالاقـتصارُ عـلى الـوصـفِ هـو أهـمُّ شـيءٍ، وتـرى الأثـرَ المـعماريَّ وقـد انـتُزِعَ لـيكونَ وحـدةً قـائـمةً بـذاتِـه، لا رابـطَ بـينَهُ وبـينَ 
ثـقافـةِ المجـتمعِ، ولا بـينَهُ وبـين المـنشآت المحـيطة بـه، ولا بـينَه وبـينَ روحِ الـعصرِ؛ فـكأنَّ هـذا الأثـرَ وحـدةٌ تـخضعُ لـلبحثِ 

المادِّيِّ الجافِّ، وهذا النوعُ مِن الدراساتِ نُسمِّيه "الدراساتِ الوصفيةَ للشكلِ المعماريِّ". 
وقـد عـُثِرَ عـلى آثـارِ (قـلاعٍ، وحُـصونٍ، وأسـوارٍ) بُـنيَتْ بـالـلَبنِِ، وكـانـت بُـيوتُ زوجـاتِ الـنبيِّ محُـمَّدٍ r أُمَّـهاتِ المـؤمـنينَ 
. وَحـينَ انـفردَت يـثربُ عـن مـكَّةَ بـاسـتخدامِ (الآجُـرِّ، والـلَبنِِ، والـطينِ) فـي بـناءِ الـبيوتِ كـانـتْ بُـيوتُ أثـريـاءِ  مِـن الـلبَنِِ

وساداتِ مكَّةَ تُبنى بالحَجَر، وقد امتازتِ الطائفُ قديماً ببُيوتِها الجيَّدةِ والمنظَّمةِ وسُورِها التاريخيِّ. 
أمّـا "الـبتراءُ" فـقَد اشـتهرتْ بـآثـارِ عـمرانِـها الحجـريِّ؛ (الحـصنِ، والهـيكلِ، والمسـرحِ المـنحوتِ فـي الصخـرِ) والـذي يـتَّسِعُ 
لـزهـاءِ أربـعةِ آلافِ إنـسانٍ؛ فهـيَ مـديـنةٌ قُـدَّتْ مِـن الصخـرِ لِتَشـِدَ بـعظَمةِ الإنـسانِ الـعربـيِّ الأصـيل. و"تَـدمُـر" ومـا تـقدَّمَ عـبرَ 
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(آثـارِهـا، ونُـصبُِها الـتذكـاريـةِ، ونُـقوشِـها، وأطـلالِ عُـمرانِـها الـباقـيةِ، وأعـمدتِـها الـشامـخةِ، وآثـارِ هـيكلِ الـشمسِ فـيها، 
وأبراجِها العاليةِ ومدافنِها المعروفةِ)، تروي سيرةَ عظمةِ إرادةِ الإنسانِ العربيِّ وحضارتِه العريقةِ. 

نـقولُ هـذا دونَ أن نـتوغَّـلَ عـميقاً فـي الـتاريـخِ فـنعودَ إلـى آثـارِ "بـابِـل" و"أكـاد" و"نـَينوى" و"الأبـراج المـعلَّقةِ" الـتي أذهـلَتِ 
العالَم، ودونَ أن نتوقَّفَ أمامَ عجائبِ "الأهراماتِ". 

حـقيقةً إنّ هـذه المـقدِّمـةَ تُـؤسِـّسُ لـلقولِ:"إنّ بُـناةَ الحـضارةِ الـعربـيةِ الإسـلامـيةِ كـانـوا الخـلَفَ لِسَـلفٍَ عـظيمٍ مـُبتَكِرٍ مُـبدعٍ هـُم 
أولئكَ الأجدادُ العِظامُ. 

ولـكنْ هـل كـانـتْ لحـظاتُ الـنشوءِ الأُولـى لـلحضارةِ الـعربـيةِ الإسـلامـيةِ بـعيدةً عـن المـؤثِّـراتِ الأُخـرى لِـبُناةِ الحـضاراتِ غـيرِ 
العربيةِ التي وُجِدَتْ خلالَ مراحلَ تاريخيةٍ موازيةٍ، أو سابقةٍ لِقُدومِ الإسلامِ العظيمِ؟ 

 وهـل كـانـتِ الحـضارةُ الـعربـيةُ الإسـلامـيةُ قِـطعاً مـن الـتاريـخِ؟ أمْ تـواصـُلاً فَـذَّاً ومُبْهـِراً اسـتكملَ أشـواطَ الحـضارةِ البشـريـةِ 
جمعاءَ وأضْفى عليها مِن روعةِ ما هو جديدٌ وبديعٌ؟ 

 يـبدو لـلباحـثِ أنّ الإجـابـاتِ عـلى هـذه الأسـئلةِ تسـتدعـي قـراءةَ بـعضِ مـلامـحِ الـتأثـيراتِ الـتي أوجـدَتْـها الحـضاراتُ 
الأُخـرى فـي مسـيرةِ الحـضارةِ الـعربـيةِ الإسـلامـيةِ، ورصـدَ الـكيفيةِ الـتي اسـتقبلَ بـها المسـلمونَ الـعربُ هـذه المـؤثِّـراتِ، 

ومعرفةَ ماهيةِ المعطى الإبداعيِّ الذي أنجزُوه وحدودَ التقليدِ (إنْ وُجِدَ)، ومدى الابتكارِ الذي قدَّمُوه. 
إنّ الـفنَّ الإسـلامـيَّ قـد أخـذَ "مـوتـيفات"(فـعالـيات) قـديمـةً وطـوَّرَهـا بـعبقريـّتهِ؛ فـجاءتْ تحـتوي عـلى تـعقيداتٍ هـندسـيةٍ 
وكـيفياتٍ إيـقاعـيةٍ مُـفتقَدةٍ فـي شـبيههِا الـرُّومـانـيِّ، لاسِـيَّما وأنّ الـتشابـُكاتِ الـعربـيةَ تُـقدِّمُ (الـفراغَ المـملوءَ، والمـساحـاتِ 
الخـالـيةَ، والـتصميمَ وأرضـيَّتَه) فـي صـورةٍ خـاصَّـةٍ؛ بـحيث يـكونُ لـكلٍّ مـنهُما قـيمةٌ مُـتعادِلـةٌ مـع الأُخـرى ومُـتوازِنَـةٌ (وهـذه 

مِيزةٌ فريدةٌ خاصَّةٌ في الفنِّ الإسلاميِّ). 
لقد استطاعَ الفنُّ الإسلاميُّ أن يستوعِبَ طُرُزَ الفنِّ المعماريِّ الأوروبيِّ، ويزيدَ عليها، واستطاعَ أن يُجَدِّدَ ويبتكرَ 
نسقاً ممُيَّزاً في فنِّ العمارةِ الإسلاميةِ لا يُجاريه فيهِ أحدٌ، لقَد زالَ كلُّ أثرٍ (إغريقيٍّ، أو رُومانيٍّ، أو قوطيٍّ) شيئاً 

فشيئاً، وبَقِيَ الفنُّ الإسلاميُّ برُوحِه وخُصوصيَّتِه الصافيةِ ورونقِه؛ باستثناءِ بعضِ الأوابدِ المتبقيَّةِ في الأندلسِ.*** 
 على كُلِّ حالٍ: يمُكِنُ القولُ لقَد اعتمَد المسلمونَ في البداياتِ على (المهندسينَ، والبنَّائينَ، والصُنَّاعِ) الإغريقِ
 والبيزنطيينَ، والفُرسِ، والقِبْطِ، كما اعتمدُوا اعتمادا ًكبيراً على الحضاراتِ السابقةِ لهُمْ ولغَيرِهم، واستطاعُوا أن

 .يُقدِّموا للبشريةِ روائعَ الإبداعِ المتميِّزِ في نسقِ الفنِّ العربيِّ الإسلاميِّ.
إنّ الحضاراتِ تمتزجُ وتأخذُ مِن بعضِها البعضِ، وتُثبتُ أنّ الفنَّ الإسلاميَّ يتَّسِمُ بالذوقِ الرفيعِ، والإحساسِ المرهفِ 

المتأصِّلِ بالجَمالِ، ولقد ابتكَرَ المسلمونَ فُنوناً أذهلتِ العالَم، ونهلتْ أوروبةُ منها في قرونٍ عديدةٍ. 
"؛ فـفي الـوقـتِ الـذي كـانـت  "إنّ فـضْلَ الحـضارةِ الإسـلامـيةِ عـلى الحـضاراتِ كـافّـةً كـفضْلِ الـقمرِ عـلى سـائـرِ الـكواكـبِ
تـعيشُ فـيه أوروبـة فـي بحـرِ الـظلماتِ كـان المسـلمونَ يـعيشونَ فـي نـورِ الهـدىِ والـعلومِ، فـليس فـضلُ المسـلمينَ عـلى 
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غـيرهِـم فـي مـجالٍ دونَ مـجالٍ؛ بـل فـي المجـالاتِ المخـتلفةِ كـافـةً مـِن (طـبٍّ، وفـلكٍ، واقـتصادٍ، وجـغرافـيا، وهـندسـةٍ، وجـبرٍ، 
وريـاضـياتٍ، وبـناءِ المسـتشفياتِ، وتـطوُّرِ المـكتباتِ، واكـتشافـاتٍ، واخـتراعـاتٍ) عجـزَ عـنها عـلماءُ الـقرونِ الحـديـثةِ، وإنّـه 

لحََرِيٌّ على كلٍّ مُسلمٍ أن يدرسَ تاريخَ أمَّتَه ليعيشَ في عِزَّةٍ وكرامةٍ. 
إنَّ الـفنَّ الإسـلامـيَّ تـبدُو فـيهِ الـعبقريـةُ الـتركـيةُ الـتي تـكشفُ عـن نـفسِها بـقوَّةٍ تـركـيبيةٍ مـعيَّنةٍ يـتصوَّرُ الـبعضُ أنّـها الـروحُ 

الاستبداديةُ التي هي مِن صفاتِهم. 
اً لـهُما فـي الـفنِّ الإسـلامـيِّ.  إنّ الإيـرانـيينَ والأتـراكَ صـنَعا مُشـتركـَينِ أثـراً خـاصَـّ
وهــناكَ الــعديــدُ مــن الــقصورِ ذاتِ الــطابـَـع الــترُّكــيِّ مــثلُ قُــصورِ (ديــارِ بــكرٍ، 
وقوباد باد) وهُما مِن أوائلِ القصورِ التي حوتِ الزخارفَ المعماريةَ التركيةَ. 
وبــــالــــرغــــمِ مِــــن أنّ الأتــــراكَ الــــعُثمانــــيِّينَ اســــتمرُّوا فــــي اســــتعمالِ بــــعضِ 
"المــوتــيفات"(الــفعالــيات)الــتركــيةِ الــهندســيةِ الــقديمــةِ؛كــالــنماذجِ الــثمانــيةِ 
والسُّــداســيةِ حــتّى الــقرنِ الــسادس عشــر، فــإنّ المــدى الــواســعَ الفخــمَ لــلحفرِ 
الـهندسـيِّ وأعـمالِ الـقرمـيدِ ذاتِ الـسِّماتِ الخـاصَّـةِ لـلغايـةِ فـي الـقرنِ الـثالـث 
عشـــر لـــلفنِّ الأنـــاضـــولـــيِّ ابـــتدأتْ فـــي المـــواتِ بـــعد ذلـــك. وقـــد حـــلَّ محـــلَّ 
"المــوتــيفات الــهندســيةِ" فــي الأزمــنةِ الــعثمانــيةِ "المــوتــيفات الــزهــريــة"، الــتي 
" لـــلفنِّ الأنـــاضـــولـــيِّ، إنّ  كـــانـــت مـــختلفةً عـــن "الـــتقالـــيدِ الـــنباتـــيةِ الـــلولـــبيةِ

"الأشـكالَ الـنباتـيةَ" كـانـت جُـزءاً مـِن "الـرمـزيـة الـديـنية"؛ فـ"صُـورة الـوردة" كـانـت تظهـرُ فـي كـتابِ الـصلاةِ الـتركـيةِ؛ لـكي 
تفي بالغَرضِ. 

إنّ الحضاراتِ تمتزجُ وتأخذُ من بعضِها البعضِ، وتُثبتُ أنَّ الفنَّ الإسلاميَّ يتَّسِمُ بالذوقِ الرفيعِ، والإحساسِ المرهفِ و 
المتأصِّلِ بالجمالِ، ولقد ابتكَرَ المسلمونَ فنوناً بهرتِ العالَم، ونهلتْ أوروبة منها في قرونٍ عديدةٍ، إنّ الفنّ الإسلاميَّ 

ذُو شخصيةٍ واضحةِ المعالِم، رغم تأثُّره في بداياتِه الأُولى بفنونِ الأُممَِ المجاورةِ، والفنُّ الإسلاميُّ عالَمٌ متنوُّعُ الإنتاجِ 
(شَكلاً، وزخرفةً)، وله دائماً طابَعه الخاصُّ وعبقريَّتُه الفريدةُ وهذا ما يُسجِّلُه له الجميعُ. 
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What impact of Basel Accord III on Islamic banks?

Introduc@on	
In	1988,	 the	Basel	Capital	Accord,	known	as	“Basel	 I”,	was	established	by	a	group	of	
central	 banks	 and	other	 na9onal	 supervisory	 authori9es,	 and	 approved	by	 the	G10,	
working	under	the	governance	of	the	Basel	CommiLee	on	Banking	Supervision	(BCBS).	
It	was	meant	to	promote	the	soundness	and	the	stability	of	the	interna9onal	banking	
system,	basically	by	imposing	a	minimum	capital	ra9o	of	8%	of	capital	to	risk-weighted	
assets.	During	the	last	years,	the	interna9onal	financial	and	banking	system	have	been	
facing	 perturba9ons	 and	 changes	 (especially	 through	 different	 innova9ons	 and	
financial	crisis),	which	prompted	the	BCBS	to	develop	a	new	accord	 in	2004,	namely	
Basel	 II,	because	Basel	 I	was	not	efficient	enough	and	showed	 its	 limit	 in	preven9ng	
banks	 failure.	 The	 new	 regulatory	 framework	 was	 based	 on	 three	 pillars:	minimum	
capital	requirement,	supervisory	review	and	market	discipline.		
The	 huge	 impact	 of	 the	 2007	 interna9onal	 financial	 crisis,	 principally	 on	 the	
interna9onal	banking	system	stability,	pushed	the	BCBS	to	review	the	previous	Basel	
Accords	 in	 order	 to	 adept	 them	 toward	 implemen9ng	 a	 new	 regula9on	 and	
supervision	 banking	 framework.	 Thus,	 by	 the	 end	 of	 2009,	 Basel	 Accord	 III	 was	
proposed	 and	 reviewed	 by	 the	 G20	 before	 its	 implementa9on.	 The	 new	 accord	
focuses	mainly,	 on	 new	 capital	 and	 liquidity	 regula9ons	 to	 ensure	 the	 soundness	 of	
banks	and	high-quality	capital,	which	ought	to	be	high	enough	to	absorb	losses	and	to	
scope	the	financial	markets	risk.	
Islamic	 banking	 system	 was	 not	 affected	 directly	 by	 the	 last	 interna9onal	 financial	
crisis,	 but	 the	 impact	was	witnessed	 and	 felt	 through	 the	 adop9on	 of	 the	 Basel	 III,	
which	 have	 yet	 to	 take	 into	 account	 the	 specifici9es	 and	 features	 of	 the	 Islamic	
banking	 system,	but	based	on	Sharia-compliant	 instruments	and	ac9vi9es.	However,	
the	 Islamic	 Financial	 Services	 Board	 (IFSB),	 one	 of	 the	 major	 interna9onal	 Islamic	
supervisory	and	regulatory	Boards,	worked	to	establish	Basel	Accord	sharia-compliant	
and	 which	 proved	 to	 have	 a	 posi9ve	 impact	 in	 countries,	 such	 as	 Malaysia	 and	
Pakistan.	 Nevertheless,	 many	 Islamic	 banks	 s9ll	 suffering	 because	 the	 Basel	 sharia-
compliant	 is	 not	 mandatory,	 and	 hence	 is	 not	 adopted	 by	 financial	 authori9es	 of	
several	 countries	 and	 Basel	 III	 is	 considered	 to	 be	 an	 obstacle	 and	 hindering	 the	
development	 of	 Islamic	 banks	 in	 a	 context	 dominated	 mainly	 by	 a	 conven9onal	
system.	
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This	 paper	 aims	 to	 analyze	 the	 following	 problema9c:	 “Can	 Islamic	 banks	 work	 in	
accordance	to	Basel	Accord	III?”,	and	thus,	by	studying	the	impact	of	Basel	Accord	III	
on	 Islamic	 banks	 and	 the	 role	 of	 the	 ISFB	 in	 the	 new	 interna9onal	 regulatory	
framework.	Our	research	is	based	principally	on	the	conceptual	literature	review	and	
empirical	 studies	 related	 to	 this	 topic,	which	 unfortunately	 remain	 rare.	 The	 lack	 of	
database,	 empirical	 studies,	 transparency	 and	 the	 difficulty	 of	 accessing	 to	 some	
specialized	 journals,	 reports	 and	 papers	 hinder	 the	 quality	 and	 relevance	 of	 the	
research	being	carried	out	this	area.	
Basel	Accord	III:	an	overview	
The	huge	 impact	of	the	2007	global	financial	crisis	on	the	 interna9onal	financial	and	
banking	 system	 stability	 drove	 researchers	 and	 policy	 makers,	 mainly	 the	 Basel	
CommiLee	 on	 banking	 and	 supervision,	 to	 establish	 a	 new	 framework	 for	 banks	 in	
order	to	be	able	to	face	up	to	various	risks.	Hence,	they	developed	the	Basel	III	Accord,	
based	on	the	banking	regulatory	previous	frameworks	(a	specially,	Basel	II).	
Indeed,	 in	 December	 17th,	 2009,	 the	 Basel	 CommiLee	 released	 two	 consulta9on	
papers	in	which	it	proposed	strengthening	global	capital	and	liquidity	regula9ons	with	
the	 goal	 of	 promo9ng	 a	 more	 resilient	 interna9onal	 banking	 sector.	 The	 proposal	
highlights	the	following :		1

• Implements	 changes	 star9ng	 in	 January	 2013	 and	 doing	 through	 a	 transi9onal	
period	that	lasts	un9l	January	2019;	

• Raises	 the	 quality,	 consistency,	 and	 transparency	 of	 the	 capital	 base	 through	
stricter	rules	on	eligibility	of	instruments	to	be	included	in	(core)	Tier	1	capital;	

• Enhances	 risk	 coverage	 by	 strengthening	 counterparty	 credit	 risk	 capital	
requirements	 arising	 from	 deriva9ves,	 repurchase	 transac9ons,	 and	 securi9es	
financing;	

• Supplements	 risk-based	 capital	 requirements	with	 the	 addi9on	 of	 non-risk-based	
leverage	ra9o	as	a	backstop	measure;	

• Reduces	 pro-cyclicality	 and	 promotes	 countercyclical	 capital	 buffers	 through	 a	
combina9on	of	forward-looking	provisioning	and	capital	buffers;	

• Introducers	new	global	liquidity	standards	that	include	a	stressed	liquidity	coverage	
ra9o	and	a	longer-term	structural	liquidity	ra9o;	and	

• Addresses	 systemic	 risk	 and	 interconnectedness,	 with	 more	 specific	 proposal	
developed	in	2010.	

Basel	 III	 has	 not	 yet	 come	 into	 effect,	 it	 is	 predicted	 that	 it	will	 increase	 the	 capital	
charge	for	deriva9ves	and	securi9es	transac9ons,	 increase	risk	charge	for	exposures,	
increase	minimum	capital	levels	allowed,	change	the	defini9on	of	capital	permiLed	to	

 PwC’s (Price waterhouse Coopers) Financial Services Institute (FSI); (October 2010); “The new Basel III 1

framework: Navigating changes in bank capital management”; USA; p 13.
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count	 towards	mee9ng	minimum	 level,	 increase	 the	 leverage	 ra9o,	 and	 impact	 the	
liquidity	coverage	ra9o	(LCR)	and	net	stable	funding	ra9on	(NSFR) ,	as	it	is	illustrated	in	1

table1.	
Table	1:	Basel	III	Accord	Timeline		

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Minimum	
common	equity	
ra9o

3.50% 4.00% 4.50% 4.50% 4.50% 4.50% 4.50%

Capital	
conserva9on	
buffer	

0.625
%

1.25% 1.875
%

2.50%

Minimum	
common	equity	
plus	capital	
conserva9on	
buffer	

3.50% 4.00% 4.50% 5.125
%

5.75% 6.375
%

7.00%

Phase	in	of	
deduc9ons	from	
CET1	(inc.	
amounts	
exceeding	the	
limit	for	DTAs,	
MSRs	and	
financials)	

20% 40% 60% 80% 100% 100%

Minimum	Tier	1	
capital	

4.50% 5.50% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00 6.00%

Minimum	total	
capital	

8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%

Minimum	total	
capital	plus	
conserva9on	
buffer	

8.00% 8.00% 8.00 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%

 Hersh Emily Sarah; (Spring 2011) ; « Islamic finance and international financial regulation”; Journal of 1

International Service; American University; Washington, DC; p55. 
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Source:	Haron	Abdullah;	(23-24	October	2011);	“Basel	III:	Impacts	on	the	IIFS	and	the	role	of	the	ISFB”;	AAOIFI-
World	Bank	annual	conference	on	Islamic	banking	and	finance;	Bahrain;	p16.	

The	Basel	CommiLee	has	proposed,	in	the	context	of	Basel	Accord	III,	the	adop9on	of	
two	propor9ons	in	mee9ng	the	liquidity	requirements :	1

Firstly,	 the	 “Liquidity	 Coverage	 Ra2o	 (LCR)”:	 designed	 in	 order	 to	 insure	 that	 a	
necessary	assets	to	cover	short-term	obliga9ons	over	a	30-day	period.	The	LCR	started	
to	 be	 regulated	 in	 2011,	 but	 the	 100%	minimum	 has	 been	 enforced	 in	 1st	 January	
2015.	
Secondly,	 the	 “Net	 Stable	 Funding	Ra2o	 (NSFR)”:	 designed	 in	 order	 to	 insure	 that	 a	
necessary	assets	to	cover	over	a	one	year	and	it	is	defined	as	the	amount	of	available	
stable	 funding.	 The	 NSFR	 started	 to	 be	 regulated	 in	 2012,	 but	 the	 100%	minimum	
should	be	enforced	on	January	1st,	2018.	

Capital	
instruments	that	
no	longer	
qualify	as	non-
core	Tier	1	or	
Tier	2	capital	

Phased	out	over	10-year	horizon	beginning	2013

Leverage	ra9o Supervisory	
monitoring

Parallel	run	1	Juanuary	2013-1	January	
2017	

Disclosure	starts	1	January	2015

Migra9on	to	
Pillar	1

Liquidity	
coverage	ra9o

Obse
rva9
on	

perio
d	

begi
ns

Introd
uce	

minim
um	
stand
ard

Net	stable	
funding	ra9o		

Obser
va9on	
period	
beging

s

Introd
uce	
minim
um	

standa
rd

 Ait Akash. S and Ben Nasser Mohamed ; ( 23-24 March, 2015) ; « Islamic banks and the implication of Basel 1

Committee standards- Basel 3-”;Tenth International Conference on Islamic Economics and Finance; Qatar 
Faculty of Islamic studies; P 17-19.
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New	standard	has	added	namely	the	“Leverage	Ra2o	(LR)”.	It	is	designed	in	order	to	
contribute	to	the	proper	considera9on	of	a	wide	range	of	 leverage	sources,	both	on-
and-off	balance	sheet.	This	measure,	not	based	on	risk,	should	limit	the	accumula9on	
of	 excessive	 leverage	 in	 the	 banking	 sector,	 and	 the	 minimum	 leverage	 ra9o	 is	
currently	set	at	3%.	The	CommiLee	proposed	to	test	this	standard	during	the	period	of	
2013-2017,	and	banks	were	required	to	disclose	on	January	1st,	,2015.	In	the	first	half	
of	2017,	the	last	final	adjustments	would	be	carried	out	in	order	to	migrate	to	a	Pillar	1	
treatment	January	1st,	2018.	
The	implica@ons	of	Basel	accord	III	on	Islamic	banks	
The	Basel	III	framework,	based	on	the	balance-sheet	of	conven9onal	system	banking,	
does	 not	 take	 into	 account	 the	 par9culari9es	 of	 Islamic	 banks,	which	 are	 based	 on	
Sharia-compliant	instruments	and	ac9vi9es	(prohibi9on	of	interest,	applica9on	of	the	
profit-loss	 sharing	 principles…);	 because	 it	 is	 considered	 that	 Islamic	 finance,	 in	
general,	had	not	been	affected	by	the	2007	interna9onal	financial	crisis.	However,	the	
Islamic	banks	 are	obliged	 to	 adopt	 the	new	norms	of	Basel	 CommiLee	due	 to	 their	
par9cipa9on	in	the	interna9onal	banking	system.		
-	Impact	of	the	new	capital	requirement	on	Islamic	banks	
In	 terms	 of	 regula9on,	 Kara	 (2011)	 finds	 that	 Islamic	 banks	 are	 in	 a	 advantageous	
posi9on	vis-à-vis	of	Basel	III.	Indeed,	according	to	Habib	and	Khan	(2007),	the	Islamic	
bank	is	essen9ally	compounded	of	Tier	1	assets	(compounded	of	common	equity),	and	
having	some	Tier	2	is	very	rare,	as	in	general	it	is	capital	or	hybrid	capital	linked	to	the	
payment	 of	 interest,	 what	 would	 allow	 Islamic	 banks	 to	 comply	 with	 Basel	 III	
requirements?.	 On	 this	 point,	 Harzi	 (2009)	 considered	 that	 Basel	 III	 has	 a	 posi9ve	
impact	in	terms	of	compe99veness	of	Islamic	banks .	1

Though,	 Islamic	 banks	 are	 required	 to	 maintain	 the	 following	 minimum	 capital	
adequacy	ra9os:	(i)	4.5%	as	CET1	Capital	Ra9o,	(ii)	6.0%	as	Tier	1	Capital	Ra9o,	and	(iii)	
8.0%	 as	 Total	 Capital	 Ra9o.	 This	 minimum	 capital	 adequacy	 requirement	 has	 taken	
effect	the	1st	of	January	2015 .		2

The	Capital	Ra9o	 (CAR)	 is	 calculated	by	dividing	 the	Eligible	Capital	 (EC)	by	 the	 total	
Risk	Weighted	Assets	(RWAs)	(i.e.	credit	risk,	counterparty	credit	risk,	market	risk	and	
opera9onal	risk),	and	concerning	Islamic	banks,	a	dilemma	lies	with	the	denominator	
of	 the	 formula	 because	 not	 all	 deposits	 are	 protected	 by	 shareholders	 capital.	 This	

 Harzi Adel ; (2009) ; “The impact of Basel III on Islamic banks: A theoretical study and comparison with 1

conventional banks”; presented at the research chair “Ethics and financial norms” of University Paris 1 La 
Sorbonne and the King Abdul University (Jeddah); p 4-5.
 Bank Nagara Malaysia; (November 28th, 2012); “Capital adequacy framework for Islamic banks (capital 2

components)”; Malaysia; p 5.
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might	be	explained	by	the	fact	that	in	Islamic	banks	investment	deposit	fall	under	the	
profit	sharing	investment	account	(PSIA) .	1

Depending	on	the	jurisdic9on,	the	computa9on	of	CAR	varies	in	dual	banks,	but	when	
there	 is	 separa9on	 of	 capital,	 Islamic	 windows	 and	 conven9onal	 party	 determine	
separately	 their	 CAR	 and	 consolidate	 everything	 at	 the	 parent	 level	 by	 adding	
corresponding	 9ers	 and	 aggrega9ng	 the	 RWA.	 On	 the	 other	 hand,	 everything	 is	
combined	and	fall	under	Basel	 III	capital	requirement,	when	capital	separa9on	is	not	
required,	which	would	mean	that	risks	that	are	specific	to	Islamic	banks	have	been	not	
taken	into	account .	2

For	 instance,	 in	their	empirical	study	on	 Islamic	banks	of	Pakistan,	Azeem,	Marsap	&	
Ozari	 (March	2015)	 found	 that	 there	was	a	 significant	posi9ve	 rela9onship	between	
total	investments	to	asset	ra9o	and	capital	to	asset	ra9o	from	the	period	2010-2013,	
and	that	under	Basel	III	they	were	s9ll	growing	their	financial	volume	and	their	capital	
adequacy	ra9o	was	stabilized.	The	study	showed	that	investments	of	Islamic	banks	of	
Pakistan	 since	 implemented	Basel	 III	 grew	 from	Rs.338	billion	 to	Rs.709	billion	 from	
2010-2013,	 and	 they	 concluded	 that	banks	were	 inves9ng	 their	 assets	 in	 less	 riskier	
categories	and	stabilizing	their	CAR .	3

-	Impact	of	Liquidity	Ra@o	on	Islamic	banks	
The	new	liquidity	ra9os,	outcomes	of	Basel	Accord	III,	namely:	Liquidity	Coverage	Ra9o	
(LCR)	 and	 the	Net	 Stable	 Funding	Ra9o	 (NSFR)	will	 have	 a	 sizeable	 effect	on	 Islamic	
banks	for	two	reasons:	(i)	the	lack	of	a	developed	Islamic	money	market,	and	(ii)	the	
lack	liquid	Islamic	investment	instrument	with	short	term	maturi9es.	LCR	and	NSFR	do	
not	 take	 into	account	 the	 specificity	of	 the	 Islamic	finance:	 for	 the	 LCR,	 it	misses	 to	
Islamic	banks	the	abundance	of	Sharia-compliant	short	term	instruments;	and	for	the	
NSFR,	 there	 is	 no	 profusion	 of	 longer	 term	 liabili9es	 that	 can	 be	withdraw	 at	 short	
term .	4

In	 fact,	 Islamic	banks	are	 lacking	High	Qualified	 Liquidity	Assets	 (HQLA)	 to	meet	 the	
defini9on	of	level	1	and	level	2	assets	under	the	LCR	numerator	despite	the	fact	that	
the	Basel	CommiLee	granted	deroga9on	for	Islamic	banks	to	use	sukuk	as	HQLA.	For	
the	 denominator	 which	 is	 the	 total	 net	 cash	 ou�low,	 the	 inflow	 from	 sharing	 is	
unknown	 and	 difficult	 to	 es9mate	 and	 for	 ou�low	 the	 treatment	 of	 PSIA	 as	 stable	
deposit	 is	ques9onable.	Regarding	the	NSFR,	the	 issue	 is	 less	problema9c	for	 Islamic	
banks	 than	 for	 the	 LCR,	 because	 the	 PSIA	 and	 other	 deposits	 can	 be	 considered	 as	

 http://www.riskdynamics.eu/blog/bid/325781/Islamic-Banking-and-Capital-Requirements-Part-2 (accessed on 1

28/07/2015)
 http://www.riskdynamics.eu (op.cit)2

 Azeem.M.M, Marsap.A & Ozari.C; (August 2015); “Impact of Basel Accord on banking system (Evidence 3

from Islamic banks of Pakistan)”; Applied Finance and Accounting; Vol. 1, No. 2; p 4. 
 Harzi Adel; (2009); Op.cit; p 14.4
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Available	 Stable	 Fund	 (ASF)	 on	 the	 numerator	 and	 the	 Sukuk	 and	 other	 modes	 of	
Islamic	financing	(such	as	leasing,	markup	sale,	…)	might	fall	under	the	Required	Stable	
Funding	(RSF)	 in	the	denominator	depending	on	the	counterparty	and	the	applicable	
RSF	factor .	1

For	 dual	 banks,	 in	 prac9ce,	 the	 liquidity	 is	mixed	 and	managed	 at	 the	 parent	 level.	
Excep9onally,	the	Islamic	window’s	 liquidity	 is	separated	and	handled	at	the	window	
level.	 There	 is	 also	 the	 issue	 of	 funds	 transfer	 which	 is	 problema9c,	 due	 to	 sharia	
restric9ons,	when	the	parent	is	transferring	some	amounts	to	the	windows .	2

For	 jurisdic9on	 where	 an	 LCR	 rule	 does	 not	 exist	 and	 cross-border	 ac9vi9es	 are	
minimal,	 the	 objec9ve	 should	 be	 to	 gradually	 move	 to	 the	 LCR	 framework	 to	 give	
banks	9me	to	 improve	capacity.	During	this	transi9on,	considera9on	should	be	given	
as	to	whether	the	LCR	parameters	are	sufficiently	stringent	or	need	to	be	9ghtened	as	
appropriate	to	the	local	context.	Also,	 it	would	be	important	to	assess	the	treatment	
of	PSIA	from	liquidity	perspec9ve .	3

For	example,	to	response	to	the	problema9c	of	the	LCR	on	Islamic	banks,	due	to	the	
absence	 of	 highly	 rated	 short-term	 liquid	 and	 tradable	 financial	 instruments	 Sharia-	
compliant,	a	group	of	central	banks	hailing	from	three	different	con9nents	along	with	
the	 Islamic	 Development	 bank	 (IDB)	 worked	 together	 to	 set	 up	 the	 Interna9onal	
Islamic	Liquidity	Management	Corpora9on	(IILM),	a	mul9lateral	en9ty	which	regularly	
issues	 highly	 rated	 short-term	 sukuk	 instruments	 to	 enhance	 cross-border	 liquidity	
flows,	interna9onal	linkages	and	financial	stability	of	the	ins9tu9ons	that	offer	Islamic	
financial	services.	Since	its	inaugural	(August	2013)	un9l	2014,	the	ILLM	has	currently	
issued	a	total	of	seven	series	of	sukuk	which	include	issuances	and	re-issuances,	with	a	
total	of	$4,54	billion	with	an	outstanding	sukuk	amoun9ng	to	$	1,35	billion .	4

The	role	of	the	Islamic	Financial	Services	Board	(IFSB)	
At	 the	 end	 of	 2013,	 the	 ISFB	 published	 ISFB-15,	 a	 proposal	 for	 comprehensive	
regulatory	reform	aimed	at	strengthening	capital	and	liquidity	requirements	for	Islamic	
banks,	based	on	Basel	regula9ons ,	and	it	is	a	revised	and	an	enhanced	version	of	two	5

previous	 IFSB	 standards	 on	 capital	 adequacy,	 namely	 IFSB-2:	 Capital	 adequacy	

 http://www.riskdynamics.eu/blog/bid/326835/Islamic-Banking-and-Liquidity-Risk-Part-3 (accessed on 1

1/07/2015)
 Idem 2

 Mejia. A.L; (December 2014); “Regulation and supervision of Islamic banks”; International Monetary Fund 3

working paper/14/2019; USA; p 16.
 World’s Islamic Finance Market Place; (August 14th, 2014); “Basel III sukuk innovated”; Malaysia; p 6.4

 Lackmann Bedi Gunter; (Summer 2014); “Basel III creates new opportunities for sukuk (Islamic bond) 5

issuance”; Nomura Journal of Capital Markets; Vol.6, No.1; p 3. 
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standard	 for	 IIFS	 (2005)	 and	 IFSB-7:	 Capital	 adequacy	 requirements	 for	 Sukuk	
securi9za9ons	and	real	estate	investments	(2009) .		1

The	 purpose	 of	 this	 standard	 is	 to	 assist	 the	 implementa9on	 of	 capital	 adequacy	
framework	 that	 should	 ensure	 effec9ve	 coverage	 of	 risk	 exposure	 of	 the	 IIFS	 and	
alloca9on	of	 appropriate	 capital	 to	 cover	 risks.	 In	order	 to	 achieve	 these	objec9ves,	
IFSB-15	 provides	 guidance	 on	 the	 features	 and	 criteria	 for	 high-quality	 regulatory	
capital	 components,	 including	 addi9onal	 Tier	 1	 and	 Tier	 2	 Sharia-compliant.	 Also,	 it	
provides	new	guidance	on	macro-pruden9al	 tools,	 like	 capital	buffers,	 leverage	 ra9o	
and	domes9c	systemically	important	banks.	The	IFSB-15	has	implemented	in	the	IFSB	
member	countries	since	January	2015,	however,	not	as	an	obliga9on,	but	according	to	
country’s	regulatory	and	supervision	decisions .	2

The	IFSB-15	is	structured	as	follows :	3

Sec2on	1:	provides	the	background	and	objec9ves,	as	well	as	the	scope	and	coverage,	
of	the	standards.	Further,	it	specifies	the	proposed	date	of	star9ng	implementa9on	of	
the	standard.	 It	also	 includes	a	brief	overview	on	the	specifici9es	of	 Islamic	financial	
instruments	and	the	structure	of	the	standard.	
Sec2on	2:	outlines	basic	features	and	criteria	for	various	components	of	capital	to	be	
applicable	to	IIFs,	as	well	as	regulatory	adjustments	and	deduc9ons	aLached	to	these	
components.	 This	 sec9on	 also	 illustrates	 the	 applica9on	 of	 the	 capital	 conserva9on	
buffer,	countercyclical	buffer	and	leverage	ra9o	for	 IIFS	keeping	 in	view	their	balance	
sheet	structure	and	specifici9es	in	the	applica9on	of	these	requirements.	
Sec2on	 3:	 further	 expands	 the	 guidance	 provided	 in	 the	 earlier	 IFSB	 SAG	 related	 to	
calcula9on	 of	 credit	 risk,	 market	 risk	 and	 opera9onal	 risk.	 In	 order	 to	 incorporate	
recent	 enhancement	 in	 the	 global	 capital	 standards	 and	 cover	 some	 areas	 not	
previously	 included.	 Inter	 alia,	 the	 sub-sec9on	 on	 credit	 risk	 mi9ga9on	 has	 been	
restricted	to	cover	new	credit	risk	mi9ga9on	techniques.	Sub-sec9ons	on	market	risk	
and	opera9onal	 risk	have	also	been	update.	 Lastly,	 the	 sub-sec9on	on	profit-sharing	
investment	 accounts	 (PSIAs)	 has	 been	 enhanced	 to	 provide	 a	 more	 comprehensive	
guideline	on	the	treatment	of	PSIAs	and	adjustments	in	the	CAR.	
Sec2on	4:	 sets	out	 the	minimum	capital	 adequacy	 requirements	 for	both	 credit	 and	
market	 risks	 for	each	of	 the	Sharia-compliant	financing	and	 investment	 instruments:	
murabahah	 and	 murabahah	 for	 the	 purchase	 order,	 commodity	 murabahah	

 http://www.ifsb.org/preess_full.php?id=242&submit=more (accessed on 29/07/2015)1

 Idem2

 Islamic Financial Services Board; (December 2013); “ISFB-15: Revised capital adequacy standard for 3

institutions offering Islamic financial services (excluding Islamic insurance (takaful) institutions and Islamic 
collective investment schemes)”; Malaysia; p 4-5.
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transac9ons,	 salam	and	parallel	 salam,	 is9sna,	 ijarah	 and	 irahah	muntahia	 bitamlik,	
musharakah	including	diminishing	musharakah,	mudarabah,	qard,	and	wakalah.	
Sec2on	 6:	 combine	 guidance	 on	 capital	 adequacy	 treatment	 of	 sukuk	 and	
securi9za9on	 an	 exposure	 of	 IIFS	 included	 in	 IFSB-2	 and	 IFSB-7,	 and	 incorporates	
global	 regulatory	 developments	 related	 to	 origina9ng,	 issuing	 and	 holding	 sukuk	 in	
various	stages	of	the	securi9za9on	process.	
Sec9on	7:	specifies	capital	requirements	for	exposures	of	IIFS	to	real	estate	financing	
and	investment	ac9vi9es,	when	and	IIFS	u9lizes	its	own	(shareholders’)	funds	or	those	
generated	from	PSIA	and	other	fund	provides.	This	sec9on,	which	was	originally	part	
of	IFSB-7,	has	been	further	updated	to	cover	best	prac9ces	of	supervisory	authori9es	
to	improve	supervision	of	IIFS’	real	estate	exposures.	
Conclusion	
The	 instability	 in	 the	 interna9onal	 banking	 system,	 following	 the	 2007	 interna9onal	
financial	 crisis,	 enhanced	 the	 necessity	 for	 the	 development	 of	 a	 new	 interna9onal	
regulatory	 framework	 based,	 essen9ally,	 on	 the	 Basel	 Accord	 III,	 which	 consist	 to	
promo9ng	 the	 global	 capital	 and	 liquidity	 requirements	 through	 the	 raising	 of	 the	
soundness	 capital	 base	 and	 enhancing	 risk	 coverage	 in	 order	 to	 face	 shocks	 arising	
from	financial	 stress.	 Nevertheless,	 the	 establishment	 of	 Basel	 III	was	 based	 on	 the	
conven9onal	banking	system	without	taking	into	account	the	characteris9cs	of	Islamic	
banks,	 despite	 the	 fact	 that	 they	 are	 an	 integral	 part	 of	 the	 interna9onal	 financial	
system.	
On	one	hand,	 this	might	be	explained	by	 the	 fact	 that	 Islamic	banks	were	not	 really	
affected	 by	 the	 2007	 interna9onal	 financial	 crisis.	 In	 addi9on,	 supervisory	 and	
regulatory	group	members	were	mostly	 from	countries	where	 the	banking	system	 is	
based	on	the	conven9onal	one.	However,	many	Islamic	banks	were,	and	s9ll,	affected	
nega9vely	by	the	Basel	III	(viewed	mainly	on	the	liquidity	ra9o,	in	comparison	with	the	
capital	ra9o)	because	they	are	treated	as	their	conven9onal	counterpart;	but	in	some	
countries,	as	in	Malaysia	and	Pakistan,	posi9ve	impacts	were	observed,	and	that	due	
to	the	applica9on	of	the	Basel	III	sharia-compliant	by	Malaysian	and	Pakistani	central	
banks.	
Indeed,	 to	 respond	 to	 the	 requirements	 and	 to	 respect	 the	 specifici9es	 of	 Islamic	
banks,	 the	 ISFB	 (with	 the	 collabora9on	of	other	 groups)	 reviewed	 the	Basel	 accords	
and	 developed	what	 is	 known	 as	 the	 IFSB-15,	which	 consist	 of	 a	 number	 of	 sharia-
compliant	 agreements	 and	 rules,	 and	 hence	 allowed	 Islamic	 banks	 to	 work	 in	
accordance	 to	 interna9onal	 regulatory	 accords	 together	with	 Islamic	 principles.	 The	
IFSB-15	is	limited	to	few	countries	(where	Islamic	regula9on	rules	are	adopted).	Thus,	
Islamic	supervision	and	regulatory	organisms	are	called	to	establish	guidelines	beLer	
suited	 to	 the	 Islamic	 banking	 and	 finance	 system	 specific	 needs	 and	 requirements,	
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rather	than	relying	on	the	conven9onal	system,	and	the	success	of	this	laLer	will	be	
through	more	innova9on,	crea9vity	and	effort	(ij2had)	from	Islamic	scholars.	
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التطبيقات المعاصرة المتعلقة بقبض الشيك 

وتكييفها في الفقه الإسلامي

الحلقة (۲) 

المبحث الثاني - حوالَة الشِّيكِ 
 . 1الحوالَةُ لغةً: مأخوذةٌ من التحويلِ بمعنى "النقلِ"

 . 2وفي اصطلاحِ الفقهاءِ هي:"نقلُ الدَّينِ مِن ذِمَّةِ المحيلِ إلى ذمَّةِ المحُالِ عليه"

وهـي بهـذا المـعنى تـختلفُ عـن الحـوالـةِ المـصرفـية الـتي تجـريـها المـصارفُ وهـي:" عـمليةُ نـقلِ الـنقودِ، أو أرصـدةِ الحـسابـاتِ 
مـن حـسابٍ إلـى حـسابٍ، أو مـن بـنكٍ إلـى بـنكٍ، أو مـن بـلدٍ لآخـرَ ومـا يسـتتبعُ ذلـك مـن تحـويـلِ الـعُملةِ المحـليةِ بـالأجـنبيةِ، 

 . 3أو الأجنبيةِ بأجنبيةٍ أُخرى"

ولمـزيـدٍ مـن الـتوضـيحِ يـدفـعُ طـالـبُ الـتحويـلِ إلـى المـصرفِ مـبلغاً مـن عـملةٍ محـلِّيةٍ كـ(الـديـنار، أو الـريـال) أو مـثلاً؛ لـيعطيه 
المـصرفُ فـي مـقابـلِه تحـويـلاً عـلى مـصرفٍ فـي بـلدٍ آخـرَ، بمـبلغٍ مُـعادِلٍ لـه قـيمةٌ بـعملةٍ أُخـرى كـ(الـدولار) أو سِـواه مـن 

  . 4العُملاتِ الأجنبية

فـفي هـذه الـعمليةِ مـعامـلتانِ مـندمِـجتانِ: الأُولـى "مـُصارَفـةٌ" تمَّ فـيها بـيعُ الـديـنارِ بـالـدولار، والـثانـيةُ "تحـويـلُ الـدولارِ إلـى 
) يــعطيه المــصرفُ المحــليُّ  بــلدٍ آخـَـر بــطريــقةٍ ائــتمانــيةٍ"؛ أيّ دونَ نــقلِ الــنقودِ عَــيناً بــالــفعلِ؛ بــل بمــقتضى صــكٍّ (شــيكٍ
لــعميلِه يــتضمَّنُ أمــراً لــلمصرِف المحــوَّلِ عــليه فــي الــبلدِ الآخَــر، بــأن يــدفــعَ مــضمونـَـه إلــى ذلــك الــعميلِ نــفسِه، أو إلــى 

 . 5شخصٍ آخَر يريدُ العميلُ إرسالَ المبلغِ إليه

1 المصباح المنیر، أحمد الفیومي: 1/215.
2 مرشد الحیران، قدري باشا،ص:221.

3 دلیل العمل في البنوك الإسلامیة، محمد ھاشم عوض،ص:71.
4 المصارف معاملاتھا وودائعھا وفوائدھا، مصطفى الزرقا،ص:2.

5 المعاملات المالیة المعاصرة، محمد شبیر،ص:233.
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1وهـذه الـعمليةُ أشـبهُ مـا تـكونُ بـ(الـسُّفْتجة) الـتي عـرفـتْها المجـتمعاتُ الإسـلامـيةُ مـنذ عـصرِ الـصحابـة وهـي:" كـتابٌ 

 . 2يكتبُه المستقرِضُ للمقرِض إلى نائبهِ ببلدٍ آخَر ليعطيَه ما أقرضَه"

فـقد روى عـطاءٌ أنّ ابـنَ الـزبـيرِ رضـيَ اللهُ عـنه كـان يـأخـذُ الـوَرِقَ ( الـفضَّةَ المـضروبـةَ دراهِـم) مِـن الـتجَّارِ بمـكَّة فـيكتبُ لـهم 
إلـى الـبصرةِ وإلـى الـكوفـةِ، وكـذلـك كـان ابـنُ عـبّاسٍ رضـيَ اللهُ عـنهما يـأخُـذُ الـورق بمـكَّةَ عـلى أن يـكتبَ لـهم إلـى الـكوفـةِ 

 . 3بها

أمّـا فـي هـذا الـعصرِ فـقدَ أصـبحَ تحـويـلُ الـنقودِ (عـن طـريـقِ الشـيكاتِ وغـيرهـا) ضـرورةً مـلحَّةً للسـياحـةِ الـعالمَـيةِ ولـلطلَّابِ 
الـذيـن يـدرسـونَ الـعلمَ خـارجَ بـلادهِـم، ولا سـيّما حـاجـاتِ الـتخصُّصِ ولـغَيرِ الـطُّلاّبِ فـلا يـنبغي الأخـذُ بـالـرأي الأشـدِّ فـي 

الفتوى. وتبقى عمليةُ "السُّفتجة" الأصلَ وهو أنّ الأصلَ في العقودِ الإباحة. 
ويمـكنُ تـطبيقُ أحـكامِ الإجـارةِ عـلى عـمليةِ تحـويـلِ الـنقود، وقـد تـوفَّـرتْ فـيها أركـانُ الإجـارةِ الأربـعة: *المسـتأجِـر: وهـو 
الـعميلُ المحـوِّلُ، والأجـيرُ: وهـو الـبنكُ، والمســتأجَـرُ عـليه: وهـي خـدمـةُ الـتحويـلِ، والأُجـْرَة: وهـي مـا يـتقاضـاه الـبنكُ مـن 

 . 4العميلِ أجرةً على التحويلِ، وإذا كانت إجارةً فليس هناك ما يمنعُ منها في الشريعة

أنواعُ حوالةِ الشيكِ وتكييفُها الفقهيّ: 
تنقسمُ حوالاتُ الشيكِ إلى قسمينِ: 

القسمِ الأوَّلِ: حوالاتٌ داخليةٌ: 
وهـي عـمليةُ نـقلِ المـصرفِ الـنقودَ مـن مـكانٍ لآخـَر بـالـدولـةِ نـفسِها بـناءً عـلى طـلبِ عُـملائـه، وشـريـطةَ أن يـقومَ طـالـبُ 
الـتحويـلِ بـإيـداعِ المـبلغِ المـطلوبِ تحـويـلُه لـدى المـصرِف، أو أن يـكونَ لـه حـسابٌ جـارٍ بـه يـُغطِّي هـذا المـبلغُ المـرادُ تحـويـلُه، 
. ويـتقاضـى المـصرفُ عـلى ذلـك عـمولـةً، أو  5ثـمَّ يـقومُ المـصرِفُ بـتحويـلِه إلـى الـشخصِ الـذي يُحـدِّده الـعميلُ عـلى عـنوانِـه

أجرةً على ذلك. 
ويــتمُّ الــتحويــلُ عــن طــريــقِ إرســالِ إشــعارٍ مــن الــبنكِ إلــى المــصرِف المحــوَّلِ عــليه عــن طــريــقِ (الــبريــد، أو الــتليفون، أو 

الفاكس، أو التلكس، أو عن طريق شيكٍ مصرفيٍّ).  
التكييفُّ الفقهيُّ: 

1 السفتجة: بفتح السین والتاء أو بضمھما أو ضم السین وفتح التاء، وھي كلمة فارسیة معربة أصلھا (سفتھ) بمعنى: الشيء المحكم، ویراد بھا في 
التعامل المالي: رقعة أو صك یكتبھ الإنسان لمن دفع إلیھ مبلغاً من المال على سبیل التملیك والضمان لكي یقبض بدیلاً عنھ في بلد آخر معین. 
انظر: تطویر الأعمال المصرفیة، د. سامي حمود،ص:339. تھذیب الأسماء واللغات، النووي:1/149.وقد منعھا الشافعیة والحنفیة والمالكیة، 

وأجازھا وأجازھا الحنابلة في روایة مال إلیھا ابن القیم ورجحھا مصطفى الزرقا. شرح منح الجلیل:3/50. البدائع، الكاساني:7/395. المھذب، 
الشیرازي:1/311. المصارف، الزرقا،ص:2. 

2 تھذیب الأسماء واللغات، النووي:1/149.
3 المغني، ابن قدامة: 4/320.

4 المعاملات المالیة المعاصرة في ضوء الفقھ والشریعة، د. محمد رواس قلعجي، ص:102.
5 المرجع السابق،ص:233.
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لا تخـرجُ هـذه المـعامـلةُ عـن كـونِـها وكـالـةً بـأجُـرةٍ؛ حـيث إنّ المـصرِفَ مـا هـو إلاّ مُـنفِّذٌ لـطلبِ الـعميلِ (وكـيلٍ عـن الـعميلِ) 
والأجــرةُ تحسَــبُ عــلى أســاسِ الــتكلفةِ الــتقديــريــةِ عــلى ضــوءِ المــصروفــاتِ الــفعلية الــتي يــقوم بــها الــبنكُ مـِـن (عَــملِ 

 . 1المختصِّينَ، ومصروفاتِ البريدِ، أو الهاتف، أو الفاكس، أو التلكس، أو الطوابع)

.واسـتدلُـّوا عـلى ذلـكَ بـفعلِ الـنبيِّ صـلّى اللهُ عـليه وسـلَّم؛ فـقَد كـان يـبعثُ عُـمَّالَـه  2والـوكـالـةُ بـأجـرٍ جـائـزةٌ بـاتـفاقِ الـفقهاء

 . 3لقبضِ الصدقاتِ، ويجعلُ لهم عَمالةً (أجرة)

القسمِ الثاني: حوالاتٌ خارجيّةٌ: 
وهـي عـمليةُ نـقلِ المـصرفِ لـلنقودِ مـن دولـةٍ إلـى أُخـرى- سـواءٌ كـان هـذا الـنقلُ (وفـاءً لـثمنِ بـضاعـةٍ،أو سِـداداً لِـدَيـنٍ، أو 
). ويُشـْتَرطُ لـها قـيامُ الـعميلِ بـإيـداعِ المـبلغ المـرادِ تحـويـلُه، أو أن يـكونَ لـه حـسابٌ جـارٍ بـه يُـغطِّي  الاسـتثمار فـي الخـارجِ

تلك الحوالةَ، ويتقاضى المصرفُ عُمولَةٌ أو أجرةٌ على ذلك. 
  . 4ويتمُّ التحويلُ بالوسائلِ السابقِ ذِكْرُها وبخطابِ الاعتمادِ (الاعتمادِ المستنديِّ)

إنّ الحـوالاتِ الخـارجـيةَ تـتجاوزُ الحـدودَ الإقـليميةَ لـلبلدِ الـذي يـعملُ فـيه المـصرِف وهـنا فـإنّ اخـتلافَ نـوعِ الـعملةِ المـدفـوعـةِ 
يُـدْخِـلُ مـع الحـوالـةِ عـمليةً أُخـرى مـلازمـةً لـها وهـي الـصرفُ؛ حـيث يـكونُ المحـوِّلُ مُـضطراً لشـراءِ الـعملةِ الأجـنبيةِ الـتي 

سيتمُّ بها دفعُ القيمةِ في البلدِ الأجنبيِّ وبالعكس. 
 : 5ويتمُّ ذلك وفقَ صُورتَينِ وهما

الــصورةُ الأولــى: أن يــدفــعَ مـُـريــدُ الــتحويــلِ لــلبنك دنــانــيرَ، ويــعطيه بــها شــيكاً بــالــليراتِ الــسوريــة قــابــلاً لــلصرفِ فــي 
رَ فـيها شـرطُ  سـوريـة، ونـحن إزاءَ ذلـك نـكونُ أمـامَ عـمليةِ صـرفِ دنـانـير َكـويـتيةٍ بـليراتٍ سـوريـة، قـبلَ الـتحويـلِ، وقـد تـوفَـّ
صـحّةِ الـصرفِ، وهـو الـتقابـُضُ فـي المجـلسِ؛ لأنّ الـعميلَ سـلّمَ الـبنكَ الـدنـانـيرَ، وسـلَّمَ الـبنكُ الـعميلَ بـالـليراتِ الـسوريـة 
شِـيكاً، أو سجَّـلَ لـه المـبلغُ بـاسـمِه فـي سِـجِّلاتِـه، وقـبضَ الـعميلُ الشـيكَ، وتـسجيل المـبلغِ فـي سـجِّلاتِ الـبنكِ بـاسـمِ فُـلانٍ 
، وفــي هــذه الحــالــةِ يــكون المــوطــنُ الــذي تمَّ فــيه الــصرفُ هــو مــوطــنُ الــبنكِ الــقابــضِ، ثــمَّ يــقومُ الــبنكُ  6يُــعتَبرُ قــبضاً لــه

بـتحويـلِ المـبلغِ إلـى الـبنكِ المـقبِّضِ فـي سـوريـةَ، وإرسـالِ إشـعارِ الـتحويـلِ إلـيه، وهـي عـمليةٌ جـائـزةٌ؛ لأنّـها اشـتملَتْ عـلى 
عمليةِ صرفٍ صحيحةٍ، وعمليةِ إجارةٍ صحيحةٍ، ومحلُّ الإجارةِ هي نقلُ المالِ من مكانٍ آخَر. 

1 انظر: تطویر الأعمال المصرفیة، د. سامي حمود، ص:338.
2 غمز عیون البصائر، ابن نجیم: 3/13. حاشیة الدسوقي: 3/397. مغني المحتاج، الشربیني الخطیب:2/217. المغني، ابن قدامة: 2/182.

3 أخرجھ البخاري، كتاب الزكاة، باب: قول الله تعالى:"والعاملین علیھا" رقم (1429). ومسلم، كتاب: الإمارة، باب: تحریم ھدایا العمال، رقم 
 .(1832)

دادِ والدفعِ لمبلغٍ معیَّنٍ من جانبِ المصرف الذي یصدرُه للشخصِ الذي یتقدَّم إلیھ بمجموعةٍ معیَّنةٍ من  4 الاعتماد المستندي ھو: "تعھُّدٌ بالسِّ
المستنداتِ المنصوصِ علیھا بالاعتماد، ووفق شروطٍ متفقٍَّ علیھا نیابةً عن العمیلِ الذي أمرَه المصرفُ بفتحِ الاعتمادِ المستنديّ". النظام المصرفي 

في الإسلام، د. محمد سراج، ص:112. التمویل وسوق الأوراق المالیة (البورصة)، د. وھبة الزحیلي، ص:16. 
5 المعاملات المالیة المعاصرة في ضوء الفقھ والشریعة، د. محمد رواس القلعجي، ص: 102،103.

6 انظر قرار المجمع الفقھي الإسلامي الذي أجاز ذلك، ص:7 من ھذا البحث.
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الـصورةُ الـثانـيةُ: أن يـدفـعَ الـعميلُ مـُريـدُ الـتحويـلِ إلـى بـنكٍ كـويـتيٍّ دنـانـيرَ لـِيُحوِّلـها لـه إلـى بـنكٍ مُـعيَّنٍ فـي دمـشق، 
فـيقومُ الـبنكُ بـالـتحويـلِ، ويـأخـذُ عـلى ذلـك أجْـراً، ويـصلُ المـبلغُ المحـوَّلُ إلـى بـنكِ دمـشقَ بـالـدنـانـيرِ، فـيصرفُ الـبنكُ 
الـدمـشقيُّ الـدنـانـيرَ بـليراتٍ سـوريـة، ويسـلِّمهُا إلـى المحـوّلِ إلـيه لـيراتٍ سـوريـة، وبـذلـك يـكونُ الـصرفُ قـد تمَّ فـي الـبنكِ 

الدمشقيِّ، وليس في البنكِ الكويتيِّ. 
إذاً هـذه المـعامـلةُ تشـتملُ بـالإضـافـةِ إلـى الـوكـالـةِ بـأجـرةٍ تشـتملُ عـلى بـيعِ وشـراءِ الـعُملاتِ الأجـنبية وهـي مـا يُـسمّى فـي 
1الـفقهِ الإسـلامـيِّ "عـقدَ الـصرفِ"، ومِـن شـرطِ الـصرفِ الـتقابـضُ فـي مجـلسِ الـعقدِ بـاتـفاقِ الـفقهاء – كـما مـرَّ سـابـقاً –، 

 . 2وهذا الشرطُ مُتحقِّقٌ حُكماً كأحدِ تطبيقاتِ القبضِ الحُكميِّ الذي أجازَه الفقهاءُ

 إذ يـقومُ المـصرفِ بمجـرَّدِ الاتـفاقِ مـع الـعميلِ طـالـبِ الـتحويـلِ، واسـتلامِ المـبلغِ حـالاً بـإجـراءِ الـقيودِ الـدفـتريـةِ (المحـاسـبية) 
المـتعلِّقةِ بـعمليةِ الـتحويـل. ويُسـلَّمُ الـعميلُ فـي مجـلسِ الـعقدِ إشـعاراً بـذلـك يـقومُ مـقامَ الـقبضِ، فـقد جـرى الـعُرفُ عـلى 
اعـتبارِه مُـلْزِمـاً لمَِـن أصـدَره، وهـذا الإشـعارُ سـمّاه فـقيهُ عـصرِه الـدكـتور مـصطفى الـزّرقـا الـصَّكِّ، أو الشـيكِ الـذي يُـعتبَرُ فـي 

 . 3حُكمِ النقودِ الرسمية

والخـلاصـةُ: فـإنّ هـذه المـعامـلةَ جـائـزةٌ سـواءٌ كُـيِّفتْ عـلى أنـها عـمليةٌ سَـفتجة – عـلى رأي مـن أجـازهـا- أو عـملية إجـارة 
صحيحة سواء رافقها عقد صرف أم لم يرافقها صرف.  

وقـد لخـصت هـيئة المـعايـير الشـرعـية حـكم الحـوالات الـداخـلية والخـارجـية للشـيك بـقرارهـا رقـم (۱٦) تحـت عـنوان: 
قـبض الأوراق الـتجاريـة الـذي جـاء فـيه: "شـيكات الـتحويـلات المـصرفـية يـجوز الـتعامـل بـها إذا كـان المـبلغ المـراد تحـويـله 
مـن جـنس الـنقد المـدفـوع، أمـا إذا كـان مـن غـير جـنس المـدفـوع فـلا بـد مـن إجـراء عـملية الـصرف بـين الـعملتين أولاً مـع 

 . 4الاكتفاء بالقبض الحكمي ثم تحويله بعد ذلك"

5المبحث الثالث - خصم الشيك (خصم الأوراق التجارية) 

ومــثالــه أن يــأتــي الــبنك الــربــوي ويــقول لمــن عــنده شــيك بـ (٦۰) ألــف مــثلاً، خــذ (٥۰) ألــفاً معجــلة، وأنــا أُحـَـصِّل 
الشيك ويكون الباقي لي. 

ومـضمون عـملية الخـصم أو الحـسم أن الـعميل فـي يـده شـيك أو ورقـة تجـاريـة تسـتحق الـدفـع بـعد شهـريـن، فـيقوم الـعميل 
بتظهـيرهـا تظهـيراً نـاقـلاً لـلملكية مـقابـل أن يـدفـع لـه المـصرف قـيمتها مـحسومـاً مـنها مـبلغاً مـن المـال، ويـقوم المـصرف 

بتحصيلها بعد ذلك وفي الوقت المعين. 

1 انظر:ص:7 في الحاشیة.
2 انظر، ص: 6 وما بعدھا.

3 المصارف، مصطفى الزرقا،ص:7. موقف الشریعة من المصارف الإسلامیة المعاصرة، د. عبدالله العبادي،ص:342.
4 المعاییر الشرعیة، قرار رقم (16)،ص:273.

5 خصم: اصطلاح مصرفي حدیث. انظر: الموسوعة العربیة المیسرة، شفیق غربال،ص:757. وھي تقابل حسم وھو القطع.
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والتظهـير بجـميع أنـواعـه إذا حـصل مسـتوفـياً للشـروط والـبيانـات المـقررة نـظامـاً يـُعتَبر مُـلزمـاً لمـا يـترتـب عـليه مـن آثـار. ولا 
 . 1يخرج التظهير عن كونه حوالة أو وكالة من صاحب الشيك للمصرف وهما جائزان

التكييف الفقهي لعملية الخصم: 
إن مـضمون الـعملية لا يـتجاوز عـن كـونـه قـرضـاً مـن المـصرف إلـى الـعميل، حـيث إن الشـرع يـبني أحـكامـه فـي الـعقود 
عـلى المـقاصـد والمـعانـي، والهـدف مـن عـملية الخـصم هـو الـقرض، والمـصرف لا يـقصد شـراء الـورقـة الـتجاريـة وإنمـا يـقرض 

  . 2المستفيد مبلغاً بضمان هذه الورقة

وبـناء عـلى ذلـك فـلا يـجوز لـلمصرف الإسـلامـي أن يـتعامـل بـخصم الأوراق الـتجاريـة. والـبديـل الإسـلامـي حـتى تـزكـوا 
أمـوالـنا وتتطهـر ونـبتعد عـن شـبهة الـربـا هـو اعـتبار عـملية حـسم (خـصم) هـذه الأوراق عـلى سـبيل الـقرض الحـسن دون 
أن يـأخـذ زيـادة عـلى مـا يـدفـعه تحـت مـا يُـسَمَّى عـمولـة أو فـائـدة أو أجـرة، وإنمـا يـقوم بتحـميل الـعميل بـالمـصاريـف الـفعلية 

التي يتكبدها في تحصيل الشيك. ويمكن الاعتماد على أسلوب المشاركة أو المضاربة في صفقة واحدة أو أكثر  
وإليك قرار مجمع الفقه الإسلامي بشأن حسم الأوراق التجارية. 

قرار مجمع الفقه الإسلامي بشأن الأوراق التجارية: 
إن مجــــمع الــــفقه الإســــلامــــي المــــنعقد فــــي دورة مــــؤتمــــره الــــسابــــع بجــــدة فــــي المــــملكة الــــعربــــية الــــسعوديــــة مــــن 

۷-۱٤۱۲/۱۱/۱۲هـ الموافق ۹-۱۹۹۲/٥/۱٤م. قرر ما يلي: 
الأوراق التجارية (الشيكات- السندات لأمر- سندات السحب) من أنواع التوثيق المشروع للدين بالكتابة. ۱.
.۲ . 3إن حسم (خصم) الأوراق التجارية غير جائز شرعاً، لأنه مسؤول عن دين النسيئة المحرم

ولـكن لـو فـرضـنا أن الشـيك أو الـسندات الـتجاريـة عـلى الـبنك الإسـلامـي نـفسه، فهـل يـجوز لـه أن يعجـل السـداد مـقابـل 
أن يـسقط الـعميل بـعض الـديـن، والأصـح أن هـذا جـائـز، لأنـه مـن الـصلح عـن المـؤجـل بـبعضه حـالَّـاً، أو ( ضـع وتعجـل ) 

  . 4ويطلق الفقهاء عليها مصطلح "صلح الإسقاط" أو "صلح الإبراء" أو "صلح الحطيطة"

أما حكمها: فقد اختلف الفقهاء في هذه المسألة على رأيين: 
5الأول: ذهـب (الحـنفية والمـالـكية والـشافـعية والحـنابـلة) إلـى أنـه لا يـجوز إسـقاط جـزء مـن الـديـن مـقابـل تـعجيل وفـائـه، 

واستدلوا على ذلك بما يأتي: 

1 انظر: المعاییر الشرعیة،ص:273،279.
2 مشكلة الاستثمار في البنوك الإسلامیة، د. محمد الصاوي،ص:463. تطویر الأعمال المصرفیة، د. سامي حمود، ص: 284. 

3 المعاملات المالیة المعاصرة، د. محمد عثمان شبیر،ص:208.
4 انظر: مغني المحتاج: 2/79.

5 البحر الرائق، ابن نجیم:7/259. الثمر الداني، الآبي الزھري:2/8.مغني المحتاج، الشربیني الخطیب:2/179. المغني، ابن قدامة:4/74.
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روى المـقداد بـن الأسـود قـال:"أسـلفت رجـلاً مـئة ديـنار، ثـم خـرج سـهمي فـي بـعث بـعثه رسـول الله صـلى الله عـليه 
وسـلم فـقلت لـه: عجـل تـسعين ديـناراً وأحُـطُّ عشـرة دنـانـير، فـقال: نـعم، فـذكـرت ذلـك لـرسـول الله صـلى الله عـليه وسـلم 

 . 1فقال:" أكلتَ ربا يا مقداد وأَطْعَمْتَه"

الـثانـي: وذهـب ابـن عـباس وإبـراهـيم الـنخعي وهـو روايـة عـن الإمـام أحـمد إلـى أنـه يـجوز تـعجيل الأقـساط فـي مـقابـل 
 . 2إسقاط جزء من الدين، وقد اختار هذه الرواية عن الإمام أحمد ونصرها ابن تيمية وتلميذه ابن القيم

وبهـذا أفـتى مجـمع الـفقه الإسـلامـي. فـقد جـاء فـي قـراره:" الحـطيطة مـن الـديـن المـؤجـل، لأجـل تـعجيله، سـواء أكـانـت 
بـطلب الـدائـن أو المـديـن، (ضـع وتعجـل) لا تـدخـل فـي الـربـا المحـرم إذا لـم تـكن بـناء عـلى اتـفاق مسـبق، ومـا دامـت 
الـعلاقـة بـين الـدائـن والمـديـن ثـنائـية، فـإذا دخـل بـينهما طـرف ثـالـث لـم تجـز، لأنـها تـأخـذ عـندئـذ حـكم حـسم الأوراق 

 . 3التجارية"

وقد استدل هؤلاء بما يلي: 
روى ابـن عـباس رضـي الله عـنهما أن الـنبي صـلى الله عـليه وسـلم لمـا أمـر بـإخـراج بـني الـنضير مـن المـديـنة المـنورة جـاءه نـاس 
مـنهم فـقالـوا: يـا رسـول الله، إنـك أمـرت بـإخـراجـهم، ولـهم عـلى الـناس ديـون لـم تحـل، فـقال الـنبي صـلى الله عـليه وسـلم: 

 . 4"ضَعُوا وتَعَجَّلُوا"

الترجيح: 
الأحـاديـث الـسابـقة لا يـصلح الاحـتجاج بـها لاخـتلاف الـعلماء فـي صـحتها وورود ضـعف فـي سـندهـا، وليسـت مـقابـلة 
الأجـل بـالمـال محـرمـة مـطلقاً، إذ الـنص ورد فـي أن المحـرم هـو الـزيـادة عـلى الـديـن مـقابـل الأجـل، ولـذلـك سـميت هـذه 

الزيادة بـ "الربا" وهو –أي: الربا- رمز الاستغلال والإجحاف بالمدين الذي يُفتَرض أنه محتاج. 
أمـا الحـط عـن المـديـن مـقابـل الأجـل فـلا شـيء فـيه، لأنـه لـيس بـربـا، إذ لا زيـادة فـيه، والـربـا هـو الـزيـادة، فـضلاً عـلى أنـه رمـز 

الإحسان والرفق بالمدين. فالراجح جواز تعجيل الدين مقابل الأجل.والله أعلم. 

1 أخرجھ البیھقي في سننھ بسند ضعیف في سننھ، باب: لا خیر في أن یعجلھ بشرط أن یضع عنھ، رقم (11471). قال الإمام ابن القیم في إغاثة 
اللھفان:2/211"ھذا الحدیث على شرط السنن، وقد ضعفھ البیھقي، ورجالھ ثقات، وإنما ضعف بمسلم بن خالد، وھو ثقة فقیھ، روى عنھ الشافعي 

واحتج بھ"
2 كشاف القناع، البھوتي: 3/392. المرجع السابق: 2/41.

3 انظر: المعاملات المالیة المعاصرة، د. محمد رواس القلعجي،ص:99.
4 سنن البیھقي، باب: من عجل لھ أدنى من حقھ، رقم (11467) بسند ضعیف. انظر: مجمع الزوائد، الھیثمي:2/105.
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1المبحث الرابع - تحصيل الشيك (تحصيل الأوراق التجارية) 

يـقوم المـصرف بمـطالـبة المـديـنين بـالأمـوال المسـتحقة عـليهم لـصالـح الـدائـنين، فـلو كـانـت لـشخص عـلى آخـر ورقـة أو شـيك 
تـثبت بـأنـه مـديـن لـه بمـئة ديـنار، فـفي هـذه الحـالـة يـنوب المـصرف بـتحصيل هـذا المـبلغ مـن المـديـن، لـيوفـر عـلى الـدائـن مـا 
قـد يـترتـب عـلى المـطالـبة مـن مـصاريـف وتحـصيل. وبـإزاء هـذه الـعملية مـن المـطالـبة والـتعقب يـتقاضـى المـصرف عـمولـة مـن 

 . 2الدائن نظراً لما قدمه من خدمة

ومـضمون عـمليات الـتحصيل أن الـعميل (الـدائـن) يـطلب مـن المـصرف تحـصيل حـقوقـه فـي الأوراق الـتجاريـة - ومـنها 
الشـيك -، فـيطلب المـصرف مـن الـعميل تظهـير الـورقـة تظهـيراً تـوكـيلياً، ويـقوم المـصرف بمـطالـبة المـديـن فـي الـورقـة 

 . 3المطلوب تحصيل قيمتها لحساب العميل

التكييف الفقهي لتحصيل الأوراق التجارية –ومنها الشيك-: 
حـقيقة عـملية تحـصيل الأوراق الـتجاريـة لا تـعدو أن تـكون عـقد وكـالـة بـأجـرة، فـالـعميل يـوكـل الـبنك فـي تحـصيل ديـنه 

 . 4مقابل أجر معين، والوكالة جائزة شرعاً سواء كانت بأجر أم بغير أجر باتفاق الفقهاء

وإذا لـم يـنص الـعاقـدان عـلى الأجـر فـي الـوكـالـة فـَيُعْمَل بـالـعرف الـدارج، فـإن كـان يـقضي بـإعـطاء مـثل هـذا الـوكـيل أجـراً 
فــي مــثل هــذه الحــالــة، كــان لــه أجــر المــثل (بمــعنى أن تــكون هــذه الــعمولــة تــناســب الجهــد المــبذول لــلمتابــعة وإرســال 

 . 5الإخطارات والإشعارات بالسداد..الخ)، وإلا لا أجر له

الخاتمة والنتائج: 
بـعد هـذه الجـولـة فـي مـسائـل تـتعلق بـالشـيك كـأحـد المـعامـلات الجـديـدة الـتي تـعارف الـناس عـليها، والـتي انتشـرت فـي 

كل العالم –ومن الناحية الفقهية- يمكن الوصول إلى النتائج الآتية: 
قـبض الشـيك يُـعتَبر قـبضاً لمحـتواه إذا كـان مُـصدَّقـاً، أمـا الشـيك الـعادي، أو الشـيك غـير المـصدق فـلا يـعتبر قـبضاً ۱.

لمحتواه. 
الحـوالات الـداخـلية للشـيك الـتي تجـري فـي الـبلد الـواحـد –ضـمن مـدنـه- جـائـزة ولا تخـرج عـن كـونـها وكـالـة بـأجـرة، ۲.

ويجوز للمصرف أخذ الأجرة على أساس الكلفة التقديرية للمصروفات الفعلية التي يقوم بها المصرف. 

1 تقوم بھذا العمل جمیع المصارف الإسلامیة. انظر: بنك البحرین الإسلامي: أھدافھ وأعمالھ،ص:4. بنك فیصل الإسلامي السوداني: أھدافھ 
ومعاملاتھ،ص:1.

2 بحوث فقھیة، عز الدین بحر العلوم،ص:117.
3 المعاملات المالیة المعاصرة، د. محمد عثمان شبیر،ص:205.

4 غمز عیون البصائر، ابن نجیم:3/13.حاشیة الدسوقي: 3/397. مغني المحتاج، الشربیني الخطیب: 2/217. المغني، ابن قدامة: 6/525.
5 البنوك الإسلامیة، محسن خضیري، ص:155.
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الحـوالات الخـارجـية للشـيك الـتي تـتجاوز حـدود الـبلد الـواحـد جـائـزة سـواء كـُيِّفت عـلى أنـها عـملية سَـفْتَجَة – عـلى ۳.
رأي مـن أجـازهـا- أو عـملية إجـارة صـحيحة سـواء رافـقها عـقد صـرف أم لـم يـرافـقها صـرف، ويـجوز لـلبنك أن يـأخـذ 

أجراً على ذلك. 
خـصم أو حـسم الشـيك مـع أخـذ المـصرف فـائـدة أو مـبلغ مـن المـديـن لا يـجوز، لأن هـذه المـعامـلة لا تـعدو أن تـكون ٤.

قـرضـاً مـن المـصرف إلـى الـعميل، والـبديـل الإسـلامـي هـو اعـتبار عـملية الحـسم بمـثابـة قـرضٍ حـسن مـن المـصرف إلـى 
العميل (صاحب الشيك). 

ولـكن لـو فـرضـنا أن الشـيك أو الـسندات الـتجاريـة عـلى الـبنك الإسـلامـي نـفسه، فهـل يـجوز لـه أن يعجـل السـداد ٥.
مـقابـل أن يـسقط الـعميل بـعض الـديـن، والأصـح أن هـذا جـائـز، لأنـه مـن الـصلح عـن المـؤجـل بـبعضه حـالَّـاً، أو ( ضـع 

وتعجل ) ويطلق الفقهاء عليها مصطلح "صلح الإسقاط" أو "صلح الإبراء" أو "صلح الحطيطة".  
تحـصيل الشـيكات عـملية جـائـزة، لأنـها عـقد وكـالـة بـأجـرة، فـالمـوكـل هـو صـاحـب الشـيك، والـوكـيل هـو المـصرف ٦.

وبالتالي يجوز له أن يأخذ أجراً على ذلك.  
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البنوك التشاركية والأدوات المالية الإسلامية 
نظرة مســـتقبلية في الخصوصـية المغربيـة

إنَّ الـتمويـلَ الإسـلامـيّ لـيسَ أمـراً جـديـداً؛ بـل إنَّـه يمُـارَسُ مـنذُ عِـدَّةِ قـرونٍ فـي مـختلفِ أنـحاءِ الـعالَـم؛ إلاّ أنـه اكتسـبَ فـي 
الآونـةِ الأخـيرة إقـبالاً كـبيراً .وتـقدَّرُ الأصـولُ الـكلِّيَّةُ لـلتمويـلِ الإسـلامـيِّ بـحوالَـي ٥ تـريـليون دولار أمـريـكي؛ أيّ بـزيـادةٍ 
قَدْرُها عشرةُ أضعافٍ عمّا كانت عليه منذُ عشرِ سنواتٍ،وبمُعدَّلِ نموٍّ يفوقُ التمويلَ التقليديّ في كثيرٍ من البلدان.  
كـما شَهِـدَ أيـضاً مجـموعُ الأصـولِ الـقائـمة مـن الـصكوك الإسـلامـية عـلى مـدارِ الـعَقد المـاضـي زيـادةً تُـعادِلُ عشـرةَ أضـعافٍ 

حتّى بلغتْ حوالَي ۳۰۰ مليار دولار أمريكي، ومعظمُ هذه الأصولِ في دول الخليج وماليزيا.  
ويُـلاحَـظُ أنّ الاهـتمامَ بـالـصكوكِ يـتزايـدُ فـي أنـحاءِ الـعالَـم. وهـناك عـددٌ مـِن الـبلدانِ الأُخـرى أصـدرَتْ صُـكوكـاً إسـلامـيةً 

في السنواتِ الأخيرةِ، ومِن بينِها "لكسمبرغ "و"هونغ كونغ" و"جنوب إفريقية"و"المملكة المتحدة". 
وإذا كـانـت صـناعـةُ الـصيرَفـةِ الإسـلامـية قـد حـقَّقتْ نمـوَّاً كـبيراً خـلالَ الـسنواتِ الـقليلةِ المـاضـية، كـما حـقَّقَتْ دولٌ عـربـيةٌ 
إنجـازاتٍ مـلموسـةً فـي هـذا المجـال؛ إلاّ أنّ هـناكَ دوُلاً عـربـية مـازالـت تُـؤسِّـسُ لـقيامِ المـصارفِ الإسـلامـيةِ بـها، ومـازالـت 
تـسعى لتهـيئةِ الأطُـُرِ (الـقانـونـيةِ، والتشـريـعيةِ) لـذلـك؛ فـالمـملكةُ المـغربـيةُ عـلى سـبيلِ المـثال تحُـاوِلُ تـطويـرَ سـوقِ الـتمويـلِ 
الإسـلامـيِّ بهـدفِ تـعزيـزِ جـاذبـيةِ الـبلاد لـلاسـتثمارات، إضـافـةً إلـى الحـدِّ مِـن أزمـةِ السـيولـةِ الـتي يُـعانـي مـنها المـغربُ. 
وتـنتظرُ الـساحـةُ المـصرفـية المـغربـية أولـى الـبنوكِ الـتشاركـيةِ فـي مـطلعِ سـنة ۲۰۱٦ م إنْ شـاءَ اللهُ تـعالـى بـعدمـا صـادقَ 
"، ويـتيحُ للشـركـاتِ الخـاصَّـةِ  الـبرلمـانُ المـغربـيُّ عـلى قـانـونٍ يـُرخِّـصُ لـلمرَّةِ الأولـى فـي تـاريـخِ الـبلادِ بـإنـشاءِ "بـنوكٍ إسـلامـيةٍ
. ويـسمحُ الـقانـونُ لـلبنوكِ (الأجـنبية، وكـذلـك المحـليةِ) بـتقديمِ خـدمـاتٍ مـصرفـية إسـلامـية فـي  إصـدارَ سـنداتٍ إسـلامـيةً
المـغرب. كـما يـحتوي -أيـضاً- عـلى بـُنودٍ بـشأنِ الـتكافـُل، وهـو مـا يـتيحُ إنـشاءَ شـركـاتِ تـأمـينٍ إسـلامـية فـي الـسوق 
المـغربـية، وتمـكينِ الشـركـاتِ الخـاصَـّةِ مـن إصـدارِ سـنداتٍ إسـلامـية (صـكوك). وتسـتعدُّ بـنوكٌ مـغربـية كُـبرى لـفتحِ فـروعٍ 
- مـقترحـاتٍ لـلاسـتثمارِ فـي الـسوق المـغربـية. وكـانـت بـنوكٌ خـليجية مـن  إسـلامـية. فـيما تـختبرُ بـنوكٌ أجـنبية- أيـضاً
(الـكويـتِ، والبحـريـن، والإمـارات الـعربـية المتحـدة) عـبَّرتْ عـن اهـتمامِـها بـالاسـتثمارِ فـي الـتمويـلاتِ الإسـلامـية فـي 
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المـغرب. وتـوقَّـعَت "دار الـصفاء"، فـرع مـصرِف "الـتجاريّ وفـابـنك"، أحـدُ أكـبرِ مـصارف المـغرب، أن تجـتذِبَ الـصيرفـةُ 
الإســلامــية اســتثماراتٍ قــادرةً عــلى تــعبئةِ ادِّخــارٍ يُــناهِــز ۹۰ مــليار درهــمٍ مــغربــيٍّ، مــا يُــعادِلُ ۱۰.۱٤ مــليارات دولار. 
ويمُــثِّلُ هــذا المــبلغُ نــحوَ ۹٪ مــن إجــمالــيّ الادِّخــارِ فــي الــبلاد. وكــشفتْ دراســةٌ أنجــزتـْـها مــؤســسةُ "الاســتشاراتِ المــالــية 
راً إلـى أنّ ۹۷٪ مـن المـغارِبـة مُهـتَمُّونَ بـالـتمويـلِ الإسـلامـيِّ، و۹٪ مـنهمُ لا يـفتحونَ  الإسـلامـية وخـدمـات الـضمان" مـؤخَـّ
حـسابـاتٍ مـصرفـيةً لاعـتباراتٍ ديـنيةٍ، و۳۱٪ يـنوونَ الانـتقالَ مـن الـنظامِ المـصرفـيِّ الـتقليديِّ إلـى الـتمويـل الإسـلامـي، 
ويـرى عـددٌ مـن الخُـبراء أنّ المـهاجـريـنَ المـغاربـةَ يـُتيحونَ أيـضاً آفـاقـاً واسـعةُ لـنموِّ المـصارفِ الإسـلامـية؛ خـصوصـاً فـي مـجالِ 
تمـويـلاتِ الـعقار. كـما يُـعوِّلُ المـغربُ عـلى إحـداثِ مـركـزٍ مـالـيٍّ إقـليميٍّ فـي الـدارِ الـبيضاء؛ لإغـراءِ المـصارفِ-بمـا فـيها 
خاذِ المـغربِ بـوَّابـةً لـلاسـتثمارِ فـي أفـريـقيةَ، الـتي صـارَ فـيها لـلربـاطِ حـضورٌ اقـتصاديٌّ قـويّ عـبرَ بـعضِ  الإسـلامـية-، بـاتِـّ
المـصارف وشـركـات الاتـصالات، وإذا كـانـت هـذه هـي الـطُّموحـاتُ المـغربـية مـن الـصيرفـةِ الإسـلامـية والـبنوك الـتشاركـية 
فـإنّ هـذه الـصناعـةَ تُـواجَـهُ بـالـكثيرِ مـن التحـدِّيـاتِ، لـعلَّ مِـن أهـمِّها تـصميمَ نـُظُمٍ وأُطـُرٍ خـاصَـّةٍ لـلعملِ بمـا يـتوافـقُ مـع الـنُّظُمِ 
الــتمويــلية المــتوافـِـقةِ مــع الشــريــعةِ الإســلامــية؛ مــن (إجــارةٍ، ومـُـرابــحةٍ، ومـُـضارَبــةٍ) وغــيرهــا.أيــضا تــوعــيةِ المســتفيديــنَ 

وتقسيمهِم لشرائحَ بما يسمحُ بتصميمِ منتجاتٍ مصرفيةٍ تُلائمُ الشرائحَ كلَّها. 
فـالـتمويـلُ الإسـلامـيّ يُـتيحُ إمـكانـاتٍ هـائـلةً لـلمغاربـةِ؛ وذلـك نـظراً لـلطابَـعِ الاحـتوائـيِّ الـذى يـتميَّزُ بـه الـتمويـلُ الإسـلامـيُّ؛ 
إذ يمُـكِنُه المـساهـمةُ فـي رفـعِ مـعدَّلاتِ الـنموِّ الاقـتصاديِّ، وتـعزيـزِ طـابـَعِه الاحـتوائـيِّ عـن طـريـقِ زيـادةِ فُـرَصِ الحـصولِ عـلى 
الخـدمـات المـصرفـية لـلسُّكّان الـذيـن يـفتقِرونَ إلـيها. فـلا زالـتِ الخـدمـاتُ المـالـية قـاصـرةً عـن الـوصـول إلـى قـطاعٍ كـبير مـن 
الـسُّكّان الـذيـن يمـُثِّلونَ سـوقـاً أسـاسـياً، ونـظراً لِـسِماتِ المـشاركـةِ فـي المخـاطـِر الـتي يـتميَّزُ بـها الـتمويـلُ الإسـلامـي وقـوَّةِ 
الـرابـطةِ بـين( الائـتمانِ والـضمان)فـإن الـباحـثَ يجـدهُ مـلائـماُ لـتمويـلِ المشـروعـات (الـصغيرةِ، والمـتوسـطة، والشـركـات 
المـبتدئـة ) –والـتي نـعلمُ أنّ بـإمـكانِـها تـشجيعَ الـنموِّ الاحـتوائـيّ. وللسـببِ ذاتـه فـقَد ظهـرتْ قـيمةُ الـتمويـلِ الإسـلامـيِّ فـي 
مشـروعـاتِ الاسـتثمار فـي الـبِنيَةِ الـتحتية، والـتي يمُـكِنُ أن تحـقِّقَ مـكاسـبَ فـي الإنـتاجـيةِ وتحُـفِّزُ الـنموَّ الـذي يـنطوي عـلى 
قـيمةٍ مـضافـة عـالـية. -هـذا مِـن جـهةٍ-. أمّـا مِـن جـهةٍ أُخـرى يمـتلكُ الـتمويـلُ الإسـلامـيُّ إمـكانـاتٍ لـتشجيعِ الاسـتقرار 
المـالـيِّ؛ لأنّ سـِمةَ المـشاركـةِ فـي المخـاطـِر تحـدُّ مِـن الـرفـعِ المـالـيِّ؛ ولأنّ تمـويـلَه مُـعزَّزٌ بـأصـولٍ، ومِـن ثَـمَّ فـهو تمـويـلٌ مـضمونٌ 
بـالـكامـل. وبـالإضـافـةِ إلـى ذلـك تـتيحُ الـبنوكُ الإسـلامـية -إلـى جـانـب الـودائـع- حـسابـاتٍ لـلمشاركـةِ فـي الأربـاحِ وتحـمُّلِ 
الخـسائـرِ يمـُكِنُ أن تُـساعـِدَ عـلى (تـخفيفِ الخـسائـرِ، والحـدِّ مِـن الـعدوى )إذا مـا أصـيبَ الـقطاعُ المـصرفـيُّ بـالعُسْـرِ المـالـي. 
ويــؤدِّي هــذا فــي الــواقــعِ إلــى زيــادةِ رأسِ المــالِ الــكُلِّيِّ المــمتصِّ لــلخسائــرِ، وهــو هــدفٌ أســاسٌ مِــن أهــدافِ الإصــلاحِ 
الـتنظيميِّ الـعالمَـيِّ الجـديـد.ورغـمَ هـذه المـزايـا المـهمَّةِ والإمـكانـاتِ الـواضـحة، لا يـزال الـطريـقُ طـويـلاً إلـى أن يُـحقِّقَ الـتمويـلُ 
الإسـلامـيُّ إمـكانـاتِـه الـقُصوى. وهـناك عـددٌ مـن قـضايـا السـياسـةِ المحـوريَـّة الأُخـرى الـتي يـتعيَّنُ مـعالجـتُها حـتى نجـنيَ الـثمارَ 
الـكامـلة لـلتمويـلِ الإسـلامـي.وهـنا يـأتـي الـدورُ الحـيويُّ الـذي تـلعبُه أربـعةُ أنـواعٍ مـن المـؤسَـّساتِ، لـيس فـقط فـي تـقديم 
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بـيئةٍ مـواتـيةٍ لـصناعـةٍ مسـتديمـةٍ وقـادرةٍ عـلى مـواجـهَة المخـاطـرِ والـصدَمـاتِ؛ ولـكن أيـضاً فـي الـتقريـبِ بـين المـمارسـاتِ الحـالـيَّة 
والروحِ الحقيقية للتمويل الإسلاميِّ. 

كـفاءةُ المـؤسَـّساتِ الـقانـونـية: الـتي تـُعنى فـي المـقامِ الأوَّلِ بـالمـساعَـدةِ فـي حـمايـة حـقوق المـلكية وتـنفيذِ الـعُقود؛ فـقَد ۱.
أكَّـد الإسـلامُ عـلى ضـرورةِ احـترام الـعهودِ، والـوفـاءِ بـالالـتزامـات؛ِ نـظراً لـلعواقـبِ (الاجـتماعـيةِ، والاقـتصاديـةِ )جـرّاء 
عــدمِ الالــتزام بــها. ويــحضُّنا الــقرآنُ الــكريم أيــضاً عــلى ذلــك؛ حــيث قــال تــعالــى: ﴿يـَـا أَيُّــهَا الَّــذِيــنَ آَمَــنُوا أَوْفُــوا 
بِـالـْعُقُودِ﴾ (سـورة المـائـدة:۱)؛ فـالمـؤسـساتُ الـقويـةُ تـضمَنُ حـدوثَ ذلـك عـن طـريـقِ حـمايـةِ حـقوقِ المـلكيةِ، وإنـفاذِ 
الـعقودِ، وتـعزيـزِ الـثقةِ المـتبادَلـةِ فـي المجـتمعات.أيـضا يـجبُ أن تـكونَ هـذه المـؤسـساتُ قـادرةً عـلى تـطويـعِ الـقواعـدِ 
الـتنظيمية المـالـية الـتي تـأخـذُ فـي الاعـتبارِ الخـصائـصَ الـبارزة لـلتمويـل الإسـلامـيِّ، ولا تـضعُ الـبنوكُ الإسـلامـية فـي 
مـوقـفٍ نسـبيٍّ غَـيرِ مُـواتٍ؛ فـعلى سـبيلِ المـثال: يـنبغي مـراعـاةُ نسـبةِ الاحـتياطـيِّ الـقانـونـيِّ لـلبنوكِ حـتى يـأخـذ فـي 
الحُســبانِ نمــوذجَ المــشاركــةِ فــي الأربــاحِ والمخــاطــر الــذي يــقومُ عــليه الــتمويــل الإســلامــيُّ – والــذي يــسمحُ بتحــمُّلِ 
المسـتثمِريـنَ بـعضَ الخـسارةِ، ويـخفضُ أوزانَ المخـاطـرِ المـطبَّقةِ عـلى الـتمويـل الشـبيهِ بـالأسـهُم. أيـضا ضـمان الاتـساقِ 
بـين المـعامـلةِ الـضريـبية لمـنتجاتِ الـتمويـل الإسـلامـيِّ والـعقودِ الأُخـرى المـماثـلةِ الـتقليديـة؛ فـنُظُمُ ضـريـبةِ الـدخـلِ عـادةً مـا 
تُـدرِجُ أربـاحَ الـفوائـدِ عـلى أدواتِ الـدَّيـنِ ضـمنَ المـصروفـاتِ الـقابـلةِ لـلخصم. وهـذا الـتحيُّز لـلدَّيـنِ يـضعُ الـتمويـلَ 

الإسلاميَّ في وضعٍ تنافسيٍّ سلبيٍّ، ويُثبِّطُ التمويلَ القائمَ على المشاركةِ في المخاطر. 
ساتِ الأكـاديمـية الـقادرةِ عـلى تـوجـيهِ هـذه المـصارف بـشكلٍ صـحيح لـتقديم مـنتجاتٍ مـالـية مـبتكر؛ ۲. تـوافـُرُ المـؤسَـّ

فـأغـلبُ الأعـمالِ الـبحثيةِ فـي مـجتمعاتـِنا تـرجـعُ إلـى الجـهودِ الـفرديـة ولـيس لجـهودٍ مـؤسَّسـية. وبسـببِ عـدمِ بـناءِ 
الـقدُراتِ عـلى المسـتوى المـؤسسـيِّ؛ فـإنّ جـهودَ الـباحـثينَ الأفـرادَ لا تـزالُ مـتفرِّقـةً وغـيرَ مـنسَّقَةٍ. وعـلى الـرغـمِ مـن وجـودِ 
الـعديـد مـن الـباحـثينَ المـبرِّزيـنَ الـضالـعينَ فـي الـفقهِ الإسـلامـي؛ إلاّ أنّ الـكثيرَ مـنهم لـديـه إلمـامٌ محـدودٌ بـالخـدمـاتِ 
الـتمويـلية الحـديـثة. كـذلـك الحـالُ بـالنسـبة لخُـبرائِـنا فـي صـناعـةِ الـتمويـل الـتقليديِّ، بـشكلٍ عـامٍّ؛ فـهُم لـيسوا مـؤهَّـلينَ 
بمـا يـكفي لـفهمِ المـضامـينِ الـتي تشـتملُ عـليها أحـكامُ الشـريـعةِ الإسـلامـية. وتـكشفُ إحـدى الـدراسـاتِ أنّ أفـضلَ 

عشرةِ علماءَ في فقهِ المعاملاتِ الإسلامية يمثِّلونَ ٪٦۹ من رؤساءِ هيئاتِ الفتوى والرقابة الشرعية.  
ة ضـمنَ الـنظامِ المـصرفـيِّ المـزدوجِ، فـي ظـلّ ۳. ساتِ الـرقـابـية الـتي تـتولّـى تـنظيمَ بـيئةِ الـعمل،-وخـاصَـّ وجـودُ المـؤسَـّ

خــصوصــيةِ الــصعوبــاتِ والتحــدِّيــاتِ الــتي تــفرضُــها طــبيعةُ الــتمويــلِ الإســلامــي والــتي تــتطلّبُ إيــجادَ نــظامٍ رقــابــيٍّ 
. ولـنأخـذ مـثالاً عـلى ذلـكَ: مجـموعـةَ إصـلاحـاتِ لجـنةِ" بـازل ۳" حـيثُ أصـدرتْ لجـنةُ "بـازل" لـلرقـابـةِ  وإشـرافـيٍّ قـويٍّ
المـصرفـية إرشـاداتٍ تـفصيليةً لـلتطبيقِ فـي الـنظام المـصرفـيِّ الـتقليديِّ. أمـّا الإرشـاداتُ الخـاصَّـةُ بـالمـؤسـساتِ المـالـية 
الإسـلامـية فهـيَ محـدودةٌ لـلغايـةِ، إنْ لـم تـكنْ غـيرَ مـتوفِـّرةٍ مـن الأسـاسِ. ويـتطلَّبُ ذلـك دونَ شـكٍّ إعـمالَ الـتقديـراتِ 
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مـن جـانـبِ الجـهاتِ التشـريـعيةِ المـعنيّة، والـذي لابُـدّ وأن يـؤدِّي إلـى وجـودِ فُـروقٍ فـي الـتطبيقاتِ بـين مـختلفِ الـدول، 
وقـد يـؤدِّي إلـى زيـادةِ مـخاطـرِ المـوائـمة الـرقـابـية، رغـمَ أنّ الإصـلاحـاتِ الـرقـابـية تهـدفُ إلـى تـعزيـزِ الـتوافُـق بـين مـختلفِ 
الأنــظمةِ الــرقــابــية. ونــحتاجُ أيــضاً إلــى زيــادة الاتــساق فــي تــطبيق الــتنظيم والــرقــابــة عــلى الــبنوك الإســلامــية ونــظامِ 
الحـوكـمة عـبرَ مـناطـقِ الاخـتصاصِ المخـتلفة.  وقـد قـامـت المـنظَّماتُ المـعنيَّةُ بـوضـعِ المـعايـيرِ الإسـلامـية - بمـا فـيها مجـلسُ 
الخـدمـاتِ المـالـية الإسـلامـية، وهـيئةُ المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية - بـعملٍ رائـعٍ فـي إرسـاء قـواعـد 
الـطريـق. وبـذلـك تـكونُ قـد أرسـتْ دعـائـمَ الـتعاونِ الـوثـيقِ مـع المـنظَّماتِ المـعنيَّة بـوضـع المـعايـير المـالـية الـتقليديـة، 
ويـنبغي الـقيامُ بـالمـزيـدِ لـتطبيق هـذه الـقواعـدِ حـتّى لا يُـعوقَ تـطوَّر الـتمويـلِ الإسـلامـي، أو يُـشجِّع نمـوَّه بـصورةٍ تجـعلُ  
مـواطـنَ ضَـعفٍ نـظامـية. ومِـن الـعوامـلِ الأسـاسـية فـي هـذا الـصددِ الـتنفيذُ الـتدريـجيُّ لـقواعـدِ رأسِ المـالِ والسـيولـة 
الإلـزامـية الـتي وضـعتْها لجـنة "بـازل" مـع تـطويـعِها لخـصائـصِ الـتمويـلِ الإسـلامـي.  وقـد لا يـكونُ هـذا الـتحوُّلُ أمـراً 
سهـلاً عـلى الـبنوك الإسـلامـية- وخـاصَّـةً فـيما يـتعلَّقُ بـالسـيولـة-؛ لـكنّه يمُـكِن أن يُـعتبَر فـرصـةً لإيـجادِ أدواتٍ وأسـواقٍ 

جديدة، وسيكون استكمالُه ضرورياً لضمانِ صلابة النُّظُمِ المصرفية الوطنية. 
المـؤسـساتُ المـالـيةُ الإسـلامـيةُ الـقادرةُ عـلى تـقديمِ مـنتجاتٍ وخـدمـاتٍ تـعكسُ روحَ الـتمويـلِ الإسـلامـيِّ، ولـيس مجـرَّدَ ٤.

الالـتزامِ بـالمـتطلَّباتِ الشـرعـية. وتـطلَّب ذلـك بـناءَ الـقُدراتِ لـلقيامِ بـأنشـطةٍ بـحثيةٍ أفـضلَ، وعَـرضَ مـنتجاتٍ وخـدمـاتٍ 
مــبتكَرةً؛ فــضلاً عــن حــاجــتِها لــتشجيع الــعدالــة الاجــتماعــية فــي أنشــطتها مــن خــلالِ الــتوزيــعِ الســليم لمــواردِه. 
والتحـدِّي الـذي يـُواجـِه صـُنَّاعَ السـياسـاتِ فـي هـذا الخـصوصِ هـو المـساعـدةُ فـي تـوسـيع هـذا الـسوقِ لِـتحقِّقِ إمـكانـاتِـه 

الكاملة. 
فـعلى سـبيل المـثالِ: قـد يـكون هـناك حـاجـةٌ لإصـداراتٍ سـياديـةٍ أكـثرَ انـتظامـاً بـآجـالِ اسـتحقاقٍ مـختلفةٍ لـتساعـدَ فـي إرسـاءِ 
مـعايـيرَ قـياسـيةٍ، وإقـامـةِ أسـواقٍ ثـانـويـةٍ. ويـنبغي أن تـكونَ خـططُ الـصكوكِ السـياديـةُ جُـزءاً مـن اسـتراتـيجياتِ الحـكومـاتِ 
. ويـنبغي دعـمُ الـسوقِ بـأطـُرٍ قـانـونـيةٍ وتـنظيميةٍ قـويـة؛ٍ ممّـا يـساعـدُ عـلى مـعالجـةِ عـدمِ الـيقينِ المـزمـنِ  بـشأنِ إدارةِ الـديـونِ

بشأنِ حقوقِ المستثمِرينَ. 
ويـحتاجُ ذلـك إلـى إقـامـةِ أسـواقٍ لـلمالِ، وأسـواقٍ بـينَ الـبنوكِ لـتداولِ الأدواتِ المـالـية المـتوافـقةِ مـع الشـريـعة الإسـلامـية، بُـغيةَ 
مـساعـدةِ الـبنوكِ الإسـلامـية عـلى إدارة احـتياجـاتِ السـيولـة بـدرجـةٍ أكـبرَ مـن الـفعالـية؛ فـالـسوقُ إذا كـان قـاصـرَ الـتطوُّرِ 
يـُجبِرُ الـبنوكَ الإسـلامـية عـلى الاحـتفاظِ بـاحـتياطـياتٍ زائـدةٍ مـن السـيولـةِ، كـما أنّـه يـضعُ قـيوداً أمـام الـبنوكِ المـركـزيـة فـي 

إدارةِ سياساتِها النقدية، ولا سيَّما في البلدانِ ذاتِ النُّظُمِ المصرفية الإسلامية الكبيرة. 
ويجـدرُ الـتأكـيدُ عـلى أنّـه لـن يسـتطيعَ أيٌّ مـن الأنـواعِ الأربـعةِ لـلمؤسـساتِ الـتي ذُكـِرَتْ أن يـقومَ بـإجـراءِ تـغييرٍ مـُهمٍّ 
بمـفردِه؛ فـكُلُّ مـؤسـسةٍ- سـواء ٌكـانـت (قـانـونـيةً، أو أكـاديمـيةً، أو رقـابـيةً، أو مـالـيةً)، لـها دورٌ ممـيَّزٌ تـؤدِّيـه وتـختصُّ بـه عـن 
غـيرِهـا؛ ولـكنّه فـي الـوقـتِ نـفسِه مـكمّلٌ لأدوارِ غـيرهِـا مـن المـؤسَّـسات. وإذا كـان كـلُّ نـوعٍ مـن أنـواعِ هـذه المـؤسَّـساتِ غـيرَ 

www.giem.info � 103الصفحة | 

المصارف

http://www.giem.info


العدد 45   |  شباط/ فبراير  |  2016

كـافٍ فـي حـدِّ ذاتِـه، فـإنّ هـذه المـؤسـساتِ مـجتمعةً تُـشكِّلُ الأسـاسَّ الـقويَّ لـصناعـةٍ مـالـيةٍ إسـلامـيةٍ تـتَّسِمَ بـالـديـنامـيكيةِ 
"الحركيةِ" والقُدرةِ على مواجهةِ الأزماتِ، وهذا من المتطلَّباتِ الأساسيةِ لنموٍّ مُستديمٍ. 
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.3http://www.alaraby.co.uk/economy/0502e560-07a8-414a-96df-331097b068a9#sthash.QEQ3BNVm.dpuf 
.4http://www.alaraby.co.uk/economy/1f33b30f-1e3b-4177-846f-05a42aa9f2db#sthash.kO6Hsx8L.dpuf  

ولوج الصفحات بتاریخ الأربعاء 26/1/2015م . 
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المرُابحَةُ في المغَربِ

ما ينبغي تعديله

بـعدَ المـصادقـةِ عـلى الـقانـون الـبنكيّ المـغربـيّ ۱۰۳-۱۲ فـي فـبرايـر ۲۰۱٥، يـنتظرُ الاقـتصاديـونَ والخـبراءُ بـفارغ الـصبر 
صـدورَ دوريـاتِ بـنك المـغرب وتـوجـيهات المـديـريـة الـعامـة لـلضرائـب؛ لمـواكـبة دخـول الـبنوك الـتشاركـية فـي المـغرب مـطلع 
سـنة ۲۰۱٦. وفـي هـذا الإطـار يـتساءل المخـتصُّونَ والـباحـثون فـي المـالـية الاسـلامـية عـن نـوعِ هـذه الـتعديـلات والـتحفيزات 
المـزمَـع إدخـالُـها عـلى الإطـارِ الـتنظيمي لـلمنتوجـات الـتشاركـية لـتفادي الفشـل الـذريـع الـذي صـاحـبَ إطـلاقَ المـنتوجـات 

1البديلة في ۲۰۰۷. 

وتـعودُ أسـبابُ هـذا الفشـل إلـى غـلاء أثـمان هـذه المـنتوجـات الـبنكية، والـضرائـب المـرتـفعة، وضَـعف الإرادة الـتسويـقية 
الـبنكية. ومـن أجـل تـفادي هـذا الفشـل مـرّة أخـرى، سـيقوم الـباحـثُ بتحـليل الإطـار الـتنظيمي لـلمرابـحة فـي المـغرب، 
وإبـراز أهـمّ المـفارقـات والـعوائـق الـتي تـعتري الإطـارَ (الـقانـونـيّ والمحـاسـبيّ والـضريـبيّ) لهـذا المـنتوج، مـع مـقارنـةٍ عـامَّـة 

وشاملة للمعايير الدولية للمالية الاسلامية الصادرة عن هيئة الأيوفي. 
يمـكن تـعريـفُ المـرابـحة - المـادة ٥۸ مـن الـقانـون الـبنكي ۱۰۳-۱۲ بـأنـها:“كـل عـقد يـبيع بمـوجـبه بـنك تـشاركـي، 
مـنقولا أو عـقارا محـدداً وفـي مـلكيته، لـعميله بـتكلفةِ اقـتنائـه مـضافـاً إلـيها هـامـشُ ربـحٍ مـتفق عـليهما مسـبقاً. يـتمُّ الأداءُ 

من طرفِ العميل لهذه العملية تبعا للكيفيات المتَّفقِ عليها بين الطرفين.”. 
يــنظم بــنك المــغرب مــنتوجَ المــرابــحةِ فــي إطــارهــا الــقانــونــيِّ والمحــاســبيِّ عــبرَ تــوجــيهات رقــم ۳۳.ج.۲۰۰۷. أمــا الإطــار 

الضريبي، فتختصُّ به المديريةُ العامّة للضرائبِ من خلال المدوَّنة العامّة للضرائب. 
فما هي هذه الأخطاءُ والمفارقات التي تعتري الإطارَ القانوني والتنظيمي للمرابحة في المغرب؟ 

وما الإجراءاتُ الكفيلة بتصحيحِها وتقويمها لتصبح مطابقةً للمعايير الدولية للمالية الاسلامية؟ 

1ھي المنتوجات البنكیة التي تم اصدارھا من طرف بنك المغرب سنة 2007 وتضم المرابحة،المشاركة والاجارة
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الإطارُ القانونيّ والشرعي: 
يسـتخلَصُ مـن مـقارنـة الـباحـثِ لـلإطـار الـقانـونـيّ والشـرعـيِّ لـلمرابـحة بـالمـعايـير الـدولـية لـلايـوفـي عـدة نـقاط، يمـكنُ عـرضُـها 

كالتالي: 
صـيغة الـعقد: حسـب المـعايـير الـدولـية فـإنـه يـجب الـتفريـق بـين مـرحـلة شـراء السـلعة مـن الـبائـع الأصـلي ومـرحـلة إعـادة -

بـيعها مـن طـرف الـبنك إلـى الـعميل عـن طـريـق عـقديـن مـختلفين؛ إلاّ أنّ المشـرِّع المـغربـي أدمـجَ الـعقدَيـن مـعا فـي عـقدٍ 
واحد ثلاثي الأطراف. 

الـوعـد بـالشـراء: لا يـوجـد أي أسـاس قـانـونـي لـعقد الـوعـد بـالشـراء فـي الـقانـون المـغربـي. بـينما تـؤكـد مـعايـير الأيـوفـي -
بوضوح على أن عقد الوعد بالشراء يجب أن يكون: 

أحاديَّ الطرف (الالتزامات والآثار القانونية) -
قبل مرحلةعقد المرابحة -
منفصلا عن عقد المرابحة -
وعدا فقط وليس عقدا للبيع -

هـامـش الجـديـة / الـعربـون: حسـب المـعايـير الـدولـية لـلأيـوفـي، فـإن ثـمة فـرق بـين هـامـش الجـديـة والـعربـون. فـمن -
خصائص هامش الجدية أنه: 

يكون في مرحلة الوعد أي قبل مرحلة عقد المرابحة -
يمكن أن يستعمل كأمانة للحفظ أو يستثمر في إطار عقد مضاربة -
يستعمل للتعويض عن الأضرار والخسائر الناتجة عن نكول العميل -
يستعمل كضمان لالتزام العميل تجاه البنك -

بـينما يـكونُ الـعربـون بـعد عـقد المـرابـحة ويمـثل جـزءا مـن ثـمن الـبيع. أمـا فـي حـالـة نـكول الـعميل،فـإن هـيئة الأيـوفـي 
تنصح بخصم مبلغ الخسائر والأضرار فقط من العربون. 

كـون الـعميل الآمـر بـالشـراء وكـيلا: مـسألـة كـون الـعميل الآمـر بـالشـراء وكـيلا فـي عـملية المـرابـحة تـخضع لـلعديـد -
مـن الشـروط لـئلا يـصبح الـعقد شـبيها بـبيع الـعينة أو الـقرض الـربـوي. ويـحتوي قـانـون الالـتزامـات والـعقود المـغربـي 
(المـواد مـن ۸۷۹ إلـى ۹٤۲) عـلى كـل مـا يـتعلق بـالـوكـالـة فـي عـقد الـبيع،إلا أنـه لا يـوجـد ذكـر لمـنتوج المـرابـحة الـذي 
يـتميز بـخصائـص أخـرى لا نجـدهـا فـي عـقد الـبيع الـعادي. فـالإخـلال بشـروط الـوكـالـة فـي عـقد المـرابـحة يـطعن فـي 

شرعية العملية كما تقدم ذكره. 
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الـعمولات المـدفـوعـة قـبل الـعقد: تـبين المـعايـير الشـرعـية لـلأيـوفـي بـوضـوح مـوقـف الشـرع مـن الـعمولات المـدفـوعـة قـبل -
إبـرام الـعقد. وذلـك بـأنـه لا يـجوز لـلبنك أخـذ أي عـمولـة قـبل إبـرام عـقد المـرابـحة،ويـدخـل فـي هـذا الإطـار عـمولـة 
الارتـباط وعـمولـة التسهـيلات. إلا أنـه يـجوز لـلمصرف أخـذ عـمولـة دراسـة الجـدوى وعـمولـة تـكالـيف المـلف الـتي يـتم 
الاتـفاق عـليها مسـبقا مـع الـعميل مـع ضـرورة ذكـرهـا فـي الـعقد. مـن جـهة أخـرى،وفـي غـياب مـوقـف المشـرع المـغربـي مـن 
هـذه الـعمولات فـإن الـبنوك الـتقليديـة تـكلف زبـائـنها مـالا يـطيقونـه مـن تـكالـيف المـلف وعـمولات ارتـباط. ورغـم أن 
هـذه الـعمولات تـدخـل فـي إطـار حـريـة الـتعاقـد؛ إلا أن المـصارف الـتقليديـة تسـتفيد مـن مـوقـع الـقوة لـتفرض تـكالـيف 

باهظة في حين أنها يجب أن تمثل التكاليف الحقيقية فقط. 
الإطارالمحاسبي: 

مـن خـلال مـقارنـة الـباحـثِ لـلإطـار المحـاسـبي لـلمرابـحة فـي المـغرب بمـا تـضمنته تـوجـيهات المـعايـير المحـاسـبية الـدولـية 
للأيوفي، نخلص إلى المفارقات التالية: 

نـوعـية الـوعـد وهـامـش الجـديـة: لـقد تـطرق المـعيار المحـاسـبي رقـم ۲ لـلأيـوفـي إلـى مـسألـة الـوعـد المـلزم والـوعـد غـير المـلزم -
مـع تـبيان كـيفية تـقييد هـامـش الجـديـة فـي كـلتا الحـالـتين. لـكنّ تـوجـيهات الـبنك المـركـزي لـم تـفرق بـين نـوعَـي الـوعـد 
كـما أنـها لـم تـوضـح طـريـقة تـسجيل هـامـش الجـديـة، وإنمـا اكـتفت بـذكـر تـقييد الـوعـد خـارج حـساب المـركـز المـالـي 

 .(out of balance)
مـبدأ الـقبض: تـعتبر هـيئة الأيـوفـي قـبض السـلعة مـن طـرف المـصرف قـبل إعـادة بـيعها لـلعميل مـرحـلة مـهمة وأسـاسـية -

فـي عـملية المـرابـحة؛ لأنـها تـعتبر الـفرق الجـوهـري بـين عـقد المـرابـحة والـقرض الـربـوي. لـكننا نجـد أن الـبنك المـركـزي 
يـعتبر أنّ المـرابـحة هـي عـبارة عـن عـمليتَي (شـراءٍ، وبـيعٍ) آنـيتين فـي الـوقـت نـفسِه، وبهـذا يـصبح قـبض السـلعة أمـراً 

صعب التحقيق مما يطعن في شرعية عملية المرابحة. 
تـقييم السـلع فـي نـهايـة الـفترة المـالـية: لـم يـتطرق المشـرع المـغربـي الـى تـقييم سـلع المـرابـحة فـي نـهايـة الـفترة المـالـية. -

والسـبب فـي ذلـك هـو أنّ بـنك المـغرب يـعتبر (كـما سـبق ذِكـْرُه) أن المـرابـحة عـبارة عـن عـميلتي( شـراءٍ وبـيعٍ) آنـيتين، 
وبذلك لا يمكن لسلعة المرابحة أن تبقى في حوزة المصرف عند نهاية الفترة المالية لعدم تحقق مرحلة القبض.  

نـكول الـعميل: تـطرقـت المـعايـير المحـاسـبية لـلأيـوفـي لمـسألـة نـكول الـعميل وكـيفية اقـتطاع الأضـرار والخـسائـر مـن هـامـش -
الجـديـة والـعربـون. أمـّا بـنك المـغرب فـلم يـتطرَّق لهـذا المـوضـوع لأن احـتمال نـكول الـعميل (عـنده) غـير وارد بسـبب 

ترادف عميلتي شراء السلعة وإعادة بيعها في الزمن. 
غـرامـات الـتأخـير: تـعتبر غـرامـات الـتأخـير فـي عـقود الـديـن فـي المـالـية الإسـلامـية كـعامـل ردع وزجـر لـلمديـن المـماطـل -

فـقط، ولا تسـتفيد مـنها الـبنوك الاسـلامـية وإنمـا تـصرف فـي أوجـه الـبر وفـي الجـمعيات الخـيريـة بـتوجـيه مـن هـيئة الـرقـابـة 
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الشـرعـية لـلبنك. فـي حـين أن المشـرع المـغربـي يـفرض غـرامـات الـتأخـير عـلى الـزبـون المـتأخـر عـن سِـداد دَيـنه سـواء كـان 
المدين (مماطلاً، أو معسراً). 

حـصول المـصرف عـلى حـسم مـن طـرف الـبائـع: فـي حـالـة حـصول الـبنك عـلى حـسم مـن طـرف الـبائـع الأصـلي، فـإنـه -
- طـبقا لمـقتضيات مـعايـير الأيـوفـي- يـجب أن يـخصم مـن الـثمن الاجـمالـي لـبيع المـرابـحة لـفائـدة الـعميل، سـواء تم 

الحصول على الحسم (قبل، أو بعد) إبرام عقد المرابحة. في حين لم يتطرق المشرع المغربي لهذه المسألة. 
الإطارالضريبي: 

عـرف الاطـار الـضريـبي لـعقد المـرابـحة فـي المـغرب تـطورا مـهما بـعد صـدور قـانـون المـالـية لـسنة ۲۰۱۰م؛ إذ أنـه تم تـخفيض 
الـضريـبة عـلى الـقيمة المـضافـة بنسـبة ۱۰ فـي المـئة بـعد أن كـانـت ۲۰ فـي المـئة مـنذ انـطلاق الـعمل بـالمـنتوجـات الـبنكية 
الـبديـلة سـنة ۲۰۰۷م. وقـد تم كـذلـك تـخفيض نسـبة رسـوم الـتسجيل الـتي كـانـت تـؤدى مـرتـين إلـى ٤ فـي المـائـة مـرة 
واحـدة، واسـتفاد أيـضا المـوظـفون مـن إمـكان حـسم مـبلغ هـامـش الـربـح مـن الـقاعـدة الـضريـبية عـند احـتساب الـضريـبة 

على الدخل. 
و رغم هذه التعديلات فإنه لا تزال بعض الملاحظات، تلخَّص فيما يلي: 

الـضريـبة عـلى الـقيمة المـضافـة المـركـبة: مـن المـنظور الـتجاري، يحسـب هـامـش الـربـح عـلى الـقيمة الأصـلية للسـلعة -
بــدون ض.ق.م (without VAT)، أمــا فــي عــقد المــرابــحة فــإن المــصرف يشــتري الســلعة مــن الــبائــع بــالــثمن 
الإجـمالـي (الـذي يـحتوي عـلى ض.ق.م) ثـم يـقوم بـحساب هـامـش الـربـح بـناء عـلى هـذا الـثمن نـفسه، ممـا يـتنافـى مـع 

المنطق التجاري كما بيناه وهذا من عوامل غلاء منتوج المرابحة في السوق المالي المغربي. 
رسـوم المحـافـظة الـعقاريـة: لا يـزال يـؤدي الـعميل رسـوم المحـافـظة الـعقاريـة - بـالنسـبة لـلمرابـحة الـعقاريـة - مـرتـين كـما -

كـان عـليه الأمـر بـالنسـبة لـرسـوم الـتسجيل قـبل ۲۰۱۰. وهـذا مـن الـعوامـل المـؤديـة إلـى ارتـفاع ثـمن المـرابـحة فـي الـسوق 
المالي. 

ملاحظات حول نموذج عقد المرابحة المعد من طرف بنك المغرب: 
فـي هـذا الجـزء الأخـير،سـنتطرق إلـى سـرد الـتعديـلات الـواجـب إدخـالـها عـلى نمـوذج عـقد المـرابـحة المـعد مـن طـرف بـنك 

 : 1المغرب والتجمع المهني لبنوك المغرب (GPBM) والذي اعتمدتها لبنوك التقليدية ودار الصفاء

عـقديـن مـنفصلين: أول مـا يـجب تـعديـله هـو إبـرام عـقديـن مـنفصلين عـوض عـقد ثـلاثـي الأطـراف. الـعقد الأول بـين -
البائع الأصلي والبنك والعقد الثاني بين البنك والعميل. 

1مؤسسة مالیة تابعة لمجموعة التجاري وفا بنك تقوم بتسویق المنتجات البدیلة؛ وخصوصا المرابحة طبقا للقانون التنظیمي للمنتجات البدیلةل 
2007
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مــحضريــن مــنفصلين لتســليم الســلعة: عــلى غــرار الــعقديــن المــبرمــين أعــلاه،يــجب تــوقــيع مــحضري تســليم -
للسـلعة،الأول مـوقـع مـن طـرف الـبنك، والـثانـي مـوقـع مـن طـرف الـزبـون؛كـل مـحضر تسـليم يـؤكـد عـلى أنـه تم قـبض 

السلعة من طرف المعني بالأمر على أن يتم المحضر الأول قبل الثاني حتماً. 
إلـغاء أي اتـفاقـية مسـبقة بـين الـعميل والـبائـع الأصـلي: يـجب إلـغاء أي اتـفاقـية مسـبقة تمـت بـين الـعميل والـبنك -

سواء تعلق الأمر بحجز السلعة أو العقار أو اتفاق للبيع.  
اعـتبار المـبلغ المـدفـوع فـي مـرحـلة الـوعـد كـهامـش للجـديـة: يـجب الـتمييز بـين هـامـش الجـديـة المـدفـوع فـي مـرحـلة -

الــوعــد والــعربــون المــقدم مــن طــرف الــعميل بــعد إبــرام الــعقد. فــمحاســبة كــل مــن المــبلغين يــخضعل قــواعــد مــعينة 
خصوصا في حالة نكول العميل توضحها معايير الأيوفي. 

ابـقاء السـلعة مـدة مـعينة فـي الـبنك قـبل إعـادة بـيعها لـلعميل: لـكي يـتحقق انـتقال مـلكية السـلعة مـن الـبائـع الـى -
الـبنك، يـجب عـلى هـذا الأخـير الاحـتفاظ بـالسـلعة مـدة مـعينة يـختلف طـولـها بـاخـتلاف الـعادات والـتقالـيد الجـاريـة 

في البلد. وعموما فإن الاحتفاظ بالسلعة منوط بأسبقية عقد الشراء على عقد البيع ولو لدقائق. 
فـعلى سـبيل المـثال، تـنتقل مـلكية الـعقار مـن الـبائـع إلـى المشـتري فـي المـغرب بـعد تحـفيظه - أي تـسجيله فـي المحـافـظة -

العقارية -.  
تـعديـل المـادة الخـاصـة بـغرامـة الـتأخـير: تجـدر الإشـارة إلـى أن غـرامـة الـتأخـير تـفرض عـلى المـديـن المـماطـل فـقط وتـصرف -

فـي أوجـه الـبر والجـمعيات الخـيريـة، وبـه وجـب الـتنبيه فـي عـقد المـرابـحة. وهـذا يـعتبر مـن أبـرز نـقاط الاخـتلاف بـين 
عقد المرابحة وعقد القرض الربوي. 

وخـتامـاً: تـطرق الـباحـثُ فـي هـذا المـقال إلـى عـدة نـقاط اخـتلاف ومـفارقـات تتخـلل الإطـار الـتنظيمي لـلمرابـحة فـي 
المـغرب مـع مـا هـو مـقرر فـي المـعايـير الشـرعـية والمحـاسـبية لـلأيـوفـي المـعتمدة دولـيا فـي الـبنوك الإسـلامـية. ورغـم مـا تـعتريـه 
المرابحة في المغرب من أخطاء؛ فإنها تظل المنتوج الوحيد الذي يحتوي على إطار قانوني ومحاسبي وضريبي متكامل 

عكس المنتوجات التشاركية الأخرى كالإجارة والاستصناع والسلم والمشاركة والصكوك. 
ونهـدف بهـذه الـتعديـلات المـقترحـة إلـى جـعل مـنتوج المـرابـحة أكـثر تـنافسـية وفـاعـلية فـي الـسوق المـالـي المـغربـي مـن خـلال 

مطابقته للمعايير الشرعية والمحاسبية الدولية للمالية الإسلامية. 
المراجع: 

المعاییرالشرعیة للایوفي - طبعة 2011 -
المعاییرالمحاسبیة للایوفي - طبعة 2007 -
القانون البنكي المغربي 103-12 المتعلق بمؤسسات القرض والبنوك التشاركیة ومثیلاتھا -
توجیھاتبنكالمغربرقم 33-ج-2007 الصادرة في 13 شتنبر 2007 -
ورقة مدیریة الرقابة البنكیة الصادرة عن بنك المغرب المتعلقة بإجراءات محاسبة منتوج الإجارة،المرابحة والمشاركة -
المدونة العامة للضرائب 2014 -
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قانون الالتزامات والعقود -
قانون 15-95 المتعلق بمدونة التجارة -
قانون 14-07 المتعلق بالتحفیظ العقاري -
قانون 31-08 المتعلق بحمایة المستھلك -
دوریة المدیریة العامة للضرائب رقم 717 -
مقال “النظام القانوني للمرابحة العقاریة كمنتوج جدید في العمل البنكي بالمغرب” للدكتور عبد المھیمن حمزة ضمن سلسلة “الأنظمة -

والمنازعات العقاریة” - المستجدات التشریعیة في المادة العقاریة - ج 1 ـ منشورات مجلة الحقوق - الإصدار السابع، فبرایر 2013. 
- La finance islamique au Maroc: Les voies de la normalisation - EL OMARI ALAOUI Sidi Mohamed et

 .MAFTAH Souhail. Première édition 2012
- La comptabilité en Finance Islamique selon les normes AAOIFI - Salima Bennani et Azzouz  Elhamma -

 Editions Universitaires Européennes - Première édition 2015
- Mémoire présenté pour l’obtention du diplôme national d’expert-comptable: “ADAPTATION DU PLAN

 COMPTABLE DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET APPLICATION DES NORMES IFRS AUX
 PARTICULARITES DE LA FINANCE ISLAMIQUE” - Salima Bennani - Institut Supérieur de Commerce

 et d’Administration des Entreprises - 2012
جواد مرید: البنوك الاسلامیة في ضوء المستجدات التنظیمیة للمنتجات التمویلیة بالمغرب، الطبعة الأولى 2012، مطبعة برینتر، المحمدیة، -

 .2012
عبد الحق صافي: عقد البیع: دراسة في قانون الالتزامات والعقود وفي القوانین الخاصة، - بدون دار النشر والطبع - الطبعة الاولى السنة -

 1998
الدكتور رفیق یونس المصري: بیع المرابحة للامر بالشراء في المصارف الاسلامیة - مؤسسة الرسالة - الطبعة الاولى - 1996. -
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إدارة الابتكارات المالية في الصناعة المصرفية الإسلامية
 التطورات المرتقبة والمخاطر المتوقعة

الحلقة (۲) 

تحليل مخاطر سوء استخدام الابتكارات المالية على الصيرفة الإسلامية وآليات إدارتها 

إنّ لـلابـتكارِ المـالـيِّ أثـراً اقـتصاديـاً واسـعَ الـنطاقِ؛ فـالأهـميةُ الاقـتصاديـة لـلمنتجاتِ والخـدمـات الجـديـدة فـي الـساحـة المـالـية 
 Van) "وتـساءل عـنها مـِن قـبلُ "فـان هـورن ،(Merton) "و"مـيرتـون (Miller) "قـد أشـاد بـها كـلٌّ مِـن "مـيلر
Horne)، وأمـّـا مِــن الــناحــيةِ التجــريــبية فــقَد وثَّــقها مِــن قــبلُ "تــيفانــو" (Tufano)؛ إلاّ أنّ الــدراســاتِ الــتي 
تـناولـت هـندسـةَ المـنتجاتِ المـالـية الإسـلامـية - عـلى غـرارِ الـصكوك الشـرعـية- بمـا يـوافـقُ الـتطوُّراتِ المـلموسـةَ فـي الأنـظمةِ 
المــالــية والــظروف الــبيئية المحــفِّزة لــلابــتكارات المــالــية قــد جــذبَــتِ الــقليلَ مــن الاهــتمام الأكــاديمــيِّ المــلفِتِ لــلنظر، وقــبلَ 
الشـروع فـي الـتنقيب حـول ضـروب المخـاطـر الـناجـمة عـن الاسـتغلال السـيئ لـلابـتكاراتِ المـالـية عـلى مـختلف الأعـمال 
المـصرفـية، يجـدرُ بـنا تحـليلُ حجـمِ الـصناعـة المـالـية الإسـلامـية وصـكوك الاسـتثمار الشـرعـية كـمَدخِـلٍ لـلتغيُّراتِ الـتي 

أحدثتْها الإبداعاتُ المالية على مختلفِ أدوات التمويل الإسلامي، وفيما يلي بيانٌ لذلك:  
أولا- الـصكوكُ الاسـتثمارِ الإسـلامـية كـمَدخـلٍ لـلأدواتِ المـالـيةِ المُـبتكَرة: لـعل مـن أبـرزِ المـنتجات المـالـية الإسـلامـية 
المـبتكرة، نجـدُ صـكوكَ الشـرعـية (Sukuk) وهـي وثـائـقُ مـتساويـةُ الـقيمة تمـثِّل حِـصصاً شـائـعةً فـي مـِلكية (أعـيانٍ، 
أو مــنافــعَ، أو خــدمــاتٍ، أو فــي وحــداتِ مشــروعٍ مــعيَّنٍ، أو نــشاطٍ اســتثماريٍّ خــاصٍّ)؛ وذلــك بــعدَ تحــصيلِ قــيمة 

الصكوك، وقفلِ بابِ الاكتتاب، وبَدءِ استخدامها فيما أُصدِرَت مِن أجْله.۱ 
۱- تحـليلُ حجـمِ الـصناعـةِ المـالـية الإسـلامـية: تـُعتبَرُ الأسـواقُ المـالـية الإسـلامـية حـقيقةً واقـعيةً، ويـتزايـدُ حجـمُها يـومـاً 
بــعد يــومٍ لارتــفاعِ حجــمِ الــطلبِ الــعالمـَـيِّ عــلى أدواتِ الــتمويــل الإســلامــي، وتــتعدَّدُ فــيها الــصكوكُ الإســلامــية وتمــتدُّ 

الأستاذ الدكتور: لبيق محمد البشير 
جامعة جيلالي ليابس بالجزائر

نعجة عبد الرحمن 
طالب دكتوراه بكلية العلوم الاقتصادية والتسيير 

جامعة جيلالي ليابس بالجزائر
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جـغرافـياً فـي أنـحاءِ الـعالَـم كـافّـةً؛ حـيث يـتمُّ الـتعامُـل فـيها إصـداراً فـي الـعديـدِ مـن الـدُّول، ويـتمُّ تـداولـُها فـي الـعديـدِ مـن 
الـبورصـات الـعالمَـية، وهـذا مـا سـنُوردهُ بـإيـجازٍ فـي الـشكلِ رقـم (۰۲) أدنـاه؛ إذ نـلاحـظُ أنّ إصـدارَ الـصكوكِ فـي الـسوق 
الـعالمَـيِّ الخـاصِّ بـها قـد شهـدَ تـطوُّراً مـلحوظـاً خـلالَ الـفترة (۲۰۰۱–۲۰۱٤)؛ حـيث بـلغَ إجـمالـيُّ إصـدارِ الـصكوك 
حـوالَـي ۱۱٦.۸٦۷مـليون دولار فـي جـويـلية سـنة ۲۰۱٤م بـعدمـا كـان فـي حـدودِ ٤۲٥ مـليون دولار فـي يـنايـر سـنة 
۲۰۰۱م؛ هـذا وقـد شهـدَ الـسوقُ الـعالمَـيُّ تـغيُّراً فـي حجـمِ الإصـدار؛ حـيث ارتـفعَ إلـى مـا قـيمتُه ۱۳.۸٥۹مـليون دولار 
ســـنة ۲۰۰۷م لـــينخفضَ بـــعدَهـــا بـــأكـــثرَ مـــن ٥ مـــرّاتٍ لـــيمثِّلَ ۱٥.٤٤٪ أيّ: بـــقيمةِ إصـــدارٍ إجـــمالـــية قُـــدِّرت بــ: 
راً بـأزمـةِ الـرهـن الـعقاريِّ سـنة ۲۰۰۸م لـيعاودَ الـصعود تـدريـجيَّاً بـقيمٍ أعـلى خـلالَ  ۲.۱٤۰مـليون دولار؛ وذلـك تـأثُـّ
الـفترةِ (۲۰۰۹- ۲۰۱٤)م وهـو مـرشَّـحٌ لـلارتـفاعِ مـع نـهايـة الـرُّبُـعِ الأخـير مِـن سـنة ۲۰۱٥م؛ نـظراً لـلطلبِ الـعالمَـيِّ المـتزايـد 

على أساليب التمويل الإسلامي. 
شكل رقم (۰۲): يمُثِّلُ حجمَ الإصدار العالميِّ للصكوك في الفترة الممتدَّة ما بين: يناير  ۲۰۰۱ – جويلية ۲۰۱٤ - الوحدة: مليون دولار أمريكي 

 ���
المصدر: من إعداد الباحثَين استنادا إلى معطيات من السوق المالية الإسلامية الدولية، تقرير الصكوك لسنة ۲۰۱٤. 

هاتِـها  ۲- تحـليلُ حجـمِ الإصـدار الـعالمـَيِّ لـلصكوك المـبتكرة: لـقد تـنافسـتْ مـختلفُ الـدولِ- بـِغَضِّ الـنظر عـن تـوجُـّ
الــديــنية- فــي وُلــوجِ عــالَــمِ الــصناعــة المــالــية الإســلامــية فــكان مــحصلة ذلــك بــروزُ تحــوُّلٍ (كــيفيٍّ، ونــوعــيٍّ) فــي حجــم 
الإصـدار الـعالمـَيِّ لـلصكوك المـبتكرة كـما هـو مـُوضَـّحٌ فـي الـشكل رقـم(۰۳) أدنـاه؛ حـيث تـرجـعُ المـرتـبةُ الأولـى فـي إصـدار 
الـصكوك إلـى الإمـارات الـعربـية المتحـدة عـلى المسـتوى الـعالمـَيِّ ومـنطقة الشـرق الأوسـط لـتمكُّنِها فـي وقـتٍ وجـيزٍ مـن رفـعِ 
حجـم الإصـدار إلـى ٤٥.۹۸٦ مـليون دولار لـِتُمثِّلَ ۳۹,۳٥٪ مـن حجـمِ الإصـدارِ الـعالمـَيِّ سـنة ۲۰۱٤م، وتـعود المـرتـبةُ 
الـثانـية لـلملكة الـعربـية الـسعوديـة بـقيمة ۲۱.٥٤۲ مـليون دولار وبنسـبة ۱۸,٤۳٪، لـتأتـي مـالـيزيـا فـي المـرتـبة الـثالـثة 
عـالمـَيّاً والأولـى عـلى مسـتوى مـنطقة جـنوب شـرق آسـية بـقيمة ۱٦.۳۳۹ مـليون دولار، ثـمّ إنـدونيسـيا فـي المـرتـبة الـثانـية 
فـي المـنطقة بـقيمة ٥.۷۸٥ مـليون دولار أي مـا نسـبته ۱٤٪ و٥٪ مـن حجـم الإصـدار الـعالمـي عـلى الـتوالـي، هـذا وقـد 
تـصدَّرَتْ كـلٌّ مِـن الـولايـات المتحـدة الأمـريـكية قـائـمةَ الـدول الـغربـية المـصدرّةِ لـلصكوك الإسـلامـية بـقيمة ۷٦۷ مـليون 

janv-٠١ ٢٠٠٣ ٢٠٠٥ ٢٠٠٧ ٢٠٠٩ ٢٠١١ ٢٠١٣ Total Gbl
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دولار مـتبوعـةً بـالمـملكة المتحـدة بـقيمة ٦۸۷ مـليون دولار، لـتأتـي بـعدَهـا بـقيَّةُ الـدولِ بـِقِيمٍَ مـتفاوتـةٍ، وتـبقى فـرنـسة فـي 
ذيلِ الترتيبِ؛ حيث أنّها لم تشهدْ إصداراً للصكوك إلاّ بقيمة ۰,٦٥مليون دولار۲. 

شكل رقم (۰۳): يمُثِّل حجمَ الإصدار العالمَيِّ للصكوكِ حسب الدول في الفترة (يناير ۲۰۰۱ – جويلية ۲۰۱٤)م.الوحدة: مليون دولار أمريكي 

 ���
المصدر: من إعداد الباحثَينِ استناداً إلى معطياتٍ من السوق المالية الإسلامية الدولية، تقرير الصكوك لسنة ۲۰۱٤. 

۳- تحـليلُ الـبِنيةِ الهـيكليةِ المـبتكرة لـلصكوك المـصدَّرة:لـقد تـنوَّعَـتِ الـبِنيةُ الهـيكلية لإصـدار الـصكوك حسـب مـا 
وردَ فـي الـتقريـرِ الـسنويِّ لـسنة ۲۰۱٤ م لـلسوقِ المـالـية الإسـلامـية الـدولـية حـول هـيكلةِ الـصكوك الـتي سجَّـلت طُـفْرَةً فـي 
الابـتكاراتِ عـلى مسـتوى الـصناعـة المـالـية الإسـلامـية؛ إذ يُـبيِّنُ الـشكلُ رقـم(۰٤) ورقـم (۰٥) أدنـاه أنّ عُـقودَ الإجـارة 
هـي أكـثرُ الـعقودِ تـداولاً بـقيمة ٥۰.۸۹٤ مـليون دولار؛ لـتُمَثِّلَ مـا نسـبتُه ٤٤٪ مـن إجـمالـيِّ حجـم الإصـدار الـعالمَـيِّ 
مـتبوعـةً بـكُلٍّ مـن صـكوكِ الـوكـالـة بـقيمة ۲٤.٦۲۳ مـليون دولار، وصـكوك المـشاركـة بـقيمة ۱۱.٦۸۹ مـليون دولار 
أي بنســبة ۲۱٪ و ۱۰٪ عــلى الــتوالــي، ثــمّ شــهادات الاســتثمار الإســلامــي بــقيمة ٤۷.۸٦۸ مــليون دولار وعــقود 

المضاربة بـ: ۳۷٦۱۳ مليون دولار، لتأتيَ بقيَّةُ الصيغِ مثل (المرابحة، والاصطناع، والسلم) بقيَمٍ أقلّ. 
شكل رقم (۰٤): يمُثِّل حجمُ الإصدارِ العالميِّ للصكوكِ حسب بِنيتها الهيكلة المبتكَرة./ الوحدة: مليون دولار أمريكي 

 ���
المصدر: من إعداد الباحثين استنادا إلى معطيات من السوق المالية الإسلامية الدولية، تقرير الصكوك لسنة ۲۰۱٤. 
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شكل رقم (۰٥): يمثل نسبة مساهمة الصكوك حسب بنيتها الهيكلية المبتكرة من حجم الإصدار العالمي. 

 ���
المصدر: من إعداد الباحثين استنادا إلى معطيات من السوق المالية الإسلامية الدولية، تقرير الصكوك لسنة ۲۰۱٤ 

ثانيا- مداخلُ أساسيةٌ للتعريفِ بمخاطرِ الابتكاراتِ الماليةِ وآليّاتِ إدارتِها: 
۱- مـفهومُ الـتعرُّضِ للخـَطر (Risk Exposure): يـتعرَّضُ المسـتثمِرُ فـي الأصـولِ المـالـيةِ المـبتكَرة إلـى مـخاطـرَ 
مـختلفةٍ تـتبايـنُ درجـةُ حِـدَّتـِها تـبعاً لـنوعِ الأصـلِ المـالـيِّ والـعائـدِ الـذي يُـغطِّي الخـطرَ المحـتمَل بمـا يـؤثِّـرُ عـلى عـمليةِ اتـخاذِ 
الـقرار الاسـتثماريِّ؛ لأنّ المسـتثمِرَ الـرشـيدَ غـيرُ مسـتعدٍّ لـلتعرُّضِ للخـطرِ؛ إلاّ إذا تـوقَّـعَ الحـصولَ عـلى عـوائـدَ أعـلى المـمثِّلة 
لـلقيمةِ المـضافـةِ لـلابـتكارِ المـالـيِّ مـقابـلَ تـكبُّدِ الخـسارة۳؛ حـيث أنّ تـداولَ الأصـولِ المـالـيةِ المـبتكرَة بـاخـتلافِ أصـنافِـها قـد 

يرفَعُ من حالةِ التعرُّضِ للمخاطر كما يُحقِّقُ فرصَ التقليلِ منها في الوقت ذاته٤ِ. 
۲- مـفهوم المخـاطـرة: يـرى "فـوغـان" وآخـرون (Vaughan Emmett et al) أنّ المخـاطـرةَ هـي تـلك الحـالـةُ 
الـتي تـتضمَّنُ احـتمالَ الانحـرافِ عـن الـطريـق الـذي يـُوصِـلُ إلـى نـتيجةٍ (مـتوقَـّعةٍ، أو مـأمـولـةٍ)٥، فـي حـين يـُضفي كـلٌّ مِـن 
دِ المـرتـبطةِ بـالـعوائـدِ المسـتقبليةِ الـتي لا يمُـكِنُ  "الـهواري سـيد"، "طـنيب عـبيدات" و"محـمد شـفيق"، حـالـةَ عـدمِ الـتأكُـّ
الـتنبؤُّ بـها لاحـتمالِ وجـودِ اخـتلافـاتٍ فـي الـعائـدِ بـين المخـطَّطِ والمـطلوبِ والمـتوقَّـعِ حُـدوثُـه٦، كـما يـرى "طـارق حـماد" أنُّـها 

فرصةُ تكبُّدِ (أذىً، أو تلفٍ، أو ضررٍ أو خسارةٍ) تكون قابلةً للقياسِ الكمِّي۷ِّ. 
ثالثا- تحليلُ أثرِ مخاطرِ سُوءِ استخدامِ الابتكاراتِ الماليةِ على مختلفِ الأعمالِ المصرفيةِ: 

إنّ لـلابـتكارِ المـالـيِّ أثـراً اقـتصاديـاً واسـعَ الـنطاقِ؛ فـالأهـميةُ الاقـتصاديـة لـلمنتجاتِ والخـدمـات الجـديـدة فـي الـساحـة المـالـية 
 Van) "وتـساءل عـنها مـِن قـَبْلُ "فـان هـورن ،(Merton) "و"مـيرتـون (Miller) "قـد أشـاد بـها كـلٌّ مِـن "مـيلر
Horne)، وأمـّا مـن الـناحـية التجـريـبية فـقدَ وثَّـقها مـِن قـبلُ "تـيفانـو" (Tufano)؛ إلاّ أنّ الـدِّراسـاتِ الـتي تُـقدِّمُ 
اخـتبارَ الـفرْضـيَّاتِ بـشأنِ الـظروفِ الـبيئيَّة المحـفِّزةَِ لـلابـتكاراتِ المـالـية قـد جـذَبَـتِ الـقليلَ مـن الاهـتمامِ الأكـاديمـيِّ المـلفِت 
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لـلنظرِ، وقـبلَ الشـروعِ فـي الـتنقيب حـولَ ضُـروبِ المخـاطِـر الـناجـمة عـن سُـوءِ اسـتخدامِ الابـتكارات المـالـية عـلى مـختلف 
الأعـمال المـصرفـية، يجـدرُ بـنا الإشـارةُ إلـى أنّ الـدراسـاتِ الـتطبيقيةَ الـفعلية حـول ذلـك قـليلةٌ، وهـذا عـينُ مـا ألمـحَ إلـيه 
"فـرام ولـورانـس" (Frame, Lawrence) فـي دراسـاتـِهما الـتطبيقيةِ حـولَ الابـتكار المـالـي۸ِّ؛ بَـيْدَ أنّـه يمُـكنُنا 

سَردُ أهمِّها فيما يلي: 
۱- خَـطرِ تـقلُّصِ فـعالـيةِ السـياسـةِ الـنقديـة: يُـعتبَرُ "هـيمان مـنسكي"(Hyman. Minsky) مِـنَ الـسابِـقينَ 
الـدارسـينَ لأثـرِ الابـتكاراتِ المـالـية عـلى قـيودِ وفـعالـيةِ السـياسـة الـنقديـة المـنظِّمةِ لأعـمالِ المـصارف لمَِـقدِرَةِ هـذه الأخـيرةِ 
عــــلى ابــــتكارِ أدواتٍ مــــالــــية تمُــــكِّنها مِــــن تجــــاوزُِ تــــلك الــــقيودِ؛ مــــثل اســــتخدامِــــها لاتــــفاقــــياتِ إعــــادة الشــــراء 
(Repurchase Agreements) لـلحصولِ عـلى السـيولـة الـلازمـة لحـلِّ مـشكلةِ الـلجوءِ إلـى الاحـتياطـيِّ 
الإلـزامـيِّ؛ حـيث يـبيعُ المـصرفُ أوراقـاً مـالـية يمـلكُها عـلى أنْ يشـتريـها مـِن المـتعامـُل نـفسِه بـثمنٍ أعـلى مِـن الـذي بـاعَـه بـه 
 (Eurodollar)"إيّــاهــا كــالــسنداتِ الحــكومــية مــثلاً، كــما يمُــكِنُ لــلمصرفِ الاقــتراضُ مــن سُــوق "الــيورو دولار

وبهذا تنقصُ فعاليةُ السياسةِ النقدية، ويضعُفُ أثرُها الاقتصادي۹ُّ. 
۲- خـطرُ انـكماشِ الـوسـاطـةِ المـالـية: تُـعتبَرُ الـوسـاطـةُ المـالـية الـنشاطَ الأسـاسَ لـلمصارفِ، وقـد أدَّى اسـتخدامُ الـهندسـةِ 
المـالـية لابـتكارِ وتـطويـر أدواتٍ تمـويـلية جـديـدة إلـى تـناقـُصِ الحـاجـةِ إلـى الـعمل المـصرفـيِّ؛ حـيث صـارَ الاتـصالُ مـباشـراً مـا 
بـين (المـموِّلِ، وطـالـبِ الـتمويـلِ) مـن خـلالِ الأسـواق المـالـية وآلـية الـتوريـقِ، ومِـن ثَـمَّ انحسـرَ دورُ المـصارفِ فـي تحـقيقِ 
 Financial) الـــــــوســـــــاطـــــــة بـــــــين الـــــــطرفـــــــين۱۰، وهـــــــذا مـــــــا أدّى إلـــــــى انـــــــكماشِ الـــــــوســـــــاطـــــــة المـــــــالـــــــية

Disintermediation) ويرجعُ السببُ في ذلك ۱۱: 
انخفاضِ الإيداعاتِ المالية للزبائن، وتوظيفِها لدى المصارف؛ بسببِ اتجاهِهم نحوَ البورصات. ✓
تقلُّصِ النشاطِ الإقراضيِّ للمؤسساتِ المالية واتجاهها نحوَ السُّوقَينِ (النقديِّ، والماليِّ). ✓

رةُ لـظهورِ حـالاتِ عـدمِ الاسـتقرارِ فـي الأنـظمة المـالـية؛  ۳- خـطرُ عـدمِ اسـتقرارِ الـنظامِ المـالـيِّ: تـتعدَّتِ الـنظريـاتُ المفسِـّ
. وتشـيرُ الأدبـيُّاتُ الاقـتصاديـةُ إلـى الجـدلِ الـقائـمِ حـولَ إلـقاءِ ظِـلالِ المـسؤولـيةِ  بسـببِ سُـوءِ اسـتخدامِ الابـتكاراتِ المـالـيةِ
Minsky) فــإنّ الــنظامَ الــرأســمالــيَّ يــتَّسِمُ  's Theory)"عــلى الــنظامِ الــرأســمالــيِّ؛ إذ وفْــقاً لــنظريــة "مــنسكي
بـالـهشاشـةِ المـالـية (Financial Fragility)، وتـختلفُ درجـةُ هـشاشـتِه بـاخـتلافِ الـدوراتِ الاقـتصاديـة؛ ومِـن 
 Martin) "ثَــــمَّ تــــزيــــدُ خــــطورةُ حــــدوثِ أزمــــةٍ عــــلى الاقــــتصادِ كــــكُلٍّ، حســــب مــــا يــــراه "مــــارتــــين ولــــفسون
Wolfson)، ومِـن ثَـمَّ يـبدأ الـقطاعُ المـالـيُّ فـي الإحـساسِ بـالخـطر؛ِ ممـّا يُـؤثِّـرُ عـلى قـابـليتِه لـلإقـراضِ، الأمـرُ الـذي يُـنشئُ 
المخـاطـرَ الائـتمانـية (Credit Risk) ومـخاطـرَ السـيولـة (Liquidity Risk)، وتـبدأُ الأزمـةُ المـالـية الـتي قـد لا 

تتمكَّنُ عملية ضخِّ الأموالِ في الاقتصادِ مِن حَلِّها۱۲. 
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٤- خـطرُ الأزمـاتِ المـالـيةِ: يـؤدِّي الـتطبيقُ الخـاطـئُ لـلابـتكاراتِ المـالـيةِ إلـى مـخاطـرَ جسـيمةٍ وإفـلاسِ المـصارف وتـدهـورِ 
الأسـواق المـالـية؛ فـ(المـقامَـرةُ، وعـدمُ احـتسابِ المخـاطـرِ، وغـيابُ الإشـرافِ والـرقـابـةِ عـلى الأسـواقِ المـالـية، وعـدمُ تـدخُّـلِ 
المــصارف المــركــزيــة) كــلُّ ذلــكَ يُــعَدُّ مِــن الأمــرِ المحــظورِ الــذي ينجــرُّ عــنه خــسائــرُ جــمَّة۱۳ٌ، ويظهُــر ذلــك جــليّاً حســب 
"فــرانــسوا آلــيري" وآخــريــن (François Ailleret et al) مــن خــلال عــملياتِ الاســتثمار فــي المشــتقَّاتِ 
المـالـية، وعـدمِ وضـعِ حُـدودٍ لـلمضارَبـاتِ غـيرِ الـنزيـهةِ (Excessive Speculation)؛ نـظراً لفشـلِ الأنـظمة 
ها، والـذي يُـترجـَمُ إلـى تـدهـورِ قـيمة الـعملة وأسـعارِ الأسـهُم والـسنَدات؛ فـفي عـام ۲۰۰۰ م  المـصرفـية فـي أداء مـهامِـّ
ظهـرتْ "فـُقاعـةُ الإنـترنـت" (Internet Bubbles)، وبـعدَ أحـداثِ سـبتمبر ۲۰۰۱ م "فُـقاعـةُ الـتكنولـوجـيات 
 Subprime)" الأمـنيَّة"(Bubble of Safe Technologies)، ومـِن ثَـمَّ "فُـقاعـةُ الـرهـنِ الـعقاريِّ
 Bubble of Green)"ِســــــــنة ۲۰۰۸م، وَغَــــــــدَاً "فُــــــــقاعــــــــةُ الــــــــتكنولــــــــوجــــــــياتِ الخــــــــضراء (Crisis
Technology)۱٤؛ ولهـذا فـإنّ التحـليلَ الـذي اقـترحَـه "تـومـاس بـريـدا" (Thomas Breda) فـي مـقالِـه 
الـذي أكَّـدَ فـيه بـأنّ الـتكنولـوجـياتِ الجـديـدةَ لـلإعـلامِ والاتِّـصالِ (ICT) بـعيدةٌ كـلَّ الـبُعدِ ليسـتفيدَ مـنها المـتعامـلونَ 
ـساعِ حجــمِ الــتبايُــنِ بــينهم، فهــل نَــبتَكرُِ للتجــديــد؟ أم هــل نــبتكر لإيــجادِ  الاقــتصاديــونَ جــميعاً، وإنمـّـا زادتْ مـِـن اتِـّ

"الفُقاعاتِ المضاربية" (Speculative Bubbles) ؟۱٥. 
هــــذا وقَــــد أكَّــــدتْ بــــعضُ الــــنماذجِ الــــريــــاضــــيّةِ الــــتي اســــتُخدِمَــــتْ لتحــــليلِ أزمــــاتِ الــــعُملة مــــثل: "نمــــوذج 
كـروجـمان" (PaulKrugman) الخـاصِّ بـتطوُّرِ نـظريـاتِ الـتفوُّقِ الـتكنولـوجـيِّ؛ حـيث يُـفترَضُ فـيه أنّ الـعالَـم 
يــتكوَّنُ مِــن (دُولِ الــشمال الــتي تــضمُّ الــدولَ الــصناعــية مــصدرَ الاخــتراعــاتِ)، و(الــدولِ الــنامــيةِ الــتي تــعتمدُ عــلى 

التقليدِ)۱٦. 
٥- خـطرُ تـبييضِ الأمـوالِ عـبرَ المـراكـزِ المـالـيةِ: تُـعتبَرُ ظـاهـرةُ غسـيلِ الأمـوال ضـربـاً مـن الجـرائـمِ المـنظَّمةِ الـتي تـتضمَّنُ 
الـفسادَ (المـالـيَّ، والإداريَّ) فـي المـؤسـساتِ المـالـية، وهـي تهـدفُ إلـى تحـقيقِ الأربـاح مـن أمـوالٍ (مسـتخدمـةٍ أو نـاتجـةٍ) عـن 
نــشاطٍ جُــرمــيٍّ يمـُـكِنُ إظــهارهُ عــلى أنـّـه (نــشاطٌ قــانــونــيٌّ، أو إخــفاءُ المــصدرِ الإجــرامــيِّ لــلممتلكاتِ) - لا ســيّما المــالَ 
الـقذر۱۷َ ؛ حـيث تـفاقـمَتْ هـذه الـظاهـرةُ فـي الـسنواتِ الأخـيرةِ، وتـضافـرتِ الجـهودُ لمـكافـحتِها لمِـا تحـمِلُه مِـن خـصائـصَ 
راتٍ لاعـتبارِهـا أنشـطةً مـكمِّلة لأُخـرى رئيسـيةٍ تـبعاً لـلعولمـةِ المـالـية وتـكنولـوجـيا المـعلومـات والاتـصال (ICT)؛  ومـؤشِـّ
بـفضلِ الأعـمال الإلـكترونـية (E-business) - لاسـيّما الـتجارةَ الإلـكترونـية (E-Trade) ومـا يـرتـبطُ بـها 

 .۱۸(E-Money) من نُقودٍ افتراضية
رابـعا- اسـتراتجـياتُ إدارةِ مـخاطـرِ الاسـتثمارِ فـي الابـتكاراتِ المـالـية: وهـي تـتمثَّلُ فـي الأسـالـيبِ والإجـراءاتِ المتَّخـذَةِ 

لمواجهةِ ومعالجةِ الخطرِ الناتجِ عن الاستغلالِ السيئ للابتكاراتِ المالية، وهي موضَّحة كما يلي: 
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۱-أسـالـيبُ الـتعامـُلِ مـع مـخاطـرِ الاسـتثمارِ فـي الابـتكاراتِ المـالـية: هـناكَ أربـعةُ أسـالـيبَ أسـاسـية حسـب "بـودي 
ومـيرتـون" (Bodi, Merton) يمـكنُ اسـتخدامُـها أثـناءَ الـتعامـلِ مـع درجـةِ مـخاطـر الأدوات المـالـية المـبتكرة، ألا 

وهي۱۹: 
تجـنُّبُ المخـاطِـر:يـنشأُ ذلـك نـتيجةَ عـدمِ رغـبةِ المـصرفِ فـي مـواجـهةِ خـسارةٍ مـعيَّنة؛ٍ مـثل تجـنُّبِه الاسـتثمارَ فـي (أسـواقٍ •

أو أدواتٍ مالية مبتكرة معيَّنةٍ)؛ لتميُّزها بمستوىً عالٍ من المخاطرة. 
الـتنبُّؤُ بـالمخـاطِـر: بـتطبيقِ تـدابـيرَ احـترازيـةٍ مـعينّةٍ عـلى غـرارِ مـقرَّراتِ لجـنةِ "بـازل" وذلـك بهـدفِ الـتقليلِ مـن احـتمالِ •

(الوقوعِ في الخطرِ، أو تحمُّلِ الخسارة).  
تـقليلُ أو امـتصاصُ المخـاطـر: وهـنا يتحـمَّلُ المـصرفُ المسـتثمِر المخـاطـرَ بـدفـعِ تـكالـيفِ الخـسارة فـي قـيمة أصـولِـه المـالـية •

المبتكرة، ويحدث ذلك عند (جهلِه بدرجةِ المخاطَرة، أو تجَاهُلِه لها) حينَ التعاملِ بها.  
تحـويـلُ المخـاطِـر: يـتمُّ ذلـك عـن طـريـقِ (عـقودِ الـتأمـينِ، أو الـتحوُّطِ بـبيعِ الأصـلِ المـالـيِّ بـالـكامـلِ، أو بـالـتنويـعِ فـي •

تشكيلةِ الأصولِ المكوِّنةِ للمحفظةِ الماليةِ)كما هو الشأنُ في عقودِ المشتقَّاتِ المالية المبتكرَة. 
۲- خُـطواتُ إدارةِ مـخاطـرِ سُـوءِ اسـتخدامِ الابـتكاراتِ المـالـيةِ: تُـعبِّرُ سـياسـاتُ إدارةِ المخـاطـِر الـناجـمة عـن الاسـتخدامِ 
السـيئِ لـلأدوات المـالـية المـبتكرة عـن تـلك الإجـراءاتِ المتَّخَـذةِ والمـتواصـلةِ لِـضَبْطِ حـالـةِ عـدمِ الـتأكُّـدِ ومـواجهـتها حسـبَ مـا 
يــراه "كــونــدامــين" وآخــرون (Laurent Condaminet al)، وهــي تــضمُّ خــمسَ مــراحــلَ مــفصَّلة كــما 

يلي۲۰: 
ضـبطُ المخـاطـِر:تُـعتبَرُ هـذه الخـطوةُ أوّلَ الإجـراءاتِ المتخـذةِ لإدارةِ مـخاطـرِ الابـتكار المـالـيِّ، ويـتمُّ فـيها تحـديـدُ طـبيعةِ •

وحجـمِ المخـاطـرة الـتي يـتعرَّضُ لـها المـصرفُ، وتـرتـيبُها حسـبَ درجـاتِ حِـدَّتـِها مـن (الأدنـى إلـى الأعـلى) ومـدى 
ارتباطِها بالأصل الماليِّ المستثمَر فيه. 

تــقييمُ الخــطر: بــعد تحــديــدِ الخــطر، يــتمُّ تــقييمُه كخُــطوةٍ ثــانــية؛ إذ يــتمُّ قــياسُ مــختلفِ الــتكالــيفِ المــترتِّــبةِ عــند •
التعرُّضِ له بتحليلِ حجمِه، مدتهِ واحتمالِ حُدوثه. 

اخـتيارُ الـبدائـلِ المـناسـبة: وذلـك بـدراسـةِ الـبدائـل المـتاحـةِ لـلتعامـلِ مـع الخـطر، واتـخاذِ الـقرار المـناسـب؛سـواءٌ بـ (تجـنُّبِ •
تلك المخاطر، أو توزيعِها، أو قَبولهِا) والتعاملِ معها خاصَّةً في حالةِ وجودِ إدارةٍ كُفؤة لمواجهةِ المخاطر. 

تنفيذُ القرارِ: وذلك بوضعِ الآلياتِ اللازمة لتنفيذِ البديل الملائم للتعامل مع المخاطر وبأقلّ التكاليف. •
الــرقــابــةُ: لــضمانٍ أمــثلَ لــلقراراتِ المتخــذةِ لمــواجــهةِ تــلك المخــاطــرِ، وهــنا يــأتــي دورُ المــعلومــاتِ الــسابــقة عــن تــلك •

القراراتِ المتخذة والاستفادةِ منها لمعالجةِ المخاطِر المماثلةِ وتظهرُ فعاليتها.  
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الخـاتمـةُ: إنّ أهـميةَ فـهمِ الأسـباب الـكامـنة وراءَ الابـتكاراتِ المـالـية تـنبعُ أصـلاً مـِن إمـكانِ إضـافـةِ حـوافـزَ جـديـدةٍ لـلعمليةِ 
الإبـداعـيةِ فـي الـقطاعِ المـالـيِّ،كـما تـعتمدُ الـقيمةُ الإسـتراتـيجية لمـفهوم الابـتكار عـلى حـتميةِ اسـتمرارِ أعـمال المـصارف 
ة إلـى تجـديـدِ المـنتجاتِ والخـدمـاتِ الـتي تَـعرضـُها فـي سـُوقَـي (الـنقدِ، والمـالِ) لـلتغلُّبِ عـلى  الإسـلامـية وحـاجـتِها المـاسَـّ
مـنافسـيها؛ بَـيدَ أنّ الاسـتغلالَ السـيئ لآلـياتِ الابـتكار ومـا يـترتَّـبُ عـلى ذلـك مِـن آثـارٍ سـلبيَّةٍ عـلى كـفاءةِ الـنظام (المـالـيِّ، 

والمصرفيِّ)، قد يُعقِّدُ البيئةَ التي تعمل فيها الصناعةُ المالية الإسلامية. 
نـتائـجُ الـبحثِ: بـعد عَـرضِْـنا لمخـتلفِ جـوانـبِ المـوضـوعِ، ومـن خـلالِ الـدراسـة الـتفصيلية الـتي ضـمَّناهـا فـي مـختلفِ 

أقسامِه وأجزاءِه، توصَّلنا إلى النتائجِ التالية:  
الابتكارُ الماليُّ سلاحٌ ذُو حدَّينِ؛ فقد يؤدِّي إلى نتائجَ سلبيةٍ إذا ما سِيء استخدامُه. •
تتعدَّدُ الأسبابُ الداعية إلى الابتكاراتِ المالية على غرارِ تقلُّباتِ الأسعارِ في سُوقَي (النقدِ، والمال). •
تـشملُ مـخاطـرُ الاسـتخدامِ السـيئ لـلابـتكاراتِ المـالـية تـقلُّصَ فـعالـيةِ السـياسـة الـنقديـة وانـكماشَ الـوسـاطـةِ المـالـية؛ •

فضلاً عن عدمِ استقرارِ النظامِ (الماليِّ، والمصرفيِّ) وبُروزِ الأزماتِ. 
تـنقسمُ أسـالـيبُ الـتعامـلِ مـع مـخاطـرِ الاسـتثمار فـي الابـتكارات المـالـية إلـى تجـنُّبِ المخـاطـرةِ؛ ومِـن ثَـمَّ الـتنبُّؤ بـها، ثـمَّ •

امتصاصِها أو تحويلِها إلى أطرافٍ قادرةٍ على تحمُّلِها. 
تــتضمَّنُ خــطواتُ إدارةِ الاســتغلالِ الســيئ لــلابــتكاراتِ المــالــية (ضــبطَ الخــطر، تــقييمهَ) ومِــن ثــمَّ اخــتيارَ الــبدائــلِ •

المناسبةِ للتعاملِ معه، وتنفيذ القراراتِ المرافِقةِ لذلك ومُراقبتِها.  
مـا يـزالُ أمـامَ المـصارفِ الإسـلامـية تحـدٍّ كـبيرٌ يـتمثَّلُ فـي إيـجادِ مـنهجيَّةٍ واضـحةٍ فـي تـطويـرِ وابـتكارِ المـنتجات المـالـية •

الإسلامية بما يوافقُ طبيعةَ عملِها. 
الـتوصـياتُ: لـكي يـتسنَّ لـلمصارفِ الإسـلامـية إدارةُ مـختلفِ المخـاطـر الـناجـمة عـن سُـوءِ اسـتعمال الابـتكارات المـالـية 
ومـسايـرةِ الـتغيُّراتِ السـريـعة لـلأسـواق المـالـية المـعاصـرة؛ فـعليها أن تحـوزَ آلـيَّةَ الـتطويـرِ المسـتمرِّ فـي مـنتجاتِـها وخـدمـاتِـها، 

التي تشملُ ما يلي: 
تعزيزَ المنافسةِ في سُوقِ الصناعة المالية الإسلامية. ✴
تشجيعَ الابتكاراتِ المالية بتوفيرِ الأغلفةِ المالية اللازمة. ✴
التحديثَ التكنولوجيَّ للمنتجاتِ والخدمات المقدَّمة. ✴
الالتزامَ بالضوابطِ الشرعية أثناءَ العملياتِ الابتكارية. ✴
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دراسة مقارنة لمعايير المحاسبة الإسلامية مع المعايير الصادرة عن 

IASB مجلس معايير المحاسبة الدولية

لـقد ظهـرتِ المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية لـتعملَ جـنباً إلـى جـنبٍ مـع المـؤسـساتِ المـالـية الـتقليديـة، وقـامـتْ بـاسـتبعادِ 
الـتعامـل عـلى أسـاس الـفائـدة، ثـمَّ عـملَ الـباحـثونَ فـي هـذه المـؤسـساتِ عـلى اسـتحداثِ أسـالـيبَ تمـويـليةٍ واسـتثماريـة 
تـُراعـي ضـوابـطَ تـلك المـعامـلاتِ المـالـية؛ ممّـا اقـتضى ضـرورةَ صـياغـةِ وإصـدارِ مـعايـيرَ تـُراعـي خـصوصـيةَ مـعامـلاتِـها، وتـلبِّي 
أهـدافَ واحـتياجـاتِ هـؤلاءِ المسـتخدمـينَ؛ ولهـذا عـرفـتِ الـساحـةُ المحـاسـبية تـأسـيسَ هـيئةِ المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات 

المالية الإسلامية لتضطلعِ بإعدادِها ونشرها بما يتوافقُ مع متطلباتِ هذه المؤسسات. 
مـن خـلال مـا سـبقَ بـيانِ فـإنّ الإشـكالَ تـتمحورُ حـولَ الـتساؤلِ الـرئـيسِ الـتالـي: مـا مـدى الـتشابـُهِ والاخـتلاف بـين المـعايـير 

المحاسبية الإسلامية والمعايير المحاسبية الدولية؟ 
وإضافةً إلى الإشكالِ السابقِ يمكنُنا أن نَعرِضَ الأسئلةَ الفرعية التالية:  

ما مدى أهميةِ المعايير المحاسبة الدولية؟ 
ما سببُ ظهورِ المؤسسات المالية الإسلامية؟ 

ما المبدأ الذي تعتمدُ عليه المؤسساتُ المالية الإسلامية؟ وبناءاً على ما سبقَ نعرضُ الفرْضياتِ التالية: 
 الـفرْضـيةُ الأولـى: تـكمنُ أهـميةُ المـعايـيرِ المحـاسـبية فـي الـدورِ الـذي تـقوم بـه فـي تحـقيقِ الـتوافـقِ المحـاسـبيِّ الـولـي فـي سـبيل 
الحـصول عـلى كـشوفـاتٍ مـالـية تـتضمَّنُ مـعلومـاتٍ مـحاسـبيةً تـتصفُ بـالـثباتِ والمـوثـوقـية، وتـساعـدُ فـي اتـخاذِ الـقرارات 

المناسبة من قِبل المستخدمينَ؛ 
الـفرْضـيةُ الـثانـيةُ: ظهـرتِ المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية بسـببِ عـدمِ تـعامـل الـعديـد مـن المسـلمين مـع المـؤسـسات المـالـية 

التقليدية؛حيث جاءت كبديلٍ مناسب يُتيحُ للمتعاملينَ فرصةَ الاستثمار وفقاً للشريعة الإسلامية؛ 
الفرضيةُ الثالثةُ: تعتمدُ المؤسساتِ المالية الإسلامية على مبدأ المشاركة في الربحِ والخسارةِ. 

ولقد قُمنا بتقسيم هذه الدراسةِ إلى ثلاثةِ أجزاء كالتالي: 
أوّلاً: ماهيَّة المعاييرِ المحاسبية الدولية (IFRS-IAS)؛ 

		بن	نعمة	سليمة
جامعة	عبد	الحميد	بن	باديس	مستغانم	بالجزائر

		أ.د.محمد	العيد
جامعة	عبد	الحميد	بن	باديس	مستغانم	بالجزائر
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ثانياً: أساسياتٌ حولَ هيئةِ المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية؛ 
ثــالــثاً: الاخــتلافُ والــعلاقــةُ بــينَ المــعايــيرِ المحــاســبية الــدولــية وبــين مــعايــير هــيئة المحــاســبة والمــراجــعة لــلمؤســسات المــالــية 

الإسلامية. 
منهجُ الدراسةِ: 

يــعتمدُ هــذا الــبحثُ عــلى المــنهجينِ (الــوصــفيِّ، والتحــليليِّ)؛ وذلــك مــن خــلال الاســتنادِ إلــى الــدراســات، والمــراجــع 
الخاصة بمعايير المحاسبة الدولية، ومعايير المحاسبة الإسلامية، ومِن ثمَّ تحليلها. 

 (IFRS-IAS) المحورُ الأوَّل:ماهيةُ المعاييرِ المحاسبية الدولية
1.نشأةُ لجنةِ معاييرِ المحاسبة الدولية: 

نـشأ مـفهومُ مـعايـيرِ المحـاسـبةِ الـدولـية سـنة ۱۹۰٤ م فـي المـؤتمـر الـدولـيّ الأوّل لـلمحاسـبة المـنعقدِ فـي "سـانـت لـويـس"، وفـي 
سـنة ۱۹۷۲ م بـ"سـيدنـي بـأسـترالـيا" اقـترح الـلورد "بـونـسون" إنـشاءَ هـيئةٍ دولـيةٍ تـكون مـسؤولـةً عـن تـكويـنِ وصـياغـة 
مـعايـير المحـاسـبة الـدولـية، وتجسَـّدت هـذه الـفكرةُ فـي ۲۹ جـوان ۱۹۷۳م بـ"لـندن" بـإنـشاءِ لجـنة مـعايـير المحـاسـبة الـدولـية 
كهــيئةٍ خــاصــة مســتقلة؛مــن خــلال الاتــفاق بــين هــيئات المحــاســبة المــهنية مــن "أســترالــيا،كــندا، فــرنــسا،ألمــانــيا،الــيابــان، 
المكسـيك، هـولـندا، المـملكة المتحـدة، ايـرلـندا والـولايـات المتحـدة الأمـريـكية"؛حـيث تـشكَّلَ مجـلسُ إدارةِ الـلجنة مـن 
 International)IASC ممــــثِّلي هــــيئاتِ المحــــاســــبةِ لــــلدول نــــفسها ومــــنذ ســــنةِ ۱۹۸۳م ضــــمَّتْ عــــضويــــة
Accounting Standards Committee)كــلَّ هــيئاتِ المحــاســبة المــهنية الــتي كــانــت أعــضاءَ فــي 
 ، (International Federation of Accountants) IFAC 1الاتحــاد الــدولــي لــلمحاســبين

 IASB وتمّ تـغييرُ اسـمِ الـلجنة إلـى مجـلس مـعايـير المحـاسـبة الـدولـية IASC وفـي بـدايـة أفـريـل ۲۰۰۱م تمّ إعـادةُ هـيكلة
(International Accounting Standards Board)، وكــــذلــــك تمَّ تــــغييرُ اســــمِ المــــعايــــير 
 International Financial) IFRS المحــاســبية الــدولــية إلــى المــعايــير الــدولــية لإعــدادِ الــتقاريــر المــالــية
 International Accounting) IAS مـع الإبـقاءِ عـلى تـسمية (Reporting Standards

 . Standards2) على المعايير السابقة

 ويهـدفُ المجـلسُ إلـى الـعملِ عـلى تـطويـرِ المـبادئ والمـعايـير المحـاسـبية الـدولـية، وتحـقيقِ قَـدْرٍ مـن الـتوافـقِ بـين المـمارسـات 
3المحاسبية الدولية؛ وذلك من خلال ما يلي: 

1بورویسة سعاد، أثر تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة في المؤسسات الاقتصادیة، مذكرة ماجستیر، تخصص إدارة المؤسسات، جامعة منتوري 
قسنطینة،2009 _2010، ص53.

2علاء بوقفة، الاصلاح المحاسبي في الجزائر وأثره في تفعیل الممارسة المحاسبیة، مذكرة ماجستیر، تخصص محاسبة وجبایة، جامعة قاصدي 

مرباح، ورقلة، 2011_2012، ص 64.

3علاء بوقفة، مرجع سبق ذِكْره، ص63.
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_ المشاركةِ في مناقشةِ القضايا المحاسبية المعروضةِ دولياً حولَ معاييرِ المحاسبة الدولية؛ 
_ العملِ على تكييفِ معايير المحاسبة الدولية مع السياسةِ المحاسبية للدول التي لم تتبنّى معاييرَ وطنيةً؛ 

_ استخدامِ المعايير المحاسبية الدولية كقاعدةٍ أساسٍ لإنشاءِ معاييرَ محاسبةٍ وطنية؛ 
_ المقارنةِ بين المعاييرِ الدولية والوطنية؛ وذلك بُغيةَ القضاءِ على الفُروقاتِ الجوهرية الموجودة بينهم؛ 

_ إقناعِ الدول بامتيازاتِ تحقيق التوافق الدوليِّ. 
۲.مفهومُ معاييرِ المحاسبة الدولية: 

جـاءتْ كـلمةُ مـعيارِ تـرجـمةٍ لـكلمة Standard الإنجـليزيـة وهـي تـعني الـقاعـدةَ المحـاسـبية، ويمـيلُ المحـاسـبونَ إلـى 
اســتخدامِ مــعيارٍ مــحاســبيٍّ. ويُــقصَدُ بــكلمةِ "مــعيار فــي المحــاســبَة" المــرشــدَ الأســاسَ لــقياسِ (الــعملياتِ، والأحــداثِ، 

 . 1والظروفِ) التي تؤثِّرُ على المركزِ الماليِّ للمؤسسةِ، ونتائجِ أعمالِها وإيصالِ المعلوماتِ إلى المستفِيدينَ

أمـّا المـعيارُ المحـاسـبيُّ فـهو (مـقياسٌ، أو نمـوذجٌ، أو مـبدأٌ أسـاسٌ) يهـدفُ إلـى تحـديـدِ أسـاسِ الـطريـقةِ السـليمةِ لتحـديـدِ، 
وقـياسِ، وعـرضٍ وإفـصاحٍ عـن عـناصـرِ الـقوائـمِ المـالـيةِ، وتـأثـيرِ الـعملياتِ والأحـداثِ والـظروفِ عـلى المـركـزِ المـالـيِّ لـلمؤسـسةِ 

2ونتائجِ أعمالها. 

فـ"المـعيارُ المحـاسـبيُّ" هـو بمـثابـةِ قـانـونٍ عـامٍّ يسـترشـدُ بـه المحـاسـِبُ عـند قـيامِـه بـإعـدادِ وتحـضير الـتقاريـر المـالـية، ومِـن ثَـمَّ 
 . 3البياناتِ الختامية للمؤسسة؛لأنّه لابُدَّ مِن وجودِ مقاييسَ مُحدَّدةٍ لمساعدةِ المحاسبِ على أداء عمله

أمـّا "المـعيارُ المحـاسـبيُّ الـدولـيُّ" فـهو يُـعرّفُ بـأنـه:"بـيانٌ إداريٌّ مـكتوبٌ تُـصدِرُه هـيئةٌ مـهنية مـحاسـبية يـتعلَّقُ بـعنصرٍ محـددٍ 
مـن الـعمليات المحـاسـبية، أو الأحـداثِ الـتي تُـؤثِّـر عـلى المـركـزِ المـالـيِّ لـلمؤسـسةِ ونـتائـجِ أعـمالـها، ويـتمُّ بمَـوجِـبه تحـديـدُ 
الـوسـيلةِ المـناسـبة لـلقياسِ والـعَرض،أو كـيفيةِ الـتصرُّفِ فـي هـذا الـعنصرِ لتحـديـد نـتائـج الأعـمال، وعَـرضِْ المـركـز المـالـي 

 . 4للمؤسسة"

۳.خصائصُ المعاييرِ المحاسبيةِ الدولية: 
تمُـثِّلُ المـعايـيرُ المحـاسـبية تـنظيماً خـاصّـاً محـدَّداً لـكلِّ بـَنْدٍ مِـن بـنودِ الـقوائـم المـالـية، أو لـفرعٍ مـُعيَّنٍ مـن الـعملياتِ المـالـية؛ 
 : 5ونظراً لكونِ المعايير المحاسبية تُعَدُّ أهمَّ أدواتِ التطبيق العملي في المحاسبة لذا لابُدَّ وأن تتَّصِفَ بالخصائص التالية

بودلال علي، لمریني سمیة، واقع تطبیق النظام المحاسبي في الجزائر، ملتقى حول "النظام المحاسبي المالي في مواجھة المعاییر المحاسبیة   1

الدولیة والمعاییر الدولیة للمراجعة: التحدي " یومي 13 و14 دیسمبر 2011، جامعة سعد دحلب، البلیدة.
2 سعیدي یحي، أوصیف لخضر، أھمیة تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة في تحسین جودة الإفصاح المحاسبي، ملتقى حول "النظام المحاسبي المالي 

في مواجھة المعاییر المحاسبیة الدولیة والمعاییر الدولیة للمراجعة: التحدي " یومي 13 و14 دیسمبر 2011، جامعة سعد دحلب، البلیدة.
3 تیقاوي العربي، النظام المحاسبي الجدید بین متطلبات التوافق مع المعاییر الدولیة للمحاسبة وتحدیات التطبیق مع البیئة الجزائریة، ملتقى حول 

"النظام المحاسبي المالي في مواجھة المعاییر المحاسبیة الدولیة والمعاییر الدولیة للمراجعة: التحدي " یومي 13 و14 دیسمبر 2011، جامعة سعد 
دحلب، البلیدة.

علاء بوقفة، مرجع سبق ذكره، ص59-60.  4

5 مرزوقي مرزقي، حولي محمد،مجلس معاییر المحاسبة الدولیة كھیئة منادیة للتوحید المحاسبي، المؤتمر العلمي الدولي حول: "الإصلاح 
المحاسبي في الجزائر یومي 29 و30 نوفمبر 2011"، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة.
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_ يجبُ مراعاةُ الظروفِ (الاقتصادية، والسياسية، والاجتماعية، والقانونية، والبيئية) عند إعدادِ المعاييرِ المحاسبية؛ 
_ يجب أن تكونَ المعاييرُ المحاسبية واقعيةً؛ إذ لابُدَّ أن تتغيَّرَ وفقاً للظروفِ البيئية المتغيّرة من وقتٍ لآخَرَ؛ 

_ يـجب أن تمـثِّل المـعايـيرُ المحـاسـبية أفـضلَ المـمارسـاتِ المحـاسـبية المـتاحـةِ عـند وجـودِ خـلافـاتٍ مُـتعدِّدةٍ بـالنسـبة لـلمعالجـة 
المحــاســبية لــلموضــوع الــواحــد؛ بــحيث لا تـُـقدِّمُ المــعايــيرُ المحــاســبية مــعالجــةً مــحاســبيةً واحــدة؛ بــل تُــقدِّمُ عــدَّةَ مــعالجــاتٍ 

للموضوعِ المحاسبي الواحد، ويُعالَجُ هذا الموقفُ عن طريقِ الإفصاح المحاسبيِّ عن المعالجةِ المحاسبية التي تمَّ تطبيقُها؛ 
_ يجب ألاّ تُؤثِّرَ الضغوطُ السياسية، أو ضغوطُ جهةٍ معيَّنةٍ على إعداد المعايير المحاسبية؛ 

_ يـجب أن تـكونَ عـمليةُ إعـدادِ المـعايـير المحـاسـبية (عـلميةً، وفـنيةً، وبـيئيةً) وأن تـكونَ الاجـتهاداتُ والآراءُ الـشخصية 
في أقلِّ حدودٍ ممُكنَة؛ 

_ يـجب أن تـتَّصِفَ المـعايـيرُ المحـاسـبية بـالحـياد؛ بمـعنى عـدمِ تـوقُّـعِ تحـديـد نـتائـجَ مـعيَّنةً مـقدَّمـاً بـقَدْرِ الإمـكانِ عـند إعـداد 
المعايير المحاسبية؛ 

_ يـجب أن تـتَّصفَِ المـعايـيرُ المحـاسـبية بـالتحـرُّرِ مـن الانـحياز نـحوَ طـائـفةٍ مـعيَّنة؛ بمـعنى أن تحُـقِّقَ مـعايـيرُ المحـاسـبةِ مـفهومَ 
العدالة عند القوائم المالية المقدَّمةِ للأطراف الخارجية. 

مـن خـلالِ عـرضِ خـصائـصِ المـعايـير المحـاسـبية المـلائـمة يمـكنُ اعـتبارُ المـعايـير المحـاسـبية عـلى أنـّها كـلُّ الـقواعـدِ المـتعلِّقة 
: كـلُّ مـا مِـن شـأنـِه أن يُـشكِّلَ دلـيلاً أو مـرجـعاً سـواءٌ أ كـانـت (نـصوصـاً، أو بـنوداً تشـريـعيةً، أو تـنظيميةً،  بـالمحـاسـبة؛ أيّ

أو توصياتٍ، صادرةً عن سلطاتٍ وهيئاتٍ مؤهَّلةٍ لتنظيمِ الميدانِ المحاسبيِّ. 
٤. عَرْضُ المعاييرِ المحاسبيةِ الدولية: 

يُوضِّحُ الجدولُ المقابلُ المعاييرَ المحاسبية الدولية الصادرة عن مجلس المعايير المحاسبية الدولية: 
 .(IAS-IFRS) الجدول رقم (۰۱): المعايير المحاسبية الدولية

تاريخ الصدورموضوع المعياررقم المعيار

IAS12003عرض البيانات المالية

IAS22003المخزون

IAS3(IAS 28،IAS 27) أستبدل بالمعيار

IAS4(IAS 36،IAS 38) أستبدل بالمعيار

IAS5(IAS 1) أستبدل بالمعيار

IAS6(IAS 15) أستبدل بالمعيار

 IAS71992قائمة التدفقات النقدية
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IAS82003الطرق المحاسبية والتغيرات في التقديرات والأخطاء

IAS9(IAS 38) أستبدل بالمعيار

IAS102003الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية العمومية

IAS 111993عقود الإنشاء

IAS 122000ضرائب على النتيجة

IAS 13(IAS 1) أستبدل بالمعيار

IAS 14( IAS8) 1981أستبدل بالمعيار

IAS 15ملغى تماما

IAS 162003التثبيتات المادية

IAS 172003عقود الإيجار

IAS 181993نواتج الأنشطة العادية

IAS 192002منافع الموظفين

IAS 201983محاسبة الإعانات الحكومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية

IAS 212003أثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية

IAS 22IFRS3 أستبدل بالمعيار

IAS 231993تكاليف الاقتراض

IAS 242003الإفصاح عن الأطراف ذات العلاقة

IAS 25(IAS 40 IAS39) أستبدل بالمعيارين

IAS 261987المحاسبة والتقرير عن برامج التقاعد

IAS 272003القوائم المالية الموحدة والمنفردة

IAS 282003المساهمة في المؤسسات الحليفة

IAS 291989المعلومات المالية في الاقتصاديات ذات التضخم المرتفع

IAS 30IFRS7 1990أستبدل بالمعيار

IAS 312003المساهمة في المؤسسات المساعدة
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المـصدر: حـميدات وصـالـح، زلاسـي ريـاض، بـوقـفة عـلاء، دور مـعايـير المحـاسـبة الـدولـية IAS-IFRS فـي تحسـين المـعلومـات المحـاسـبية، المـؤتمـر الـعلمي الـدولـي 
حول: ئالإصلاح المحاسبي في الجزائر يومي 29 و30 نوفمبر 2011، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة، ص05_08. 

IAS 322003الأدوات المالية: الإفصاح والعرض

IAS 332003حصة السهم من الأرباح

IAS 341998التقارير المالية المرحلية

IAS 35IFRS 5 أستبدل بالمعيار

IAS 362004انخفاض قيمة الأصول

IAS 371998المخصصات، الخصوم والأصول المحتملة

IAS 382004الأصول غير الملموسة

IAS 392003الأدوات المالية: محاسبتها وقياسها

IAS 402003الاستثمارات العقارية

IAS 412000الزراعة

IFRS 12003تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأولى

IFRS 22004تسوية المضاربة في الأسهم

IFRS 32004تجميع المؤسسات

IFRS 42004عقود التأمين

IFRS 52004الأصول غير الجارية في ظل بيعها والأنشطة

IFRS 62004تقييم الموارد الطبيعية

IFRS 72005الأدوات المالية: المعلومات الواجب الإفصاح عنها

IFRS82006القطاعات التشغيلية

IFRS9 2009الأدوات المالية : التصنيف والقياسمشروع
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المحورُ الثاني:أساسياتٌ حولَ هيئةِ المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية. 
 :AAOIFI۱.نشأةُ هيئةِ المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية

لـقد تمَّ إنـشاءُ هـيئةِ المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية؛ والـتي كـانـت تـسمَّى سـابـقاً هـيئةَ المحـاسـبةِ المـالـية 
لـلمصارف والمـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية، بمَـوجِـبِ اتـفاقـيةِ الـتأسـيسِ المـوقَّـعَةِ مـن طـرفِ عـددٍ مـن المـؤسـساتِ المـالـية 
الإسـلامـية بـتاريـخ ۲٦-۲-۱۹۹۰ م فـي الجـزائـر. وقـد تمَّ تـسجيلُ الهـيئةِ فـي ۲۷-۰۳-۱۹۹۱ م فـي دولـةٍ البحـريـن 
1بـصفَتِها هـيئةً عـالمـَيَّةً ذاتَ شـخصيةٍ مـعنويـة مسـتقلة  ، وهـي مـنظمةٌ دولـيةٌ غـيرُ هـادفـةٍ لـتحقيقِ الـربـح تـختصُّ بـإعـدادِ 

وإصــدار مــعايــير المحــاســبة المــالــية، والمــراجــعة، والــضبط، وأخــلاقــياتِ الــعملِ، والمــعايــير الشــرعــية لــلمؤســسات المــالــية 
 . 2الإسلامية خاصَّةً والصناعة المصرفية والمالية الإسلامية بصفةٍ عامَّةٍ

۲.أهدافُ هيئةِ المحاسبةِ والمراجعةُ للمؤسساتِ المالية الإسلامية: 
 : 3تسعى هذه الهيئةُ إلى تحقيقِ مجموعةٍ من الأهدافِ في إطار أحكام الشريعة الإسلامية والمتمثِّلَةِ فيما يلي

_ تطويرِ فكرِ المحاسبة والمراجعة والمجالات المصرفية ذاتِ العلاقةِ بأنشطة المؤسسات المالية الإسلامية؛ 
_ نشـرِ فـكرِ المحـاسـبة والمـراجـعة المـتعلقة بـأنشـطةِ المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية وتـطبيقاتـِه؛ عـن طـريـقِ الـتدريـب، وعـَقْدِ 

الندوات، وإصدارِ النشراتِ الدورية، وإعدادِ الأبحاث والتقارير وغيرِ ذلك من الوسائل؛ 
_ إعـدادِ وإصـدارِ مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية وتفسـيرِهـا لـلتوفـيق مـابـين المـمارسـات المحـاسـبية 
الـتي تـتَّبِعهُا المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية فـي إعـدادِ قـوائـمها المـالـية، وكـذلـك الـتوفـيقِ بـين إجـراءات المـراجـعة الـتي تـتبعُ فـي 

مراجعةِ القوائمِ المالية التي تُعِدُّها المؤسسات المالية الإسلامية؛ 
_ مـراجـعةِ وتـعديـل مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـيةِ لـتواكـبَ الـتطوُّرَ فـي أنشـطةِ المـؤسـسات المـالـية 

الإسلامية والتطوَّرَ في فكرِ وتطبيقاتِ المحاسبة والمراجعة؛ 
ةِ بـأنشـطةِ المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية فـيما يـتعلَّقُ  _ إعـدادِ، وإصـدارِ، ومـراجـعةِ، وتـعديـلِ الـبيانـات والإرشـادات الخـاصَـّ

بالممارساتِ المصرفية والاستثمارية وأعمالِ التأمين؛ 
_ الــسعي لاســتخدامِ، وتــطبيقِ مــعايــير المحــاســبة والمــراجــعة والــبيانــات والإرشــادات المــتعلِّقةِ بــالمــمارســاتِ المــصرفــية 
والاسـتثماريـة، وأعـمالِ الـتأمـين الـتي تـصدرُهـا الهـيئةُ مِـن قـبلِ كُـلِّ مـن الجـهاتِ الـرقـابـيةِ ذات الـصلةِ والمـؤسـساتِ المـالـية 

الإسلامية وغيرها ممنْ يُباشِرُ نشاطاً مالياً إسلامياً ومكاتب المحاسبة والمراجعة. 

1ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، المعاییر الشرعیة، البحرین، 2010.

2مرزانة صالح، بوھرین فتیحة، القوائم المالیة حسب معاییر المحاسبة المالیة الإسلامیة، الملتقى الدولي الأول لمعھد العلوم الاقتصادیة حول: 
الاقتصاد الإسلامي، الواقع ورھانات المستقبل،2011، ص 10.

http//www.aaoifi.com 3
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۳.مجلس معايير المحاسبة والمراجعة: 
يــتكوَّنُ هــذا المجــلسُ مِــن ۲۰ عــضواً يُــعيِّنُهم مجــلسُ الأمــناءِ لمــدَّةِ ٥ ســنواتٍ، ويمُــثِّلُ أعــضاءُ مجــلسِ المــعايــيرِ الــفئاتِ 
المــتعدِّدةِ مــن (جــهاتٍ رقــابــية وإشــرافــية، ومــؤســساتٍ مــالــية إســلامــية، وهــيئاتٍ رقــابــية شــرعــية، وأســاتــذةِ جــامــعات، 
والجـهاتِ المـسؤولـة عـن تـنظيم مـهنةِ المحـاسـبة و/أو إعـدادِ مـعايـير المحـاسـبة والمـراجـعة، ومـحاسـبينَ قـانـونـيين، ومسـتخدمِـي 

القوائم المالية للمؤسسات المالية الإسلامية. 
حيث يقومُ المجلسُ بالمهامِّ الآتية: 

إعدادِ واعتمادِ بياناتِ ومعايير وإرشاداتِ المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية وتفسيرِها؛ •
إعدادِ واعتمادِ معايير الأخلاقيات والتعليم المتعلقة بمجالِ نشاط المؤسسات المالية الإسلامية؛ •
إعــادةِ الــنظر بـ(غــرضِ الإضــافــة، أو الحــذف، أو الــتعديــل) فــي أيِّ بــيانٍ مــن بــيانــاتِ ومــعايــيرِ وإرشــادات المحــاســبة •

والمراجعة؛ 
إعدادِ واعتماد الإجراءات التنفيذية لإعدادِ المعايير ولوائح وإجراءات عمل مجلس المعايير. •
ويـجتمعُ مجـلسُ المـعايـيرِ مـرَّتَـينِ فـي الـسنةِ عـلى الأقـلِّ،و تـصدرُ قـراراتُـه بـأغـلبيةِ أصـوات الأعـضاء المـشاركـين،و فـي •

 . 1حالة تساوي الأصواتِ يُرجَّحُ الجانبُ الذي فيه رئيسُ المجلس

 : ٤2.معاييرُ المحاسبةِ الشرعية الإسلامية

أصـدرتِ الهـيئةُ ۸۲ مـعياراً إلـى حـدِّ الآن، ويمـُكِنُ تـصنيفُ هـذه المـعايـير عـلى الـنحو الـتالـي: ۲۷ مـعياراً مـحاسـبيا؛ ٥ 
معايير مراجعة؛ ۷ معايير ضبط؛ معيارين لأخلاقيات العمل؛ ٤۱ معياراً شرعيا. 

٥.أهدافُ المؤسساتِ المالية الإسلامية: 
 : 3يمُكِنُ تلخيصُ أهمِّ أهدافُ المؤسساتِ المالية الإسلامية فيما يلي

ممـارسـةِ المـعامـلاتِ المـالـية بمـا يـتَّفِقُ مـع أحـكامِ الشـريـعة الإسـلامـية، وإيـجادُ بـدائـلَ مـباحـةٍ لـلمعامـلات المحـرَّمـةِ مـن أجـلِ •
رَفْعِ الحرجِ عن المسلمين؛ 

الـسعي إلـى تـنميةِ الـقيمِ الـعقائـديـةِ، وزرعِ المـبادئ الأخـلاقـية الإسـلامـية لـدى الـعامـلينَ والمـتعامـلينَ مـع المـؤسـسات •
المالية الإسلامية؛ وذلك لتطهيرِ هذا القطاعِ الحيويِّ من الفساد؛ 

تـوفـيرِ رؤوسِ الأمـوالِ الـلازمـةِ لأصـحابِ الأعـمال مـن أفـراد ومـؤسـساتٍ لـتمويـل مـشاريـعهمِ وأنشـطتهِم الاقـتصاديـة •
وفقاً لأحكامِ الشريعة الإسلامية؛ 

1ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، مرجع سبق ذكره.

http//www.aaoifi.com2

3مختار بونقاب، دور الھندسة المالیة الإسلامیة في تطویر منتجات المؤسسات المالیة الإسلامیة، مذكرة ماستر، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
تخصص مالیة المؤسسة،2012، ص14.
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إيجادِ التنسيق والتعاون والتكافلِ بين الوحداتِ الاقتصادية وبين أفراد المجتمع الإسلامي؛ •
ـةِ الإســلامــية بــكل السُّــبُلِ المشــروعــةِ، ودَعــمِ • المــساعــدةِ فــي تحــقيق الــتنمية الاقــتصاديــة والاجــتماعــية لــشعوبِ الأمَـّ

التعاون الإسلامي؛  
التخلُّصِ من التبعيةِ الاقتصادية لغَير المسلمين. •

المحـورُ الـثالـث: الاخـتلافُ والـعلاقـةُ بـين المـعايـيرِ المحـاسـبيةِ الـدولـية وبـين مـعايـيرِ هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات 
المالية الإسلامية. 

۱.الاختلافُ بين المعاييرِ المحاسبية الدولية وبين معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية: 
تُـؤدِّي الاخـتلافـاتُ ذاتُ الـصلةِ بـالمـؤسـساتِ المـالـية الإسـلامـية ونـظيرتـِها الـتقليديـة، وكـذلـك الاخـتلافُ بـين هـيئةِ المحـاسـبة 
والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية ومجـلسِ مـعايـير المحـاسـبية الـدولـية إلـى حـدوثِ تـبايُـنٍ بـين المـعايـيرِ المحـاسـبية الـتي 
يـتمُّ صـياغـَتُها. ويـُوضِّـحُ الجـدولُ المـقابِـلُ الاخـتلافـاتِ عـلى مسـتوى الـعلاقـةِ الـتعاقـديـة بـين المـصرف والمـتعامـلين بـالنسـبة 
لــلمصارف الإســلامــية والمــصارف الــتقليديــة، وكــذلــك الــفرقُ بــين أهــدافِ المحــاســبة المــالــية فــي المــصارف الإســلامــية 

والكياناتِ التقليدية طبقاً لاختلافِ أهداف المستخدمين. 
الجدولُ رقم (۰۲): الاختلافاتُ الأساسيةُ بين المعاييرِ المحاسبية الدولية ومعايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية. 

المصدر:من إعداد الباحثين بالاعتماد على: 

معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 
الإسلامية.

المعايير المحاسبية الدولية

الاختلافات في العلاقة 
التعاقدية

_يتم الاستغناء على عنصر الفائدة عند الاقتراض أو 
الإقراض؛ 

_عدم الاعتماد على الدائنية والمديونية؛ 
_ الاعتماد على العلاقة القائمة على أساس المشاركة في الربح 

والخسارة وتحمل المخاطر من خلال استقبال أموال الغير على 
أساس المضاربة أو الوكالة واستثمارها وفق أحكام الشريعة.

_تـــــعتمد الـــــعلاقـــــة الـــــقائـــــمة بـــــين المـــــصرف 
والمـــتعامـــلين عـــلى أســـاس عـــنصر الـــفائـــدة عـــند 
الاقـتراض أو الإقـراض،فهـي تـعتمد عـلى الـدائـنية 

والمديونية.

الاختلاف في أهداف 
مستخدمي القوائم 

المالية

_ينصبُّ اهتمامُ مستخدمي القوائم المالية على المعلومات غير 
المالية؛كامتثال المصرف لمبادئ الشريعة وإرضاء الله عز وجل 

من خلال الاستثمار والتعامل الحلال والابتعاد عن الربا؛ 
_المحاسبة المالية غرضها توفير المعلومات غير المالية ،كما أنها 

لا تهمل توفير المعلومات المالية التي يكون المستخدمون 
بحاجة إليها لتنمية أموالهم.

_الـغرض الـنهائـي لمسـتخدمـي الـقوائـم المـالـية هـو 
الــتخصيص الــكفء لمــواردهــم فــي اســتخدامــات 

أكثر ربحية؛ 
_المحــاســبة المــالــية قــائــمة عــلى أســاس إطــار مــفيد 
لــلقرارات؛ حــيث يــركِّــزُ عــلى تحــديــد الأحــداث 
لـــلمعامـــلات الاقـــتصاديـــة لـــتلبية الحـــاجـــة مـــن 

المعلومة المالية.
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 بــدرة بــنتومــي،آثــار تــطبيق المــعايــير المحــاســبية الــدولــية ( IAS/ IFRS) عــلى الــعرض والإفــصاح فــي الــقوائــم المــالــية لــلمصارف الإســلامــية،رســالــة 
ماجستير،تخصص مالية ومحاسبة معمقة، جامعة فرحات عباس،سطيف،2013،ص 106،107. 

أحــططاش نشــيدة، دراســة مــقارنــة لــلمعايــير المحــاســبية والمــراجــعة الإســلامــية المــطبقة فــي المــؤســسات المــالــية الإســلامــية والمــعايــير المحــاســبية الــدولــية الــتقليديــة 
(IFRS/IAS) ، مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية،نوفمبر ۲۰۱٥. 

 : IASBو AAOIFI ۲.الاختلافُ في الأهدافِ الهيكلية بين
يـُـوضِّــحُ الجــدولُ المــقابــل الاخــتلافَ فــي الأهــدافِ الهــيكلية لمجــلسِ مــعايــيرِ المحــاســبة الــدولــية وهــيئة المحــاســبة والمــراجــعة 
لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والـتي يمـُكِنُ تقسـيمُها إلـى الـتبايـُنِ فـي المجـالاتِ الـتي تـشملُها المـعايـيرُ وكـذلـك مـن حـيثُ 

الاختلافُ في أنواعِ المعايير المصدرة. 
 IASBو AAOIFI الجدول رقم (۰۳): الاختلافُ في الأهدافِ الهيكلية

المـصدر: بـدرة بـنتومـي،آثـار تـطبيق المـعايـير المحـاسـبية الـدولـية ( IAS/ IFRS) عـلى الـعرض والإفـصاح فـي الـقوائـم المـالـية لـلمصارف الإسـلامـية، رسـالـة 
ماجستير، تخصص مالية ومحاسبة معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف،2013،ص107،108. 

تُـعالـِجُ المـعايـيرُ الـتي يُـصدِرهُـا IASB المجـالاتِ الاقـتصاديـةَ والاجـتماعـيةَ؛ أمـّا المـعايـيرُ الـتي تُـصدرُهـا AAOIFI فهـي 
خـاصَّـةٌ بـالـصناعـةِ المـصرفـية الإسـلامـية،كـما أنّـها لا تـقتصِرُ عـلى صـياغـةِ مـعايـيرَ خـاصَّـةٍ بـالمحـاسـبةِ؛ بـل تـقومُ أيـضاً بـإصـدار 

معاييرَ خاصَّةٍ بـ(المراجعةِ، أخلاقياتِ العمل، الضبطِ، معايير الشريعة). 
۲. العلاقةُ بين المعاييرِ المحاسبية الدولية وبين معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية. 

يمُكِنُ تحديدُ العلاقةِ بين معايير المحاسبة المالية الإسلامية ومعايير المحاسبة الدولية من خلال الجدول الموالي: 
الجدول رقم (۰٤): العلاقةُ بين المعايير المحاسبية الدولية ومعايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية. 

معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات معايير المحاسبة الدولية
المالية الإسلامية.

الاختلاف في المجالات 
التي تشملها المعايير

_خاصة بالأنشطة الاقتصادية والاجتماعية بكامله؛ 
_تكون المعايير في صورة عامة، ومعظمُها غيرُ 

خاصٍّ بصناعة محدَّدةٍ.

_خاصة بالصناعة المصرفية الإسلامية؛ 
_ترتكز على متطلَّباتِ الممارسات المالية 

الإسلامية.

الاختلاف في المعايير 
المصدرة

_ معاييرُ خاصَّةٌ بنوعٍ محدَّدٍ؛ 
_ المحاسبة.

_معايير شاملة؛ 
_ المحاسبة،المراجعة، أخلاقيات العمل،الضبط، 

معايير الشريعة.

المعايير المحاسبية الدولية التي 
تستخدمُها المحاسبة الإسلامية؛ لأنها 

لا تُخالِفُ الشريعة

المعايير المحاسبية الدولية التي لا تستخدمُها 
المحاسبةُ الإسلامية

المعاير المحاسبية الإسلامية التي تنفردُ بها 
المؤسساتُ المالية الإسلامية
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المـصدر: أحـططاش نشـيدة، دراسـة مـقارنـة لـلمعايـير المحـاسـبية والمـراجـعة الإسـلامـية المـطبقة فـي المـؤسـسات المـالـية الإسـلامـية والمـعايـير المحـاسـبية الـدولـية 
التقليدية (IFRS/IAS)، مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية،نوفمبر 2015. 

من خلال الجدول رقم (۰٤) نستنتج ما يلي: 
 _ هـناك مـعايـيرُ مـحاسـبيةٌ دولـية يمـُكِنُ أن تـعتمدَهـا المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية، وبـالـتالـي: لـم تـصدرْ مـعايـيرُ إسـلامـية 

مماثلةٌ لها مثلُ المعيارِ رقم (۲)، المعيارِ رقم (۱٦) والمعيار رقم (۱۹)؛ 
_ هـناك مـعايـيرُ مـحاسـبةٍ دولـيةٍ لا تسـتخدمُـها المحـاسـبةُ الإسـلامـية، ولا تـرغـبُ فـي ذلـك مـثلَ المـعيارِ رقـم (۷)، المـعيار 

رقم (۳۷) والمعيار رقم (۲٤)؛ 
_ يـوجـدُ مـعايـيرُ إسـلامـيةٌ تـشملُ عـدداً مـن المـمارسـاتِ المـالـية الإسـلامـية، والـتي لا تـشملُها مـعايـيرُ المحـاسـبة الـدولـية، 

وهي معاييرُ تنفردُ بها المؤسسات المالية الإسلامية مثلُ المعيارِ رقم (۲)، المعيار رقم (۳ ) والمعيار رقم (٤). 
٤. عيِّنَةٌ من الدولِ العربية والإسلامية المطبِّقةِ للمعاييرِ المحاسبية الإسلامية: 

تـتَّجِهُ دولٌ عـديـدةٌ إلـى تـبنِّي مـعايـيرِ المحـاسـبةِ الإسـلامـية؛ نـظراً لـدورِهـا الـفعَّالِ فـي حـلِّ الأزمـاتِ المـالـية الحـاصـلة فـي الـنظام 
الرأسمالي؛حيث يُوضِّحُ الجدولُ المقابلُ عيِّنةً من الدولِ المطبِّقةِ للمعايير المحاسبية الإسلامية. 

الجدول رقم (۰٥):عيِّنةٌ من الدولِ العربية والإسلامية المطبِّقةِ للمعايير المحاسبية الإسلامية. 

_المعيار رقم(02): المخزن؛ 
_ المعيار رقم (19): منافع 

العاملين(تكلفة منافع الموظفين)؛ 
_ المعيار رقم (16): الممتلكات 

والتجهيزات والمعدات. 

_ المعيار رقم (01):عرض القوائم المالية؛ 
_ المعيار رقم (07):قائمة التدفقات النقدية؛ 

_ المعيار رقم (08):السياسات المحاسبية ،و 
التغيرات في تقديرات الأخطاء المحاسبية والأخطاء؛ 

_ المعيار رقم (10):الأحداث اللاحقة لتاريخ 
الميزانية؛ 

_ المعيار رقم (18):الإيراد؛ 
_ المعيار رقم (24):الإفصاح عن الأطراف ذات 

العلاقة ؛ 
_ المعيار رقم (37):المخصصات والمطلوبات 

المحتملة والموجودات المحتملة.

_ المعيار رقم (01): العرض والإفصاح 
العام في القوائم المالية للمصارف والمؤسسات 

المالية الإسلامية؛ 
_ المعيار رقم (02):المرابحة والمرابحة للآمر 

بالشراء؛ 
_ المعيار رقم (03):التمويل بالمضاربة؛ 
_ المعيار رقم (04):التمويل بالمشاركة؛ 

_ المعيار رقم (09):الزكاة؛ 
_ المعيار رقم (12):العرض والإفصاح 

العام في القوائم المالية لشركات التأمين 
الإسلامية.

معايير المحاسبة الإسلاميةالمعايير المحاسبية الدوليةالبلد
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المـصدر: مـرزانـة صـالـح، بـوهـريـن فـتيحة، الـقوائـم المـالـية حسـب مـعايـير المحـاسـبة المـالـية الإسـلامـية، المـلتقى الـدولـي الأول لمعهـد الـعلوم الاقـتصاديـة حـول: الاقـتصاد 
الإسلامي، الواقع ورهانات المستقبل،۲۰۱۱، ص ۲۰. 

عـِلماً أنّ الـعديـدَ مـن الـدولِ تُـطبِّقُ المـزيـجَ مـن المـعايـيرِ؛ أيّ: أنّ المـؤسـساتِ المـالـيةَ الإسـلامـية تُـطبِّقُ المـعايـيرَ المحـاسـبية 
الـصادرة عـن هـيئةِ المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية؛ أمـّا المـؤسـساتُ المـالـية الـتقليديـة فـتُطبِّقُ مـعايـيرَ 

المحاسبةِ الصادرةِ عن مجلس معايير المحاسبة الدولية. 
الخاتمةُ: 

تــسعى المــؤســساتُ المــالــيةُ الإســلامــية لمــواكــبةِ الــتغيُّراتِ المــالــية المحــاســبية المــعاصــرَة عــن طــريــقِ إجــراءِ مجــموعــةٍ مــن 
الإصلاحاتِ، وإحداثِ تغييراتٍ جذريةً تمسُّ مختلفَ الجوانبِ المالية. 

مـن خـلال دراسـةِ مـوضـوعِ" دراسـة مـقارنـة لمـعايـير المحـاسـبة الإسـلامـية مـع المـعايـير الـصادرة عـن مجـلس مـعايـير المحـاسـبة 
الدولية IASB "تمَّ التوصُّلُ إلى مجموعةٍ من النتائجِ نعرضُها في ما يلي: 

_ تـعتمدُ المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية عـلى مـبدأِ المـشاركـةِ فـي (الـربـحِ، والخـسارة) المـبنيِّ عـلى عـقدِ المـضاربـةِ الشـرعـيةِ 
في تشغيلِ الأموالِ، وعدمِ التعامُل بالرِّبا؛ 

_ يـوجـدُ اخـتلافـاتٌ جـوهـريـةٌ بـين المـعايـيرِ الإسـلامـية والمـعايـير الـصادرةِ عـن مجـلس مـعايـير المحـاسـبة الـدولـية، وسـتظلُّ هـذه 
الـفروقـاتُ قـائـمةً بسـببِ الاخـتلافِ فـي طـبيعة المـمارسـاتِ الـتي تـقوم بـها المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية عـن تـلك الـتي 

تمارسُها المؤسساتُ المالية التقليدية؛ 
 AAOIFI الأنشـطةَ (الاقـتصاديـةَ، والاجـتماعـيةَ)، أمّـا المـعايـيرُ الـتي تُـصدِرُهـا IASB تـعالـجُ المـعايـيرُ الـتي يُـصدِرُهـا _
فهـي خـاصَّـةٌ بـالـصناعـةِ المـصرفـية الإسـلامـية،كـما أنّـها لا تـقتصِرُ عـلى صـياغـةِ مـعايـيرَ خـاصَّـةٍ بـالمحـاسـبة؛ بـل تـقومُ أيـضاً 

 بإصدارِ معاييرَ خاصَّةٍ بـ)المراجعةِ، أخلاقياتِ العمل، الضبطِ، معايير الشريعة(.

البحرين 
باكستان 
السودان 
تركيا 
اليمن 
الأردن 
الكويت 
ماليزيا 

اندنوسيا 
تُونُس 
قطر

 *

 *
 *

 *
*

 *
 *
 *
 *
 *
 *
 *
 *
 *
 *
*
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معايير التدقيق والمراجعة مقارنة بين المعايير
IFAC و AAOIFI الصادرة عن كل من 

مُقدِّمةٌ: 
إنّ اتِّـجاهَ الـعالَـمِ لـلتوافُـقِ عـلى مـعايـيرَ لِـكلٍّ مـِن المحـاسـبةِ والـتدقـيق قـد تـزامـنَ مـع تـطوُّرِ الـتجارةِ الـعالمَـيةِ والـطلبِ بـين الـدولِ 
المخـتلفة عـلى رؤوسِ الأمـوال؛ فـتأسسـتْ بـدايـةً لجـنةُ المـعايـيرِ المحـاسـبية الـدولـية فـي عـام ۱۹۷۳م، وبـدأتْ بـإصـدارِ مـعايـيرَ 
لـلمحاسـبةِ، كـان آخـرُ تـطوُّراتِ هـذه الـلجنةِ اسـتبدالُـها بمـا يُـسمّى "مجـلسَ المـعايـيرِ المحـاسـبيةِ الـدولـيةِ" عـام ۲۰۰۱م الـذي 

أصبحَ المسؤولَ عن إعدادِ معايير المحاسبة تحت اسم"المعاييرِ الدوليةِ لإعدادِ التقاريرِ الماليةِ". 
أمّـا عـن مـعايـيرِ الـتدقـيق الـدولـية فهـي تَـصدُرُ عـن الاتحـادِ الـدولـيِّ لـلمحاسـبينَ - المعهـد الأمـريـكيِّ لـلمحاسـبينَ الـقانـونـيينَ 
سـابـقاً- تحـت اسـم "المـعايـيرِ الـدولـيةِ لـرقـابـةِ الجَـودةِ والـتدقـيقِ والمـراجـعةِ وعـملياتِ الـتأكـيدِ الأُخـرى والخـدمـاتِ ذاتِ 
الـعلاقـة"، بـدأ بـإصـدارهـا مـنذ عـام ۱۹٤۸م. كـما أنـه يُـصدِرُ "مـعايـيرَ السـلوكِ الأخـلاقـيِّ الـدولـيةِ لـلمحاسـبينَ"؛ حـيث أنّ 
أهـمَّ مـا يمـُيِّزُ الـتدقـيقَ كـ(مـهنةٍ رقـابـيةٍ) أنـّها تُـؤدَّى مـِن قـبل شـخصٍ (مـُؤهَـّلٍ، مُـدرَّبٍ، مُسـتقلٍّ، مُـحايـدٍ، نـزيـهٍ، ومـسؤولٍ 

مهنياً)، والسبيلُ إلى ضمانِ ذلك هو التزامُه بمعاييرَ مُتعارَفٍ عليها للتدقيقِ، إضافةَ لمعاييِر السلوكِ الأخلاقيِّ. 
ومـع الـرغـبةِ فـي تـبنِّي مـنهجٍ لـلاقـتصادِ الإسـلامـيِّ كـبديـلٍ لـلنُّظُمِ الاقـتصاديـة الـوضـعية بـعد تـزايُـدِ الأزمـاتِ الاقـتصاديـة 
الـتي عـصفتْ بـالأسـواق الـعالمَـية، احـتاجَ الأمـرُ لإيـجادِ تـوافـقٍ بـين المـعايـيرِ المـتعارَف عـليها والمـطبَّقةِ عـالمـَياً مـع المـتطلَّباتِ 
الإسـلامـية؛ فـتأسسـتْ هـيئةُ المحـاسـبةِ والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية الـتي دأبـتْ مـنذ تـأسـيسِها عـام ۱۹۹۱م 
عـلى صـياغـةِ مـعايـيرَ تـتصدَّى لـكُلِّ مـا يسـتجدُِّ مِـن مـتطلباتٍ واحـتياجـاتٍ لـلمؤسـساتِ المـالـية الإسـلامـية، صَـدَرَ عـنها 
خـمسُ مجـموعـاتٍ مـن المـعايـيرِ ألاَ وهـيَ:(مـعايـيرُ المحـاسـبةِ، ومـعايـير المـراجـعة، ومـعايـير الـضبط، وأخـلاقـيات الـعمل، 

والمعايير الشرعية). 
تـنحَصِرُ الـدراسـةُ الحـالـيّةُ فـي مـقارنـةِ مـعايـيرِ الـتدقـيقِ الـدولـيةِ الـصادرةِ عـن الاتحـادِ الـدولـيِّ لـلمحاسـبينَ الـقانـونـيينَ 
المـوجـودِ فـي نـيويـورك، مـع مـعايـيرِ المـراجـعةِ الـصادرةِ عـن هـيئةِ المحـاسـبةِ والمـراجـعةِ لـلمؤسـساتِ المـالـيةِ الإسـلامـيةِ 

الموجودةِ في البحرينِ. 
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 :"ISAE"المعاييرُ الدوليةُ لرقابةِ الجَودةِ والتدقيقِ والمراجعةِ وعملياتِ التأكيدِ الأُخرى والخدماتِ ذاتِ العلاقة
تمُـيِّزُ مـعايـيرُ الـتدقـيقِ الـدولـية بـين ثـلاثـةِ أنـواعٍ مـن خـدمـاتِ الـتأكـيد الـتي تـتطلَّبُ اسـتقلالـيةَ المـدَقِّـقِ كـمَبدأٍ لا •

يمُكِنُ تجاهُلُه، هي: 

أمـّا عـن الخـدمـاتِ ذاتِ الـعلاقـةِ فهـيَ خـدمـاتٌ غـيرُ تـأكـيديـةٍ لا تـتطلَّبُ تـوفُّـرَ الاسـتقلالـيةِ لمـُِمارسـتِها، و مـِن أمـثلتِها 
خدماتُ إعدادِ البيانات المالية. 

شملتْ هذه المعاييرُ التقسيمَ التالي: •

صدَر منها ما يلي: 

عمليةٌ تهدف لتعزيزِ درجةِ ثقة المستخدمين المستهدفين في البيانات المالية من خلال تعبير المدققِ عن رأيه حولَ خدمات التدقيق
ما إذا كانت البياناتُ المالية مُعدَّةً من النواحي المهمَّة كافةً- وفقاً لإطارِ إعداد التقارير المالية المعمولِ به-؛ 

أيّ: عمليةِ تدقيقِ القوائمِ المالية الختامية ومُرفقاتِها.

تتضمَّنُ مستوىً أقلَّ من الثقةِ لمحدوديةِ الإجراءاتِ التي تتضمَّنها والتي تكاد تقتصِرُ على تنفيذِ الإجراءاتِ خدماتُ المراجَعةِ أو الاطلاع
التحليلية والاستفسار؛ مثلاً: مراجعةِ البيانات المرحلية.

خدماتٌ تتمُّ لتأكيدِ بياناتٍ غير التي قد تُنفَّذُ عليها خدماتُ التدقيقِ والمراجعة؛ مثلَ: تدقيقِ قوائمِ محاسبة خدماتُ التأكيدِ الأُخرى
.(Greenhouse Gas Statements)بيئة

المعايير الدولية لرقابة الجودةحُجِزَت لها أرقامٌ من1 إلى 99المجموعة الأولى
يجبُ تطبيقُها على الشركاتِ التي تؤدِّي 

خدماتِ تأكيدٍ 
 (أو ما يُسمّى بمُزوِّدي الخدمة)

المعايير الدولية للتدقيقحُجِزَ لها من100-999المجموعة الثانية
يجب تطبيقُها في تدقيق البيانات المالية 

التاريخية

المجموعة الثالثة
حُجِز َلها 

بيانات ممارسة التدقيق الدوليةمن1100-1000

المعايير الدولية لعمليات المراجعةحُجِزَ لها2000-2699المجموعة الرابعة
يجب تطبيقُها في مراجعةِ البيانات المالية 

التاريخية

المعايير الدولية لعمليات التأكيدحُجِزَ لها3000-3699المجموعة الخامسة
يجب تطبيقُها في عملياتِ التأكيد التي 

تتناول معلوماتٍ غيرَ المعلوماتِ المالية 
التاريخية

المعايير الدولية للخدمات ذات العلاقةحُجِزَ لها 4000-4699المجموعة السادسة
يجب تطبيقُها في عمليات التحضير 
للمعلومات وخدمات التأكيد الأخرى
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رقم 
المعيار

IFAC موضوعه العامُّعنوان معيار الصادر عن الاتحاد
يُقابِلُه من معايير 
AAOIFI هيئة

1
رقابة الجَودة للشركات التي تؤدِّي عملياتِ تدقيقٍ ومراجعةٍ للبياناتِ المالية 

وعمليات التأكيد الأخرى والخدمات ذات العلاقة
قيد الإعدادجَودةُ خدماتِ التأكيد

200
الأهدافُ العامَّةُ للمدَقِّقِ المستقِلِّ وإجراء عمليةِ تدقيقٍ وفقاً لمعايير التدقيق 

الدولية

المبادئُ العامَّة 
والمسؤوليات

معيار المراجعة 1

معيار المراجعة 3الاتفاق على شروط التكليف بالتدقيق210

رقابة الجودةِ لتدقيقِ المعلومات المالية التاريخية220

وثائقُ التدقيق230

240
مسؤوليةُ المدقِّق ِفي اعتبارِ (الاحتيالِ، والخطأ) في عمليةِ تدقيق البيانات 

المالية
معيار المراجعة 5

مراعاةُ القوانينِ والأنظمة عند تدقيق البيانات المالية250

الاتصالُ بشأنِ أمورِ التدقيق مع المكلَّفِينَ بالحوكَمة260

الإبلاغُ عن نواحي القُصور في الرقابة الداخلية للمكلَّفينَ بالحوكَمة والإدارة265

التخطيطُ لتدقيقِ البيانات المالية300

تقييمُ الخطرِ والاستجابةِ 
في تقديرِ الأخطاء

تحديدُ وتقييمُ مخاطرِ (الخطأ الجوهريِّ) من خلالِ فهمِ المنشأة وبيئتِها315

قيد الإعدادالأهميةُ النِّسبيَّةُ في تخطيطِ وأداءِ عملية التدقيق320

استجابةُ المدقِّقِ للمخاطِر المقيَّمة330

اعتباراتُ التدقيقِ المتعلِّقة بالمنشأة التي تستعملُ مؤسساتٍ خدمية402ً

تقييمُ البياناتِ الخاطئة المحدَّدةِ خلالَ عمليةِ التدقيق450

قيد الإعدادأدلَّةُ التدقيق500

أدلَّةُ التدقيق - اعتباراتٌ محدَّدةٌ لبُنودٍ مختارة501

المصادقاتُ الخارجية505

قيد الإعدادعملياتُ التدقيقِ الأولية - الأرصدةُ الافتتاحية510

قيد الإعدادالاجراءاتُ التحليلية520
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أخذُ عيِّناتِ التدقيق530

أدلَّةُ الإثباتِ
540

تدقيق التقديرات المحاسبية بما في ذلك التقديرات المحاسبية للقيمة العادلة 
والإفصاحات ذات العلاقة

تدقيقُ قياساتِ وإفصاحاتِ القيمة العادلة545

الأطرافُ ذاتُ العلاقة550ِ

قيد الإعدادالأحداثُ اللاحِقة560ُ

المنشأةُ المستمِرَّة570ُ

الإقراراتُ الخطِّيَّة580ُ

رقم 
المعيار

IFAC موضوعه العامُّعنوانُ معيارِ الصادر عن الاتحاد
يُقابِلُه من معايير 
AAOIFI هيئة

الاعتباراتُ الخاصَّةُ - عملياتُ تدقيقِ البياناتِ الماليةِ للمجموعة (بما في ذلك  600
عمل مدقِّقي العنصر)

الاستفادةُ من عملِ 
الآخَرين استخدامُ عملِ المدقِّقينَ الداخليين610َ

استخدامُ عملِ مُدقِّقٍ خبير620ٍ

700
تقريرُ المدقِّقِ المستقلِّ حولَ مجموعةٍ كاملةٍ من البياناتِ الماليةِ ذات الغَرضِ 

العامّ

نتائجُ وتقاريرُ التدقيقِ

معيار المراجعة 2

قيد الإعدادالتعديلاتُ على الرأي الواردِ في تقرير المدقِّقِ المستقل705ِّ

فِقر اتُ التأكيدِ والفِقراتُ الأُخرى في تقرير المدقِّقِ المستقل706ِّ

المعلوماتُ المقارنةُ - الأرقامُ المقابِلةُ والبياناتُ الماليةُ المقارنة710

720
مسؤوليةُ المدقِّقِ المتعلِّقةِ بالمعلوماتِ الأُخرى في المستنَداتِ التي تحتوي على 

بياناتٍ ماليةٍ مُدقَّقةٍ 

800
الاعتباراتُ الخاصَّةُ - عملياتُ تدقيقِ البياناتِ  المالية المعدَّة وفقاً لأطُرِ 

الأهدافِ  الخاصّة 

المجالات المتخصِّصة
805

الاعتباراتُ الخاصَّة - عملياتُ تدقيقِ بياناتٍ ماليةٍ مفردةٍ ومكوَّنات أو 
حساباتٍ أو بُنودٍ محدَّدةٍ في بيانٍ ماليٍّ
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معاييرُ المراجَعةِ الصادِرَةِ عن هيئةِ المحاسبةِ والمراجَعةِ للمؤسساتِ المالية الإسلامية: 

عملِّياتُ إعدادِ التقاريرِ حول البياناتِ المالية الملخّصة810

100
0

 إجراءاتُ المصادَقةِ المتبادَلةِ بين المصارف

100
4

العلاقةُ بين مُشرفي النشاطِ المصرفيِّ ومُدقِّقي المصرِف الخارجيينَ

100
6

   تدقيقُ البياناتِ الماليةِ للمصارف

101
0

اعتباراتُ الأمورِ البيئيَّةِ عند تدقيقِ البيانات المالية

101
2

تدقيقُ الأدواتِ المالية المشتقة

101
3

التجارةُ الإلكترونيةُ - التأثيرُ على تدقيقِ البيانات

240
0

عملياتُ مراجعةِ البياناتِ المالية

241
0

مراجعةُ المعلوماتِ المالية المرحليةِ مِن قِبَلِ المدقِّقِ المستقلِّ

300
0

عملياتُ التأكيدِ عدا عن عملياتِ التدقيقِ أو المراجعةِ للمعلومات المالية 
التاريخية

340
0

فحصُ المعلوماتِ المالية المستقبلية

المعاييرُ المحدَّدةُ لموضوعِ 
البحث

340
2

تقاريرُ التأكيدِ حولَ أنظمةِ الرقابةِ في مؤسساتِ الخدمات

341
0

عملياتُ التأكيدِ لِقَوائمَ صَديقةٍ للبيئة

342
0

عملياتُ تأكيدِ تقاريرَ تحوي معلوماتٍ ماليةً أوليةً مُتضمّنةً في دليل

440
0

التكليفُ بإنجازِ إجراءاتٍ متَّفَقٍ عليها فيما يتعلَّقُ بالمعلوماتِ المالية

441
0

التكليفُ بإعدادِ المعلوماتِ المالية
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تنحصر حتى الآنَ في خمسةِ معاييرَ هي: •
مبادئ المراجعة وأهدافُها. ۱.
تقريرُ المراجِعِ الخارجيِّ. ۲.
شروطُ الارتباطِ لعمليةِ المراجَعَةِ. ۳.
فحصُ المراجِعِ الخارجيِّ مع الالتزامِ بأحكامِ ومبادئِ الشريعةِ الإسلامية الغرّاء. ٤.
فحصُ المراجِعِ الخارجيِّ: مسؤوليةُ المراجعِ الخارجيِّ بشأنِ التحرِّي عن التزويرِ عند مراجَعةِ القوائمِ المالية. ٥.
فـيما يـلي تـلخيصٌ لأهـمّ مـا يـحويـه المـعيارُ الـرابـعُ الـذي تـختصُّ بـه هـذه المـعايـيرُ حـَصراً ولا وجْـهَ لـلمقارَنـةِ بـينه •

وبين المعاييرِ الدوليةِ لخُصوصيَّتِه الإسلامية: 
نطاقُ عملِ المراجِعِ: 

إنّ مـسؤولـيةَ المـراجـعِ هـي تـكويـنُ رأيٍّ بـأنَّ عـملياتِ المـصرِف تـتَّفِقُ مـع (فـتاوى، وقـراراتِ، وإرشـاداتِ) هـيئةِ ✓
الرقابةِ الشرعيةِ للمصرِف. 

المراجِعُ غيرُ مسؤولٍ عن تقديرِ مدى أهليةِ أعضاءِ هيئةِ الرقابةِ الشرعية. ✓
يـجبُ عـلى المـراجـعِ الـتأكُّـدُ مِـن أنّ الإجـراءاتِ الـتي يـتَّبعُِها المـصرفُِ فـي (عَـرْضِ مـنتجاتِـه المـالـيةِ الجـديـدةِ، أو ✓

) تـشملُ الخـطواتِ المـناسـبةِ لِـضمانِ الالـتزامِ بـأحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعة الإسـلامـية- بمـا  تـعديـلِ مـنتجاتـِه الحـالـيةِ
في ذلك مراجعتُها مِن قِبَلِ إدارةِ المصرفِ، والمراجِع الداخليِّ وهيئةِ الرقابةِ الشرعية-. 

يــجبُ عــلى المــراجــعِ الــقيامُ بــالإجــراءاتِ الــلازمــة لــلتأكُّــدِ مِــن أنّ جــميعَ (الــفتاوى، والــقراراتِ، والإرشــاداتِ ✓
الجـديـدةَ، والـتعديـلاتِ الـتي أدُخِـلَتْ) قـد تمَّ الاطـلاعُ عـليها، وسـتتمُّ مـُراعـاتُـها لـكلِّ فـترةٍ مـن الـفتراتِ قـيدَ 

المراجعةِ. 
يـشملُ نـطاقُ عـملِ المـراجـعِ فـحصَ المسـتنَداتِ المـتاحـةِ لـلتأكُّـدِ مـن أنّ جـميعَ مـنتجاتِ المـصرفِ قـد تمَّ فـحصُها ✓

مِن قِبَلِ هيئةِ الرقابة الشرعية، والتأكُّدُ مِن أنّ قراراتِها متَّفِقَةٌ مع أحكامِ ومبادئِ الشريعةِ الإسلامية. 
عــلى المــراجــعِ الــتحقُّقُ مــن أنّ المــعامــلاتِ الــتي تمَّ تــنفيذُهــا مــن قِــبَلِ المــصرفِ تــتَّفِقُ مــع (فــتاوى، وقــراراتِ، ✓

وإرشاداتِ) هيئةِ الرقابةِ الشرعية. 
يــجبُ عــلى المــراجــعِ أن يــأخُــذَ فــي الاعــتبارِ نــتائــجَ الــفُحوصِ الــداخــليةِ كــافّــةً والــتي تمَّــتْ مِــن إدارةِ المــصرِف، ✓

والمـراجـعةِ الـداخـليةِ والـرقـابـةِ الشـرعـيةِ الـداخـليةِ فـي المـصرفِ ومـدى تـأثـيرِهـا عـلى طـبيعةِ وتـوقـيتِ ونـطاقِ الـعملِ 
الذي يقومُ به خلالَ عمليةِ المراجعةِ.  
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الإشـارةُ إلـى تـقريـرِ هـيئةِ الـرقـابـةِ الشـرعـية فـي تـقريـرِ المـراجـع: يـجبُ ألاّ يـُقدِّمَ المـراجِـعُ تـقريـرَه إلاّ بـعدَ الاطـلاعِ ✓
عـلى مشـروعِ تـقريـرِ هـيئةِ الـرقـابـةِ الشـرعـية بـالـتزامِ، أو عـدمِ الـتزامِ المـصرِف بـأحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعةِ الإسـلامـية 

الغرّاء. 
إطلاعُ المراجعِ هيئةَ الرقابةِ الشرعيةِ على مشروعِ تقريرِه. ✓

معيار ۱ هدفُ المراجعةِ ومبادئِها: يتضمَّنُ: •
: تمـكينُ المـراجِـعِ مـن إبـداءِ الـرأي حـولَ مـا إذا كـانـتِ الـقوائـمُ المـالـيةُ مـعدَّةً وفـقاً لأحـكامِ الشـريـعةِ  ۱- هـدفَ عـمليةِ المـراجَـعةِ
الإسـلامـيةِ ومـعايـيرِ المحـاسـبة والمـراجـعة الـصادرة عـن هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية ومـعايـير المحـاسـبة 

المحلية والقوانين والأنظمة ذاتِ العلاقة المطبَّقةِ في الدولة التي يعملُ فيها المصرفُ.  
والعبارةُ التي تُستخْدَمُ للتعبيرِ عن رأي المراجعِ الخارجيِّ بشأنِ القوائم الماليةِ هي: "تعطي صورةً صادقةً وعادلةً". 

بـالـرغـم مـن أنّ رأيَ المـراجـعِ يُـعزِّزُ مـصداقـيةَ الـقوائـمِ المـالـية؛ إلاّ أنّ مُسـتَخدِمَ هـذه الـقوائـمِ لـيس لـه أن يـفترِضَ أنّ ذلـك 
الــرأي هــو تــأكــيدٌ لســيرِ المــصرفِ فــي المســتقبل، ولا لــلكفايــةِ والــفاعــليةِ الــتي اســتخدمــتْها الإدارةُ فــي تســييرِ شــؤون 

المصرف. 
۲- المبادئُ العامَّةُ للمراجَعة: تستوجِبُ المبادئُ العامّةُ للمراجعةِ الآتي: 

(أ) عــلى المــراجــعِ الالــتزامُ بـ "أخــلاقــياتِ وسـُـلوكــياتِ المحــاســبينَ والمــهنيينَ" الــصادرةِ عــن هــيئةِ المحــاســبةِ والمــراجـَـعةِ 
لـلمؤسـساتِ المـالـية الإسـلامـية وعـن الاتحـادِ الـدولـيِّ لـلمحاسـبينَ- بمـا لا يـتعارضُ مـع أحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعةِ الإسـلامـية 
الــغراّء، وعــلى المــراجــعِ أن يــلتزمَ بــالمــبادئِ الأخــلاقــيةِ والســلوكــيةِ المــتمثِّلةِ فــي * الاســتقامــةِ، * الــنزاهــةِ، * الأمــانــةِ، * 
الـعدلِ، * الـصدقِ، * الاسـتقلالـيةِ، * المـوضـوعـيةِ، * الـكفايـةِ المـهنيةِ، * المـعايـيرِ الـفنِّيَّةِ، * السـلوكِ المـهنيِّ، * الحـرصِ 

اللازمِ، * والسِّرِّيَّةِ. 
(ب) عـلى المـراجـعِ الـقيامُ بـعمليةِ المـراجـعةِ وفْـقاً لمـعايـيرِ المـراجـعة الـصادرة عـن هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية 

الإسلامية. 
(ج) يـجب عـلى المـراجـعِ أن يُخـطِّطَ ويـُنفَِّذَ عـمليةَ المـراجـعةِ بـ(الـكفاءةِ المـهنية، والحـرصِ الـلازمِ) مـُدرْكـِاً إمـكانَ وُجُـودِ 

ظروفٍ قد تؤدِّي إلى خَلَلٍ ذي أهميةٍ نِسبيَّةٍ في القوائمِ المالية. 
۳- نِطاقُ المراجَعةِ: 

يُـقصَدُ بـتعبيرِ "نِـطاقِ المـراجـَعةِ" إجـراءاتُ المـراجـعةِ الـتي يـرى المـراجـعُ أنـّها ضـروريـةٌ حسـبَ مُـقتضياتِ الـظروفِ؛ لـتحقيقِ 
الهدفِ من المراجعة. 

 وعـليه عـندئـذٍ أن يـأخـذَ بـالاعـتبارِ مـا هـو مـلائـمٌ مـن مـتطلَّباتِ كُـلٍّ مِـن: أحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعةِ الإسـلامـية، مـعايـيرِ 
المـراجـعة الـصادرة عـن الهـيئة، والـصادرةِ عـن الهـيئات المـهنية، والتشـريـعاتِ والأنـظمة ذاتِ الـعلاقـة الـتي لا تـتعارضُ مـع 
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أحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعة الإسـلامـية. هـذا ويـتمُّ الـرجـوعُ لمـعايـيرِ المـراجَـعةِ الـدولـية فـي الأمـور الـتي لا تُـغَطِّيها بـالـتفصيلِ 
معاييرُ المراجعةِ الصادرة عن الهيئة بشرطِ ألاّ تتعارضَ هذه المعاييرُ مع أحكامِ ومبادئ الشريعة الإسلامية. 

٤- التأكُّدُ المعقولُ: 
دٍ مـعقولٍ بـأنّ الـقوائـمَ المـالـية فـي الجـُملةِ خـالـيةٌ مِـن خَـللٍ ذي أهـميةٍ نسِـبيَّةٍ.  يـتمُّ تـصميمُ عـمليةِ المـراجـَعةِ؛ لـتوفـيرِ تـأكُـّ
ويــعني الــتأكُّــدُ المــعقولُ أيــضاً أنّ المــعامَــلاتِ الــتي فـَـحَصَها المــراجِــعُ خــلالَ عــمليةِ المــراجـَـعةِ تــتَّفِقُ مــع أحــكامِ ومــبادئِ 
الشـريـعة الإسـلامـية حسـبَ مـا تـُقَرِّرُه (الهـيئةُ الشـرعـيةِ لـلمصرفِ، أو الهـيئةِ الـعلُيا) لـلرقـابـةِ الشـرعـية لـلجهاز المـصرفـيِّ 

والمؤسسات المالية. 
لاً فـي عـمليةِ المـراجـَعةِ يـُؤثِّـرُ عـلى مـَقْدرَِةِ المـراجـعِ فـي مـعرفـةِ الخـللِ ذي الأهـميةِ  يـنبغي الـتنبُّهُ إلـى أنّ هـناك قـُصوراً مـتأصِـّ
, الـقصورِ المـتأصِـّلِ فـي  النِّسـبيَّةِ. ويَنجُـمُ هـذا الـقصورُ عـن عـوامـلَ مـثلِ: اسـتخدامِ الـعيّناتِ لاخـتبارِ الـعمليَّاتِ والأرصـدةِ

أيِّ نظامٍ للمحاسبةِ والرقابةِ الداخلية, 
إنّ مُعظَمَ أدلَّةِ الإثباتِ في المراجعةِ هي للإقناعِ وليست (مطلَقةً، أو قاطِعةً). 

٥- المسؤوليةُ عن القوائمِ الماليّة: 
بـالـرغـمِ مـن أنّ المـراجـِعَ هـو المـسؤولُ عـن (تـكويـنِ، وإبـداءِ) الـرأي حـولَ الـقوائـمِ المـالـيةِ؛ إلاّ أنّ مـسؤولـيةَ إعـدادِ وعـَرْضِ 
الـقوائـمِ المـالـية وفْـقاً لأحـكامِ ومـبادئِ الشـريـعة الإسـلامـية والتشـريـعات والأنـظمة ذاتِ الـعلاقـة تـقعُ عـلى إدارةِ المـصرف؛ 

ممّا يعني أنّ مراجعةَ القوائِم لا تُعفي إدارةَ المصرفِ من هذه المسؤولية. 
الفرقُ بين هذا المعيارِ وبين ما يُقابِلُه في الفِكْرِ والتطبيقِ التقليديِّ: 

[۱] اخـتلافُ طـبيعةِ الأنشـطة الـتي تمُـارِسـُها المـؤسـساتُ المـالـية الإسـلامـية عـن الأنشـطة الـتي تمـُارِسُـها المـؤسـساتُ المـالـية 
التقليدية، وهذا بِدَورهِ يُؤثِّرُ على خُطَّةِ وإجراءاتِ المراجعةِ وعلى طبيعةِ أدلَّة الإثبات.  

[۲] إبـداءِ الـرأي حـولَ مـا إذا كـانـتِ الـقوائـمُ المـالـيةُ مـعدَّةً وفْـقاً لأحـكامِ ومـبادئ الشـريـعة الإسـلامـية ووفْـقاً لمـعايـيرِ المحـاسـبة 
الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية وهذا غيرُ مطبَّقٍ في المؤسساتِ المالية التقليدية.  

[۳] يُعتبَرُ الـتزامُ المـراجـِعِ الخـارجـي بـالمـبادئِ الأخـلاقـيةِ والسـلوكـيةِ (مـسألـةً إيمـانـيةً تـعبُّديَّـةً، وضـرورةً شـرعـيةً، وحـاجـةً 
مـهنيةً)، وهـذا غـير مُـطبَّقٍ فـي المـؤسـساتِ المـالـية الـتقليديـة؛ حـيث أنّ الالـتزامَ فـي المـؤسـساتِ الـتقليديـةِ قـانـونـيٌّ مـهنيٌّ 

فحَسب. 
[٤] مـرونـةُ الـتطبيقِ بـأنْ يـُؤخَـذَ فـى الحُسـبانِ مـعايـيرُ (المحـاسـبةِ المحـلية،والـقوانـينِ، والـنُّظُمِ المحـليَّةِ) مـع الإشـارةِ إلـى ذلـك فـى 

حالةِ ضرورةِ التطبيقِ، و"الضرورةُ تُقَدَّرُ بِقَدْرِها".  
[٥] زيادةُ بعضِ المبادئِ الإسلامية ألاَ وهي:  العدلُ، الصدقُ، والحرصُ اللازمُ. 

معيار ۲ تقرير المراجعِ الخارجيِّ ويتضمَّنُ:  •
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۱ - غرضَ المعيارِ، وأدلَّةَ الإثباتِ. 
۲ - العناصرَ الأساسيةَ في تقريرِ المراجعِ وإيضاحاتٍ حولَ البنود وتتمثَّلُ في الآتي: 

هُ إلـيها الـتقريـرُ. ج- الـفِقرةِ الافـتتاحـيةِ. د- فـقرةِ نـطاقِ عـملِ المـراجِـع. هـ -  أ - عـنوانِ الـتقريـر. ب- الجـهةِ الـتي يُـوجَـّ
فِقرةِ الرأي وتحتوي على إبداءِ الرأي بشأنِ القوائمِ المالية. و- تاريخِ التقرير. ز- عنوانِ المراجِع. ح- توقيعِ المراجِع.  

۳- التقاريرُ البديلةُ والحالاتُ التي تَستدعي إبداءَ رأيٍ خلافَ الرأي غيرِ المتحفِّظ:  

الفرقُ بين هذا المعيارِ وبين ما يُقابِلُهُ في الفِكْرِ والتطبيقِ التقليديِّ: 
[۱] الإشــارةُ إلــى مــدى الــتزامِ المــؤســسة بمــبادئِ ومــعايــير المحــاســبة الــصادرة عــن الهــيئة ومــبادئِ وأحــكام الشــريــعة 

الإسلامية.  
[۲] أن يُبدِيَ رأياً مُتحفّظاً في حالةِ وجودِ قيودٍ على قيامِه بمراجعةِ الالتزام بأحكام ومبادئِ الشريعة الإسلامية. 

[۳] تـركـيزُ المـعيارِ الـدولـيّ رقْـم ۷۰۰ عـلى أهـميَّة  الإفـصاحِ عـن الاحـتياطـياتِ السِـّرِّيَّـة فـي حـالـة وُجُـودِهـا، ويُـقترحَُ بـيانُ 
, دُونَ الـتركـيزِ عـلى هـذا المـوضـوع  ذلـك بـتوضـيحِ التشـريـعِ أو الـقانـون المـناسـبِ الـذي يـُجيزُ وجـودَ مـثلِ هـذهِ الاحـتياطـياتِ

في المعيار الإسلاميِّ. 
معيار ۳ شروطُ الارتباطِ لعمليةِ المراجعةِ و يتضمَّنُ: •

۱- الغرضَ من المعيارِ وهو توفيرُ إرشاداتٍ لشكلِ تعيينِ المراجِع الخارجيِّ.  
۲- خطاباتِ الارتباطِ بين المؤسسةِ والمراجعِ لِعمليةِ المراجَعة.  
۳- المحتوياتِ الأساسيةَ لخِِطابِ الارتباطِ ومِن أهمِّها ما يلي: 

أ- الهـدفُ مـن مُـراجَـعةِ الـقوائـم المـالـية. ب- مـسؤولـيةُ الإدارةِ عـن الـقوائـمِ المـالـية.  ج- الـبيانـاتُ المـطلوبـةُ مـن الإدارة. د- 
نِطاقُ المراجَعة. ه- صيغةُ التقارير.  و- الأتعابُ. ز- الموافقةُ على شروطِ التكليف. ر- أي أمورٍ أُخرى.  

٤- عملياتُ المراجَعةِ المتكرِّرة. 
٥- قَبولُ تغييرِ الارتباطِ.  

٦ - نموذجُ خطابِ ارتباطِ لعمليةِ المراجَعة. 
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۷ - نموذجُ خطابِ إعادةِ ارتباطٍ بعمليةِ المراجَعة.  
الفرقُ بين هذا المعيارِ وبين ما يُقابِلُه في الفِكر والتطبيق التقليديِّ: 

يـتضمَّنُ هـذا المـعيارُ الـبنودَ الـفنِّيَّةَ المـتعارَفَ عـليها فـى وسـطِ مـهنةِ المـراجـعةِ الخـارجـيةِ فـي كـتابـةِ عـقود الارتـباط؛ فـالجـوهـرُ 
والمضمونُ يكاد أن يكونا متماثلينِ، والاختلافُ حولَ طبيعةِ الشروط. 

[۱] الإشارةُ في عقدِ الارتباطِ إلى الالتزامِ بمعاييرِ المراجَعةِ الصادرة عن الهيئة، وأحكامِ ومبادئِ الشريعة الإسلامية. 
[۲] كـتابـةُ عـقدِ الارتـباطِ ضـرورةٌ شـرعـية وحـاجـةٌ مـهنية, ويـجبُ أن يـتوافـرَ فـيه الأركـانُ الـتى وضـعَها الـفقهاءُ وهـي: 

العاقدانِ: (المؤسسةُ، والمراجِع). موضوعُ العَقدِ: المراجعةُ الخارجيةُ. صيغةُ العَقد: (ما يَرِدُ بالعَقدِ من شروطٍ). 
[۳] يجبُ الوفاءُ بعقدِ الارتباطِ من منطلَق الآيةِ الكريمةِ: (يا أيُّها الذينَ آمنُوا أوفُوا بالعُقودِ) (سورة المائدة: ۱). 

[٤] يجبُ أن تُــوجَــدَ لجــنةٌ لــلتحكيمِ الــودِّيِّ فــي الخــلافِ الــذي قــدْ يــنشأُ عــند تــنفيذِ عـَـقدِ الارتــباطِ بــين المــؤســسة 
والمراجِع. 

[٥] لـم يـتطرَّقِ المـعيارُ الإسـلامـيُّ رقْـم ۳ لمِـوضـوعِ عـملية المـراجـعة فـي الـقطاعِ الـعامّ،بـينما تـناولَ المـعيارُ الـدولـي۲۱۰ُّهـذه 
العمليةَ. 

معيار ٥ مسؤوليةُ المراجِع الخارجيِّ بشأنِ التحرِّي عن (التزويرِ، والخطأِ) عند مراجَعةِ القوائِم المالية: 
يهـدفُ المـعيارُ إلـى وضـعِ إرشـاداتٍ ذاتِ عـلاقـةٍ بـالـتزويـرِ والخـطأِ ومـدى مـسؤولـيةِ المـراجِـع الخـارجـي، كـما يهـدفُ 
كـذلـك إلـى الـتعريـفِ بـالحـدِّ الأدنـى لـلإجـراءاتِ الـتي يـجبُ عـلى المـراجـعِ الخـارجـيِّ تـطبيقُها فـي حـالـةِ وُجـُودِ حـالاتِ 

(التزويرِ، والخطأِ).  
تعريف الخطأِ - وفْقاً لهذا المعيارِ - يُعرَّفُ (الخطأُ) بـ: التغييرِ غيرِ المتعمَّدِ في القوائمِ الماليةِ.  

تعريفُ التزوير: يُقصَدُ بـ(التزوير)ِ: التصرُّفُ المتعمَّدُ بغَرَضِ الخِداعِ والغِشِّ للحصولِ على منفعةٍ غيرِ قانونيةٍ. 
مـسؤولـيةُ المـراجِـع الخـارجـيِّ: يُـعتبَرُ المـراجِـعُ الخـارجـيُّ مـسؤولاً عـن الـتغييرِ والـتصرُّفِ إذا ثـبتَ أنّـه لـم يَـبذُلْ أيَّ جهـدِ 

لِكَشْفِ (الخطأِ، والتزوير)، أو كان على عِلْمٍ بذلك ولم يتَّخِذْ أيَّ إجراءٍ لإبلاغِه لإدارةِ المصرِف.  
على المراجعِ الخارجيِّ تقييمُ ما يأتي: 

( أ ) الـتزامَ الإدارةِ بـتطبيقِ جـميعِ المـعايـير الشـرعـية الـصادرة عـن الهـيئة وتـطبيقها ل(لـفتاوى، والـقراراتِ، والـقواعـد 
الإرشـاديـة) فـي ذات الخـصوص، ولا يُـعتبَرُ تـقريـرُ هـيئةِ الـرقـابـة الشـرعـية الأسـاسَ الـوحـيدَ لاسـتنتاجـاتِ المـراجِـع الخـارجـيِّ 

لإثباتِ أنّ الإدارةَ مُلتزِمَةٌ بأحكامِ ومبادئ الشريعة الإسلامية. 
( ب ) الـقرائـنُ الـتي تـزيـدُ مِـن مـخاطـرِ وجـودِ خـللٍ فـي الـقوائـمِ المـالـية نـاتجٍ عـن (الـتزويـرِ، أو الخـطأِ) مـثل خـصائـصِ 

وتركيبةِ الإدارة ونُفوذِها على بيئةِ الرقابةِ والاستقرارِ ا لماليِّ...). 
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( ج ) الظروفُ التي تجعلُ المراجِعَ الخارجيَّ يشكُّ في حدوثِ خللٍ ذي أهميَّةٍ نِسبيةٍ في القوائمِ المالية.  
( د ) الـدلـيلُ الـذي يُـثيرُ الـشَّكَّ فـي مـوثـوقـيةِ بـيانـاتِ الإدارةِ؛ بمـا فـي ذلـك مـعلومـاتُ المـراجـعِ الخـارجـيِّ عـن عـملياتِ 

المراجعة السابقة.  
مـراعـاةً لمـا وردَ أعـلاه فـإنّ لـلمُراجـِع الخـارجـيِّ الحـقَّ فـي اعـتبارِ (الـوثـائـقِ، والسجـلَّاتِ) صـحيحةً إذا لـم يَظهـرْ لـه أثـناءَ 

مُراجَعتِه ما يدلُّ على نقيضِ ذلك. 
مـراعـاةُ الـتزويـرِ والخـطأِ وإجـراءاتُ المـراجَـعةِ: عـلى المـراجـعِ الخـارجـيِّ تـقييمُ المخـاطـرِ الـتي يُسـبِّبُها (الـتزويـرُ، والخـطأُ) فـي 

القوائم المالية؛ بما في ذلك المخاطرُ المتعلِّقةُ بحقوقِ أصحابِ حساباتِ الاستثمار.  
إضافةً إلى استفساراتِ المراجِع الخارجيِّ التي يحصلُ عليها مِن إدارةِ المصرف يمُكِنُ أن تشملَ استفساراتُه الآتي: 

( أ ) المناقشاتِ مع أعضاءِ هيئة الرقابة الشرعية المتعلِّقةِ بـ(القرارِ، والتفسيرِ، والالتزامِ بأحكام الشريعة الإسلامية).  
( ب ) مناقشةَ الإدارةِ حولَ التزامِها بالمعاييرِ الشرعيةِ ومعاييرِ المحاسبةِ والمراجَعةِ الصادرةِ عن الهيئة.  

( ج ) نطاقَ العمليَّاتِ التي تُغطِّيها الرقابةُ الشرعية.  
( د ) نطاقَ إجراءاتِ الرقابة على الإدارةِ والأنشطةِ المتعلِّقةِ باستثمارِ موجوداتِ أصحابِ حسابات الاستثمار.  

( ه ) استخدامَ أنظمةِ الرقابةِ الداخليةِ الفعَّالة.  
ويـجبُ عـلى المـراجـعِ الاسـتفسارُ عـمّا إذا كـانـتِ (الإدارةُ، أو لجـنةُ المـراجَـعةِ، أو أعـضاءُ هـيئة الـرقـابـة الشـرعـية) عـلى عِـلمٍ 

بأيِّ (تزويرٍ، أو خطأٍ) مُشتَبَهٍ فيه، أو تمَّ اكتشافُه، أو جَرى التحقيقُ في حُدوثِه، أو تمَّ تقديمُ تقريرٍ عنه.  
وعـندمـا يسـتنتِجُ المـراجِـعُ الخـارجـيُّ بـأنّ هـنالـكَ (خَـللاً، أو تـزويـراً، أو خـطأُ) فـي الـقوائـمِ المـالـية فـعلَيهِ أن يـدرسَ آثـارَ ذلـك 
عـلى عـمليةِ المـراجـعةِ،  وعـليه كـذلـك أن يـُقرِّرَ الاسـتمرارَ فـي عـمليةِ المـراجـعةِ، أو إبـداءَ تحـفُّظاتٍ، أو الامـتناعَ عـن إبـداءِ 

الرأي في تقريرِ المراجعةِ وفقاً لمعيارِ المراجعة رقم (۳). 
التوثيقُ: مراعاةً لأُِسُسِ التوثيقِ على المراجِع الخارجيِّ القيامُ بالآتي:  

(أ) توثيقِ أسبابِ المخاطر التي نتجتْ من عملياتِ (التزويرِ، والخطأِ) التي تمَّ التعرُّفُ عليها أثناءَ عمليةِ التقييم.  
(ب) تـوثـيقِ الأمـورِ المـهمَّةِ الـتي تُـؤيِـّدُ وجـهةَ نـظرِ المـراجَـعةِ، ويـجب أن تحـتويَ أوراقُ الـعملِ عـلى (الأسـبابِ الـتي اسـتندَ 

عليها، ومتطلَّباتِ الرأي المهنيِّ للمُراجِع الخارجيّ وَرَدِّ الإدارةِ التنفيذيةِ على أسبابِ مخاطِر التزويرِ).  
(ج) تـوثـيقُ المـناقَـشاتِ الـتي دارتْ بـين المـراجِـع الخـارجـيِّ وأعـضاءِ هـيئةِ الـرقـابـة الشـرعـية، وإثـباتُ أنّ الاسـتنتاجـاتِ الـناتجـةَ 

من المناقشاتِ متماشيةٌ مع المعايير الشرعية.  
مــسؤولــيةُ الإدارةِ تجُــاهَ عــملياتِ (الخــطأِ، والــتزويــرِ): تُــعتبَرُ الإدارةُ الــتنفيذيــة بــالمــصرفِ هــي المــسؤولَ الأوَّلَ عــن 

الحيلولةِ دونَ وُقوعِ الخطأِ والتزويرِ؛ ولذلك على الإدارةِ: 
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* وَضْعُ الإجراءاتِ المناسبةَ،  
* وإيجادُ بيئةٍ مناسبةٍ تتَّسِمُ بالنزاهةِ والقِيَمِ الأخلاقيةِ  

* ووضْعُ إجراءاتِ الرقابةِ بغَرَضِ الحدِّ من تلك الظاهرةِ.  
كـذلـك يـجبُ عـلى المـراجِـع الـتأكُّـدُ مـن قـيامِ الإدارةِ بـتفعيلِ نـظامِ الـرقـابـة الـداخـلية الـذي يـشملُ بـِدوَرِه الالـتزامَ بـأحـكامِ 

ومبادئ الشريعة الإسلامية. 
وأيضا على المراجعِ الحصول ُكتابةً على بياناتٍ من الإدارةِ تتضمَّنُ الآتي: 

(أ) الالتزامَ بمتطلَّباتِ المعاييرِ الشرعية الصادرة من هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.  
(ب) الإفصاحَ عن الأمورِ المهمَّة المعروفةِ لدى الإدارةِ التنفيذية المتعلِّقةِ بـ(التزويرِ، والخطأِ) بالمصرف.  

(ج) الالتزامَ بِبُنودِ عُقودِ أصحابِ حساباتِ الاستثمارِ كافّةً.  
(د) الالــتزامُ بــتقديمِ (الــفتاوى، والــقراراتِ، والــقواعــدِ الإرشــاديــةِ الخــاصَّــةِ بهــيئةِ الــرقــابــة الشــرعــية)كــافّــةً لــلمُراجِــع 

الخارجيِّ.  
إنّ الأمـورَ الـتي وُضـِعَ تحـتَها خَـطٌّ فـي المـعيارِ الخـامـسِ هـي أمـورٌ تُـفرِّقـه عـن المـعيارِ الـتقليديِّ رقْـم ۲٤۰، وفـيما عـدا ذلـك 

تجَِدُ الباحثةُ تشابُهاً كبيراً بين المعيارَينِ. هذا ما يَسَّرَ اللهُ تباركَ وتعالى للباحثةِ بيانَه وجَمعَه.  
مراجعُ البحثِ 

الكتب: 
المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية- تعريب جمعية المجمع الدولي للمحاسبين القانونيين - الأردن- طبعة 2011م. 1.
المـعايـير الـدولـية لـرقـابـة الجـودة والـتدقـيق والمـراجـعة وعـمليات الـتأكـيد الأخـرى والخـدمـات ذات الـعلاقـة- تـعريـب جـمعية المجـمع الـدولـي لـلمحاسـبين 2.

القانونيين - الأردن - 2010. 
أبحاث ومواقع الكترونية: 

الـطبيعة المـميزة لمـعايـير المـراجـعة الـصادرة عـن هـيئة المحـاسـبة والمـراجـعة لـلمؤسـسات المـالـية الإسـلامـية- د. حسـين حسـين شـحاتـه- نـدوة تـطبيق مـعايـير 1.
المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية- 14-15 نيسان 1999-القاهرة. 

.2 www.aaoifi.com هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية
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جامعة أريس 

بالتعاون مع  

مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية

 Available in English البرنامج متاح بالعربية

ماجستير إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية

Master of Risk Management in Islamic Banking

www.arees.org

http://www.giem.info
http://www.arees.org
http://www.arees.org
http://www.arees.org/home1/9-iceslideshow/233-2014-03-26-04-57-19-2014-03-26-05-16-41-2014-03-26-05-17-00-2015-08-24-10-27-06
http://www.arees.org/home1/9-iceslideshow/233-2014-03-26-04-57-19-2014-03-26-05-16-41-2014-03-26-05-17-00-2015-08-24-10-27-06


العدد 45   |  شباط/ فبراير  |  2016

www.giem.info � 148الصفحة | 

http://www.giem.info

